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INFORME ANUAL DE LA PRESIDENCIA EJECUTIVA DE ECUABILITY S.A.
CALIFICADORA DE RIESGOS, A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS,
POR EL ANO 2011

ERINTENDENCIA

| ST OMPANIAS

Seiiores Accionistas: \&;
De acuerdo a las disposiciones vigentes en la Ley de Compaifiias, Le "" ercacﬁ) M&“‘%
asi como en la reglamentacion e instructivos correspondientes, a fontinuac o el

informe de la gestion realizada durante el ejercicio econémico del afio £011. OPER ADR A

1. CONSTITUCION, DURACION, OBJETO SOCIAL Y FECHA DE fNrct
OPERACIONES

La Compania ECUABILITY S.A. CALIFICADORA DE RIESGOS se constituy6é al amparo de las
leyes ecuatorianas, mediante Escritura Puablica otorgada ante el Notario Décimo Primero del
Cantén Quito, el 14 de noviembre de 1994 y se inscribié en el Registro Mercantil del Cantén
Quito, el 24 de noviembre del mismo afo, siendo su plazo de duracidén de cincuenta afios,
contados desde la fecha de inscripcidn en el Registro Mercantil.

ECUABILITY S.A. tiene como objeto social la calificaciéon del riesgo y de la solvencia de los
emisores o de los valores que se negocien en el mercado de valores, siendo ésta la actividad
principal que actualmente cumple, Ia cual se basa en estudios especializados realizados con
informacion proporcionada por los emisores, asi como de otros datos de caracter publico que la
Calificadora considera confiables, debiendo revisar periédicamente las calificaciones e informar
sobre las mismas a la Superintendencia de Compalfiias, a las Bolsas de Valores y al publico en
general.

Desde el 4 de mayo de 1995 cuando ECUABILITY obtuvo el certificado de inscripcién en el
Registro del Mercado de Valores que le acredita como Calificadora de Riesgos con el numero
de registro el 95.1.7.03, habiendo iniciado sus operaciones en el mes de julio del mismo afio,
ha continuado operando en este segmento con normalidad y cumpliendo en forma exigente
toda la normativa y legislacion vigente.

El 27 de febrero de 2002 con Resolucion No. SBS-DN-2002-0105 de 27 de febrero de 2002 y
con el Registro No. CR-2002-003 la Superintendencia de Bancos y Seguros calificé a
ECUABILITY S.A. CALIFICADORA DE RIESGOS para que pueda realizar funciones de
calificadora de riesgos en las instituciones del sistema financiero, que se encuentran bajo el
control de dicho 6rgano de control.

Lamentablemente, con Resolucion SBS-2008-418 del 8 de julio del 2008, la Superintendencia
de Bancos y Seguros, descalificé a fa Compaiila para que pueda realizar calificaciones de
riesgo global de las instituciones del sistema financiero, disponiendo que todos los clientes de
ECUABILITY S.A. cambiaran de calificadora de riesgos y que el IESS no adquiriera los titulos
calificados por la firma, inclusive de aquellos que no correspondian al sistema financiero. Este
hecho ha incidido negativamente en Ia situacién econémico-financiera y en la marcha de los
negocios.

Se debe mencionar que sobre esta resolucion se han presentado todos los recursos y
demandas que corresponden para dejar sin efecto la Resolucion 418, sin tener hasta la fecha
de elaboracion de este informe un resultado definitivo de los mismos.

El 14 de febrero de 2003 se suscribié el Convenio General de Asociacién y Asistencia Técnica
entre la firma extranjera BRC INVESTOR SERVICES S.A. Calificadora de Valores y
~ ECUABILITY S.A. el cual fue muy valioso por la transferencia de tecnologia y apoyo profesional
recibido. Esta Asociacion fue aprobada por la Superintendencia de Bancos y Seguros,
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mediante Oficio No. INJ-SN-2005-0099 de febrero 17 de 2005, que estuvo vigente hasta el afio
2008.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas, realizada el 8 de octubre de 2008, el
representante de BRC con el apoyo de todos los accionistas y ante la situacion por la que se
encuentra atravesando ECUABILITY propuso suscribir un ADENDUN AL ACUERDO DE
ASISTENCIA TECNICA, firmado iniciaimente el 14 de febrero de 2003, en el cual se establece
que desde el 11 de julio de 2008 se suspenden las condiciones del Acuerdo, asl como todas
sus obligaciones y derechos entre las partes, por tanto desde esa fecha en adelante
ECUABILITY no se ha cancelado ningun honorario por ese concepto.

Desde octubre de 2009 se dio por finiquitado el Acuerdo de Asistencia Técnica y BRC vendi6
sus acciones a la familia Mera Minuche. Hecho que fuera informado en su momento a la
Superintendencia de Compaiifas.

El 9 de agosto de 2005 ECUABILITY S.A. fue calificada por el Fondo para la Calificacion de
Instituciones Microfinancieras del BID, CGAP y UE para actuar como empresa calificadora de
dicho Fondo, esta autorizacién no se renové desde el afio 2009.

Desde noviembre de 2006 hasta octubre de 2009, se tuvo un acuerdo de consultoria con el
sefior Roy Weinberger, expresidente de la empresa, quien realiz6 un importante aporte técnico
en nuestros procesos de calificacion.

2. CAPITAL SUSCRITO, CAPITAL PAGADO Y NUMERO DE ACCIONES

El capital social de la Empresa no presenté ningin cambio en el perfodo analizado, es asl que
hasta el 31 de diciembre de 2011 sigui6 dividido en 300.000 acciones ordinarias y nominativas
de 0.40 déblares cada una, con un capital suscrito y pagado de CIENTO VEINTE MIL DOLARES
(US$120.000).

3. PARTICIPACION ACCIONARIA EN OTRAS EMPRESAS
La Empresa no mantiene participacién accionaria en ninguna empresa.

4. GIRO PROPIO DE LA EMPRESA Y RUBROS MAS IMPORTANTES DENTRO
DE SUS ACTIVIDADES DE SERVICIO

Las actividades de la compafia se enmarcan dentro del estricto cumplimiento del objeto social,
habiéndose realizado calificaciones y revisiones periédicas por calificacion segun los contratos
vigentes. '

Los resultados de las calificaciones y de las revisiones fueron informados periddicamente en
los ambitos de su competencia a la Superintendencia de Bancos y Seguros (hasta antes de la
descalificacion) y a la Superintendencia de Compafiias, asi como a las Bolsas de Valores, a los
emisores y al publico en general.

Se debe mencionar que desde el mes de octubre de 2008 no se ha tenido ningln contrato
nuevo de calificacion como consecuencia de la Resolucion SBS-2008-418 y por
desconocimiento del mercado de la real situacion juridica de la empresa.

5. CONSIDERACIONES DE CARACTER GENERAL SOBRE EL ENTORNO EN EL
QUE SE HA DESENVUELTO LA COMPANIA

A continuacion se presentan, en un cuadro, los principales indicadores macroeconémicos del
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(*) Cifra preliminar.
Fuente: Banco Central del Ecuador Boletin No.1920 y pagina web, INEC.
Elaboracién: ECUABILITY S.A.

Durante el 2011 se presentd un crecimiento de la economia que fue superior al registrado en el
2010 y también una disminucién del desempleo, segun informacién oficial. Para el 2012 se
estima que el crecimiento de la economia continuara siendo similar a 2011. Los Organismos
Multilaterales han reducido ligeramente su perspectiva de crecimiento en Latinoamérica.

El Congreso de los Estados Unidos renovo en octubre de 2011, las Preferencias Arancelarias
con el Ecuador hasta julio de 2013.

El 27 de noviembre de 2011 la asamblea aprob6 la proforma presupuestaria del afio 2012 que
llega a 26 mil millones de délares, cifra record en la historia del pais y que se sustenta en
ingresos petroleros y recaudaciones fiscales importantes. Se estima que el déficit fiscal para
2012 ascendera a 4.233,6 millones de dolares, el Gobierno prevé cubrir estos recursos con
créditos externos de organismos multilaterales y de gobiernos amigos como China que acaba
de otorgar un crédito adicional.

Uno de los indicadores que causa preocupacion en el Ejecutivo es el relacionado al déficit de la
Balanza Comercial, que al cierre de 2011 fue de -125,69 millones de délares. Este indicador a
enero de 2012, ha pasado a ser positivo originado basicamente por el incremento del precio del
barril del petroleo, ya que los ingresos por las exportaciones del crudo han sido superiores a las
importaciones de productos terminados como gasolina, gas, etc.

El Gobierno sigue priorizando la inversion de recursos para el area social, sectores
estratégicos, produccién, seguridad y politica econdmica habiéndose asignado un valor de
4.691 millones de ddlares.

La reserva internacional de libre disponibilidad (RILD) al 23 de marzo de 2012 fue de 3.458,45
millones de dolares, esta cuenta se sustenta en ingresos por la venta del petréleo, de créditos
internacionales y los depésitos de ciertos organismos publicos, como el IESS. Esta reserva
sigue respaldando la circulacion de 80 millones de délares en monedas fraccionarias en el
pals.

E! INEC dio a conocer los resultados iniciales del Censo de Poblacion y Vivienda, informando
que el Ecuador tiene 14’306.876 habitantes. Se continua efectuando el Censo Econdémico. Se
espera que con esta informacion, tanto el Gobierno como las empresas privadas, puedan tomar
medidas para un verdadero mejoramiento econoémico y social, disponiendo de informacion
fundamental.

El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS) inici6é sus operaciones desde
octubre de 2010 y la inyeccion de recursos en la economia a través de préstamos a sus
afiliados y compra de bonos al Estado, continta siendo un importante motor para el desarrollo
de las actividades econdmicas y productivas del pais, especialmente de construccion de
vivienda y obra publica. Durante el afio 2011 abrié sus oficinas en Guayaquil y Cuenca,
aumentando su demanda de créditos, adicionalmente amplié su cobertura de créditos a
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proyectos, empresas y empleadores. Convirtiéndose en un dinamizador del la economia en el
sector construccion.

La economia en Estados Unidos y Europa continua en recesion y peor aun cuando las
agencias calificadoras de riesgo disminuyeron la calificacion de la bonos de deuda
Norteamericana a AA por primera vez en la historia y de varios paises en Europa. Los
problemas de sobreendeudamiento de Grecia y otros paises hacen que la situacién no sea de
lo mejor. Todo esto afecto a los mercados de valores mundiales. E! Gobierno Nacional ha
advertido que la recesion internacional deberia afectar al Ecuador en algin momento.

Por todo lo anterior, se encuentra que subsiste un riesgo econdmico, social y politico para este
afio y el siguiente, lo cual podria afectar el desenvolvimiento productivo y financiero del
Ecuador.

Desde el mes de diciembre de 2011 se inicio la aplicacion de la Reforma Tributaria que entre
otros impuestos, incremento el ISC del 2% al 5%, aumento el ICE a varios productos y creo un
impuesto “verde” a los vehiculos que se estan aplicando desde enero de 2012.

Para el 2012 se prevé una recesién econdmica a nivel mundial, pero los pais de Latinoamérica
dicen estar preparados y que el impacto sera menor.

6. COMPARACION DE LAS METAS Y OBJETIVOS PREVISTOS, FRENTE AL
CUMPLIMIENTO REAL ALCANZADO EN EL PERIODO ECONOMICO,
MATERIA DEL INFORME

Durante el afio 2011 ECUABILITY S.A. realiz6 los siguientes trabajos:
REVISIONES DE LAS CALIFICACIONES DE RIESGO:

CARTIMEX S.A. (Segunda Emisién)

CONTINENTAL TIRE ANDINA (EX - COMPANIA ECUATORlANA DEL CAUCHO S.A. (ERCO)), emision 2
FIDEICOMISO MERCANTIL TITULARIZACION ONMIHOSPITAL

FIDEICOMISO SEGUNDA TITULARIZACION CARTERA DE CONSUMO BANCO TERRITORIAL
FIDEICOMISO TITULARIZACION DE FLUJOS-TASAS DEL TERMINAL TERRESTRE GUAYAQUIL
FIDEICOMISO TERCERA TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ-AMAZONAS, Tramo llI
FIDEICOMISO TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ GMAC ECUADOR

FIDEICOMISO SEGUNDA TITULARIZACION CARTERA AUTOMOTRIZ GMAC ECUADOR
FIDEICOMISO TITULARIZACION FLUJOS FUTUROS BURGER KING-RESNORTE

FIDEICOMISO TITULARIZACION FLUJOS FUTUROS - TARJETA DE CREDITO DE PRATI, Tramos 1y 2
FIDEICOMISO TITULARIZACION GM HOTEL

H.O.V. HOTELERA QUITO S.A. Emisiones IV, V, VI

Todos estos estudios fueron realizados de acuerdo a las normas vigentes y los aprobd el
Comité de Calificacion de Riesgo en sesiones realizadas con la presencia de funcionarios de la
Superintendencia de Compaiiias.

Varias de estas emisiones fueron canceladas hasta el 31 de diciembre de 2011.

Adicionaimente, debdé informarles que nuevamente se estan calificando NOTAS
PROMISORIAS emitidas por Gobiernos Autonomos Descentralizados Municipales, se han
analizado los siguientes GADM:

¢ ElGuabo
o Bucay

%/. Buena Fé (esta en proceso)
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ECUABILITY S.A. es la Unica calificadora de riesgos del pals que ofrece este tipo de servicios.

7. ANALISIS DE ASPECTOS OPERACIONALES RELACIONADOS CON LOS
SERVICIOS PRESTADOS EN EL EJERCICIO AL QUE SE REFIERE EL
PRESENTE INFORME, COMPARADO CON EL DEL PERIODO ANTERIOR

En el afio 2011, se realizaron basicamente revisiones de los procesos que se tenfa vigentes
con antelacion.

Se continua reduciendo progresivamente la carga de trabajo, porque no se tiene una resolucion
del Tribunal Contencioso Administrativo.

Se retomd las calificaciones de Notas Promisorias de los Gobiernos Autonomos
Descentralizados Municipales.

8. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL Y DEL
DIRECTORIO

Los Estatutos Sociales de ECUABILITY S.A. prevén como 6rgano administrativo supremo
unicamente a la Junta General de Accionistas, no se ha estipulado la conformacién de un
Directorio.

Las Resoluciones adoptadas en la Junta General Ordinaria de Accionistas realizada el 18 de
noviembre de 2011 han sido cumplidas en forma parcial por la Administracién, pues el tramite
de disminucién de capital tomé mas de lo previsto y recien el 16 de abril de 2012, se obtuvo la
resoluciéon autorizando la disminucion de capital y esperamos terminar todo el tramite antes del
30 de junio de 2012.

9. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA AL CIERRE DEL PERIODO Y LOS
RESULTADOS OBTENIDOS EN COMPARACION CON EL PERIODO
PRECEDENTE

El andlisis que se realiza a continuacion sobre la situacion econémico-financiera de la
Compafiia se basa en la comparaciéon de los Balances de Situacién y de Resultados
correspondientes a los affos 2010 y 2011, este ultimo sera conocido y aprobado por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas a realizarse el 30 de abril de 2012.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2011, ha sido preparados con la informacion de
los registros contables de la Empresa y se han elaborado, sin restriccion alguna, de acuerdo
con los requerimientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB), de forma que muestran la
imagen fiel de la situacién financiera, del patrimonio, de los resultados y de los flujos de
efectivo.

Los activos de ECUABILITY S.A. pasaron de 136.916,59 dblares en diciembre de 2010 a
147.083,03 doblares al 31 de diciembre de 2011 con un crecimiento de 7,42% que se produjo
basicamente por el incremento de cuentas por cobrar a los GADM, que son trabajos de
calificacion que se entregaran durante el primer semestre de 2012.

La Compafiia registr6, a finales del ejercicio, un Capital de Trabajo NEGATIVO de -

24.327,15 délares. El indice de liquidez fue de 0.81 veces. Dado que la empresa no registra

inventarios, su prueba acida es del mismo valor. Todos estos indicadores similares al

comportamiento histérico de la compania de los ultimos 4 afios, por efecto de la Resolucion
SBS-2008-418, es decir desde julio de 2008.
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Los Pasivos pasaron de 126.211,61 d6lares en el 2010 a 136.340,35 dolares en diciembre de
2011, que incluyen deudas con Accionistas por préstamos, sueldos y honorarios pendientes, a
BRC Investor Services la factura del segundo trimestre de 2008, Roy Weinberger por
consultorfa, por tanto el indice de endeudamiento pasé6 de 11.79 veces en 2010 a 12.69 veces
en 2011 y el Pasivo Total representa el 92.70% del total deil Activo.

Al 31 de diciembre de 2011 el Patrimonio llegd a 10.742,68 dolares, presentandose un
crecimiento del 0,35% con respecto a 2010, es importante destacar que por la adopcion por 1ra
vez de las NIIFs el patrimonio que en 2009 era de 30.097,74 délares.

Los Ingresos Totales de la Compafifa de 174.842,96 dblares en el afio 2010 llegaron a
118.272,04 dolares en diciembre de 2011, con un decrecimiento de 32,2%, debido a la
inactividad como consecuencia de la Resolucion SBS-2008-418 ya que solo se realizan
revisiones de procesos antiguos y no existen trabajos nuevos.

De este total, el 98,76% son ingresos operacionales y el saldo corresponde a otros ingresos no
operacionales. La Compafiia en el afio 2011 pudo mantener diversificada su cartera de
clientes, cumpliendo asi con las disposiciones legales vigentes.

Los Gastos Administrativos y de Ventas, que estuvieron afectados por la liquidacion del
personal de la compaiiia llegaron a un valor de 117.965,14 délares, es decir, 30,92% menor a
los registrados en el afio 2010. Lo anterior porque se mantuvo un prolijo y riguroso control de
gastos.

ECUABILITY S.A ha tenido que cubrir integramente los emolumentos correspondientes a los
recursos de amparo constitucional y el recurso de revisién ante la Junta Bancaria y la demanda
ante el Tribunal Contencioso Administrativo.

Se debe mencionar que en los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 la compatifa
registra un valor de 298.591,65 d6lares en la cuenta de orden deudora, que corresponde a los
valores pagados por AIG Metropolitana a los abogados encargados de la defensa penal de la
ex - Presidenta Ejecutiva de la Compatiia y se mantendran hasta el fallo definitivo del reclamo
administrativo que se esta llevando acabo desde el afio 2008.

Debo informar que actualmente la mayoria de la némina corresponde a sueldos y salarios
pagados al personal administrativo que labora con relacion de dependencia, asi también se
mantiene el sistema de pagos de honorarios por servicios profesionales.

La utilidad del presente ejercicio antes de impuestos y trabajadores, llegé a 306,90 délares, que
representa 0,26% de los ingresos totales, inferior a la inflacion del pais que fue de 3.5% y a los
resultados de 2010. La utilidad neta fue de 36,28 doblares y por tanto el ROE ilego a 0,34%

El flujo de caja oeracional fue deficitario y negativo, esperamos el resultado de los procesos
judiciales que son lentos. Una vez obtengamos una respuesta favorable se espera recibir una
indemnizacién que compense estos problemas de iliquidez.

10. REVELACION DE HECHOS IMPORTANTES QUE PUEDEN AFECTAR LA
SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DE LA COMPANIA

Como se ha informado en los ultimos 3 afios, la Resolucion SBS-2008-418 de 8 de julio de
2008 emitida por la Superintendencia de Bancos y Seguros mediante la cual descalifico a
ECUABILITY S.A. para realizar calificacién de instituciones del sistema financiero, continua
afectando el desemvolvimiento de la empresa.
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Se espera la resolucion del Tribunal Contencioso Administrativo para reevaluar la situacion
economico - financiera de la empresa. Esto no puede ser mas alla del 31 de diciembre de
2012.

11. LOS PRINCIPALES ASPECTOS ADMINISTRATIVOS, LABORALES Y
LEGALES SUSCITADOS DURANTE EL PERIODO MATERIA DEL PRESENTE
INFORME.

a) ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

Por efecto de la Resolucion SBS-2008-418 se tuvieron que tomar medidas correctivas para
continuar con la reduccién de costos en una magnitud similar a la que se iba a tener con los
ingresos.

En la oficina actualmente solo trabajan 4 empleados.

Se restringieron los gastos al minimo posible y se atienden a todos los clientes desde la
ciudad de Quito.

b) ASPECTOS LABORALES

El personal que actualmente opera en la empresa es con relacion de dependencia y se han
cumplido todas las obligaciones laborales como sueldos, aportes al seguro social, pago de
impuesto a la renta.

La Junta General de Accionistas en cumplimiento de las disposiciones estatutarias vigentes
debera determinar el monto de los emolumentos que debera percibir en el presente afio el
Representante Legal y Vicepresidente Ejecutivo, asl como el Auditor Externo y el Comisario
de la empresa.

Se debe tomar en cuenta que la Constituciéon Polltica del Estado determina que todo trabajo
debe ser remunerado y que se debe establecer salarios que tomen en cuenta el grado de
responsabilidad e identificacion de estos ejecutivos con los planes y proyectos de la
compaiiia.

En lo que se relaciona con la politica salarial a aplicarse en el presente afio para el personal
técnico y administrativo de ECUABILITY S.A. que labora con relacién de dependencia,
considero que es una funcién que debe continuar siendo determinada por la Administracion,
tomando en cuenta el nivel de ingresos realmente percibidos y la carga de trabajo
encomendado, asi como la responsabilidad asumida por cada funcionario, su grado de
especializacion y la mistica evidenciada por cada uno de ellos.

Se debe mencionar que a pesar de la reduccién de personal se ha procurado mantener la
exigencia de contar con un cuarto grado de estudios (maestrias o doctorados).

Por otro lado, la Presidencia Ejecutiva debe seguir contando con la autorizacién de la Junta
General de Accionistas, conforme ha sucedido en afios anteriores, de establecer una
remuneracion variable o bonificacién especial cuando los técnicos y accionistas realicen
ciertos trabajos especificos de calificacion relativos a emisiéon de obligaciones, titularizacién
y fondos, fuera de las horas laborables.

@/ ¢) ASPECTOS LEGALES
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De conformidad con el Art. 180 de la Ley de Mercado de Valores, se ha notificado
oportunamente a la Superintendencia de Compafifas sobre las reuniones al Comité de
Calificacién de Riesgo, a las mismas que han asistido los delegados de esa Institucién de
Control.

Esta Administracion ha seguido dando estricto cumplimiento a todas las disposiciones
legales y reglamentarias exigidas a la Calificadora por parte de las Superintendencias de
Compafilas, presentando oportunamente los reportes mensuales e informes semestrales,
asi como cualquier otra informacion requerida.

Con el Fisco se presentaron todas las declaraciones y las mismas estan pagadas al dia, con
fondos de la empresa y parte con préstamos de accionistas.

d) PROPIEDAD INTELECTUAL

Con respecto a este tema la compariia no tiene patentado, ni registrado ningun proceso,
nombre 0 metodologia.

Para el afio 2008 se inici6 el tramite del registro de la marca ECUABILITY S.A,, el cual esta
en suspenso mientras se aclara la situacion juridica de la empresa como negocio en
marcha.

12. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL, RESPECTO DE POLITICAS Y
ESTRATEGIAS PARA EL CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS POR EL ANO 2010
Y PARA QUE ECUABILITY CONTINUE COMO NEGOCIO EN MARCHA.

Las calificaciones de riesgo para de Mercado de Valores no tuvieron ningun movimiento
durante el afio 2011, como se esperaba por efecto de la aplicaciéon de la mencionada
resolucién y de una disposicién de la Superintendencia de Bancos y Seguros al IESS de que
no adquiera emisiones o titularizaciones calificadas por ECUABILITY, lo que provoca que no se
tengan nuevos clientes.

A continuacioén planteo y analizo la situaciéon patrimonial de ECUABILITY, asi como las posibles
soluciones al problema existente.

La ilegal e injustificada decision de la Superintendencia de Bancos, asi como la orden dada al
IESS prohibiéndole que compre titulos calificados por nuestra firma, nos ha llevado a casi
cerrar por inactividad economica.

Los resultados de los afios 2010 y 2011 determinaron una pequefia utilidad de 2391,69 y 36,28
délares respectivamente, que significa que en algo se mejoré la situaciéon patrimonial pues se
han tenido resultados positivos los tres Gltimos afios, aunque la adocpion por 1ra. vez de las
NIIF’s hicieron que el patrimonio de la compafiia disminuya y llegue al 31 de diciembre de 2011
a 10.742,68 dolares.

Por lo tanto, la companiia esta en causal de disolucién conforme lo sefiala el articulo 361 de la
Codificacion de la Ley de Compaiiias.

Estoy convencida que la verdad brillara muy pronto y que tomando en cuenta todos los
descargos y alegatos presentados por nuestros abogados, los tribunales haran justicia en el
caso de ECUABILITY y personal mio, por lo que confio que en el corto plazo podamos
reintegrarnos en el mercado trabajando con mas ahinco y eficiencia, continuando con nuestro
positivo aporte del pais.
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Por otro lado, y como no existen plazos para el pronunciamiento de los Tribunales de Justicia y
estos procesos se han caracterizado por demoras por lo complicado del tema, se recibi6 la
confirmacién del Fondo de Calificacién de Riesgo para Microfinanzas il del BID, CAF e ICC del
reinicio de operaciones luego de haber recibido importantes recursos de sus miembros, se
realizaron todos los tramites para continuar autorizados para laborar en el Ecuador y América
Latina, pero como otra consecuencia del Resolucion SBS-418 no se renov6 la misma, por tanto
se alteraron todos los planes de inicio de 2009, en el que se estimaba que este segmento seria
la principal fuente de ingresos y donde obtendremos las utilidades para cubrir las pérdidas
diferidas.

Con el término del tramite de disminucién de capital a US$40.000,00 y la compensacién de
créditos para abosrver el saldo de las pérdidas acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2010,
la continuidad de la compariia podria darse por un tiempo mas en espera del fallo del Tribunal
Contencioso Administrativo.

12. AGRADECIMIENTO

Agradezco a nuestro Presidente, a los sefiores Accionistas, a los Miembros del Comité de
Calificacion de Riesgo, asi como a los funcionarios de esa entidad que colaboraron
permanentemente y, en forma especial al personal de ECUABILITY S.A., por el apoyo y
respaldo dado, con su trabajo técnico, esforzado y honesto.

Quedo a disposicion de los sefiores Accionistas para cualquier aclaracion sobre el presente
informe.
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