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CONTADDRES PUBLICOS - AUDITORES

Quito, Agosto 20 de} 2001

Seflor

Superintendente de Compafiias
Roca 660 y Amazonas

Cluded .-

De mis consideracionss:

En cumplimiento con o dispuesto en la Ley No. 58 Reformatoria de la Ley de

Compefiss, adjunio ls estamos enviamos un esjemplar del informe sobre el

examen de los Estados Financleros del ejercicio econdmico de 2000, de

FRESARIO. Y PROMOTORES COLORADOS 8.A. EMPROCOL,- expediente
0.

Atentamente,

n Guerra Villavicencio
GERENTE GENERAL

Av. Amazonas 4769 6to. Piso, Telf.: 258673; Gerencia Telf.: 442851; Fax: 593-2-263957

Casilla 17-03-143 Email: bguerra@uio.satnet.net Quito - Ecuador
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
Empresarios y Promotores Colorados S A. EMPROCOL SA

1. Hemos examinado el balance general adimio de Empresarios y Promotores
Colorados S.A. EMPROCOL.S.A., al 31 de diciembre del 2000 y los
correspondientes esiados de resullados, cambios en ol petrimonio y fhjos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos eslados finencieros son
responsablidad de la gerencia de la Compafia. Nuesira responsabliidad consiste en
expresar una opinidn sobre los mismos en base a nuesira audiiorfa.

2. Nuestro examen fus efectuado de acuerdo con normas de audiioria generaimente
acepiadas. Esas normas requisren que plansemos y ejecutemos la auditoria de tal
manera que obtengamos una segwrided razonable de que los estados financieros
estén lbres de errores importantes. La audiiorie incluye el examen en base a
prusbas selectivas de la evidencie que soporia las citas y reveiacionss de los
estados finencieros; e evaluecion de los principios de contabliided utiizados y les
principaies eslimaciones efectusdas por la gerencia, asi como s eveluacion de s
presentacion de los estedos financieros lomados en su conunto. Creemos que
nuestra auditoria proporciona une base razonable para nuestra opinion.

3. Tal como se indica en ia Nota 1 a los estados financieros, ol Goblerno Ecustoriano
aprobé un sistema de dolerizecién, el cusl contempla, entre otras reformas
estructurales al régimen tributario, leboral y monetario del pais. De acuerdo con las
disposiciones legaies correspondientes, hasta el 31 de marzo del 2000 los estados
financieros se preseniaron en sucres, y a partir del 1ro de abrll dei 2000 los estados
financieros se presentaron en dolsres de los Estados Unidos de América. Para
dolerizar se debia spiicar la Norma Ecustorians de Contablidad NEC 17 de
‘Conversion de Eetados Financieros para efectos de apiicar el esqusma de
dolerizacion” pero la compafiia no aplicO en su totalidad la norma contable NEC 17
porque convirtié los activos fijos y el patrimonio como sigue:

Active Fijo.- los vaiores giobsies de cada rubro del activo se ajusté por breche y
por inflacion pero la Nec 17 dispone caicular item por item el ajuste para
conversion a déleres del activo fjo.

Adicionaimente los indices de ajuste de brecha a diciembre de 1999 no

corresponden a los relelivos a las fechas de origen que constan el los cuadros de
chiculos.

Av. Amazonas 4769 6to. Piso, Telf: 258673; Gerencia Telf.: 442851; Fax: 593-2-263957

Casilla 17-03-143 Email: bguerra@uio.satnet.net Quito - Ecuador



Patrimonlo.- se calculé el ajuste de brecha y de inflacion solo de la cuenta
patrimonial resulados acumulados pero no se ajusté el resto de cuentas
patrimoniales como son: el capial social, la reserva legal y la reserva por
revalorizacion del patrimonio.

En nuestra opinién, excepto por el asunto descrilo en el parafo anterior, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente en los aspeclos importantes, la
situacion finenciera de Empresarios y Promotores Colorados 8.A. EMPROCOL
S.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de operaciones y sus flujos de
efectivo por el sfio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contablidad generaimente aceptados modificados en ciertos aspectos por normas y
practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Compafiiss del Ecuador.

. Los estados financieros del ejercicio econémico de 1999, no fueron auditados por
nosotros por lo que no emiimos ninguna opinién respecto & esos estados financieros.

herra & W@%

Registro No. 060 BYRON GUERRA VILLAVICENCIO
Quito, agosto 8 del 2001 Socio - Licencia No. 2408



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS §.A. EMPROCOL S.A.

(Expresado en U.S. déleres)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Equivaientes de Caja -- Nota 4
Cuentas por Cobrar — Nota 8
Inventarios — Nota 6

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS - Nota 7
Edificios

Instalaciones

Muebles y Enseres

Maquinaria y Equipos

Equipos de Computacion

Equipos y utenciios de cocina

Vajila y menaje

Otros

Depreciacion Acumuiada

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, neto
Activo Diferido
TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

33.950
22.427

12.704
69.081

197.309
21.564
17.975
42.962

4.567
683
82.108
561

(39.867)

327.862

— 142
397.085



PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por Pagar-- Nota 8
Pasivos Acumulados - Nota 9

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
Pasivos largo piazo -- Nota 12
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social -- Nota 13

Aportes para futuras caplaliizaciones
Reserva Legel

Reserva de Caplal -- Nota 14
Ullidades Acumuledas

Wikdad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

24.603
20.627

45.230
172.470
217.700

400
800

45
187.661
(44.756)
35.235

179.385

397.085



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S.A. EMPROCOL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en U.S. déleres)

ingresos
Costos

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION
Administracién

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Rendimienios Financieros

Otros Ingresos

TOTAL OTROS, NETO

Resultado por Exposicion a la inflacién REI! -- Nota 15

Utilided antes de perticipacion trabajadores ¢ impuesto a la renta

Menos:

Participacion Trabsjadores — Nota 10
impuesto a la renta -- Nota 11
Subtotal

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

226.885

(110.798)
116.087

(60.127)

(60.127)
$5.960

222
2.863
3.085



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S.A. EMPROCOL S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR E b

Bl

E¢¢¢§

(Expresado en U.S. délares)
Capital Aportes Reserva Reserva por
Social pama Legal  Revsiorizacién Monetaria
Futuras del Patrimonio
Capitali-
zaciones
Saidos a Dic. 31 de 1999 ~ Nota 16 400 -0- 45 88.528 0-
Transferencia de saidos, 1999 0 -0- 0 -0- 0
Aportes para fuhuras capitsiizeciones  -0- 800 0 -0- -0
Comversion a ddleres, 2000 -0- -0 0 -0- 99.133
Trasferencia de saidos, 2000 -0 -0- 0 (88.528) (99.133)
Utiidad del ejercicio, 2000 = 0o O =0 =
Seidos a Diclembre 31 del 2000 400 800 45 -0- 0-
REE E —— == =

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

| &
|
&

Total

62.408

800
80.942
-0-
35.235

179.385

===



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S§.A. EMPROCOL S.A.
EBTADO DE FLUJOS DE EFECTNO

(Expreudo on u. s ddimo) |

FLUJO DE CAJA DE ACTMDADES DE OPERACION:
Recibido de clentes

Pagado a proveedores, empleados y terceros

Oftros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, pianta y equipos

Ventas y/o retiros de propledades, planta y equipos

Efectivo neto utiizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pasivo largo plazo

Efectivo neto utiizado en actividades de financiamiento

AUMENTO DEL FLUJO DE CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
SALDO DE CAJA Y EQUIV. DE CAJA AL INICIO DEL EJERCICIO
VARIACION DEL TIPO DE ENERO A MARZO DEL 2000

SALDO DE CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FIN DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado finenciero.

210.603
(159.974)
3.085
53.714

(8.563)

1.453
(7.110)

14.662
(14.662)

31.942
1.445



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S.A. EMPROCOL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en U.S. dbleres)

NOTA 1 - OPERACIONES

Y Promotores Colorados 8.A. EMPROCOL. 8.A., se constiuyé en la
Repablica del Ecuador el 23 de septiembre de 1994 con el objetivo social de dedicarse a
la industrie turistica.

Durante el afio 2000, el Gobierno ecuatoriano aprobé un sistema de dolarizacién el cual
contemple entre otras, reformas esiructurales al régimen tributario, laboral y monetario
del pais. De acuerdo con las disposiciones legales correspondientes, hasta el 31 de
marzo del 2000 los estados financieros se presentaron en sucres, los cuales fueron
convertidos en délares de los Estados Unidos de América en base a la Norma
Ecuatoriana de Contabllidad NEC 17 “ Conversion de Estados Financieros para efectos
de Apkcar ol Esquema de Dolarizacion®. A partir dei 1 de abri del 2000, los estados
financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales poiRticas contables de la Compafiia, las cuales estan de
acuerdo con las establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador, las que concuerdan en sus aspectos més importanies con los principios de
contablidad generaimente aceptados.

asee ¢ V. s cleros - Los estados financieros adjuntos
al 31 do diclombro dol 2000 fuoron preporados en U.S. délares, aplicando parciaimente
los procedimientos establecidos en la Norma de Contabiidad Ecuatoriana NEC 17
“Conversion de Estados Financieros pera Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién®, como sigue:

Activo Fljo.- los vajores globales de cada rubro del aciivo se ajusté por brecha y por
inflacion pero la Nec 17 dispone caicular item por Rem el ajuste para conversion a
délares del activo fijo.

Adicionaimente los Indices de ajuste de brecha a diciembre de 1999 no corresponden a
los relativos a las fechas de origen que constan el jos cuadros de céiculos.

Patrimonio.- se calculd el sjuste de brecha y de inflacién solo de ia cuenta patrimonial
resultados acumulados peroc no se ajustd el resto de cuentas patrimoniales como son el
capilal social, reserva legal y la reserva por Revalorizacion del patrimonio.



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS §.A. EMPROCOL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en U.S. délares)

La Nec 17 requiere ia conversion de las ciras contables en sucres al 31 de marzo del
2000 a doleres de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes
procedimientos:

- Correccion monetaria de las cifras contables del balance general de sucres al 31 de
merzo del 2000, pera reconocer los efectos de la inflacién correspondiente al primer
trimesire del afio 2000. Las civas contables individuaies del estado de resultados no
estén sujetas a ajustes.

- Ajuste adicional de las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, para reconocer los efeclos del cambio en el poder adquisitivo del sucre con
respecto al doler de los Estados Unidos de América, aplicando el indice especial de
comreccion de brecha establecido en la NEC 17.

- Conversion de la ciiras contables en sucres, ajustadas por el sistema de correccidn
monefaria y por el indice especial de brecha, a dblares de los Esfados Unidos de
América por el tipo de cambio de S/ 25.000 por US$ 1.00, establecido por el Goblerno.

- La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquelia que se origina por la
apiicacién del indice especial de brecha, correspondiente al primer trimesire del affo
2000, debe ser inciuida en los resultados del periodo. La ganancia o pérdida por la
aplicacién del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diclembre de 1999
debe ser incluida en el patrimonio de ia cuenta denominada “reserva de capitsl”.

Para efectos de ajustes por correccion monetaria y por indice especial de correccion de
brecha se wtilizaron, los Indices de precios al consumidor, elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos, los tipos de cambio del mercado lbre del délar de
los Estados Unidos de América, para la compra, publicados por el Banco Central del
Ecuador.

Yentas v Costo de Yentas - Se registran en base a la emision de las facturas a los
chentes.

Yaluacién de inventarios.- Estén vaiorados al costo.



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS §.A. EMPROCOL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en U.S. dolares)

- Estén registrados al costo, Nota 7, son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios estimados
de vide Gth, como sigue:

Porcentaje Aftos de

vida uth

Edificios % 20
instalaciones 3% 20
Muebiles y Enseres 10% 10
Magquinarie y Equipo 10% 10
Equipos de Compulacién 20% L]
Equipo y Ulensilios de Cocina 10% 10
Vajila y Menaje 10% 10

' inte.- Se reconocen en los resultados del
aflo on funclon asu dmmmbnlo (vor Nom 10y 11).

.~ La Ley de Compafias requiere que el 10% de la Wilidad anual sea
aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance el 50% del capital
social. Esta reserve no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser caplaiizada en su totalidad.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

POrce: i g : oneumidor.- Ls disminucién
en ol pod.r adqubllvo dbtorslom hs clns conlabln y no permite efectuar una
adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacion relacionada con el poder de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instiuto Nacional de Estadisticas y
Censos.

Afio Terminado Variaciéon
Diclembre 31 Porcentual
1996 26
1997 30
1998 45
1999 61
2000 91

10



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S8.A. EMPROCOL S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en U.S. dolares)
NOTA 4~ CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA
Al 31 de diciembre, ol detalie de caja y equivalentes de caja es como sigue:

Caje

Bancos

Total

NOTA 6§ - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar incluyen lo siguiente:
Clientes

impuestos

Cheques Devuellos

Empleados

Ejecutivos

Varios Deudores

Total

NOTA ¢~ INVENTARIOS

El detalle de inventarios ai 31 de diclembre, es el sigulente:
Comestibles

Licores

Bebidas y Gaseosas

Tetal

11

9.820
1.022

1.862
12.704



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S.A. EMPROCOL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en U.S. dolares)

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de propledades, planta y equipos durante el afio 2000, fue como sigue:
deé Adiclones Ventas Conversién Saldo

iniclal ylo a dolares Final
Retiros
Edificios 152.147 57 -0- 45.105 197.309
Instalaciones 16.633 -0- -0- 4931 21.564
Muebies y Enseres 13.21% 842 -0- 3918 17.978
Maquineria y Equipo 30452 3.509 -0- 9.001 42.962
Equipos de Computacién 2.790 950 -0- 827 4.567
Equipos y Utensilios de Cocina 345 209 -0- 129 683
Vajila y Menaje 60.734 2408 (1.463) 21.328 82.108
Otros 63 498 -0 -0- 561
Subtotal 275.379  8.563 (1.453) 85.240 367.729
Depreciacién acumulada (20.232) (11.997) -0- _(7.638) (39.867)
Total 255.147 (3.434) (1.453) 77.602 327.862

=ZRESES 441 ==:== =xxz== ==EZs==
NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar incluyen lo siguiente:

10% de servicios 6.415
impuesto al Velor Agregado 5.068
Proveedores 3.664
Accionistas 2.318
Sueldos por pagar 2.028
Retencién en la fuente 105
Ofras cuentas por pagar 5.005
Total 24.603

12



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S.A. EMPROCOL S.A.
NOTAS A LO8 ESTADOS FINANCIEROS

»® L® i [ D] ! 'l B L RN

(Erou en U.. dbe)

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS
Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre, es como sigue:
Beneficios Sociales

Participacién de trabajadores
impuesto a larenta

Total

NOTA 10 — PARTICIPACION TRABAJADORES

165
8.727
11.745

20.627

La participacién de trabajadores de ia compafiia correspondiente al sjercicio sconémico

2000 fue caiculada como sigue:
Ulindad del ejercicio econémico 2000
Mes:

Impuestos a la crculacion de capitales
Base imponible

18% participacién a trabajedores

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta de la compafila correspondiente al ejercicio sconémico 2000 fue

calculado como sigue:

WUtildad del ejercicio econémico 2000
Menos:
Participacion de trabajadores

Base imponible
26% impuesto a la renta 2000

13

55.707
(8.727)
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=
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EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S.A. EMPROCOL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en U.S. délares)

NOTA 12 - PASIVOS LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre, el detalle de los pasivos a largo plazo es como sigue:

Documentos Bancarios por Pagar 28.554
Préstamos de Accionistas 143.916

Total 1

NOTA 13 - CAMTAL SOCIAL

El capital sociel suscrito y pagado esté constituido por 10.000 acciones de U.S.§ 0.04
cada una de valor nominai unitario.

NOTA 14 - RESERVA DE CAPITAL
Esta cuenta incluye los saidos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las cuentas

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitakizado.

NOTA 18 ~ RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION (RE)
Esta cuenia incluye el efecto de la correccion monetaria desde el 1 de enero del 2000
hasta el 31 de marzo del 2000.

Para efeclos trbutarios el resultado por exposicion a la inflacion se considera como gasto
deducible si es negativo y como ingreso gravable si es positivo.

14



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S.A. EMPROCOL S.A.

n® Bl ANO TERN

OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 16 - SALDOS DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Los saidos al 31 de Diciembre de 1899 de las cuentas patrimoniales, han sido convertidos a U.S. délares y las variaciones
de los tipos de cambio aplicados son como sigue:

Saido al 31 de diclembre de 1999

Conversion a U.S. dolares altic de S/.
19.526

Variacion del t/c al 31 de marzo del 2001

Saldo convertidos a U.S. d6lares al t/c
S/, 25.000

Capital
Social

10'000.000

512

Reserva Reserva por
logal revalorizacién
del Patrimonio
Expresado en sucres
1'140.749 2213.206.995
Expresado en U.S. délares
88 113.346
(13 (24.818)
45 88.528
RBERE EERERR:R

15

Pérdida
Del

Ejercicio

(664'116.376)

(34.011)

7.447

(26.564)

Total

1'660.231.368

(17.496)



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S.A. EMPROCOL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Expresado en U.S. dblares)

NOTA 17 - SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su fecha de constiuciéon (Septiembre de
1.994).

NOTA 18 - GARANTIAS ASIGNADAS

La compafiia ha garantizado las obligaciones bancarias, con los siguientes activos:

Banco Descripcién de la garantia Valor de la
garantia
Banco del Pichincha - Hipoteca abierta sobre el edificio Indeterminada

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Con anterioridad a ia fecha de emision de los estados financieros, el 13 de marzo del
2001, el Tribunal Distrial del Guayas acogiendo el recurso de amparo constiucional de
las cémaras del Guayas y Manabl, resoMoé suspender los efectos de la resolucion # 921
de Diciembre 21 del 2000, expedida por el Servicio de Rentas Internas, referente al
tratamiento tributario del Resultado por Exposicion a la Inflacién. El S.R.I. ha presentado
la apelacion respectiva ante el Tribunal Constitucional, y el 19 de abril del 2001 el Tribunal
Constitucional mediante la resolucion 360-RA-01-1S rechazé la accibn de amparo
propueste por el presidente de la Cémara de Industrieles de Guayaquil. Por lo tanto
quedan firmes las normas que determinan que el REI paga impuesto a la Renta.
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