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: ER, MEMBER OF 
(ST) guerra 8 asociados Es MGI MIDSMELL SRUOP 

CONTADORES PUBLICOS - AUDITORES 

Quito, Agosto 20 del 2001 

Señor 
Superintendente de Compañias 
Roca 060 y Amazonas 
Cludad.- 

De mis coneideraciones: 

En cumplimiento con to dispuesto en la Ley No. 58 Reformatoria de la Ley de 
Compañias, adjunto le estamos enviamos un ejemplar del informe sobre el 
examen de los Estados Financieros del ejercicio económico de 2000, de 
EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS $.A. EMPROCOL,- expediente 
No. 

Atentamente, 
  

  

  

n Guerra Vilavicencio 
GERENTE GENERAL 

    Av. Amazonas 4769 6to. Piso, Telf.: 258673; Gerencia Telf: 442851; Fax: 593-2-263957 
Casilla 17-03-143 Email: bguerraQuio.satnet.net Quito - Ecuador



? , ca MEMBER OF AD 

(Sc) guerra $ asociados 0 MG cazo” car CONTADORES PUBLICOS - AUDITORES 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Directores de 
Empresarios y Promotores Colorados 8.4. EMPROCOL 8.A. 

1. Hemos exeminado el balance general adjunto de Empresarios y Promotores 
Colorados S.A  EMPROCOL.S8.A., al 31 de diciembre del 2000 y los 
correspondientes estados de resultados, cambios en el  petrimonio y flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son 
responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en 
expresar una opinión sobre los miemos en base a nuestra audiloría. 

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de audilorie generalmente 
aceptadas. Esas normas requieren que planeemos y ejecutemos la auditoría de tal 
manera que obtengemos una seguridad razonable de que los estados financieros 
están bres de errores importantes. La audiloría incluye el examen en base a 
pruebas selectivas de la evidencia que soporia les ciras y revelaciones de los 
estados financieros; le evaluación de los principios de contabilidad utilizados y las 
principales estimaciones efectuadas por la gerencia, así como la evaluación de la 
presentación de los estados financieros tomados en su conjunto. Creemos que 
nuestra auditoría proporciona una base razonable para nuestra opinión. 

3. Tal como se indica en la Nota 1 a los estados financieros, el Gobierno Ecustoriano 
aprobó un sistema de dolarización, el cual contempla, entre otras reformas 
estructurales al régimen tributario, leboral y monetario del país. De acuerdo con las 
dieposiciones legales correspondientes, hasta el 31 de marzo del 2000 los estados 
financieros se presentaron en sucres, y a partir del tro de abril del 2000 los estados 
financieros se presentaron en dóleres de los Estados Unidos de América. Para 
dolarizar se debía aplicar la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 de 
“Conversión de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de 
dolerización” pero la compañía no aplicó en su totalidad la norma contable NEC 17 
porque convirtió los activos fijos y el patrimonio como sigue: 

Activo Fijo.- los valores globales de cada rubro del activo se ajustó por brecha y 
por inflación pero la Nec 17 dispone calcular ftem por ltem el ajuete para 
conversión a dólares del activo fo. 

Adicionalmente los Índices de ajuste de brecha a diciembre de 1999 no 
corresponden a los relativos a les fechas de origen que constan el los cuadros de 
cálculos. 

Av. Amazonas 4769 6to. Piso, Telf.: 258673; Gerencia Telf.: 442851; Fax: 593-2-263957 
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Patrimonlo.- se calculó el ajuste de brecha y de inflación solo de la cuenta 
patrimonial resultados acumulados pero no se ajustó el resto de cuentas 
patrimoniales como son: el capital social, la reserva legal y la reserva por 
revalorización del patrimonio. 

En nuestra opinión, excepto por el asunto descrito en el párrafo anterior, los estados 
financieros adjuntos presentan razonablemente en los aspectos importantes, la 
situación financiera de Empresarios y Promotores Colorados 3.A. EMPROCOL 
S.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de operaciones y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de 
contabilidad generalmente aceptados modificados en ciertos aspectos por normas y 
prácticas contables autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

. Los estados financieros del ejercicio económico de 1999, no fueron auditados por 
nosotros por lo que no emitimos ninguna opinión respecto a esos estados financieros. 

era k A 
Registro No. 060 BYRON GUERRA VILLAVICENCIO 
Quito, agosto 8 del 2001 Socio - Licencia No. 2408



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS $.A. EMPROCOL $.A. 

  

(Expresado en U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Caja y Equivalentes de Caja -- Nota 4 
Cuentas por Cobrar — Nota 5 
Inventarios — Nota 6 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS - Nota 7 
Edificios 
Instalaciones 
Muebles y Enseres 
Maquinaria y Equipos 
Equipos de Computación 
Equipos y utencilos de cocina 
Vajilla y menaje 
Otros 
Depreciación Acumulada 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, neto 

Activo Diferido 

TOTAL 

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero. 

33.950 
22.427 
12,704 

69.081 

197.309 
21.564 
17.975 
42.962 
4.567 

683 
82.108 

561 

(99,867) 

327.862 

—142 

397.085 
==



  

PASIVOS Y PATRIMOMO 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas por Pagar -- Nota 8 
Pasivos Acumulados — Nota 9 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

Pasivos largo plazo -- Nota 12 

TOTAL PASIVO 

PATRIMONIO 

Capital Social -- Nota 13 
Aportes para futuras capllalzaciones 
Reserva Legel 
Reserva de Capital -- Nota 14 
Utilidades Acumuledas 
Utilidad del Ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL 

24.603 
20.627 

45.230 

172.470 

217.700 

400 
800 
45 

187.661 
(44.756) 
35.235 

179.385 

397.085



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS $.A. EMPROCOL $.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 

  

(Expresado en U.S. dólares) 

ingresos 
Costos 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERACIÓN 
Administración 

TOTAL GASTOS DE OPERACION 

UTILIDAD EN OPERACIONES 

OTROS INGRE9OS (GASTOS): 
Rendimientos Financieros 
Otros Ingresos 

TOTAL OTROS, NETO 

Resultado por Exposición a la Inflación REI -- Nota 15 

Utilidad antes de participación trabajadores e impuesto a la renta 

Menos: 
Participación Trabajadores — Nota 10 
impuesto a la renta -- Nota 11 

Subtotal 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero. 

226.885 
(110.798) 

116.087 

(60.127 

(60.127) 

55.960 

222 
2.863 

3.085



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS 38.4. EMPROCOL S.A. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

LU ES E 
A      FUN 1 

  

    

Futuras del Patrimonio 
Capitall- 
zaciones 

Saidos a Dic. 31 de 1999 - Nota 16 400 -0- 45 88.528 

Transferencia de saldos, 1999 -D- -0- «> -)- 

Aportes para futuras capitalizaciones  -0- 800 -D> -D- 
Conversión a dólares, 2000 -)- -)> -0- -0- 
Trasferencia de saldos, 2000 -Q- -D- -D- (88.528) 
Utilidad del ejercicio, 2000 _D_ Lo O -)- 

Saldos a Diciembre 31 del 2000 400 800 45 -0- 
He == 

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero. 

  

Reserva Ulilidades Ullidad 
de (Pérdida) (Pérdida) 
Capital Acumula del 

des Ejercicio 

-D- -Q- -D- (26.565) 

-D- -D- (26.565) 26.565 
-D- -D- -Q- -0- 

99.133 -D- (18.191) -Q- 
(99.133) 187.661 -D- -D- 

-Q> -Q- -0- 20.235 

-Q- 187.661 (44.756) 3.235 

Total 

62.408 

80.942 
-0- 

35.235 

179.385 
===



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S.A. EMPROCOL S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

  

  

(Expresado en y. 5. dólares) | 

FLUJO DE CAJA DE ACTMDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 
Pegado a proveedores, empleados y terceros 
Otros ingresos, neto 
Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJO DE CAJA DE ACTMIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades, planta y equipos 
Ventas y/o retiros de propiedades, pienta y equipos 
Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Pasivo largo plazo 
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

AUMENTO DEL FLUJO DE CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA 

SALDO DE CAJA Y EQUIV. DE CAJA AL INICIO DEL EJERCICIO 

VARIACION DEL TIPO DE ENERO A MARZO DEL 2000 

SALDO DE CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FIN DEL EJERCICIO 

Las notes adjuntas son parte imegrante de este estado financiero. 

210.603 
(159.974) 

3.085 
53.714 

(8.563) 
1,453 

(7.110) 

14.662 
(14.662) 

31.942 

1.445 

563 

33.950



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS $.A. EMPROCOL S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

  

(Expresado en 0. S. dólares) 

NOTA 1 - OPERACIONES 

Empresarios Y Promotores Colorados 8.4. EMPROCOL. 8.A., se constiuyó en la 
República del Ecuador el 23 de septiembre de 1994 con el objetivo social de dedicarse a 
ta industria turística. 

Durante el año 2000, el Gobierno ecuatoriano aprobó un sistema de dolarización el cual 
contemple entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario 
del país. De acuerdo con las disposiciones legales correspondientes, hasta el 31 de 
marzo del 2000 los estados financieros se presentaron en sucres, los cuales fueron 
convertidos en dólares de los Estados Unidos de América en base a la Norma 
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 “ Conversión de Estados Financieros para efectos 
de Apikcar el Esquema de Dolarización”. A partir del 1 de abri del 2000, los estados 
financieros se presenten en dólares de los Estados Unidos de América. 

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las siguientes son las principales políticas contables de la Compañía, las cuales están de 
acuerdo con las establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador, las que concuerdan en sus aspectos más importantes con los principios de 
contabilidad generalmente aceptados. 

ases de E Já | cleros.- Los estados financieros adjuntos 
al 31 de diciembre del 2000, fueron preparados en U.S. dólares, aplicando parcialmente 
los procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad Ecuatoriana NEC 17 
“Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de 
Dolarización”, como sigue: 

  

Activo Fijo.- los valores globales de cada rubro del activo se ajustó por brecha y por 
inflación pero la Nec 17 dispone calcular ftem por Rem el ajuste para conversión a 
dólares del activo fijo. 

Adicionalmente los Índices de ajuste de brecha a diciembre de 1999 no corresponden a 
los relativos a las fechas de origen que constan el los cuadros de cálculos. 

Patrimonio.- se calculó el ajuste de brecha y de inflación solo de la cuenta patrimonial 
resultados acumulados pero no se ajustó el resto de cuentes patrimoniales como son el 
capital social, reserva legal y la reserva por Revalorización del patrimonio.



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS $.A. EMPROCOL S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIE 

       PLN 

(Expresado en US. dólares) 
  

La Nec 17 requiere la conversión de las cifras contables en sucres al 31 de marzo del 
2000 a dóleres de los Estados Unidos de América de conformidad con los siguientes 
procedimientos: 

- Corrección monetaria de las cfras contables del balance general de sucres al 31 de 
merzo del 2000, pera reconocer los efectos de la inflación correspondiente al primer 
trimestre del año 2000. Las clras contables individuales del estado de resultados no 
están sujetas a ajustes. 

- Ajuste adicional de las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del 
2000, para reconocer los efectos del cambio en el poder adquisitivo del sucre con 
respecto al dóler de los Estados Unidos de América, aplicando el indice especial de 
corrección de brecha establecido en la NEC 17. 

- Conversión de le cifras contables en sucres, ajustadas por el sistema de corrección 
monetaria y por el índice especial de brecha, a dólares de los Estados Unidos de 
América por el tipo de cambio de S/ 25.000 por US$ 1.00, establecido por el Gobierno. 

- La ganancia o pérdida por exposición a le inflación y aquella que se origina por la 
aplicación del índice especial de brecha, correspondiente al primer trimestre del año 
2000, debe ser incluida en los resultados del período. La ganancia o pérdida por ta 
aplicación del índice especial de corrección de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 
debe ser incluida en el patrimonio de la cuenta denominada “reserva de capllar”. 

Para efectos de ajustes por corrección monetaria y por indice especial de corrección de 
brecha se utilizaron, los índices de precios al consumidor, elaborado por el Instituto 
Nacional de Estadística y Censos, los tipos de cambio del mercado libre del dólar de 
los Estados Unidos de América, para la compra, publicados por el Banco Central del 
Ecuador. 

Yentas y Costo de Ventas - Se registran en base a la emisión de las facturas a los 
clientes. 

Valuación de inventarios.- Están valorados al costo.



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS $.A. EMPROCOL $.A. 
NOT AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

  

(Expresado en U. S. dólares) | 

- Están registrados al costo, Nota 7, son 
depreciados de acuerdo con el método de linea recta en función de los años estimados 
de vida útll, como sigue: 

Porcentaje Años de 
vida útil 

Edificios 3% 20 
instalaciones 3% 20 
Muebles y Enseres 10% 10 
Maquinaria y Equipo 10% 10 
Equipos de Compulación 20% 6 
Equipo y Utensillos de Cocina 10% 10 
Vajilla y Menaje 10% 10 

y mta- Se reconocen en los resultados del 

año en función a su ¡ devengamiento (ver Notas 10 y 11). 

Reserva Legal .- La Ley de Compañías requiere que el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserve no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede 
ser capltalizada en su totalidad. 

  

NOTA 3 — INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

POLEA! á G Eh ansumidor.- La disminución 
en el poder adquisitivo distorsiona las chas contables y no permito efectuar una 
adecuada comparación con periodos anteriores. 

  

El siguiente cuadro representa información relacionada con el poder de variación en los 
índices de precios al consumidor preparado por el instluto Nacional de Estadísticas y 
Censos. 

Año Terminado Variación 
Diciembre 31 Porcentual 

1996 26 
1997 30 

1998 45 
1999 61 
2000 91 

10



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S.A. EMPROCOL S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
LIN Y a MD 1 UY     

  

(Expresado en U.S. dólares) 

  

NOTA 4 - CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA 

Al 31 de diciembre, el detalle de caja y equivalentes de caja es como sigue: 

Caja 
Bancos 

Total 

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre, las cuentes por cobrar incluyen lo siguiente: 

Clientes 
impuestos 
Cheques Devueltos 
Empleados 
Ejecutivos 
Varios Deudores 

Total 

NOTA 6€- INVENTARIOS 

El detalle de inventarios al 31 de diciembre, es el siguiente: 

Comestibles 
Licores 

Bebidas y Gaseosas 

Total 

11 

464 
33.486 

33.950 

9.820 
1.022 
1.862 

12.704



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS $.A. EMPROCOL S.A. 
NOTAS A LOG ESTADOS FINANCIEROS 
PSA E MO PS 1 ME 

(Expresado en U.S. dólares) 

   

   

   

  

   

  

   

  

     

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

El movimiento de propledades, planta y equipos durante el año 2000, fue como sigue: 

Saldo Adiciones Ventas Conversión Saldo 

    

inicial y/o a dólares Final 
Retiros 

Edificios 152.147 57 -Q- 45.105 197.309 
instalaciones 16.633 -0- -0- 4.931 21.564 
Muebles y Enseres 13.215 842 -Q- 3.918 17.975 
Maquinaria y Equipo 30.452 3.509 -Q- 9.001 42.962 
Equipos de Computación 2.790 950 -Q- 827 4.567 
Equipos y Utensilos de Cocina 345 209 -0- 129 683 
Vajilla y Menaje 59.734 — 2.498 (1.463) 21.329 82.108 
Otros 63 498 -0- -0- 561 

Subtotal 275.379 — 8.563 (1.453) 85.240 367.729 
Depreciación acumulada (20.232 (11.997 -0- (7.639) (39.867) 

Total 255.147 — (3.434) (1.453) 77.602 327.862 
====== es=s==== <=z== === S==xz=== 

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar incluyen lo siguiente: 

10% de servicios 6.415 
Impuesto al Valor Agregado 5.068 
Proveedores 3.664 
Accionistas 2.318 
Sueldos por pagar 2.028 
Retención en la fuente 105 
Otras cuentas por pagar 5.005 

Total 24.603 

12



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS $.A. EMPROCOL S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PQ O TER DO EL 31 DE DICIEMBA 

(Expresado en U.S. dólares) 
      

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS 

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre, es como sigue: 

Beneficios Sociales 155 
Participación de trabajadores 8.727 
impuesto a la renta 11.745 

Total 20.627 

NOTA 10 - PARTICIPACIÓN TRABAJADORES 

La participación de trabajadores de la compañía correspondiente al ejercicio económico 
2000 fue calculada como sigue: —- 

Utilidad del ejercicio económico 2000 55.707 
Mes: 
Impuestos a la circulación de capitales 2.475 
Base imponible 58.182 

15% participación a trabajadores 8.727 

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA 

El impuesto a la renta de la compañía correspondiente al ejercicio económico 2000 fue 
calculado como sigue: 

Utilidad del ejercicio económico 2000 55.707 
Menos: 
Participación de trabajadores (8.727) 

Base imponible 46.980 
20% impuesto a la renta 2000 

4 
>
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EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S.A. EMPROCOL S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

(Expresado en U.S. dólares) 

NOTA 12 - PASIVOS LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre, el detalle de los pasivos a largo plazo es como sigue: 

Documentos Bancarios por Pagar 28.554 
Préstamos de Accionistas 143.916 

Total 172.470 

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL 

El capital social suscrito y pagado está constituido por 10.000 acciones de U.S.$ 0.04 
cada una de valor nominal unitario. 

NOTA 14 - RESERVA DE CAPITAL 

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las cuentas 
Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria. El saldo de esta 
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capltalizado. 

NOTA 15 - RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACIÓN (REI) 

Esta cuenta incluye el efecto de la corrección monetaria desde el 1 de enero del 2000 
hasta el 31 de marzo del 2000. 
Para efectos tributarios el resultado por exposición a la inflación se considera como gasto 
deducible si es negativo y como ingreso gravable si es positivo. 

14



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S.A. EMPROCOL S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

  

NOTA 16 - SALDOS DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES 

Los saldos al 31 de Diciembre de 1999 de las cuentas patrimoniales, han sido convertidos a U.S. dólares y las variaciones 
de los tipos de cambio aplicados son como sigue: 

Capital Reserva Reserva por Pérdida Total 
Social legal revalorización Del | 

del Patrimonio Ejercicio 

Expresado en sucres 

Saldo al 31 de diciembre de 1999 10'000.000 1'140.749 2'213.206.995 (664'116.376)  1'560.231.368 
ENTRECIRIAZCE CITI EII 

Expresado en U.S. dólares 

Conversión a U.S. dólares al tc de S/. 512 s8 113.346 (34.011) 79.905 
19.526 

Variación del tc al 31 de marzo del 2001 
(112) 13 (24.818) 7,447 (17,496) 

Saldo convertidos a U.S. dólares al t/c 
S/, 25.000 400 45 88.528 (26.564) 

x= x= EENERZ =<====x === 

15



EMPRESARIOS Y PROMOTORES COLORADOS S.A. EMPROCOL S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

(Expresado en U.S. dólares) 

NOTA 17 - SITUACION FISCAL 

La Compañía no ha sido fiscalizada desde su fecha de constitución (Septiembre de 
1.994). 

NOTA 18 - GARANTÍAS ASIGNADAS 

La compañía ha garantizado las obligaciones bancarias, con los siguientes activos: 

Banco Descripción de la garantía Valor de la 
garantía 

Banco del Pichincha - Hipoteca ablerta sobre el edificio Indeterminada 

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Con anterioridad a la fecha de emisión de los estados financieros, el 13 de marzo del 
2001, el Tribunal Distrital del Guayas acogiendo el recurso de amparo constitucional de 
las cámaras del Guayas y Manabi, resolvió suspender los efectos de la resolución + 921 
de Diciembre 21 del 2000, expedida por el Servicio de Rentas internas, referente al 
tratamiento tributario del Resultado por Exposición a la Inflación. El S.R.I. ha presentado 
ta apelación respectiva ante el Tribunal Constitucional, y el 19 de abril del 2001 el Tribunal 
Constitucional mediante la resolución 360-RA-01-1S rechazó la acción de amparo 
propuesta por el presidente de la Cámara de Industrieles de Guayaquil. Por lo tanto 
quedan firmes las normas que determinan que el RE) paga Impuesto a la Renta. 
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