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INFORMES DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008

ALOS SENORES MIEMBROS DEL COMITE ADMINISTRATIVO
DE LA “COMPANIA DE COMERCIO INDUSTRIA Y SERVICIOS
PETROLEROS PETROWORLD S.A.”

1. Hemos auditado los Balance General adjuntos de la © COMPANIA DE
COMERCIO INDUSTRIA Y SERVICIOS PETROLEROS
PETROWORLD S8.A.” al 31 de Diciembre de 2.008 v los correspondientes
Estados de Resultados, Evolucién del Patrimonio y Estado de Flujo de
Efectivo en la posicién financicra que l¢ son relativos por ¢l afio terminado
del 31 de Diciembre del 2008. Estos Estados Financieros son de
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuesira responsabilidad
consiste en expresar una opinion sobre los mismos en base a nuestra

Auditoria.

2. Nuestra Auditoria se efectué de acuerdo a las normas de Auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y
ejecutemos la Auditoria de tal manera que podamos obtener una seguridad
que los Estados Financieros e¢stan libres de errores importantes de
revelacion. La Auditoria incluve, en base a pruebas selectivas, el examen de
la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los Estados Financieros,
incluye también la evaluacion de principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y  las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la
cvaluacion de la presentacion de los Estados Financieros en general
Consideramos que nuestra Auditoria proporciona una base razonable para
expresar una opinion.



3. En nuestra opinion, los referidos Estados Financieros antes mencionados
presentan RAZONABLEMENTE, en todos los aspectos importantes, la
situacidn financiera de la “COMPANIA DE COMERCIO INDUSTRIA Y
SERVICIOS PETROLEROS PETROWORLD S.A” Al 31 de
Diciembre de 2.008, los resultados de sus operaciones, por €l periodo
terminado en las fechas antes expresadas, la evolucion del patrimonio y el
flujo de efectivo por el afio terminado 31 de Diciembre del 2008, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

4. De conformidad con el Articulo 213 de la Ley de Régimen Tributario, el
informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias sera
presentado por separado, hasta mayo 31 del 2009, conjuntamente con los
anexos exigidos por el SRI a sus contribuyentes. La Administracion
considera que con la conciliacién Tributaria no resultard base imponible
para el impuesto a la renta.

SC - RNAE N° 053 C.P.A. Jaime E. Egas Daza
Marzo, 04 de 2.009 Gerente Auditoria (Socio)
Quito — Ecuador Registro N° 3511



ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

FONDIOS ROTATIVOS

BANCOS

INVERSIONES

CLI =

CHEQUES PROTESTADOS
PRESTAMOS O ANTIC.EMPLEADOS
PRESTAMOS CIAS. RELACIONADAS
CREDITO TRIBUTARIQ Y ANTIC.
FROVISION CTAS. INCOBRABLES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

SEGUROS ANTICTPADOS

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVOS FIIOS

TOTAL ACTIVQS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

(NOTA 2)
(NOTA 3)

(QNOTA 4)

(NOTA 5)

(NOTA 6)
@IOTA7)

(NOTA 8)

"PETROWQRLDS.A. "
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008

573491
362917
600,00
246.050.50
44564
61.788.52
335962
178.024,16
-4.524.39
17.329.69
213.479.81

2279908

758.716,71

1.689.656.95

1.689 656,95

2.448.373,66

s

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

SOBREGIRO BANCARIO
PROVEEDORES

CUENTAS. POR PAGAR IESS
GASTOS ACUM. POR PAGAR
RETENCIONES POR PAGAR
ACREEDORES VARIOS
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVQOS CORRIENTES
OBLIGACIONES BANCARIAS
ACREEDORES VARIOS
PRESTAMOS ACCIONISTAS
OTROS ACREEDORES L/PLAZO
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

RESERVA DE CAPITAL
RESERVALEGAL
RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIQ

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

LASNOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 9)
QIOTA 10)

(MNOTA 13)
QIOTA 12)
(QIOTA 14)

(NOTA11)

(NOTA 15)

34.383,03
223.751,38
21.442,02
79.041,06
172.080,15

319.406,03
163.883,02
210.097.92

71269818

91585

60.000,00
894.587.30
21.806,47

685.302,82
1.398.001,00

73.978,89

1050.372.66

2.448.373.66



"PETROWORLD 8.4
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO Al 31 DE DICTEMBRE DE 2.008

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES

VENTAS
Combustibles
Micros ¥ Lubricantes
{-) COSTO DE YENTAS
Combustibles
Micros y Lubricantes
UTILIDAD BRUTA EN YENTAS
(-) GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Venta

Gasto de Administracion
Gastos Financieros

UTILIDAD OPERACIONAL
(+) INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros Ingresos
{-) GASTOS NO OPERACIONALES
Otros Egresos
UTILIDAD 2.006 ANTES 15% PART.
TRABAJ. E IMPUESTO A LA RENTA
(-) 15% Participacién Trabajadores
Keserva Legal
(-) 25% Tmpuesto a la Eenta
Anticipo Impuesto a la Kenta

Impuesto a Pagar

UTILIDAD (PERDIDA DEL EJERCICIO)

NOTA:LAS NOTAS EXPLICATIVAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE DE LOS

ESTADOS FINANCIEROS

14.667.985,56

188 367,86 14.856.55342
12.911.882,(

148.686,83 13.060.568,87
1.795.984,55

1.164.91942

550.082,30
72.562,16 1.787.563,88
842067
296.147,94 296.147,9%4

175.629,36

12893925

19.340,89
821988
27.399,59

28.319,52
-2193

73.978,89




" PETROWORLD S.A. "

MOVIMIENTO PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008

CAPITAL RESERVA RESERVA UTILIDAD
DETALLE SOCIAL DE LEGAL DEL TOTAL
CAPITAL PRESENTE | PATRIMONIO
EJERCICIO
Saldo al 01 de enero del 2.008 60.000,00 894.587 30 13.586,59 83.726,09 1.051.899,98
Participacidn Socios -83.726.09 -83.726,09
Reserva Legal del 2008 821988 8.219,88
tilidad del Ejercicio 73.978.89 73.978,89
Saldo al 31 de Diciembre del 2,008 60.000,00 894.587,30 21.806,47 73.978,89 1.050.372,66




"PETROWORLD S.A."
ESTADO DE FLUJO DE CAJA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.0608

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
AUMENTO DE ACTIVO FIIO

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
UTILIDADES( PERDIDAS) DEL ANO

AUMENTO DE CAJA CHICA

AUMENTO DE INVERSIONES

AUMENTO DE CLIENTES

DISMINUCION DE CHEQUES PROTESTADOS

AUMENTO DE PRESTAMOS EMPLEADOS
DISMINUCION DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR
DISMINUCION DE PREST. CIAS .RELACIONADAS
AUMENTO DE CX C RETENCIONESDEL I R. EIVA
AUMENTO DE INVENTARIO MICROS Y LUBRICANTES.
DISMINUCION DE PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES
AUMENTO DE OTROS ACTIVOS

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

DISMINUCION DE OTROS PROVEE.M.N.

AUMENTO DE CTAS.X PAGAR SUELDOS Y IESS
AUMENTO DE GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
AUMENTO DE RETENCIONES POR PAGAR
AUMENTO DE ACREEDORES VARIOS CORTO PLAZO
AUMENTO DE ACREEDORES LARGO PLAZO
AUMENTC DE PRESTAMOS ACCIONISTAS
AUMENTC DE OBLIGACIONES BANCARIAS
DISMINUCION DE PATRIMONIO

-581.749,38

-581.749,38

73.978,89

-504,91
-600,00
-57.160,37
10.732,58
-16.225,25
2.810,02
1.598,23
-10.613,84
-52.279,96
2.347,58
-888,30

-46.805,33

-96.848,53
97.45
2.786,73
12.910,16
122.848,64
102.338,02
156.087,04
178.191,86
6.811,01

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

485.222,38
-143.332,33
112.578,47

-30.753,86



“COMPANIA DE COMERCIO, INDUSTRIA Y SERVICIOS PETROLEROS
PETROWORLD S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.008

NOTA 1.- BASE LEGAL

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Mediante Escritura Publica del 10 de enero de 1995, protocolizada en la Notaria 21 del
Cantdn Quito, se constituye la Compafiia de Comercio, Industria y Servicios Petroleros,
Petroworld S.A_, cuyos objetivos son a) Producir, comercializar, importar, almacenar y
transportacién de petrdleo, gas y sus derivados, b) Operar v mantener campamentos e
instalaciones, medios de transporte y plantas industriales, ¢) Realizar servicios de
asesoria industrial y comercial, d) Realizar asesorias en las areas indicadas
anteriormente v obtener representaciones de empresas extranjeras y nacionales, €)
producir y comercializar bienes muebles en general y de hidrocarburos en particular, f)
Producir bienes en general, g) Para el cumplimiento de sus fines, la Compaiiia podra
contratar y ejecutar mandatos civiles y comerciales, intervenir como fundadora o socia
en la constitucion de otras sociedades, adquirir acciones o participaciones en sociedades
existentes, por tanto, podra celebrar todo tipo de contratos ya sea de caricter civil,
mercantil, laboral, ¢jercitar cualquier acto de comercio permitido por la Ley incluyendo
el de importacion y exportacion de articulos o bienes con su actividad a desarrntar,

El capital social fue de US. $ 800,00 de los cuales se pago US. % 200,00,
posteriormente mediante Escritura Publica del 19 de Septiembre de 1996, se prowcoliza
el aumento de capital en U.S. $ 7.200,00, por lo que ¢l capital se incrementa a US. §
8000,00.

Mediante Escritura Publica del 24 de Octubre de! 2007 ze protocoliza un nuevo
aumento de capital en U.S.$ 52.000,00 lo que diciio capital queda en U.S.$ 60.000,00,
los mismos que han sido totalmente cubiertos con ios Aportes de Futura Capitalizacion
y las utilidades no distribuidas a! 21 de diciembre del 2.006.



2.

a)

b)

PRINCIPICS Y/OQ PRACTICAS CONTABLES

A continuacidn se resumen los principales principios y/o practicas contables seguidas
por ie Empresa en la preparacién de sus estados financieros, de acuerdo a principios
coniables de aceptacion general y disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador.

BASES DF PRFSENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

T.o= Fetados Financieros son expresados en dolares de los Estados Unidos de América,
de acuerdo a lo que sefiala Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 expedida en
Resolucion de la SUPERINTENDENCIA DE BANCOS, SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS Y DIRECCION DE SERVICIOS DE RENTAS INTERNAS al 31 de
Marzo del 2000 y la ley fundamental para la Transformacion Economica del Ecuador,
expresada en Registro Oficial No 34 de Enero del 2000, en la que sefiala que el dolar de
los Estados Unidos es moneda de curso normal en el pais v que las sociedades y
personas naturales deben efectuar la conversion de las cifras contables de sucres a
ddlares de Estados Unidos de América.

INGRESOS

Los ingresos por servicios provienen de la comercializacion de combustibles a través de
Estaciones de Setvicios que mantiene la empresa, dicho producto es proporcionado por
Petrocomercial mediante contrato suscrito para dicho efecto.

PROVISION DE IMPUESTO A LA RENTA

La provision de impuesto a la renta se calcula utilizando la taza del 25% aplicable a las
utilidades gravables del periodo al 31 de diciembre del 2.008, de acuerdo a las

disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Reglamentada vigente.



d) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con las Leyes Laborales la compafiia debe destinar el 15% de su
ganancia neta anual, ganancia ésta que se obtiene deduciendo de sus ingresos todos los
gastos de operacion y administracién. En este caso se ha efectuado la correspondiente
provision de pago.

NOTA 2.- FONDOS ROTATIVOS

Considera: US.$
Caja Chica Estacion El Rocio 650,00
Caja Chica Estacién Independencia 1.000,00
Caja Chica Estacion Santa Rosa 100,00
Caja Chica Estacion El Carmen 300,00
Caja Chica Estacion Ambuqui 80,00
Caja Chica Estacion Tabacundo 804,91
Caja Chica Estacion Luz de América 1.300,00
Caja Chica San Jacinto 50,00
Caja Chica Puerto Limén 100,00
Luis Figueroa 500,00
Daniel Demera 50,00
German Delgado 50,00
Javier Garcia 300,00
German Flores 150,00
Caja Chica Estacion Chorlavi 100,00
Caja Chica Estacion Natabuela 100,00
Caja Chica Eduardo Rosero 100,00
SUMAN: 5.734.91




NOTA 3.- BANCOS

US. §
Banco Pichincha 119,40
Banco de Guayaquil 2.352,15
Banco del Pacifico 1.157,62
SUMAN 3.629,17

NOTA 4- CLIENTES MONEDA NACIONAL

Al 31 de diciembre del 2009 asciende al monto de U.S. $ 246.050,50 corresponde al saldo de
los clientes por las ventas entregadas a crédito, las mismas que se efectivizan maximo en ocho
dias.

NOTA 5- CREDITO TRIBUTARIO Y ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA.-

Considera el Crédito Tributario de la Empresa y que corresponde al Impuesto del Valor
Agregado (IVA) que cobra Petrocomercial en las compras de combustibles, asi como el valor de
retenciones en la fuente del impuesto a la renta ( 2 por mil sobre el valor de cada compra), de
acuerdo a lo que dispone la Ley de Régimen Tributario vigente.

NOTA 6.- INVENTARIOS

Considera:

COMBUSTIBLE US. 8
ESTACIONES:
Rocio 24.43824
Independencia 21.701,37
Santa Rosa 30.967.47
El Carmen 15.599,61
Ambuqui 2239239
Tabacundo 12.631,44
Puerto Limén 4.422,89
Luz De America 20.263,54
San Jacinto 13.013,60
Chorlavi 15.836,89
Natabuela 14.738.,59
SUMAN 196.006,04

10



MICROS Y LUBRICANTES

ESTACIONES:

El Rocio 982,27
Independencia 4.663,99
El Carmen 588,39
Santa Rosa 709,23
Ambuqui 914,29
Tabacundo 2.414,50
Luz De America 2.845,84
San Jacinto 22232
Puerto Limon 158.04
Lubricantes En Transito 2.854,46
Chorlavi 950,00
Natabuela 170.44
SUMAN 17.473.77
TOTAL 213.479,81

NOTA 7. -SEGUROS ANTICIPADOS.-

Considera el saldo por amortizarse al 31 de diciembre del 2.008 por los Seguros de fidelidad,
Incendio y Accidentes de los bienes, instalaciones y activos de la empresa, tanto de su oficina
Matriz como las Estaciones de Servicio de su propiedad, vigentes hasta de julio del 2009.

NOTA 8.- ACTIVO FLJO.

Todos sus bienes representados en Edificaciones, Surtidores, Generadores, Maquinarias,
Equipos, Muebles de Oficina, Equipos de Computacidn, Herramientas, Terrenos, Vehiculos y
Semovientes, estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, de acuerdo a
Normas y Disposiciones Lepales emitidas en el afio 2008, como parte de los Estados
Financieros.

Las ganancias o pérdidas por venta y retiro de los mismos y las reparaciones y mantenimientos
se consideran en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las mejoras o reparaciones
importantes no son capitalizadas.

La depreciacion de estos activos estan calculados sobre los valores en dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica, en base al método de linea recta, en funcién de la vida 1til estimada
de los respectivos activos, los mismos que oscilan entre 3 y 10 afios, excepto las edificaciones
que se han calculado para 20 afios.

A continuacion detallamos el movimiento de activo fijo durante el afio 2008

11



NOMBRE SALDO AL MOVIMIENTO SALDO AL
01/01/2008 31/12/2007
TERRENOS 125.640,41 28.071,00 153.711.41
EDIFICACIONES 1.299.261.35 384.419,01 1.683.680,36
SURTIDORES 221.703,82 26.000,00 247.703.82
EQUIPOS DE COMP. 62.226,62 1.834.80 64.061,42
MUB. Y ENSER 43.605,77 1.967.02 45.572,79
EQUIPO DE OFC. 19.481,82 - 19.481,82
VEHICULOS 465.853,90 -162.164,07 303.689,83
HERRAMIENTAS 3.232,79 - 3.232,79
MAQ. Y EQUIPO 35.021,76 2.285.00 37.306,76
GENERADORES 32.434.75 - 3243475
SEMOVIENTES 7.010,00 - 7.010,00
SUMAN 2315472, 282.412,76 2.597.885,75
DEP. ACUM. 1.125.248.20 -217.019,39 908.228 81
SALDO 1.190.224,79 499.432,15 1.689.656,95
NOTA 9.- SOBREGIRO BANCARIO
Considera:
BANCO RUMINAHUI US.$ 34383.03
NOTA10.- PROVEEDORES
Considera:
PETROCOMERCIAL US.§ 223751,38

NOTA 11.- OBLIGACIONES BANCARIAS

Considera ¢l saldo al 31 de diciembre del 2.008, de los préstamos obtenidos por la empresa en el
afio 2006, 2007 y 2008, en el Banco Rumifishui y Banco de Guayaquil, por los siguientes
conceptos:
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BANCO RUMINAHUI US$

Compra de Departamento (31 de enero del 2006) 58.787.16
Préstamo de U.S. 60.000,00 el 06 de agosto 2008 20.000,00
Préstamo de U.S. 38.000,00 el 22 de diciembre 2008 38.000,00
SUMAN 116.787,16
BANCO DE GUAYAQUIL USS$
Préstamo compra de tanqueros el 04 de abril 2008 193.618,87
TOTAL 310.406,03

NOTA 12.- RETENCIONES POR PAGAR

Considera los valores por pagar de las Retenciones de IVA por las Ventas del afio, tanto de la
empresa como de Terceros y Distribuidores de Combustibles asi como de las Retenciones en la
fuente de los Anticipos de Impuesto a la Renta, que se cancelan hasta el 26 de enero del 2.009.

NOTA 13- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Considera: US.$

DECIMO TERCER SUELDO 6.602,53
DECIMO CUARTO SUELDO 5.266,23
FONDO DE RESERVA 20.653,27
UTILIDAD A TRABAJADORES 19.119,45
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 27.399,58
SUMAN 79.041,06

NOTA 14- ACREEDORES VARIOS

Considera esta cuenta los valores pendientes de pago al 31 de diciembre del 2008 por compras
de materiales y suministros para el mantenimiento y operaciéon de las Instalaciones de la
empresa, asi como productos que se venden en los Micros de las Estaciones en las que
funcionan, en los meses de noviembre y diciembre del 2007, las mismas que se cancelan en su
mayoria en el mes en enero del 2009. El valor por este concepto asciende a U.S. $ 182.000,54.
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NOTA 15.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Ley de Compafiias, Art. 339, de la utilidad neta anual debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el
50% del Capital Suscrito y Pagado.

Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendo en efectivo, pudiendo ser capitalizada
o utilizada para absorber pérdidas. El valor establecido para el afio 2008 es de U.S. § 8.219,88
lo que el valor por este concepto al 31 de diciembre es de U.S. $ 21.806,47.

NOTA 16- EVENTOS SUBSCUENTES.-

Entre el 31 de diciembre de 2.008 y la fecha de elaboraciéon del presente informe, no se han
producido eventos que en la opinién de la administracion de la compaiiia pudieran tener un
efecto importante sobre dichos Estados Financieros.
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