)IIIDNIIINIIIIIIIIIONIIINIIIINIIGIIIIINIINIGIINDIGIINIINIIININIIIIIINII)

as &Daza CO. Auiores

Consultores

<rrores importantes de revelacion. La Auditoria inch

ASESORES EMPRESA%RIAJ_,ES Contadores Publicos

*

REG. FIRMA AUDITORA

REG. FIRMA CONTADORES N°©. 042

INFORA

E DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

A LOS SENORES MIEVMBROS DEL COMITE ADMINISTRATIVO
DE LA COMPANIA DE COMERCIO, INDUSTRIA Y SERVICIOS
PETROLERQOS PETROWOQLD S.A.

'1.- Hemos auditado ¢l Balance General adjunto de la COMPANLA DE COMERCIO,

INDUSTRIA Y SERVICIOS PETROLEROS Petroworld 8.A. al 31 de diciembre
del 2003 3 ¢l currespondiente Estado de Kesultados por el periodo antes expresado, asi
come la Evolucion del Patrimonio v Estado de Flujo de efectivo en la posicion
financiera que le son relativos por ol afio terminado al 31 de diciembre del 2003, Tstos
bstados Fnancicros son responsabilidad  de {a Gerencia de la Compania. Nuesira
responsabilidad consiste en expresar una eopinion sobre los mismos en base a nuestra
Auditona.

2.- Nuestra Auditoria se efectuo de acuerdo a las normas de auditoria generalmente

aceptudas. Estas normas requieren que planifiquemos 'y ¢jecutemos la Auditoria de tal

mancra que podamos obtener una seguridad que los kstados Financieros estén libres de
ivas, 2
NCiCros,
posicionss

examen de la evidencia gue soporta las cifras
inchive también la evaluacidon de principio
legales  wanitidas en la Republica  del , significatiy as
etecruadas por la (rerencia. ast come la evaluacion de la presentacién de los Estados
Fmancieros en general. Consideramos gue nuestra Auditoria proporciona una basc
razonable para expresar una opimion.

Isla Isabela N44 - 108 v Rio Coca * @ ® 2272.204 * Fax 2456-825 * Quito - Ecugdor
E-mall: egasdaza@punto.net.ec
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- En onuestra opimdn, los Dstados Tinancieros antes mencionados  prosentan
razonablemenie en todos los aspeclos mmporianies la sitwacion fmanciera  de a
COMPANIA  DE COMERCIO, INDUSTRIA Y SERVICIOS PETROLEROS,
Pewroworld S.A. al 31 de diciembre del 2.003. los resultados de sus operacienes por ¢l
nerindo terminado en las fecha antes expresada. v fa evolucion del patrimenio v ef flujo
de efectivo por el aiio erminado al 31 de diciembre dJdel 2.003, de conformudad con
principios de comabilidad generalmente aceptados v disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador

5.- De acuerdo con Resolucion  SRI Ne. 107 pub )
2,003, ¢l informe sobre ¢l cutipliniciio de obilgacionss rbutarias sera piesentado por
senarade hasta mayve 31 del 2,002 conjuntamente con los anexos exigidos por ¢! SRI a
sts vontribuyenies . La adindmistracion considera que con la conciliacion tributaria i
resultara base imponible de impuesto a la renta

de onorg 2 4

G Clivs

SCE-RNAE N°053 C.P.A Jaime E.Egas Duazs
AMurzo, 13 del 2004 Grerente Auditoria (Socio)
Quito-Ecuador Registro N° 3511
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ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

FOME (o3 ROTATIVOS
BANC 2 (NOTA 3)

(NOTA 4)

*MFI EADOS

rr ACIONADAS  (NOTAS)
CREDETO TRIB. Y ANTICIPG | RTA (NOTA6)

N STAS INCORRABLES

ENTAS POR COBRAR
! 08 (NOTAT)
‘ 35 ANTICIEADGS (NOTAB)
TOT/ L ACTVO CORRIENTE
ACTINOS N CORRIENTES

(NOTA 9)

FERAGIOMALES
] ISTETUCIOR
CUERTAS POR LIGUIDAR

TOTAL AZTIVOES NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PETROWORLD 5.A.
BALANCE GEMNERAL
AL 31 DE DICIEVMBRE DEL 2003

. R PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVD CORRIENTE
443000 PROVEEDORES (NOTA 10

s

7.700.49 ZANCOE] SOBREGIROS BANCARIC:
50098 CTAS, POR PAGAR IEES Y EMPLEA
GA ‘()° ACUMULADOS POR PAGAR

P MOTA T
%

(NOTA 12
(MNOTA 12

3457401
14.209.92
121.564.90

TOTAL PASIVO CORRIENTE

857127 49 PASIVO LARGO PLAZO
ORLGACIONES BAMCARIAS
ACREEDORES VARIOS LARGO PLAZC

MOS ACCIONISTAS

S ACRREDORES LARGO PLAZO

(R 14y

TOTAL PASIVO LARGO PLAZO
1.330. ‘3? 1.35
5 TOTAL PASIVO

PA"I BIMONO

PARTICIPAGIONES

3 LRA CAFITALIZATION

F’«"_EXI Q SION MONETARA

APOR REV. PATRIMOMIO

2 CTIVO FLIO
RESERVALES
UTILIDAD DEL PRESENTE EGERCICIO
TOTAL PATHEIONIO

2,261,677.84 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1 A% HOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

498

37878102

913,401.01

452 1700

2 6‘\3 .);

- B20831.79

1,434,032.80

£.00000
14.808 42
180.905 02
11280465
601 46
a5

_ 899166

3

B27.645.04
2 261,677.64
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iINGRESOS

VENTAS COMBUSTIBLES

VENTAS MICROS-LUBRICANTES
OTAL VENTAS NETAS

- /COSTO DE VENTAS -8.25

UTHINAD BRUITA EN VENTAS

i TAL GANANCIA BRUTA EN VENTAS

TASTOS OPERACIONALES !
CASTOS Da: VENTAS

TA ‘Ndw '—MDL}\JUg
TACION TABACUNLCO
5T F*&J’\J PUERTO LIMON
ST

l'v lf) [N Y

7 AMERICA

3\ 0"‘ ADMlNlSTRATNOS
REMUNERACIONES

OTROS BENEFICIOS EMPLEADOS
SUMINISTROS Y SERVICIOS AJENOS
MANT. Y REPARACIONES
DEPRECIAICONES Y AMORTIZACIONES
LEASING TANQUERDS

SEGURDOS

OTROR (RARTOR ADBINIRT MRaTiyog

m T AT T ) [T (7 13 i

UTILIDAD CPERACIONAL

INGRESOS NO OPERACIONALES

OTRINL INARTLAD
LIRS T TS

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTESDEL 15% P.T. Y DE IMPUESTOS

15% FARTICIPACION LABORAL
RESERVA LEGAL
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD { PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

11.345.308.41

159.830

-78.: bO S

53
-187
-628

-50.683.3¢
145.451.57
-39.346, 66

A4 BAE Ama 04

-558.431.05

N
=
j8S)
!
o
I3
(%]
)

5§72,104.60
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PETROWORLD S.A.
" MOVIMIENTO PATRINOMIAL
DEL 1 DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

APORT.FUT.| REEXPRES. | RESERVA | REVAL DEL | RESERVA {UTILIDAD DE| UTILIDAD TOTAL
DETALLE CAPITAL | CAPITALIZ. | MONETARIA [REV. PATRIM| ACTIVO FJO] LEGAL | EJERCICIOS | DEL EJERC. | PATRIMONIOQ
ANTERIORES
SALDO AL 1 DE ENERO DEL 2003 8.000.00 1489842 { 29349234 12230463 1 498,692.46 2.352 42 3724126 1 -1M258732F 85489521
AMORTIZAC. PERDIDAS ANOS ANTER. 112,587 32 112.587.32 -
REPARTICION DE UTILIDADEE -37.24126 -37.24126
REEERVA LEGAL DEL 2003 09042 999 43
UTILIDAD DEL EJERCICIO 8.991.66 209166
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003} 8,000.00 14898421 180905.02 | 112,804.63 | 498,693.46 3,351.85 - 8,991.66 | 827,645.04
5
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PETHOWORLD 8.A.
ESTADO DE FLUJD DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADG AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2003

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

UTILIDADES | PERDIDA DEL ANG)

AUMENTO BE FONDOS ROTATIVOS

AUMENTO DE PROVISION CLIENTAS INCORRABLES
AUMENTOC DE CLIENTES

AUMENTO DE CHEQUES PROTESTADRGCS
AUMENTO DE PRESTAMOS EMPLEADOS

s O
@

o i
AUMENTO DE OTRAS CUENTAS POR COBRAR -1.320 00
DISMINUCION DE PRESTAMOS CIAS RELACIOMADAS 20,454 70
AUME ZTOREDTRI YANTICIPC IR -215.079.41
-, DE INVENTARIC -16.18€ 40
AUMENTC DE INVENTARIOS MICROS-LUBRICANTES -3.656.07
AUMENTO DE SEGUROS ANTICIFPADOS -3029 24

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS: -375,516.63

ZFECTIVO NETC PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC

AUMENTO DE DTROS PROVEEDORES
AUMENTO DE CTAS. POR PAGAR SUELDO
AUMENTC DE GASTOS ACUMULADOS POR

ISMINUCION Dk CUENTAD POR LIQUIDAR
DISMINUCION DE OTROS ACTIVGS

0% ANTERICRES

WD

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINAMCIAMIEMT R

AUMENTO NETO DE EFECTHNG Y SUL clabivaLaini de “5 1000

FETOTTINCY v QD SN AT SRITEC AL IO MYED DERIOIODN

EFRECTIVO Y BUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 7,7G0.49

(1)
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COMPANIA DE COMERCIO, INDUSTRIA Y SERVICIOS
PETROLEROS
PETROWORID S.A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.003

NOTA 1.- BASE LEGAL

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA. -

Mediante Escritura Pablica del 10 de enero de 1993, protocolizada en la Notaria 21 del
Canton Quito, se constituye la Compaiiia de Comercio, Industria v Servicios Petroleros,
Petroworld S.A., cuyos objetivos son a) Producir, comercializar, importar, almacenar v
transportacion de petroleo, gas v sus derivados, b) Operar v mantener campamentos e
instalaciones, medios de transporte v plantas industriales, ¢) Realizar servicios de
asesoria industrial vy comercial, d) Realizar ascsorias en las areas indicadas
anteriormente v obtener representaciones de empresas extranjeras vy nacionales, ¢)
producir v comercializar bienes muebles en general v de ladrocarburos en particular. f)
Producir bienes en gencral, g) Para el cumplimiento de sus fines, la Compafiia podra
contratar v gjecutar mandatos civiles v comerciales, intervemi' como fundadora o socia
en la constitucion de otras sociedades, adquirir acciones o participaciones en sociedades
existentes, por tanto, podra celebrar todo tipo de contratos va sca de caracter civil,
mercantil, laboral, ejercitar cualquier acto de comercio permitido por la Lev incluyendo
¢l de importacion v exportacion de articulos o bienes con su actividad a desarrollar.

El capital social fue de U.S. § 800,00 ( Ochocientos ddlares de E.U.) de los cuales se
pagaron U.S. $ 200,00 ( Doscientos dolares de E.U. ), mediante Escritura Pablica del 19
de Septiembre de 1996 , se protocoliza el aumento de capital en U.S. § 7.200.00 ( Siete
mil dolares de E.U.), por lo que el capital se incrementa a U.S. § 8-000,00 ( Ocho mil
dolares de E.U. ). manteniéndose hasta la fecha.

Trbutariamente sc identifica con el RUC 7 1790197393001
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2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los principales principios y/o pricticas contables seguidas
por la Empresa en la preparacion de sus cstados financieros , de acuerdo a principios
contables de aceptacion general y disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador.

a) BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de la Compafiia han sido preparadas en dolares de los Estados
Unidos de America, luego de su conversion de sucres a dolares. en el afo 2.000. de
acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17.

a) INGRESOS

Los ingresos por servicios provienen de la comercializacion de combustibles a través de
Estaciones de Servicios que mantiene la empresa. dicho producio ¢s proporcionado por
Petrocomercial mediante contrato suscrito para dicho efecto.

by PROVISION DE TMPUESTO A LA RENTA

La provision de unpuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto del 25%
aplicable a las utilidades gravables del periodo terminado al 31 de diciembre del 2.003,
de acuerdo a las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario.
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<3 PARTICTIPACION DY TRABAJADORES

e conformidad con las Teves Laborales Ia compania debe destinar el 15% de su
ganaicia neta anual, ganancia ésta que s¢ obtiene deduciendo de sus ingresos todos tos
castos de operacion v administracion . En esie caso se ha efectnado la correspondiente
provision de pago.

NOTA 2.- PRESENTACIONDE T OS ESTADOS FINANCIEROS.-

Los Istados Fmancicros son expresados en dolares de Estados Unidos. de acuerdo a lo
que senala la Lev Fundamental para la Transformacion Econdmica del Ecuador
expresada en ol Regisro Oficial No. 34 de encro del 2.000, en que ¢l dolar de los
Estados Unidos es la moneda de curso normal en el pais v que las sociedades v personas
naturales deben presentar sus Estados Financieros en dicha moneda.

NOTA 3.- BANCOS

US. S
BANCO DEL PICHINCHA 5.105.88
BANCO EL PACIFICO 2.594.62
SUNTAN 7.700.49
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NOTA 4- CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2003 asciende a2 17.8- € 259 300,95

v
corresponde al saldo de los clientes por las ventas entregadas a crédito , las mismas que
se etectivizan maximo en ocho dias.

NOTA 35.-.- PRESTAMOS A COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponden a valores que adeudan las Estaciones se Servicios por monios eniregados
en calidad de préstamos para la construccion de su infraestructura deducidos 1as
amnoitizaciones mediante liquidaciones de los valoies coitespondicnies  al

dichas infraesiructuras. asi come de préstamos a companias

descompone ta siguiente manera,

arricndo de

reiacionadas v se

17885
ARGLENTOIL 3.059.21
ESTACION AMBUQUT A7R 58
ESTACIUN OTAVALO 1.021.85
HACIENDA EL ROCIO 5.352.67
SUNAN 10.112.31

NOTA 6.- CREDITO TRIBUTARIO Y ANTICIPO IMPUESTO A LA REN TA.-

Us. s
CONSIDERA:
ANTICIPO DMPUESTO A LA RENTA
( 2 POR MIL. SOBRE COMPRAS) 54.547.25
CREDITO TRIBUTARIO IVA COMPRAS 274.877.99
SUNAN 32942524
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HOTA T INVERNTARIOS

Considera los saldos de los inventarios de combustibles v de productos de Micros v
Lubnicantes de las diferentes Estaciones de Servicios v que detallamos a continuacion:

COMBUSTIBLE

FSTACIONES:
OCIO
INDEPENDENCTA
SANTAROSA
FI CARMEN
ABUQUT
LABACUNDO
PUERTO IINVON
LUZ DE AMERICA
SAN JTACINTO

SUNAN

MICROS Y LUBRICANTES

£STACIONES

F1 ROCIO
INDEPENDENCIA
EL CARMEN
SANTAROSA
AMBUOQUL
TABACUNDO
LUZ DE ANERICA
SAN JACINTO
PUERTO LIMON
FUBRICANTES EN TRANSITO

TOTAL

Li.8.8

16.662.98
17.073.60
14.140.32
13.170.74
12.573,04
10.930.17
3.953.91
14.817.31
4.468.27

— "
0
= o X
B
LA
)
&+ 32

e
o}
XS]
b:' A s ek . -
[ L

e
« \D

=
N

.,
-‘Lfn
da T
SN
~ &

+1.07
1.103.64

13.774.57

121.561.90
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NOTA 8 - SEGUROS ANTICIPADOS -

onsidera el saldo al 31 de diciembre del 2.003  por amortizarse respecto al segure de
fidelidad. meendio v acudentes de los biencs, mstalaciones y activos de la empresa
tanto de su oficina Matiiz como las Estaciones de Servicio de su propiedad. vigente
hasta <1 28 de julio del 2004,

NOTA 9.- ACTIVO FLJO.-

Considera las instalaciones, muebles v enseres, herramientas. equipos v vehiculos de la
compafiia. registrados en dolares de Estados Unidos.

Las ganancias o pérdidas por venta v oretiro de los nusmos v olas roparacdones

3 i

mantenimientos se consideran en jos resultados  del erercicio en que se incurren. 1.as

GE o TeDaracioiies i ey son Ca H12aaas.

dooreciacidn de ostos activos estan calculados sobre los valores dolarizados, en base
4 metodo de linca recta. en funcion de la vida util estimada de los respectivos activos..

I.a depreciacion de estos activos estan calculados sobre los valores originales mas los
cfectos de la dolarizacidn, en base al método d¢ linca recta, en funcion de la vida atil
estimada  de los respectivos activos. los mismos que oscilan entre 3 v 10 anos, excepto
las edificaciones que se han calculado para 20 afios.

A coniinuacion detallamos el movimiento de activo fijo durante ¢l afio 2.003

iz
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NOTA 3.- ACTIVOS FIJOS

EDIFICACIONES
SURTIDORES
EQUIPOS DE COCMPUTACION
MUEBLES ¥ ENSERES
EQUIPGC:S DE OFICINA
VEHICULOS
HERRAMIENTAS
MAQUINARIA Y EQUIPO
GENERADORES
SEMOVIENTES

SUMAN

DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL

i
1132.519.26]

229.641.00'
30 657 3,}
21,499 09}
18,660 m:

106,295 67!

3,232 /q;

|
36,937 10?

i
28,923.55;

U

CUENTA SALDO AL MOVIMIENTO T SALDO AL
| 3n22.002 31/12/2.003
TERRENOS 90,3994/ 0.00 90,399 47

3,214.15
0.00
7,345.49
1,003.18
0.00
25437
0.00
0.00
2,511.20
0.00
12,528.37

A19,515.79

10118842

1,138,733.41
229,661.00
47,312.82
22,502.25
18,966.63
106,548.24
3,232.79
36,937.10
32,434.75
6,880.00
1.733,608.45

402,797 11

13
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NOTA 10.- PROVEEDORES VARIOS POR PAGAKR

Cunsidera;

PETROCOMERCTAL U.S. 8

NOTA 11.- SOBREGIROS BANCARIOS

BANCO RUNMINAHUI 178 ¢

NOTA 12) RETENCIONES POR PAGAR

190 RETENCIONES LR, COMPRAS

19 RETENCIONES LR, SERVICTOS

1Yo RETENCIONES LR, TRANSPORIL
RETENCIONES LR, FMPLEADOS
RETEXNCIONES 3 POR AL DISTRIBUIDORES
RETENCIONIS 8% ARRIENDO INMUEBLES
TWAPCOR PAGAR 100°%

iIVA POR PAGAR-RETENCION 30%

IVAPOR PAGAR - RETENCION 7097

RETENCIONES LR 1% DEL [U¥e SEGUROS

SUNAN

378.751,92

28.915.35

04.750.28
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NOTA 13.- ACREEDORES VARIOS

Considera esta cuenta:

US. §

CONAUTO 959.43
ALVARO ALDANA 072.83

GONZALO CERON 23.99

PATRICIO SAENZ 14,86
HUGQ MONCAYO 92,86
ACE SEGUROS 7.611,83
MARGOTH VELASCO 3.500.00
SEGUROS EQUINOCCIAL 19.024.04
CERON IMPORTADORES 2.431.07

ANA DE RIOS 30.000,00
SUMAN 66.350.91

NOTA 14.- OBLIGACIONES BANCARIAS

En diciembre del 2003 se consolida en un solo préstamo los diferentes valores que
fueron entregados en calidad de préstamos durante los afios 2001. 2002 v 2.003, por ¢l
Banco Rumifiahui, a cancelar desde enero del 2.004 hasta diciembre del 2006, con
cuotas progresivas, quedando por lo tanto come Obligacion bancaria al 31 de diciembre
del 2003 el valor de U.S. § 452.117,00.

ot
A
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NOTA 15.-RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Lev de Companias. Art. 297, de la utilidad neta anual debe
transterirse una cantidad no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta
alcance por 1o menos ¢l 30% del Capital Suscrito v Pagado.

Dicha Reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos ¢n efective, pudiende ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. El valor por este concepto por ¢l ano
2.003esde U.S. § 2.352.42

NOTA 16- EVENTOS SUBSCUENTES.-

Entre ¢l 31 de diciembre de 2.003 v la fecha de ¢laboracion del presente indforme. no sc
han producido eventos que en la opinidn de la administracion de la compafia pudieran
tener un efvcto importanie sobre dichos Estados Financicios.




