
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

1. INFORMACIÓN GENERAL 
'SANTOSCMI S.A. (la Compañía) fue constituida en el Ecuador el 8 de noviembre de 
1994, Su accionista principal y sociedad controladora final es International Asset 
Agvisory IMA S.A., una sociedad constituida en el Ecuador. Los accionistas controlantes 
e la Compañía són. Guilermo Dominguez, Andrés Domínguez, Andrés Cabezas y 
Manuel Del Valle, Su domiciio principal es Av. Eloy Alfaro N30-341 y Amazonas, Quito - 
Ecuador 

    

Los estados financieros de SANTOSCMI S.A. (la Compañía”) incluyen los estados 
financieros de su sucursal en Colombia. Las principales actividades de la Compañía y 

sucursal se relacionan fundamentalmente con la prestación de servicos de Ingenieria, 
construcción, gestión de compras y gerencia de proyectos, en forma independiente o 
conjunta, 
Tal como se detalla en la Nota 16, durante el año 2018 la Compañía fue adjudicada con 
7 contratos de construcción por un valor total de US$17.5 milones. Al 31 de diciembre 
del 2018, la mayor parte de dichos contratos se encuentran con un grado de avance que 

180% del valor del contrato. 

      

, no ha tenido operaciones durante los años 2018 y 2017. 
Las políticas contables que utiliza la sucursal son consistentes con las que aplica 
SANTOSCMI S.A. un la preparación de sus estados financieros. 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza los 135 y 
127 empleados, respectivamente. 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la Compañía 

2. ADOPCIÓN DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS 
2.1. Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o 
"modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (1ASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero 
del 2018 o posteriormente 

Impactos de la aplicación inicial de NIF 9 Instrumentos financieros 
En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros. 
(revisada en Julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras.



NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1 
e enero de 2018, Los disposiciones transitorias de la NITF 9 permite a una. 
entidad no reexpresar información comparativa 
Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la 
NIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las. 
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo. 
La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 
1) La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
2) Detenoro de los activos financieros, y 
3) Contabilidad general de coberturas. 
Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su Impacto sobre los estados. 
Financieros son descritos más adelante. 
La Compañía ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transición 
expuestas en NIIF 9 
a) La clasificación y medición de los activos financieros 
La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la Compañía ha evaluado 
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de 
"NIF 9) es 1 de enero de 2018, Por consiguiente, la Compañía ha aplicado los 
requerimientos de NIIF 9 a Instrumentos que continúan Siendo reconocidos al 1 de 
nero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos a los Instrumentos que ya 
han sida dados de baja al 1 de enero de 2018, Se requiere que todos los activos 
financieros que están dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su 
costo amortizado o el valor razonable considerando como base el modelo de 
negocio aplicado por la Compañia para la gestión de los activos financieros y las 
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros. 
Específicamente: 

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es recibir os flujos de efectivo contractuales, y que dichos fujos 
son Únicamente pagos del principal (capital) e Intereses sobre el importe de 
capital pendiente, se miden posterlormente al costo amortizado; 

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio 
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender 
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son 
únicamente pagos del capital e intereses, “SPPI" por sus siglas en Inglés, sobre 
el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con 
Cambios en otro resultado Integral “FVORI” , 

  

Todas las demás inversiones en Instrumentos de deuda o patrimonio 
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados a



A pesar de lo indicado anteriormente, la Compañía puede hacerla elección / 
designación irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero: 

+ La Compañia puede optar Irrevocablemente a presentar cambios posteriores en 
le de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni 

Ii como contraprestación contingente reconocida por un 
:n una combinación de negocios en otro resultado Integral; y     

La Compañía puede designar irrevocablemente una inversión en un 
Instrumento de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo 
“amortizado o FVORI, para ser medido a FVR, sil hacerlo elímina o reduce 
ú“significativamente una asimetría contable. 

En el año en curso, la Compañía no ha designado ninguna inversión de deuda que 
cumpla los criterios de medición gel costo amortizado o PVORI, para ser medido a 
PR 

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o. 
FVORI están sujetos a deterioro, ver literal (0) a continuación. 

  

La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros existentes. 
1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa 

fecha, y concluyó que la aplicación inicial de la NIIF 9 ha tenido el siguiente 
impact sobre os activos financieros de la Compañía en Cuanto su casifcacón y 

se 

  

Las Inversiones en activos financieros, los préstamos y cuentas por cobrar que 
fueron medidos a costo amortizado según la NIC 39, se mantienen valorados 
costo amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de 
"negocio para recolectar flujos de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo 
consisten exclusivamente de los pagos de capital e Intereses sobre el importe. 
principal pendiente. 

    

"No existen otros activos financieros que hayan tenido impacto en la posición 
financiera de la Compañía, resultado del año u otro resultado integral. 
b) Deterioro de activos financieros. 
En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo. 

de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito 
incurnda aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere 
¿que la Compañía tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios. 
'n esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para refejar los. 
¡cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos 
financieros, En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas. 
Específicamente, la NIIF 9 requiere que la Compañía reconozca una provisión para 
Incobrables por las pérdidas de crédito esperadas e: 
(2) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI; 
(2) Arrendamientos por cobrar, 
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(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
(4) Contratos de garantia Inanciera a la que se aplican los requerimientos de 

deterioro de la NIIF 9. 
En particular, la NIF 9 requiere que la Compañía mida la provisión para párdidas 
e un Instrumento financiero a un importe Igual a las pérdidas de crédito 
esperadas durante toda la vida del instrumento, sel riesgo de crédito de ese 
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento 
Inicia, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado 
con deterioro Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no. 
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un 
activo financiero sdquirido u originado con deterioro), la Compañía está obligada a 
medir la asignación de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual 
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque 
Simplíicado para la medición de pérdidas por un Importe Iguala la vida de las 
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar 
en ciertas circunstancias. 

  

El efecto de la evaluación es el siguiente: 
La Compañía aplicó el enfoque simplificado en la medición de pérdidas de crédito 
esperadas para sus cuentas por cobrar comerciales, para lo cual realizó su análisis 
de manera individual determinando la probabilidad de Incumplmiento en función a 
pérdidas de crédito históricas de cada uno de los clientes. A continuación, se 
determinó un porcentaje de severidad de la pérdida en función de un análisis de 
factores de riesgo internos y externos de cada cliente, La aplicación de los 
requerimientos de deterioro de la NIIF 3 no resultaron en un Incremento de 
provisión que deba ser reconocido al 31 de diciembre del 2018 ni 1 de enero del 
2018 

  

e) Clasificación y medición de pasivos financieros 
Un cambio significativo fue Introducido por la NIIF 9 en la clasificación y mecición 
de pasivos financieros relacionado con la contabilización de los cambios en el valor 
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribulble a cambios en el 
esgo de crédito del emisor 

  

Específicamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atribulble a cambios en el rlesgo de crédito de ese pasivo 
se presente en otro resultado Integral, a menos que el reconocimiento de esos 
efectos cree o Incremente la asimetría contable en el resultado del año. Los 
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribulble al rlesgo 
de crégito de ese pasivo, no serán reclasficados postertormente al resultado del 
año, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el 
pasivo financiero es dado de baja Previamente, bajo NIC 39, el importe total de 
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a PYR se 
presentaba en resultados del año, 

  

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en la clasificación y medición de los 
pasivos financieros de la Compañía 
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8) Revelaciones en relación con la aplicación nicial de NIIF 9 
No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compañía hubiera 
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de 
reclasificación o que la Compañía haya decidido reclasificar a partir de la aplicación 
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compañía ha 
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicación Inicial de la NIIF 9. 

    

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la 
Compañía 

Impacto de la aplicación de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos 
son clientes 
La Compañía ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los 
lentes (modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el 

periodo anual que comience en o después del 1 de enero del 2018. La NIIF 15 
Introduce un enfoque de $ pasos para el reconocimiento de ingresos. Una 

orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIF 15 para hacer frente a 
situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimientos, así como su 
Impacto en los estados financieros de la Compañía se describen a Continuación" 

  

La NIF 15 utiliza los términos "activo de contrato” y "pasivo de contrato” para 
¿escribir lo que más comúnmente se conoce como “Ingresos devengados” e 
*ingresos diferidos”; sin ambargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice 
descripciones alternativas en el estado de situación financie 
Las políticas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de ingresos se 
describen en detalle en la nota 3.14 a continuación. Además de proporcion 

laciones más extensas para las transacciones de ingresos de la Compañía, la 
cación de la NIIF 15 no ha tenido un Impacto significativo en la posición 

financiera y/o el desempeño financiero de la Compañía, en razón de que las 
políticas actuales son consistentes con la NIF 15. 
"Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A la fecha de 
aprobación de los estados financieras, la Compañía no ha aplicado las siguientes 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que 

han sico emitidas, pero aún no son efectivas: 

  

  

    
   

Electva a partir de 
períodos que inicien 

pa Titulo eno después de 
NIUE 16 Arrendamientos. Enero 1, 2019 
Modificación ala NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019 

liquidación del plan 
cin 23 La Incertidumbre frente a los. Enero 1,2019 

tratamientos del Ímpuesto a. 
las ganancias 

Mejoras anuales a las NHF— Enmiendas ala NIIF 3, NIIF 11, — Enero 1, 2019 
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23, 

Se permite la aplicación anticipada de estas norme 

  

nuevas y revisadas. 
sea



NIF 16: Arrendamientos 

Impacto general de la apicación de las NIIF 16 Arrendamientos 
La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de 
Arrendamiento y tratamiento contabie para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
Interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos Iniciados 
a partir de 1 de enero de 2019, 

   

En contraste con la contablidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene 
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17 

Impacto de la nueva definición de arrendamiento 
La Compañía hará uso del recurso práctico disponible en la transición a las NIIF 16 
¿de no volver a evaluar sí un contrato es o contiene un arrendamiento. En 
consecuen, la definición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 

17 y CINIIF 4 continuará aplicando a esos arrendamientos contraídos o 
modificados antes de enero 1 de 2019 

  

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona 
principalmente con el concepto de control. La NIIF 16 distingue entre. 
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de sel uso de un activo 
Identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe si el 
cliente 

  

+ Elderecho 
utilización 

+ El derecho a dirigir el uso de ese activo. 

  

La Compañia aplicará a definición de un contrato de arrendamiento y guías. 
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento 
elebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (sl se rato de un arrendador o el 
arrendatario en el contrato de arrendamiento) En la preparación para la 
aplicación por primera vez de la NIIF 16, la Compañía se encuentra evaluando el 
Impacto de la aplicación de la NIIF 16; sín embargo, prevé que no tenga impacto 
significativo en los estados financieros de la Compañia, 

    

En la aplicación inicial de la NIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como 
se indica más adelante), la Compañía:   

8) Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el 
estado de situación financiera, inicialmente medidos al valor presente de los 
pagos de arrendamiento futu     
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b) Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los interes 
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integral; y, 

e) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada, 
entro de las actividades de financiamiento) e Interés (presentada dentro de las 
actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo. 

  

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de 
alquiler) será reconocido como parte de la medición de los activos por derecho de 
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en 
el reconocimiento de un pasivo por Incentivo de arrendamiento, amortizados como 
une reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línea recta. 
Bajo la AIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de 
acuerdo con lo NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito 
previo de reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos. 

  

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o 
Ímenos), la Compañía optará por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una: 
Base de línea recta, según lo permitido por la NIIF 16. 
Arrendamientos financieros 
Las principales diferencias entre NIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos 
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medición de las 
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIF 
16 requiere que la Compañía reconozca como parte de su pasivo por 
arrendamiento sólo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor 
residual, en lugar del importe máximo garantizado como requiere la NIC 17. Al 31 
de diciembre del 2018, la Compañía no mantiene activos en arrendamiento 
financiero, 

Impacto en la contabilidad del arrendador 
Bajo la NIIF 16, un arrendador continúa clasificando los contratos de 
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos 
de arrendamiento de manera diferente, Sín embargo, la NITF 16 ha modificado y 
“ampliado los requerimientos de revelación, en particular con respecto a cómo un 
arrendador gestiona los riesgos derivados de su participación residual en los 
activos arrendados. 
Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de planes 
de beneficios de empleados. 
Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida 
por la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por 
beneficios definidos utlizando supuestos actualizados y comparando los beneficios 
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificación del plan (o 
reducción o liquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden 
surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición excedente). La 
NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede 
resultar de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una: 
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral. 
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Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés 
eto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han 
modificado. La Compañia ahora está requerida a utilizar supuestos actualizados de 

esta nueva medición para determinar el costo de servicio actual y de interés neto 
“orante el resto del periodo de información después cambio en el plan. 

  

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos 
posteriores a la modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el 
pasivo (activo) por beneficios definidos neto según la remecición establecida en. 
NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo 
también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el 
pasivo (activo) neto por beneficios definidos) 

   

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva, Sélo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después 
¿el inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 

19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después 
del 1 de enero de 2019. 
La Administración de la Compañía no esperan que la aplicación de esta 
modificación en el futuro tenga un impacto en los estados financieros. 
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 
ganancias 
Esta interpretación aclara cómo aplicarlos requerimientos de reconocimiento y 
medición de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias, Establece que una entidad determinará si considerar. 
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro y otros 
ratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la Incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad 
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento Impositivo 
Incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
ganancia fiscal (pérdida scal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utiIzadas, 
réditos iscales no utilizados y tasas fiscales. 

   

  

   

Esta interpretación aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 
2019. 

La Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de esta interpretación 
podria tener un impacto en sus estados financieros, sín embargo, no es posible 
Geterminar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado. 

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017 
Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, 
que aún no son obligatoriamente efectivas para la Compañía y que se detallan a 
continuación 
» NIE 3 Combinación de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una 

remedición de sus intereses previamente mantenidos en una operación 
conjunta cuando obtiene el control del negocio. 
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- NIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la 
remedición de sus intereses mantenidos previamente en una operación 
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio. 

+ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la 
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de 
dividendos. 

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar 
¡como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente: 
«efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo está listo para el uso 
pretendido o su venta. 

La Administración de la Compañía estima que la aplicación de estas modificaciones. 
“en el futuro no tendrá impacto significativo en los estados financieros de la 
Compañia. 

  

3. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
3.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

3.2. Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador 

3.3. Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre 1 
base del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas 
más abajo. 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 

  

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor. 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañia tiene en cuenta las características del activo 0, 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición 
y/o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 

tipo, a excepción de las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algur itudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización 
de la NIC 2 0 el valor en uso de la NIC 36. 

    

  

  

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2.0 3 con base en el grado de 
importancia de los Insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 
Alvel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
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Mel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya Sea directa indirectamente. 

Miel: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de 
U.S, dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 

  

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

Electivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos en 
bancos 
Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo es. 
asignado mediante el método del costo promedio ponderado. Las Importaciones 
en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición 
Propiedades y equipo 
Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y 
equipo se miden inicialmente por su costo. 
El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la Ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 

  

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
Periodo en que se producen, 
Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propledades y equipo se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útI estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambia en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

Item Vida Úti (en años) 
Edificaciones so 
Equipos 10-25 
Muebles y equipo de oficina 10-12 

Vehículos 5-12 
Adecuaciones y remodelaciones 5 
Equipos de computación 3 
Retiro o venta de propledades y equipo - Una partida de propiedades y equipo 
se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios económicos 
Futuros del activo través de su utilización continuada o venta, La utilidad o 
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pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es. 
Calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo 
y reconocida en resultados. 
Activos intangibles 
Activos Intangibles adquiridos de forma separada - Los activos Intangibles de 
ida ÚtI definida son registrados al costo menos la amortización acumulada y 
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortización se reconoce con base. 
¡en el método de línea recta sobre su vida Util estimada, La vida ÚLI estimada, 
valor residual y método de depreciación son revisados al final de cad 
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. Los activos intangibles con vida útil indefinida que son adquiridos 
Searedomente se registren al osto menos cueiquer pérdida por detenoro 

     

Baja de activos Intangibles - Un actvo intangible se da de baja al momento de 
su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso o. 

disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo 
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la 

venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al 
momento en que el activo es dado de baja. 
Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos 
Intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de 
línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son 
revisados al final de cada año, siendo el erecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

  

La vida 00 uvo Intangible es finita Indefinida. La vida útI de un activo. 
Intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro Kipo no excederá el 
período de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo 
largo del cual la entidad espera Utilizar el activo, “Se estima que los valores. 
residuales de todos los activos intangibles de la Compañía son Igual a cero. 

    

    

A continuación, se presentan los principales acvos Itanglles y las idas útiles 
"usadas en el cdiculo de la amortización: 

lem Vida úsil (en años) 
Sofare 3-15 
Lcencias 3-10 

Subsidiarias - Son aquellas entidades que están controladas por la Compañía. 
SANTOSCMI S.A. controla a sus subsidiarias cuando está expuesto, o tiene: 
derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación en las 

subsidiarias y tiene la capacidad de infuir en esos rendimientos a través de su 
Poder sobre éstas. 

La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto sl la Inversión 
+s clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme. 
a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones. 
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discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el 
resultado cuando surja el derecho a recibirlo 
Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada 
periodo Sobre el cual se Informa, la Compañia evalúa los importes en libros de sus 
Activos tangibles e intangibles a In de determinar si existe un Indicativo de que 
stos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor, En tal caso, se 
calcula el Importe recuperable del activo a in de determinar el alcance de la 
pérdida por deterioro (de haber alguna), 

  

Cuando el activo no genera flujos de efectivo que saan Independientes de otros 
activos, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad generadora de. 
afectivo a la que pertenece dicho activo, Cuando se identifica una base razonable 
y consistente de distribución, los activos comunes son también asignados a las 
únidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo más. 
pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede Identificar 
úna base de distribución razonable y consistente. 

  

El Importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de 
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros 
estimados son descontados del velor presente utilzando una tasa de descuento 
“antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al 
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no 
e han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros. 
51 el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado 
«es menor que su Importe en libros, el Importe en libros del activo (o unidad 
¡generadora de efectivo) se reduce 2 su Importe recuperable. Las pérdidas por 
¿eterloro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del período, salvo 
Sl el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se deve considerarla 
pérdida por deterioro de valor como una disminución en la revaluación. 
¡Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe 
“en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado 
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros. 
incrementado no excede el importe en libros que se habría calculado si no se. 
ubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad 
generadora de efectivo) en años anteriores, El reverso de una pérdida por 
eterloro de valor es reconocido automáticamente en el resultado del periodo, 
salvo el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el 
reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la 
revaluación. 
"Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 
¿urante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que 
“excluye partidas de ingresos y gastos que serán imponibles o deducibles en años. 
futuros, y que excluye partidas que nunca serán imponibles o deducibles, El 
pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
asas fiscales aprobadas al final de cada período, 

  

19



Se reconoce una provisión para aquellos asuntos para los cuales determinar el 
impuesto a pagar es Incierto, pero se considera probable que habrá una futura 
salida de fondos hacia la autoridad fiscal, Las provisiones se miden a la mejor 
estimación de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluación se basa en 
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compañía soportado por 
"experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la 
opinión de asesores fiscales independientes. 

  

  

  

¡diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
“eterminadas entre el valor en bros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un 
activo por Impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias, 
educibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
"utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias 
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias 
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de 
negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad 
gravable (tributaria) ni la contable. 

  

'lferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de 
Que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto, 
dedo que surge de los doren tempora deducilsneociads con ctas 

  

futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la 
posiblidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano. 
El Importe en libros de un activo por Impuestos diferidos debe someterse a revisión 
al final de cada periodo sobre el que se Informe y se debe reducir, en la medida, 
ue estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), 

en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del 
activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
"scales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 

realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan 
sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del periodo que se informa. 
La medición de los pasivos por impuestos diferdos y los activos por impuestos. 
iferidos reflajará las consecuencias fiscales que se denvarían de la forma en que 
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar 
el importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos s, y sólo sí, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, 
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 
Compañia tene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos, 
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"Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como Ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan Surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
Integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se. 
reconoce fuera del resultado; o cuando Surgen del registro inicial de una 
combinación de negocios. 

  

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(ya sea legal o implica) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
Económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
Importe de la obligación, 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando Se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
su importe en libros representa el valor actual de dicho fujo de efectivo (cuando el 
efecto del valor del dinero en el tiempo es material 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridas para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como 
lun activo si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 
Beneficios a empleados 
Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los beneficios definidos (Jubilación patronal y bonificación por desahucio) 
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, can 
Valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año 
el que se generan, asi como el interás financiero generado por la obligación de: 
beneficio definido 

  

  

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan 
(en caso de existir) se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen, El 
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado Integral se 
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reciasíficadas a la 
utilidad o pérdida del periodo, Las remediciones incluidas en el otro resultado 
integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son 
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificación o reducción del 
plan ocurre, o cuando la Compañía reconoce los costos de restructuración 
relacionados o los beneficios de terminación, lo que ocurra primero 
Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respecto a os sueldos, salarios, 
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado 
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera 
fecibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a 
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"empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del 
servicio, conforme la forma de cálculo de cada benefi. 
Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este 

beneficio se calcula ala tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con 
disposiciones legales. 
Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del 
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se 
clasifican como operativos. 

     

La Compañía como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo 
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de línea recta 
urante el plazo correspondiente al arrendamiento, 

La Compañía como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al 
arrendamiento, salvo que resulte más representativa otra base sistemática de 
reparto por reflejar más adecuadamente el patrón temporal de los beneficios del 
arrendamiento para el usuano. 

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en función de la 
contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a recibir en un 
contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La 
Compañia reconoce los Ingresos cuando transfiere el control de un producto o 

   construye Infraestructuras bajo. 
contratos a corto plazo con cllentes. Estos contratos se celebran antes de que 
Comience la construcción de las infraestructuras. Según los términos de los. 
Contratos, la Compañía crea o mejora un activo que el lente controla y tiene un 
¡derecho exigible de pago por el trabajo realizado. Por lo tanto, los ingresos por la 
Construcción de Infraestructura se reconocen a lo largo del tiempo en referencia al 

método de porcentaje de terminación, es decir, basado en la proporción que 
representan los costos del contrato incurndos por el trabajo realizado hasta la 
fecha en relación con el costo total estimado del contrato. La Administración de la 
Compañía considera que este método de recursos es una medida adecuada del 
isvance Pac la satisfacción completa de estas obligaciones de desempeño según 

NUE a 
La Compañía tiene derecho a facturar a los clientes por la construcción de 
Infraestructuras basada en el avance de una sere de etapas relacionados con el 
desempeño completo de la obra. Cuando se alcanza una etapa en particular, se 
envia al chente una planila del avance del trabajo relevante firmada por un 
fiscalizador de obra y una factura para el pago de la etapa relacionada. La 
Compañía habrá reconocido previamente un activo contractual por cualquier 
trabajo realizado. Cualquier cantidad previamente reconocida como un activo de 
contrato se reclasfia a las cuentas por cobrar en el momento en que se factura al 
cliente. No se considera un componente de financiamiento significativo en los 
contratos de construcción con clientes, ya que el periodo entre el reconocimiento 
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de los ingresos según el método de porcentaje de terminación y el pago por las 
etapas es siempre inferior a un año. 

Venta de bienes - La Compañía vende materiales y equipos de construcción a sus 
lentes. Para las ventas de bienes, los ingresos se reconocen cuando se transfiere 

el control de los bienes, es decir cuando los bienes han sido entregados a. 
"ubicación especiica del chente. Después de la entrega, el ciente tiene total 
discreción sobre la forma de distribución y precio para vender los bienes, tiene la 
responsabilidad primaria al vender los bienes y asume los riesgos de obsolescencia 
y pérdida en relación con los bienes. La Compañía reconoce una cuenta por cobrar. 
cuando los bienes se entregan al ciente, ya que representa el momento en el que 
el derecho a la contraprestación se vuelve incondicional 

  

  

Prestación de servicios - La Compañía proporciona servicios de ingeniería y 
asesoria para contratos de construcción. Dichos servicios se reconocen como un 
obligación de desempeño que se satisface alo largo del tiempo. Los ingresos se: 
reconocen por estos servicios según la etapa de finalización del contrato, de 
acuerdo a las tasas contractuales en la medida en que se incurran en horas de 
servico y gastos directos. La administración de la Compañía ha evaluado que la 
tapa de finalización es determinada como la proporción del tiempo total del 

servicio que se espera que haya sido prestado al final del periodo sobre el que se 
informa y que se considera como una medida adecuada del avance hacia la 

soustaccón completa de estas obligaciones de desempeño según la NIIF 15. 
Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - £l ingreso por dividendos 
¿e las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los 
derechos de los accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses son 
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la 
tasa de interés efectiva aplicable 

  

  

  

3.15 Costos y gastos - Se registran al costo histórico, Los costos y gastos se 
reconocen a medida que Son incurridos, Independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se conocen. 

3.16 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación ses requerida o permitida 
or alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

   

  

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una: 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

3.17 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento. 

  

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los 
costos de transacción que son directamente atribulbles a la adquisición o emisión 
e actvos y pasivos financieros (Gistintos a los activos y pasivos financieros 
¡designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen 
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, 

la- 
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momento del reconocimiento inicia, Los costos de transacción directamente 
atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor. 
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el 
resultado del periodo. 
Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros 
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o 
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de 
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo. 
establecido por una regulación o acuerdo en el mercado, 
“odos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente 
valorados, en Su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo 
de la clasificación de los activos financieros. 

Clasificación de los activos financieros 
Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden 
posteriormente al costo amortizado: 

  

+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de 
caja contractuales, y, 

+ los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas. 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos de capital e 
Intereses sobre el importe del capital pendiente, 

Los Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos. 
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral 
(Forn): 

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo 
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de. 
los activos financieros, y. 
Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e 
Intereses sobre el importe del principal pendiente. 

Por detecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su 
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterio, la 
Compañía podrá tomar la siguiente elección / designación Irrevocable en el 
momento del reconocimiento inicial de un activa financiero,   

- La Compañía puede optar irevocablemente a presentar cambios posteriores en 
el valor razonable de una Inversión de patrimonio en otro resultado integral Si 
se cumplen ciertos criterios, y 
La Compañia puede designar irrevocablemente una inversión de deuda que 
cumple los criteios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si 
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetría contable: 
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ELcosto amortizado y método de interés efectrvo 
El método de Interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de 
lun Instrumento de deuda y para asignar los ingresos por Intereses durante el 
periodo en cuestión 
La tasa de interás efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de 
efectivo futuros (Incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que 
forman una parte Integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y 
tras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través 
¿e la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, Un periodo 
más corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el 
reconocimiento inicial 

     

  

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo. 
inandero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la 
o mortización acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier 
ferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida 

por Incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo 
mortado de un activo inancero antes de ajusta cualquier pérdida por 
Incobrabiidad 

  

   

Los Ingresos por intereses se reconocen usando el método de Interés efectivo para. 
Instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVOR!. Para los. 
úactvos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos 
por intereses se calculan aplicando la tasa de Interés efectiva para el valor bruto 
en bros de un activo financiero, a excepción de los activos financieros que 
posteriormente se han deteriorado. Para los activos financieros qu 
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por Intereses se reconocen 
aplicando la tasa de interés electiva al costo amortizado del activo financiero. Si, 
“en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero, 
'etelorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se 
reconoce Ingresos por intereses mediante la aplicación del po de Interés efectivo 
al importe en libros bruto del activo financiero. 

    

  

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compañía 
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada 
al costo amortzado del activo financiero de su reconocimiento inicial El cálculo no 
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora 

posteriormente de modo que el activo financiero ya no es se encuentre. 
Setenorado. 

Los intereses se reconocen en resultados del año y se incluyen en la línea de 
“Ingresos financieros - ingresos por intereses”. 

Deterioro de activos financieros 
La Compañía reconoce una provisión para pérdidas de crégito esperadas sobre las 
Inversiones en Instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al 
FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por cobrar y activos de. 
contratos, asi como contratos de garantia financiera. El importe de las pérdidas de 
rédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentación pora reflejar cambios. 
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en el niesgo de crédito desde el reconocimiento incal del respectivo instrumento 
Financiero, 

La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de 
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son 
estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de pérdidas 

tóricas de la Compañía, ajustada por factores que son especificos de los 
deudores, condiciones económicas generales, y la evaluación de condiciones, 

tuales y proyección de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el 
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado 

   
      

  

a todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la párdica 
«esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento 
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicia, Sin embargo, 
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado 
“ignificativamente desde su reconocimiento inicia, la Compañia mide la pérdica 

por detenoro para ese instrumento financiero por un importe Igual a la pérdida 
esperada en os próximos 12 meses. 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que 
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida 
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 

12 meses representa la porción de pérdidas de crédito durante toda la vida del 
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles 

¡dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de los estados 
financieros. 

Aumento significativo de riesgo de crédito 
Ale riesgo de crédito de un Instrumento financiero ha aumentado 
ú“significativamente desde su reconocimiento inicia, la Compañía compara el riesgo 
¿e incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentación de 
Informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha 
¿e su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluación, la Compañía considera 
Información cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, Incluyendo la 
experiencia histórica y la información prospectiva que está disponible sin costo o 

esfuerzo desproporcionado. La información prospectva considerada incluye. 
proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir delos. 
Informes económicos de expertos, analistas financieros, organismos. 
gubernamentales, grupos de Investigación y otras organizaciones similares, así 

como la consideración de dwersas fuentes externas de información económica 
astuales y proyectadas que se relacionan con ls operaciones claves de la 

paña. 

     

  

En particular, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de 
rédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial: 
+ Deterioro significativo real o esperado en la calificación de crédito Interna o 

externa del Instrumento financiero; 
+ Detenoro significativo en los Indicadores externos de mercado del iesgo de 

crédito para un determinado Instrumento financiero, por ejemplo, un aumento 
significativo en el margen de crédito, los precios de swaps de Incumplimiento 
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+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, 
financieras o económicas que se espera que causen una disminución 

significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 
+ Deterioro Importante real o esperado en los resultados de las operaciones del 

deudor; 
+ Aumento signíiativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros 
¿el mismo deudor; 

- Cambios significativos adversos reales o esperados 
económico 0 tecnológico del deudor que resulta en 
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones. 

    
Independientemente del resultado de la evaluación anterior, la Compañía presume 
Que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente 

¡esde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen más de 30 
ias de mora, a menos que la Compañia tenga información razonable y soportable 
Que demuestre lo contrario. 
A pesar de lo anterior, la Compañía asume que el riesgo de crédito de un 
Instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su 
reconocimiento inicial s se determinó que el riesgo de crédito de ese Instrumento 
es bajo a la fecha de reporte. Un Instrumento financiero se determina que tiene. 
un bajo riesgo de crédito si 

  

  

(2) El instrumento financiero tene un bajo riesgo de Incumplimiento, 
(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones. 

contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y 
(3) cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo 

plazo podrían, pero no necesariamente, reducirla capacidad del prestatario 
Para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja. 

La Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo creditico bajo 
cuando el activo tiene una calificación crediticia externa de "grado de inversión” 
acuerdo con la definición entendida globalmente o si una calificación externa no 
está disponible, el activo tiene una calificación interna de “desempeño”. La 

calficación "desempeño" significa que la contraparte tiene una posición financiera 
Sólida y no hay importes vencidos. 

  

  

  

Para los contratos de garantía financiera, la fecha en que la Compañía se com 
en parte del compromiso Irrevocable es considerada como la fecha de su, 
reconocimiento inicial para propósito de evaluar el deterioro del instrumento. 
financiero. Al evaluar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de 
crédito desde el reconocimiento inicial de un contrato de garantia financiera la 

Compañía considera que los cambios en el riesgo que el deudor especifico 
incumpla el contrato. 

    

La Compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utiizados. 
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito 
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y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incramento 
Signifcativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos. 

Definición de Incumplimiento 

  

La Compañía considera que se ha producido un incumplimiento cuando un activo 
financiero tiene más de SO días de mora, a menos que la Compañía tenga 
información razonable y soportable para demostrar que un criterio predeterminado 
más amplio es más apropiado. 

Activos financieros con deterloro crediticio 

  

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más. 
eventos que tienen un impacto perjudicial en los fujos de efectivo futuros 
estimados de ese activo financiero, La evidencia de que un activo financiero tiene 
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos 

(a) dificultades financieras significativas del omisor o del prestatari 
(B)un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o 

vencimiento; 
(6) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas 

relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado 
concesiones que de otro modo no hubleran considerado; 

(a) cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización 
financiera; 0. 

(e) la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a 
dificultades financieras. 

  

  

Política de castigos 
La Compañía castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el 
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva 
realista de recuperación, por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de 
liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por 
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de cinco años vencidos, lo que 
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aún pueden estar sujetos a 
actividades de cumplmiento conforme a los procedimientos de recuperación de la 
Compañia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. 
Cualquier recuperación realizada se reconoce en resultados, 

Hecición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperados 
La medición de las párdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad 
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un 
incumplimiento) y la exposición al incumplimiento. La evaluación de la 
probabilidad de incumplimiento y la péraida dado el incumplimiento se basa en 
stos históricos ajustados por Información prospectiva como se describió 
anteriormente. 
Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la 
iferencia entre todos las flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la 
Compañía de conformidad con el contrato y tados los lujos de caja que la 
Compañía espera recibir, descontados al po de Interés efectivo original 
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3.19 

Sila Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un Instrumento 
financiero en un Importe igual a la pércida crediticia esperada para toda la vida del 
Instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de 
presentación actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia 
esperada para toda la vida del activo, la Compañía mide la provisión para pérdidas 
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de 
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque 
simplificado, 

La Compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año 
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en 
libros a través de una cuenta de provisión para cuenta Incobrables. 

  

Baja de activos financieros - La Compañía da de baja en cuentas un activo 
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los Nujos 
de electivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los 
riesgos y ventajas inherentes a Ía propiedad del activo financiero a otra entidad 
Sila Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo 
transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y la obligación 
asociada por los importes que podria tener que pagar. Sila Compañía retiene. 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un 
activo financiero transterido, la Compañía continuará reconociendo el activo 
Financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los recursos 
recibidos, 

    

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia 
entre el valor en lbros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 
cobrar se reconoce en resultados del año. Además, al darse de beja una inversión 
en un instrumento de deuda clasificado como FVOR!, la ganancia o pérdida 
previamente acumulada en la reserva de revaluación de Inversiones se reclasfica 
al resultado del año. 

    

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al 
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a PUR. 
Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un 
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de 
participación continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la 
Compañia, se miden de acuerdo con las políticas contables especificas que se 
detallan a continuación, 
Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los 
pasivos financieros que no son (1) contraprestación contingente de un adquirente 
“en una combinación de negocios, (1) mantenidos para negociar, (11) designados 
¿como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de 
interés efectivo. El método de Interés efectivo es un método para calcular el costo 
'amortzado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el 
periodo relevante. 

  

La tasa de interés fectiva s la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros 
en efectivo estimados (Incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o 
recibidos que forman parte Integral de la tasa de Interés efectiva, los costos de 
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transacción y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo más corto, al costo amortizado de 
un pasivo financiero 
Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baje los pasivos financieros, 
sí y sólo s, las obligaciones de la Compañía se descargan, cancelan o han 
expirado. La diferencia entre el valor en lbros del pasivo financiero dado de baja y 
la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en resultados. 

JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES 
INCIERTAS 
En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la Nota 3, 
la Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran 
estimaciones) que tengan un Impacto significativo en los montos reconocidos para hacer. 
Estimaciones y suposiciones sobre los valores en bros de los activos y pasivos que no 
son fácilmente determinables Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la 
experiencia histórica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados 
reales pueden diferir de estas estimaciones, 
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua, Las. 
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la 
estimación, si la revisión afecta solo a ese período, o en el periodo de la revisión y los 
Períodos futuros si la revisión afecta a los períodos actuales y futuros. 

1 Juicios críticos en la aplicación de las políticas contables de la Compañía   

Los siguientes son los Juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son 
presentadas de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el 
proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía y que tienen un 
Impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros 
Juicios aplicados en la determinación del cumplimiento de las obligaciones 
de desempeño 
La Compañia determina el ingreso de acuerdo al porcentaje de avance de la obra 
determinado en base a la proporción de los costos incurridos para los costos 
estimados de fin de obra por cada contrato. La Compañía ha considerado que este 
método de recursos es apropiado para medir su progreso hacia la satisfacción de la 
obligación de desempeño. 
A emitir su Julio, la Administración consideró los criterios detallados para el 
reconocimiento de los ingresos establecidos en la NIIF 15 y, en particular, sí la 
Compañía había transferdo el control de los bienes y servicios al lente. La 
Administración está satstecha que el control se ha transferido y que el 
reconocimiento de los ingresos en el año en curso es apropiado. 
Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medición de los activos 
financieros depende de los resultados de la prueba de SPP y del modelo de 
negocio (verlas secciones de activos financieros de la nota 2) La Compañ 
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cómo los grupos de activos 
financieros se gestionan Juntos para lograr un objetivo de negocio en particular 
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Esta evaluación Incluye el juicio que refieja toda la evidencia relevante, Incluyendo 
cómo se evalúa el desempeño de los activos y como se mide el desempeño, los 
riesgos que afectan el desempeño de los activos y cómo estos son administrados y 
cómo se compensan los gestores de los activos. La Compañía monitorea los 
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su 
vencimiento para entenderla razón de su disposición y si las razones son 
consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. 
El monitoreo es parte de la evaluación continua de la Compañía de si el modelo de 
negocio para el cual los activos financieros remanentes continúa siendo apropiado 
y Sino es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por 
anto, un cambio prospectivo en la clasificación de esos activos. Ningún cambio 
fue requerido durante los periodos de reporte. 

  

  

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 2, la 
pérdida de crédito esperada se mide como una provisión igual ala párdida de 
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida 
para activos de la etapa 2.0 3. Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo 
crediticio ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, La NIIF 
3 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al 
evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la 
Compañia toma en cuenta información cualitativa y cuantitativa prospectiva 
razonable y soportable, 

  

  

Fuentes clave para las estimaciones 
Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de Incertidumbre para. 
las estimaciones en el período que se Informa que puede tener un riesgo. 
importante de causar un ajuste material a los saldos en llbros de los activos y 
pasivos dentro del próximo ejercicio, se discuten a continuación: 
Cálculo de la provisión para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida 
e crédito esperada PCE la Compañía utilza información prospectiva razonable y 
soportable, la cual está basada en supuestos para el movimiento futuro de: 
diferentes indicadores económicos y cómo estos Se aectarán entre si 

  

  

La pérdida dada el incumplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado 
el incumplimiento, Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo 
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en 
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del 
crédito, 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en líbros de la 
obligación por beneficios definidos de la Compañía - Las obligaciones por 
prestaciones de beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del 
año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la 
que se pagerán los beneficios. Se requiere un Juicio significativo al establecer los 
criterios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de 
rendimiento, Los criterios más importantes considerados para la selección de los 
bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de 
los bonos y la identificación de las valores atípicos que se excluyen. Esta 
presunción es considerada una fuente de Incertidumbre en la estimación debido a 
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¡que pequeños cambios podrían significar un efecto importante en los estados 
fnaneros. 
"Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus. 
Impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en bros. 

y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

ZA A2AZ 

  

  

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes, 4,816 3,980, 
Compañias relacionadas 
SCI Inc. - USA (2) 2,568 y 
Industria de Acero de los Andes S.A. (2) 1,690 - 

Compañía de Automatización y Control Genesys S.A. 773 es 
FEPC Equities LLP 349 580 
COINSA Ingeniería y Petroquímica S.R.L. se 740 
SANTOSCMI Construction Trading LLP. - 415 
Otras (menores a US$100 mi) 6 37 
Provisión para cuentas dudosas 1146) Lam) 

Subtotal 10,144 5,057 
Otras cuentas por cobrar: 
Empleados. 159 156 
Anticipos a proveedores. 193 29 
otr 9 75 

Total 10,535 6317 
(A) Corresponden a cuentas por cobrar comerciales relacionadas con el contrato 

Celebrado entre las partes el 14 de julio del 2018 para la provisión de un una 
«central de generación móvil a gas de 4.5 MW y los servicios de comisionado y 
puesta en marcha. A la fecha de emisión de este informe, la Compañía recuperó 

US$2,030 mil sobre dichas cuentas por cobrar, 
(2) Corresponden principalmente a cuentas por cobrar por relacionadas con el contrato. 

Celebrado entre las partes el de del 2018 para la provisión de materiales para la 
construcción de un separador de agua libre de 180,000 BFPO (Barriles de fuido 
por día). A la fecha de emisión de este informe, la Compañía recuperó US$1,453 
mil sobre dichas cuentas por cobrar,



lientes - Un detalle de los principales clientes es como sigue: 
ZO 281207 

Petroamazonas EP (1) 4310 
Andes Petroleum Ecuador L10. 306 
Conduto Ecuador SA. (2) - 2,504 
nesco Ingeniería y Construcción S.A. - 1,072 
Otros (con saldo menor a US$100 mil) —200 304 
Total 2016 2900 
(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a las cuentas por cobrar 

Que se originan por los contratos de construcción firmados con Petrcamazonas EP en 
el año 2018 (Nota 16). 

(2) A 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a la cuenta por cobrar que 
se origina por el contrato de construcción e instalación de la Línea de flujo y el 
cableado de fibra óptica en el Campo Tiputin del Bloque 43 (Nota 21), el saldo 
pendiente de cobro corresponde a las garantías del referido contrato que se 
liquidaron durante el primer trimestre del año 2018 

  

El saldo por cobrar de cientes corresponde a las cuentas por cobrar por contratos de 
construcción y por servicios. Un detalle es como sigue: 

auzas 24207 
Cuentas por cobrar por contratos de construcción 4795 2,884 
Cuentas por cobrar por servicios za 1096 
Total 2816 900 
AN 31 de diciembre del 2018, el saldo por cobrar por contratos de construcción incluye: 
US$2,820 mil de provisión de ingreso por avance de obra. 

Al 31 de diciembre del 2018, las retenciones mantenidas por cientes para los trabajos 
bajo contratos de construcción ascienden a US$632 mil. 

La Compañía mide la provisión de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un 
Importe ¡qual ales pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. 
Las pércidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman en base: 
a un análisis individual de cada cilente determinando la probabilidad de Incumplimiento. 
en función a pérdidas de crédito históricas de cada uno de los clientes, posteriormente 
sobre los mismos se determinó un porcentaje de severidad de la pérdida en función de 
un análisis de factores de riesgo internos y externos. La Compañía ha reconocido una 
provisión para pérdidas del 100% para todas las cuentas por cobrar con más de 365 dias 

de vencimiento debido a que la experiencia histórica ha indicado que estas cuentas por 
cobrar generalmente no son recuperables. 

No ha habido ningún cambio en las técnicas de estimación o supuestos significativos 
realizados durante el periodo actual de reporte. 
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La Compañía castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay información que indica 
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una 
posibilidad realista de recuperación, por ejemplo, cuendo el deudor ha caido en causal de 
liquidación o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales 
estén vencidos por cinco años, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar 
comerciales que se hayan dado de baja está sujeta a actividades de cumplimiento, 

INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS 

auzas 241247 
Activos nancieros medidos al costo amortizado: 
Préstamos a compañías relacionadas. 
International Asset Advisory S-A. IAA (2) 1,083 1,996 
EPC Equities LLP (2) 887 - 
Compañía de Automatización y Control Genesys S.A. 272 as 
Industria de Acero de los Andes S.A. 25 - 

Certificados de depósito = 

Total 2,282. 2.085 
(2) Corresponde a préstamos al accionista con vencimientos en marzo del 2019 (en 
marzo del 2018 para el año 2017) y una tasa de Interés nominal anual del 7%, el 

cual será renovado por un plazo adicional de un año. A la fecha de emisión de este 
informe, la Compañía recuperó US$2 millón sobre dichas cuentas por cobrar. 

(2) Corresponde a préstamos con vencimientos en Julo del 2019 y una tasa de interés 
promedio anual del 8.73%, Con fecha 22 de marzo del 2019, SANTOSCMI S.A, 
firmó un canvenio de pago con EPC Equities LLP, a través del cual esta compa 
relacionada se compromete a pagar, el próximo 15 de abril del 2019, el valor de 
US$1 mllón en efectivo, con lo cual cancela la totalidad de la cuenta por cobrar 
comercial por US$349 mil al 31 de diciembre del 2018 (Nota 5), y el saldo se abona 
al préstamo por cobrar de US$887 mil, a esa fecha. El saldo pendiente de cobro por 

US$236 mil Uene un vencimiento en Julio del 2019 y una tasa de interés promedio. 
anual del 9.07%. 

La Compañía ha proporcionado a sus compañías relacionacas préstamos a corto plazo, a 
tasas comparables a la tasa promedio de interés comercial 

    

ESPACIO EN BLANCO.



  

PROPIEDADES Y EQUIPO 

Costo, 
Depreciación acumulada 
Total 
Clasificación. 
Terrenos. 
Edificaciones 
Adecuaciones y remodelaciones 
Equipos 
Muebles y equipos de oficina 
Equipos de computación 
Vehiculos 

  

Total 
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como si 

ESPACIO EN BLANCO. 

aus 230207 
9,534 
14.166) 

1,103 

  

9,476 
15585) 

98% 
1,125 

E 
3,80 

83





10. 

- Al 31 de diciembre del 2018, un valor de aproximadamente 

stos activos como garantía para otros préstamos ni para venderlos. 

ACTIVOS INTANGIBLES 
UAB aMLIRaz 

Costo 2,486 2/55 
Amortización acumulada 1.556) LSD 

Total — 1042 
Clasificación: 

Software so 1,033 
Úcencias A —K 

Total 0 1042 

INVERSIÓN EN SUBSIDIARIA 

Proporción de 
participación 
“accionaria y 
poder de voto Saldocontable 

Compañía País 2018 2017 24/12/18 21207 
Compañía de Automatización y 
Control Genesys S.A. Ecuador 100% 90% 618 58 

Los estados financieros de SANTOSCMI S.A. por los años terminados el 31 de diciembre 
del 2018 y 2017, no se presentan consolidados con su subsidiaria, en razón de que la 
Compañia, al ser una subsidiaria de International Asset Advisory JAA S.A. están 
Incorporados en los estados financieros consolidados de su controladora, los cuales se 
preparan de acuerdo a NIIF. 

PRÉSTAMOS. 
ame 21207 

Garantizados - al costo amortizado: 
Préstamos bancarios 4.568 2.063 

Constructora Ing. Anibal Santos e Hijos S.A. 
Industria de Acero de los Andes S.A. 

Total El
 

¿E
lé



Préstamos bancarios - Corresponden a obligaciones con una institución financiera local 
con vencimientos hasta julio del 2019 (hasta marzo del 2018 para el año 2017) y con 
una tasa de interés nominal promedio del 8.23% (7.25% para el año 2017) 

Reconciliación de pasivos provenientes de actividades de financiamiento 
AÑO terminado. 

3248 211207 
Saldos al comienzo del año 3113 12,031 
Préstamos recibidos. 11,349 2,031 
Préstamos pagados (9,676) (10,624) 

Otros, 8 225) 
Saldos al fin del año 34824 413 

.. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
auzas 311207 

Proveedores. 1,046 12 
Provisiones de bienes y servicios 627 182 
Compañías relacionadas: 
Industria de Acero de los Andes S.A. a 
Otras compañias relacionadas 6s se 

tras cuentas por pogar 9 36 
Total 2 293 

IMPUESTOS 
Activos y pasivos del año corriente: 

  

    

  

  

Total a 

Activos por impuestos corrientes: 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar y retenciones. ss 209 Crédito tributano de impuesto a la renta. 283 26 
Impuesto ala salida de divisas - ISO 25 de 

Total za as 
Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
Retenciones 234 18 
Impuesto ala renta por pagar 62 
Retenciones en la fuente de impuesto a 
por pagar 63 7 

Multas tributarias (sucursal Colombia) mo 106 
Impuesto ala salda de divisas - 150 5 = 

203 
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Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconcilación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por Impuesto a la 
renta corriente, es como sigue: 

AñO terminado. 

Utilidad (pérgida) según estados financieros antes 

  

  

“de Impuesto a la renta. 300 (2.403) 
¡Gastos no deducibles 373 015, 
Ingresos exentos (681) (1187) 
Otras deducciones. py - 
Utilidad (pérdida) tributaria ll 12,525) 
Impuesto a la renta corriente (1) Á ==> 
Anticipo calculado (2) 104 27 
Menos rebaja de anticipo (3) e —86) 

Total anticipo de impuesto a la renta 194 —u 
(2) De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determina con la 

tanta del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante, la tarifa 
Impositiva se Incrementa al 28% sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios 
o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor 
imposición, Si dicha participación excede del 50%, la taifa aplicable para la 
compañia será del 28%, Se puede reducirla tarifa en 10 puntos porcentuales sobre 
las utlidades sujetas a capitalización, _Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la 
Compañía utilizó la taria del 25% y 22% respectivamente, 

   

(2) A part del año 2010 en el Ecuador, se debe considerar como impuesto a la renta 
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 
0.4% del activo, 0.20% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos 

y gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminulrse por 
conceptos establecidos en disposiciones tributarias. 
Para el año 2018, la Compañía determinó un anticipo de impuesto a la renta de 
US$104 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año fue de US$1 mil, 
consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$104 mil, equivalente al 
impuesto a la renta minimo. 

bre del 2017, mediante el Decreto Ejecutivo 210, se 
est saldo del anticipo de Impuesto 

2 la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes. personas. 
úaturoles, sucesiones Indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas. 
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un 
millón de dólares y un centavo o más. 

   
  

Las declaraciones de Impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias del 
Ecuador hasta el año 2009 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 
2016 al 2018. 
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Movimiento del crédito tributario (provisión) de impuesto a la renta: 

  

Año terminado 
mum 310207 

(62) 52 
(104) as 

Pagos efectuados 449 2 
Saldos al in del año 28 162) 

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo de Impuesto a la renta pagado y 
retenciones en la fuente. 
Saldos de activos por Impuestos diferidos: 

  

Año 2018: 
Amortización de pérdidas tributarias sn - su 
Provisión para obligaciones por beneficios definidos —= x= a 

Total A 
Año 2017: 
Amortización de pérdidas tributarias 291 400 33 
Provisión para obligaciones por beneficios definidos 28 25) a Provisión del Impuesto a la salida de divisas 2 ay —= 

Total 296 us 
Aspectos tributarios: 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera 

   Ya constituidas en al 
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, 
deberán reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de Impuesto a la renta en la 
misma proporción que hubieren sido deducibles o no. 
Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con 
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones Jubllares. 
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser 
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utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos 
para cancelar la obligación hasta por el monto efectivamente pagado. 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 

impleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 
El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a 
continuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Loy: 

  

    
Se establecieron Incentivos especificos para la atracción de Inversiones privadas tales. 

Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien partir 
¿de la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrias. 
básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos. 
atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, 
nl caso de que dichas inversiones se resicen en cantones fronterizos del pas. 

Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo 
-  Exoneracón del Impuesto a la Sañda de Divisas - 150 on los pagos relizados al 

exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones. 
productivas que suscriban contratos de inversión. 

-  Exoneración del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las. 
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menos. 

«el 50% de las utilidades. 
Reformas a varlos cuerpos legales. 

Impuesto a.la.renta 
Ingresos 
- Se considera Ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 

sociedades o de personas naturales domicilados en paraísos fiscales o jurisdicciones. 
e menor Imposición; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan 

como benefician efecto e ls dividendos a una persona natural residemte e el 
or 

- Se eliminó el Último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En 
la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más. 

  

servicios; desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware 
tecnológico, Infraestructura digital, seguridad Informática, productos y contenido 
digital, servicios en línea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías 
e construcción sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo. 
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Tarifa 
La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando 

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos, 
representativos de capital, exista un Euler residente, establecido o amparado en un 
paraiso fiscal, Jurisdicción de menor Imposición o régimen fiscal preferente y el 
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 

   

Utilidad en la enajenación de acciones. 
Se establece un Impuesto a la renta único alas utilidades que perciban las 
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o 
extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o 
indirecta de derechos representativos de capital, de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador. 

  

- Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderá 
producida enajenación directa ni indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para 
sociedades como impuesto mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste 
supere o no exista impuesto a la renta causado, 
Impuesto al Valor Agregado 

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 
Importaciones de bienes y servicos, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años 
contados desde la fecha de pago. 
Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

     

Precios de transferencia 
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de 
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están 
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales 
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado 
de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante los años 2018 y 
2017, no supera el importe acumulado mencionado. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

3248 310207 
Jubilación patronal 757 687 
Bonificación por desahucio 260 221 

Total 1017 208 
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Jubllación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
"trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada 0 interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 

perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afliados al Instituto. 
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pensión de 
Jublación se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social para la jublación de sus alados, respecto de los coeficientes, tiempo 
de servicios y edad. Se considera como haber individual de Jubilación el formado por las. 
siguientes partidas: 

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador 
(+) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los últimos $ años, 

multiplicado por los años de servici 
(*) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hublere depositado en el 

JESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva 
Al valor obtenido la compañía tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hublere 
¡depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del 
“empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomarán en cuenta para. 
la rebaja del haber individual de Jubilación, los valores que por fondos de reserva 
hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador, 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de Jubilación patronal fueron como 
que: 

      

Año terminado 
auzns > 21207 

687 765 
63 104 
29 2 

2 20 
eo da 
a) uan 

252 5az 

  

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo del 
Ecuador, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por 
el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 259% de la última 

:muneración mensual por cada uno de los años de servici, 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio 
Fueron como Sigue: 

    

Año terminado, 
aus 14207 

Saldos al comienzo del año 221 427 
Costo de los servicios 46 “a 
Costo por intereses 10 8 
Ganancias actuariales - (88) 
Reversión de reservas. m 
Beneficios pagados uz» 156) 
Saldos al fin del año 260 22 e



Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
benecios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario 
Independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual y el costo del servico anterior fueron calculados utilzando 
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos 
¡deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del 
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de 
servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios, Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.   

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los Supuestos actuariales Se cargan o abonan al otra resultado integra!   

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha 
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final 
¿el periodo de referencia de los respectivos supuestos. 

  

Sila tasa de descuento varía en 0.5% (mayar o menor), las obligaciones por beneficios 
definidos, disminuiria en US$24 mil (aumentarian en US$15 mi 

  

Silos incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, las 
obligaciones por beneficios definidos se incrementarian en US$15 mil (disminaria por. 
USAS ml). 
El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 
variación real enla obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 
cambio en las hipótesis se produzca en forma alslada Unos de otros (algunos de los. 
supuestos pueden ser correlacionados) 

  

  

Es Importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 
presente de las obligaciones por beneficios definidos se celculó utlizando el método de 
rédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la 
obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera. No 
hubo cambios en los métodos e hipótesis utilzados al elaborar el análisis de sensibilidad 
respecto a años anteriores. 

  

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

aus 220 
(en porcentaje) 

Tasa(s) de descuento 5.04 536 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 108 137 
Tasa(s) de rotación 20 43,06 
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a cichos planes de beneficios 
definidos son los siguientes: 

aa 11207 

  

Costo de los servicios 109 145 
Costo por intereses 39 35 
Pérdidas (ganancias) actuariales 2 (109) 
Reversión de reserva 0) 12D 

Total 196 1100) 
Durante los años 2018 y 2017, del Importe del costo del servicio, US$75 mil y US$99. 

respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como costo de 
ventas y el importe restante en los costos de administración. 

  

¡Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus. 
resultados. 

  La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados. 
por la Administración de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas. 
medidas y controlar su afectividad. 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
Caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por. 
parte de la Compañía, s es el caso. 

Riesgo en las tasas de Interés - El riesgo en las tasas de Interés es manejado por la 
Compañía a través del análisis previo al tomar cada crédito y manteniendo los préstamos 
a tasas de interés lo más bajo posibles o fa, razón por la cual este riesgo es menor. 

    

Riesgo de crédito El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con 

partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de 
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La 
¡Compañia únicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o 
mejor calificación de riesgo. Esta información es suministrada por agencias calíficadoras 

y, de no estar disponible, la Compañía utiliza otra información financiera disponible y sus. 
propios registros comerciales para calificar a sus principales cientes. La exposición de la 
Compañía y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente: 
monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las 
contrapartes aprobadas, La exposición de crédito es controlada por los límites de 
contraparte que son revisados y aprobados anualmente por el comité de gestión de 
lesgos. 
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Antes de aceptar un nuevo clente, un equipo dedicado responsable por la determinación 
¿e límites de crégito usa un sistema de calificación externos para evaluar la calidad 
crediticia potencial de un cliente y definir ímites de crédito por ciente, Los límites y el 
sistema de calificación asignados a los clientes son revisados y aprobados dos veces en 
el año por el comité de administración de riesgos. 
Las aprobaciones de crédito y otros procedimientos de monitoreo también se han 
establecido para asegurar acciones de seguimiento para recuperar cuentas vencidas. En 
adición, la Compañía revisa el valor recuperable de cada cuenta por cobrar y otros. 
cos financieros sobre una base individual al cierre del periodo de reporte para 

asegurar una adecuado determinación de la provisión para cuentas incobrables. 
  

  

Del total de cuentas por cobrar, US$4.3 millones corresponden a Petroamazonas EP, que 
ide de la Compañía. Aporte de Petroamazonas EP, el principal 

la Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito 
Significativas con ninguna de las partes. La concentración de riesgo de crédito 

relacionado con Petroamazonas EP no excedió del 20% de los activos monetarios brutos 
durente el año. La concentración de riesgo de crédito con alguna otra parte no excedió 

del 5% de los activos monetarios brutos en ningún momento durante el año. 

   

Riesgo de llquidez - La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la Vicepresidencia Financiera pueda manejar 
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión 
de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo 

reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente. 
los flujos efectivo proyectados y reales y concilando los perfles de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros. 
Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
Patrimonio. La Compañía no ha cambiado la estrategia general en relación al año 2017. 
La Compañía no está sujeto a ningún requerimiento de capital Impuesto externamente. 
Índice de endeudamiento 

El indice de endeudamiento del período sobre el que se informa es el siguiente. 

aus 2m4207 
Deuda (1) «878 31 
Efectivo y bancos 429) 19) 
Deuda neta. 452 2328 
Patrimonio (1) 11.687 11465 
Índice de deuda neta y patrimonio 0 —25% 
(1) La deuda se define como préstamos a 

  

go y corto plazo. 

a



(1) El patrimonio incluye todas las reservas y capital de la Compañía que son 
¡gestionados como capital. 

Categorías de instrumentos financieros: 

aus 21207 
Activos financieros medidos al costo amortizado: 
Efectivo y bancos. 42 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar, net ticipo a proveedores 

    

(Nota 5) 10,342 5208 
Inversiones en activos financieros (Nota 6) 2.267 2.085 

Total 11022 2562 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado: 
Préstamos (Nota 10) 4.874 33 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pegar (Nota 11) 2268 a 

Total 2242 2.506 
Valor razonable de instrumentos financieros - La administración considera que los 
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado 
sen los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

15. PATRIMONIO 
Capital social - El capital social autorizado consiste de 13,000,000 acciones de US$1,00 
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y derecho a dividendos, 
Durante el año 2017, la Compañía recibió US$3 milones en efectivo como aportes para 
Tutura capitalización y el 1 de marzo del 2017, mediante escritura públic, se 
úcapitalizaron los referidos aportes. 

Reserva legal - La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de 
la utilidad anual ses apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance 

el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad, 

Déficit acumulado - Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por 
primera vez de las NIIF y de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según 
Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, 
podrán ser utilizados de la siguiente forma: 

  

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
'NIXF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por 
primera vez de las NIIF, El saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que 
“exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico, 
concluido, sl las hubieren; utlizado en absorber párdidas; o devuelto en el caso de 
liquidación de la Compañía. 
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- Reservas según PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital, 
según PCGA anteriores, sólo podrá ser capitolizado en la parte que exceda al valor de 
las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, s las 
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la 
Compañía. 

Dividendos - A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas 
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciladas en paraisos 
fiscales, o en Jurisdieciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para 
efectos del impuesto a la renta. Mediante Junta extraordinaria de Accionistas del 24 de 
abri del 2017, se declararon dividendos por US$210 mil, los cuales fueran cancelados en 
su totalidad durante el año 2017 

  

  

  

INGRESOS 
AñO terminado 

au248 311207 
Servicios de construcción (1) 15,678 17 
Venta de bienes 4,010 sr 
Servicios de ingenieria 2437 2116 

Total 22122 2310 
Oportunidad de reconocimiento de ingresos: 
Servicios transferidos a lo largo del tiempo 18,112 2,233 
Bienes transferidos en un punto en el tiempo. 4.010 a 

Total 22.122 2314 
(2) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a contratos de construcción (Nota 21) 
Servicios de construcción: 

Porcentaje Marto ingre e TE cos aa 
Kona de conirucn a o. decoro como Seccoao deco deceo 
Año 2018: 

FIT Duc (lnea ce flujo 843) 100% 25271 (40) 25m 9.5 Montaje Separacores Cor mane 2803 20 207 ses 
Plataforma Tarapos 200% 4 zel e eo 2 
Patos UP Estación Coca 99% 1335 126 aos 15) cha Momo año e e 08 Tanques Sacha Mort EA 62 Tarde Sacha Mori. Mecánico 28M 3388 888 08 ds 
Toreo Tren Bloque 12 e se Tentación EE ña 
atm Oso 1 Se Zo as das) 
tom 32258 1565 102 nos   
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AL 31 de diciembre del 2018, el precio de transacción asignado a la obligación de 
desempeño (parcialmente) no-satisfecha por servicios de construcción asciende a 
1US$6.2 millones, la Compañía reconocerá estos ingresos cuando la construcción haya 

  

sido completa 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Costo de ventas, servicios y otros. 
Gastos de administración y ventas 
Total 

le cual espera que ocurra durante los próximos 12 meses, 

Año terminado 
2208 311207 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Gastos por beneficios a empleados 
Costo de materiales 
Subcontratos, transporte y arriendos 
Movilización y alimentación 
Materiales 
Equipos y herramientas. 
Honorarios y seguros. 
Depreciación y amortización 
Mantenimiento 
Impuestos 
Servicios básicos 
Otros gastos. 
Total 

Gastos por beneficios a empleados: 

Sueldos y salarios 
Beneficios sociales 
Aportes al 1ESS 
Beneficios definidos 
Participación a trabajadores. 
Otros beneficios 
Total 

  

19,060 5,060 
2.560 2.876 

21,720 1,336 

Año terminado 
20248 241207 

6,035 4855 
4,028 3 
3.858 13 
1974 27 
1731 35 
1,303 103 
"306 ss 
737 mm 

EN 130 
155 2 
123 30 
369 396 

21,720 2936 

Año terminado 
2248 311207 

4,306 2,642 
EN Lis 
534 339 
144 139 
52 E 

16 50% 
5.035 4.855
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Año terminado 
aos 227 

Depreciación de propiedades y equipo 625 561 
Amortización de actvos intangibles. 12 16 

Total 132 za 

OTROS INGRESOS 
AL 31 de diciembre del 2017, corresponde principalmente a la condonación de cuentas. 
por pagar con SCMI Inc, - USA por US$2.2 millones y préstamos por pagar a EPC 
Equities LLP por US$325 mil, adicionalmente Incluye la venta de acciones que la 
Compañia mantenía en SANTOSCMI Guatemala S-A., SANTOS CMI Construcciones Chile 
S.A, y COINSA Ingenieria y Petroquímica S.R.L a EPC Equitias LLP por US$3.1 millones 
que generó una utildad de US$833 mil 

  

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Transacciones Comerciales 

AñO terminado 
312/2018 2112/2017 
Ventas — Compras Ventas Compras 

SCMI Inc, - USA 2,573 
Industria Acero de los Andes S.A. 1556 12 20. 12 
Compañía de Automatización y Control 
“Genesys S.A, 702 6 108 

inesco Ingenieria y Construcción SA, 468 
SCMI Construction Trading LLP. aso 70 
EPC Equities LLP. 368 
COINSA Ingenieria y Petroquímica SRL 214 555 
International Asset Advisory IRA S.A. O 

Total 5461 18 1505 2 
Compensación del personal clave de la gerencia 

Año terminado 
34248 31/0207 

Beneficios a corto plazo 398 405 
Beneficios a largo plazo a Y 

Total 307 50 
La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el 
rendimiento de los mismos y las tendencias del mercado, 
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Garantías entregadas a cientes. 
Otras flanzas y total 524 e 

Vías de accezo plataformas Fanny y Tarapos - SANTOSCMI S.A, celebró el 22 de. 
enero del 2018, un contrato de servicos con Andes Petroleum Ecuador Ltd, para la 

construcción de las vías de acceso a las plataformas de perforación Fanny 188 y Tarapoo 
North West 7 en el Bloque Tarapoa. A la fecha de emisión de este informe el proyecto 
Tue culminado. 
Provecto Tambocecha - SANTOSCHMI S.A. celebró el 18 de diciembre del 2017, una 
orden de servicio con Petroamazonas EP para proporcionar servico técnico especializado. 
¿e acondicionamiento de las facilidades electromecánicas para la producción manual de 
cho (8) pozos de las Plataformas de Producción Tembococha D “TMBD”, en el Bloque 43 
e Petrosmazonas EP. A la fecha de emisión de este informe el proyecto se encuentra. 
culminado. 

Generadora a gas CPT - SANTOSCMI S.A. celebró el 14 de jullo del 2018, un contrato 
de suministro con SANTOS CMI INC. (U.S.A.) para proporcionar el suministro requerido, 
para la provisión de una central de generación móvil a gas de 4.5 MW mínimo nominal y 
sistemas auxiliares eléctricos mecánicos y control (GPC), tecnología de las unidades de 
generación: motores de combustión interna a gas y los Servicios de comisionado 
puesta en marcha del equipo. A la fecha de emisión de este informe, el proyecto se 
encuentra en ejecución. 

  

    

  

¡Separadores GT - SANTOSCMI S.A. celebró el 25 de julio del 2018, una orden de 
servicio con Petroamazonas EP para proporcionar el servicio técnico especializado de: 
condicionamiento de las Facilidades de Procesamiento Temprano Tiputini (CPT) mediante la Instalación electromecánica de 2 unidades de separación trifásica. A la 
echa de emisión de este informe, el proyecto se encuentra en ejecución. 
Tanques Sacha - SANTOSCMI S.A. celebró el 31 de agosto del 2018, uno orden de 
servicio con Petroamazonas EP para proporcionar servicio técnico especializado 
construcción de tanques en el campo Sacha, bloque 60 de Petroamazonas EP - frente 1 
paquete 1, Alla fecha de emisión de este informe, el proyecto se encuentra en ejecución. 

  

  

Estación Coca uparading - SANTOSCMI S.A. celebró el 3 de febrero del 2018, una. 
¡orden de servicio por un valor de US$1.5 millones con Petrcamazonas EP para 
proporcionar servico técnico mecánico, civil y eléctrico para el Sistema de Inyección y 
Upgracing en la Estación Coca Bloque 7 de Petroamazonas EP. A la fecha de emisión de 
este informe, el proyecto se encuentra culminado. 
Proyecto 050 1 - SANTOSCMI S.A. celebró el 26 de diciembre del 2017, una orden de 
servico con Petrosmazonas EP para proporcionar servicio técnico especializado 
mecánico, civil y eléctrico para la construcción de la Plataforma OSO 1 en el Bloque 7 de 
Petroamazonas EP. A la fecha de emisión de este informe, el proyecto se encuentra. 
culminado, entregado y recibido por el ciente. 

s
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Tercer tren - SANTOSCMI 5.A. celebró el 05 de diciembre del 2018, una orden de 
servicio con Petroamazonas EP para proporcionar servicio tácnico especializado de 
úacondicionamiento del área en la que se instalará el tercer tren de procesamiento del 
crudo proveniente de los bloques 31 y 43, en las faciidades de procesos Edén Yutu 
(EPF), bloque 12 de Petroamazonas EP. A la fecha de emisión de este informe, el 
proyecto se encuentra en ejecución. 

  

Proyecto ITT Ducto (Linea de Flufo, 8.43) - SANTOSCMI S.A, celebró un contrato, 
con Conduto Ecuador S.A. para la construcción de la Linea de Flujo de 24" e instalación 

óptica entre la abscisa 27.+00 y el ECB para el desarrollo del Campo    
US$25.8 millones, La vigencia total del contrato es de 300 días, a partir del 16 de julio 
del 2015. Al 31 de diciembre del 2018, el proyecto se encuentra concluido. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(marzo 28 del 2019), en acición a los asuntos mencionados en la notas 5 y 6, no se 

produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
Importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido. 
aprobados por la Gerencia de la Compañía en marzo 28 del 2019 y serán presentados a 

s Accionistas y la Junta de Directores para su aprobación, En opinión de la Gerencia de. 
Compañia, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas y 

Directores sin modificaciones. 
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