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Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de CONSORCIO SANTOSCMIS. A.: 

1. Hemos auditado el balance general consolidado adjunto de CONSORCIO SANTOSCMEI S. A. (una 

sociedad anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de SANTOS CMI Construction Inc. de 

Panamá), Y SUBSIDIARIA al 31 de diciembre del 2002, y los correspondientes estados consolidados 

de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año 

terminado en esa fecha. Estos estados financieros consolidados son responsabilidad de la gerencia de 

la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 

consolidados basados en nuestra auditoría. Los estados financieros de CONSORCIO SANTOSCMI 

S. A. al 31 de diciembre del 2001 y por el año terminado en esa fecha fueron auditados por otros 

auditores, cuyo informe tiene fecha 1 de marzo del 2002, el cual tiene una salvedad por desviación a 

principios de contabilidad generalmente aceptados por no auditar y consolidar la participación en un 

negocio conjunto (joint venture), un párrafo de incertidumbre relacionado con el resultado de un 

arbitraje de cuentas por cobrar y dos párrafos de énfasis, uno relacionado con inversiones en acciones 

en compañías subsidiarias no consolidadas de acuerdo con normas internacionales de contabilidad, y 

otro con la situación económica en el Ecuador. 

2. Excepto por lo que se menciona en el párrafo siguiente, nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 

normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria 

sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 

errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta 

las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de 

los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así 

como la evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra 

auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

3. Al31 de diciembre del 2002, no hemos efectuado procedimientos de auditoría a los estados 

financieros de la subsidiaria Compañía de Automatización y Control Genesys S. A., cuyos activos, 

ingresos y utilidad neta a esa fecha fueron aproximadamente de US$429,000, US$1,331,000, y 

US$107,000 respectivamente. 

4. Según se menciona en la Nota 6 a los estados financieros adjuntos, la Compañía tiene un negocio 

conjunto (joint venture) denominado “JOINT VENTURE CONDUTO - HARBERT - SANTOSCMI". 

Al 31 de diciembre del 2002, la Compañía no incorporó en los estados financieros adjuntos, su 

participación en el 33% en el negocio conjunto (joint venture) antes mencionado como lo requieren los 

principios de contabilidad generalmente aceptados. Además, como se indica en dicha Nota, no hemos 

efectuado procedimientos de auditoria a los estados financieros de este negocio conjunto (joint 

venture), por lo cual no nos fue posible determinar los efectos del asunto antes mencionado. 
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5. En nuestra opinión, excepto por el efecto que se menciona en el párrafo 4 precedente y excepto por el 

efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran haberse expuesto de haber podido aplicar 

procedimientos de auditoria al asunto que se menciona en el párrafo 3 precedente, los estados 

financieros consolidados mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la situación financiera de CONSORCIO SANTOSCME S. A. Y SUBSIDIARIA al 31 

de diciembre del 2002, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos 

de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad 

generalmente aceptados en el Ecuador. 

6. Según se menciona en la Nota 18, durante el año 2002, la Compañía no incluyó en la base para el 

cálculo de los aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), pagos por bonificaciones a 

sus empleados por concepto de alimentación, capacitación y movilización por aproximadamente 

US$210,000 y bonos por traslado fuera de su lugar de residencia durante el tiempo de duración de una 

obra por aproximadamente US$341,000; ya que a criterio de la Gerencia y sus asesores legales estos 

pagos se encuentran amparados en los artículos 14 y 11 de la Ley de Seguridad Social. Este criterio 

podría ser no compartido por el IESS. 

7. Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2002, la 

Compañía adoptó la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.19 - Estados financieros 

consolidados y contabilización de inversiones en subsidiarias, por lo cual, los estados financieros al 31 

de diciembre del 2001 han sido reestablecidos para efectos comparativos. 

8. Hacemos mención a la Nota 2 a los estados financieros que hace referencia a la situación económica 

en el Ecuador. 

Erpoba Jocz 
RNAE No. 462 
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Quito, Ecuador 
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Consorcio SANTOSCMI $. A. y Subsidiaria 

Balances generales consolidados 
Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Activo 

Activo corriente: 

Efectivo en caja y bancos 

Inversiones temporales 

Cuentas por cobrar 

Inventario de repuestos y materiales 

Gastos pagados por anticipado y otros 

Total activo corriente 

Instalaciones, maquinaria y equipo, neto 

Total activo 

Pasivo y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente: 

Sobregiros bancarios 

Préstamos bancarios 

Compañías relacionadas 

Cuentas por pagar 

Proveedores 

Pasivos acumulados 

Impuesto a la renta 

Total pasivo corriente 

Deuda a largo plazo 

Reserva para jubilación e indemnización 

Interés minoritario 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital social 

Reserva de capital 

Utilidades retenidas 

Total patrimonio de los accionistas 

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos balances. 

Nota 

13 

10 

12 

2002 

566,520 

1,168,075 

5,804,466 

61,197 

426,424 

8,026,682 

2,120,073 

10,146,755 

27,036 

2,466,923 

1,467,475 

1,628,321 

930,110 

6,531 

6,526,396 

227,991 

13,177 

553,817 

1,508,774 

1,316,600 

3,379,191 

10,146,755 

2001 

433,882 

1,166,667 

4,559,852 

100,758 

133,853 

6,395,012 

2,095,086 

8,490,098 

  

6,306 

1,763,136 

394,504 

812,197 

1,508,243 

691,175 

247,783 

5,423,344 

92,720 

117,248 

2,254 

134,000 

1,495,212 

1,225,320 

2,854,532 

8,490,098 

 



Consorcio SANTOSCMI $. A. y Subsidiaria 

Estados de resultados consolidados 
Por los años terminados el 31 de diciembre dei 2002 y 2001 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Ingresos por obras 

Costos y gastos: 

Costos de las obras 

Gastos administrativos 

Utilidad en operación 

Otros ingresos (gastos), neto: 

Financieros 

Otros, neto 

Utilidad antes de provisión para participación a 

trabajadores, impuesto a la renta e interés minoritario 

Provisión para participación a trabajadores 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta e 

interés minoritario 

Provisión para impuesto a la renta 

Utilidad antes de interés minoritario 

Interés minoritario 

Utilidad neta 

Utilidad por acción 

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados. 

Nota 

15 (d) 

2002 2001 
  

29,419,873 

(27,461,624) 

(796,575) 

1,161,674 

(318,670) 
59,797 

902,801 

(163,596) 

739,205 

(264,321) 

474,884 

(10,724) 

464,160 

1.31 

15,355,391 

(11,599,603) 

(2,728,579) 

1,027,209 

(278,029) 

244,063 

993,243 

(152,293) 

840,950 

(387,300) 

453,650 

8,322 

461,972 

1.38 

 



Consorcio SANTOSCMI S. A. y Subsidiaria 

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas consolidados 
Por los años terminados el 31 de diciembre dei 2002 y 2001 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Utilidades retenidas 
  

  

    

    

Capital Reserva Reserva — Utilidades 

social de capital legal por aplicar Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2000 134,000 1,495,212 58,211 705,137 763,348 

Más (menos): 

Traspaso a reserva legal - - 16,777 (16,777) - 

Utilidad neta - - - 461,972 461,972 

Saldo al 31 de diciembre del 2001 134,000 1,495,212 74,988 1,150,332 1,225,320 

Más (menos): 

Ajustes a periodos anteriores, Ver Nota 14 - 13,562 - 46,937 46,937 

Aumento de capital, Ver Nota 10 419,817 - - (419,817) (419,817) 

Utilidad neta - - - 464,160 464,160 

Saldo al 31 de diciembre del 2002 553,817 1,508,774 74,988 1,241,612 1,316,600 
    

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados. 

 



Consorcio SANTOSCMI $. A. y Subsidiaria 

Estados de flujos de efectivo consolidados 
Por los años terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

Utilidad neta 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto por 

actividades de operación- 

Ajustes a periodos anteriores 

Depreciación 

Provisión para jubilación e indemnización, neto 

Cambios netos en activos y pasivos- 

(Aumento) en cuentas por cobrar 

Disminución (aumento) en inventarios 

(Aumento) disminución en gastos pagados por anticipado y otros 

(Disminución) aumento en compañías relacionadas 

Aumento (disminución) en cuentas por pagar 

Aumento en proveedores 

Aumento en pasivos acumulados 

(Disminución) aumento impuesto a la renta 

Aumento (disminución) en interés minoritario 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 

Adiciones a instalaciones, maquinaria y equipo, neto 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 

Aumento en sobregiros bancarios 

Aumento en préstamos bancarios 

(Disminución) en deuda a largo plazo 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 

Aumento neto en efectivo en caja y bancos e inversiones temporales 

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales: 

Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

Las notas adjuntas a los estados financieros consolidados son parte integrante de estos estados. 

2002 

464,160 

60,499 

525,685 

110,743 

(1,244,614) 
39,561 

(292,571) 
(394,504) 
655,278 
120,078 
238,935 
(241,252) 

10,923 

52,921 

(550,672) 

20,730 
703,787 
(92,720) 

631,797 

134,046 

1,600,549 

1,734,595 

2001 

493,324 

525,362 

43,953 

(2,995,557) 
(41,426) 
23,601 

1,081,962 
(30,763) 
999,887 
378,577 
217,893 
(30,763) 

666,050 

(846,687) 

6,306 
1,169,280 

(93,416) 

1,082,170 

901,533 

699,016 

1,600,549 

 



Consorcio SANTOSCMI $. A. y Subsidiaria 

Notas a los estados financieros consolidados 

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

Operaciones 

Consorcio SANTOSCMI $. A. fue constituida el 8 de noviembre de 1994 y su 

actividad principal es ser contratista general en el Ecuador y en el exterior, 

para el suministro de servicios de ingeniería, fabricación, construcción, 

gestión de compras y gerencia de proyectos en forma independiente o 

conjunta con la participación simultánea de varias disciplinas de ingeniería. 

El número promedio de empleados de la Compañía fue de 742 en el 2002 y 

350 en el 2001. La dirección registrada de la Compañía se encuentra en la 

Avenida Eloy Alfaro N30-341 y Avenida Amazonas, Edificio Finandes — Piso 

3, Quito -- República del Ecuador. 

Los estados financieros adjuntos serán presentados a la aprobación de la 

Junta General de Accionistas. En opinión de la Gerencia, estos estados 

financieros consolidados serán aprobados sin modificación. 

Al 31 de diciembre del 2001, la Compañía reestableció sus estados 

financieros, consolidando con su subsidiaria Compañía de Automatización y 

Control Genesys $. A. 

Situación económica en el Ecuador 

El Ecuador ha experimentado cierta estabilidad económica, debido 

principalmente al incremento en el precio de exportación del petróleo e 

inversiones en el sector de hidrocarburos. Sin embargo, la estabilidad 

económica del Ecuador no dependerá únicamente de que se mantengan los 

factores antes mencionados, sino de la aplicación de medidas económicas 

adicionales que ayuden a fortalecer la situación económica actual. De no 

conseguirse una estabilidad económica, pueden existir eventos económicos 

que podrían afectar la situación financiera consolidada de la Compañía y 

Subsidiaria, dichos eventos se reconocerán en los estados financieros 

consolidados a medida que ocurran. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

3. Resumen de principales políticas de contabilidad 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía y su Subsidiaria están 

de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el 

Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y 

utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las 

partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las 

revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aún cuando pueden 

llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones 

y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. 

Durante el año 2002, se emitieron diez nuevas Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC) relacionadas con la contabilización de las inversiones, 

estados financieros consolidados, combinaciones de negocios, operaciones 

descontinuadas, utilidades por acción, contabilización de subsidios del 

Gobierno, activos intangibles, provisiones, activos y pasivos contingentes y 

deterioro de! valor de los activos. Dichas normas son similares a las 

correspondientes Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y están en 

vigencia a partir de enero del 2002, excepto la norma de estados financieros 

consolidados cuya vigencia es a partir de enero del 2003. En el futuro se 

planea adoptar todas las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), sin 

embargo, en aquellas situaciones específicas que no estén consideradas 

por las NEC, se recomienda que las NIC provean los lineamientos a 

seguirse como principios de contabilidad en el Ecuador. 

La adopción de estos nuevos principios de contabilidad para la preparación 

de los estados financieros consolidados adjuntos, no difieren 

significativamente de aquellos usados en la preparación de los estados 

financieros de años anteriores. 

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de 

acuerdo con las NEC y principios de contabilidad generalmente aceptados 

en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las 

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). 

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes: 

(a) Principios de consolidación e interés en negocio conjunto- 

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de 

Consorcio SANTOSCMI S. A. y su Subsidiaria Compañía de 

Automatización y Control Genesys S. A. poseída directamente en un 

90%, después de haber eliminado las principales cuentas y 

transacciones entre compañías relacionadas. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

(b) 

(c) 

(d) 

le) 

(1 

(9) 

(h) 

El interés del 50% en el negocio conjunto (joint venture Consorcio 

TECNAC SANTOS CMI) se reconoce incluyendo las cuentas del 

negocio conjunto por el método de consolidación proporciona!. 

Efectivo en bancos- 

Se encuentra registrado a su valor nominal. 

Inversiones temporales- 

Las inversiones temporales están registradas al costo que no excede 

el valor de mercado. 

inventario de repuestos y materiales- 

Los repuestos y materiales se encuentran registrados al costo de 

adquisición, los cuales no exceden el valor de mercado. El inventario 

en tránsito está registrado al costo de adquisición. 

Cuentas por pagar, proveedores y pasivos acumulados- 

Se encuentran valuadas al costo y no superan la estimación confiable 

del monto de la obligación. 

Arrendamiento mercantil- 

Los pagos por arrendamiento bajo esta modalidad se reconocen 

como un gasto, utilizando el método de línea recta, hasta el término 

del contrato de arrendamiento 

Conversión de moneda extranjera- 

Los estados financieros de Consorcio SANTOSCMI S. A. — Sucursal 

Bolivia han sido convertidos, de su unidad monetaria original (Ver (n) 

siguiente) a Dólares de E.U.A. de acuerdo a la Norma Ecuatoriana de 

Contabilidad No.7 (Efectos de las variaciones en tipos de cambio en 

moneda extranjera), para efectos de consolidar los estados 

financieros de su casa matriz. 

Al 31 de diciembre del 2002, la tasa de cambio utilizada fue de 7 

Pesos Bolivianos por cada Dólar de E.U.A. 

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos- 

La Compañía, su subsidiaria y el negocio conjunto (joint venture) 

reconocen los ingresos, costos y gastos de las obras, de acuerdo con 

el método de avance de obra. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

(i) 

ú) 

(k) 

(1 

(m) 

(n) 

Gastos financieros- 

Los gastos financieros se reconocen a medida que se incurre en 

ellos, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, y se 

registran en el período más cercano en el que se conocen. 

Participación a trabajadores- 

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se 

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva individual de la 

Compañía, el negocio conjunto (joint venture), y la subsidiaria de 

acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador. 

impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el 

método del impuesto a pagar. 

Provisión para jubilación e indemnización- 

La provisión para jubilación e indemnización se carga a los 

resultados del año, en base a un estudio actuarial determinado bajo 

el método prospectivo. 

Interés minoritario 

Interés minoritario, es la parte del resultado neto de las operaciones y 

los activos netos de la subsidiaria atribuible a los intereses que la 

Compañía no posee, directa o indirectamente. 

Registros contables y unidad monetaria- 

Los registros contables de la Compañía y Subsidiaria, se llevan en 

Dólares de E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el 

Ecuador en el año 2000. 

Los registros contables del Consorcio SANTOSCMI S. A. — Sucursal 

Bolivia se llevan en Pesos Bolivianos. 

4. — Inversiones temporales 

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de inversiones temporales se formaba 

de la siguiente manera: 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

Citibank N. A. - 

Certificado de inversión, con vencimiento en enero del 2003 y genera una 

tasa de interés del 0.81% anual 1,166,667 (*) 

Fondos Pichincha S. A. Administradora de Fondos y Fideicomisos - 

Fondo de la inversión "Green II!” que ha generado un rendimiento anual 

promedio de 6.04% 1,000 

Produfondos $. A. - 

Fondo de inversión “Disponible”, que ha generado un rendimiento anual 

promedio del 1.61% 408 

1,168,075 

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo de inversiones temporales se formaba 

de la siguiente manera: 

Citibank N. A. - 

Certificado de inversión, con vencimiento en febrero del 2002 y 

generó una tasa de interés del 2.5% anual 1,166,667 (*) 

(*) Esta inversión garantiza una carta de crédito stand by del Consorcio Conduto - 

Harbert - SANTOSCMI. a favor de Occidental Exploration and Production 

Company (OEPC). 

5. Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, las cuentas por cobrar se formaban de 

la siguiente manera: 

2002 2001 

Clientes (*) 692,163 3,440,356 

Compañías relacionadas, Véase Nota 8 4,485,834 - 

Depósitos en garantía 194,126 839,358 

Anticipos a proveedores 807 267,147 

Empleados y funcionarios 143,206 142,076 

Anticipos a contratistas y subcontratistas 419,511 17,851 

Otras 43,070 21,885 

5,974,717 4,728,673 

Menos- Estimación para cuentas dudosas 170,251 168,821 

5,804,466 4,559,852 

(*) Incluye cuenta por cobrar al cliente JMB Benhayon y Asociados por 

aproximadamente 198,000, la cual no se ha recuperado desde años anteriores y 

estaba siendo sometida a un arbitraje en la Cámara de Comercio de Quito. Con 

fecha 18 de octubre del 2002, el Tribunal Arbitral de la Cámara de Comercio de 

Quito aceptó la demanda interpuesta por la Compañía, y a la fecha según sus 

asesores legales, se ha iniciado en el Juzgado Vigésimo de lo Civil de Pichincha, 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

el juicio de ejecución de laudo arbitral que pretende el embargo y remate de todos 

los bienes de propiedad del demandado para cobrar los valores antes 

mencionados. 

6. Compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los saldos con compañías relacionadas 

se formaban de la siguiente manera: 

Por cobrar (pagar) 

2002 2001 

SANTOSCMI Construction Inc. (Casa Matriz) (561,144) (853,967) 

Constructora Ing. Aníbal Santos e Hijos S. A. 99,858 83,031 (*) 

Kinetics Holding Inc. - - 

Agrícola y Foresta Enforesta $. A. 237,723 166,277 

“C.M.1.” Compañía de Montajes Industriales S. A. (196,330) (79,490) 

Industria Acero de los Andes $. A. 434,163 406,383 

INESCO (10,110) (30,300) 

Consorcio Conduto - Harbert - SANTOSCMI 4,421,567 177,061 

Tecnac $. A. (62,101) (136,549) 

SANTOSCMI Venezuela C. A. - 8,000 

Consorcio SANTOSCMI $S. A. Sucursal Panamá - 20,000 

Consorcio SANTOSCMI $. A. Sucursal Honduras - 2,090 

Joint Venture Genesys - Sistecom (14,737) (39,255) 

SANTOSCMI Construcciones Bolivia S. A. 130,210 - 

Asociación Miesa Genesys Control (100,207) (100,207) 

CMI Construcoes Ltda. - Brasil 14,360 - 

Socios 56,509 - 

Otras 36,073 (17,578) 

4,485,834 (394,504) 

(*) Incluye préstamo por pagar por 180,000 con vencimiento el 12 de abril del 2002 y 

devenga una tasa de interés anual del 12%. 

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compañía tiene un negocio conjunto 

(joint venture) denominado "JOINT VENTURE CONDUTO - HARBERT - 

SANTOSCMI", que está a cargo de la construcción de dos oleoductos 

secundarios y facilidades de producción petrolera para la compañía 

Occidental Exploration and Production Company en el Ecuador, el cual de 

acuerdo con disposiciones legales vigentes constituye un sujeto pasivo 

independiente para efectos tributarios, razón por la cual la Gerencia no 

incorporó su participación en el 33% en el negocio conjunto (joint venture) 

antes mencionado, conforme lo requieren los principios de contabilidad 

generalmente aceptados. El activo y pasivo de dicho consorcio a esas 

fechas ascienden aproximadamente a 15,638,000 y 17,923,000 (5,160,000 y 

5,915,000 correspondientes a la Compañia) respectivamente. Los socios 
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(CONDUTO, HARBERT Y SANTOSCMI)) facturan al negocio conjunto de 

acuerdo a su participación porcentual (33%) en base a los servicios 

prestados por ellos al joint venture y sobre el avance de la obra. Al 31 de 

diciembre del 2002 y por año terminado en esa fecha, la Compañía ha 

facturado por este concepto aproximadamente 20,800,000. 

Durante los años terminados el 31 de diciembre del 2002 y 2001 se 

efectuaron las siguientes transacciones con compañías relacionadas: 

2002 2001 

Servicios recibidos . 4,659,797 519,152 

Servicios prestados 1,731,813 587,836 

Reembolso de gastos (*) 2,432,000 - 

(*) Durante el año 2002, el Consorcio SANTOSCMI S. A. reembolsó a Santos CMI 

Construction inc. (Casa Matriz) gastos incurridos en el exterior por 

aproximadamente 2,350,000, relacionados con la actividad de la Compañía en el 

Ecuador, dichos gastos fueron certificados por auditores independientes. 

Adicionalmente, durante el año 2002, SANTOS CMI Construction Inc. absorbió 

gastos de la Compañía por aproximadamente 1,766,000. 

Las transacciones con compañías relacionadas han sido realizadas de 

acuerdo con condiciones generales de negocio. 

7. Instalaciones, maquinaria y equipo 

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, las instalaciones, maquinaria y equipo 

estaban constituidas de la siguiente manera: 

Tasa anual de 

  

  

2002 2001 depreciación 

Talleres 566,329 530,017 5% 

Maquinaria y equipo 2,877,318 2,642,084 10% y 20% 

Mobiliario y equipo de oficina 865,420 595,128 10% y 20 y 33% 

Vehículos 487,384 482,451 20% 

4,796,451 4,249,680 

Menos- Depreciación acumulada 2,676,378 2,154,594 

2,120,073 2,095,086 

El movimiento de las instalaciones, maquinaria y equipo durante los años 

terminados el 31 de diciembre del 2001 y 2000 fueron como sigue: 
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2002 2001 

Saldo al inicio del año 2,095,086 1,714,537 

Más (menos): 

Adiciones del año 550,672 877,260 

Depreciación del año (525,685) (496,711) 

Saldo al final del año 2,120,073 2,095,086 

  

La compañía mantiene varios activos adquiridos bajo el mecanismo de 

arrendamiento mercantil, los cuales no han sido capitalizados. De haber 

registrado dichos activos, de acuerdo a Normas Internacionales de 

Contabilidad, al 31 de diciembre del 2002, el activo, patrimonio y resultados 

del año hubieran aumentado en aproximadamente 468,000; 161,000 y 

307,000 respectivamente. A esa fecha no se ha emitido ninguna Norma 

Ecuatoriana de Contabilidad relacionada con la contabilización del 

arrendamiento mercantil. 

8. Préstamos bancarios 

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los préstamos bancarios se formaban 

como sigue: 

2002 2001 

Banco del Pichincha C. A.- 

Préstamos con vencimiento el 25 de enero del 2003 y devenga una 

tasa de interés anual del 16% 53,723 - 

Préstamo con vencimiento el 11 de febrero del 2003 y devenga 

una tasa de interés anual del 16% 43,700 

Préstamo con vencimiento el 31 de enero del 2003 y devenga una 

tasa de interés anual del 16% 970,000 - 

Préstamo con vencimiento el 20 de enero del 2002 y devengó una 

tasa de interés anual del 16%. - 650,000 

1,067,423 650,000 

Banco Internacional S. A.- 

Préstamo con vencimiento el 12 de febrero del 2003 y devenga 

una tasa de interés anual del 17% 80,000 - 
Préstamo con vencimiento el 12 de diciembre del 2003 y devenga 

una tasa de interés anual del 14% 200,000 - 

Préstamo con vencimiento el 17 de marzo del 2002 y devengó una 

tasa de interés anual del 16%. - 100,000 

Préstamo con vencimiento el 26 de enero del 2002 y devengó una 

tasa de interés anual del 14%. - 200,000 

280,000 300,000 
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Banco de la Producción $. A. Produbanco- 

Préstamo con vencimiento el 24 de febrero del 2003 y devenga 

una tasa de interés anual del 16% 

Préstamo con vencimiento el 27 de enero del 2003 y devenga un 

interés anual del 16% 

Préstamo con vencimiento el 5 de marzo del 2003 y devenga una 

tasa de interés anual del 16% 

Préstamo con vencimiento el 19 de febrero del 2003 y devenga 

una tasa de interés anual del 17% 

Préstamo con vencimiento el 24 de febrero del 2003 y devenga 

una tasa de interés anual del 16% 

Préstamo con vencimiento el 21 de enero del 2003 y devenga 

una tasa de interés anual del 16% 

Préstamo con vencimiento el 4 de marzo del 2002 y devengó una 

tasa de interés anual del 16%. 

Préstamo con vencimiento el 11 de junio del 2002 y devengó una 

tasa de interés anual del 16%. 

Préstamo con vencimiento el 26 de marzo del 2002 y devengó 

una tasa de interés anual del 16%. 

Préstamo con vencimiento el 6 de mayo del 2002 y devengó una 

tasa de interés anual del 16%. 

Préstamo con vencimiento el 13 de mayo del 2002 y devengó 

una tasa de interés anual del 16%. 

Citibank N. A.- 

Préstamo con vencimiento al 13 de enero del 2003 y devenga una 

tasa de interés anual del 15% 

Préstamo con vencimiento el 11 de abril del 2003 y devenga una 

tasa de interés anual del 15% 

Préstamo con vencimiento el 21 de febrero del 2003 y devenga una 

tasa de interés anual del 15% 

Préstamo con vencimiento el 15 de enero del 2002 y devengó 

una tasa de interés anual del 16%. 

Préstamo con vencimiento el 5 de abril del 2002 y devengó una tasa 

de interés anual del 16%. 

Préstamo con vencimiento el 15 de mayo del 2002 y devengó una 

tasa de interés anual del 15.5%. 

Préstamo con vencimiento el 14 de enero del 2002 y devengó una 

tasa de interés anual del 15%. 

Préstamo con vencimiento el 5 de marzo del 2002 y devengó una 

tasa de interés anual del 15,5% 

300,000 

250,000 

90,000 

32,000 

45,000 

17,500 

734,500 

125,000 

125,000 

60,000 

  

310,000 

40,000 

75,000 

75,000 

120,000 

60,000 

370,000 

30,000 

35,000 

70,000 

60,000 

12,000 

207,000 
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Banco del Pacífico $. A.- 

Préstamo con vencimiento el 20 de junio del 2002 y devengó una 

tasa de interés anual del 16.7%. - 186,136 

Banco Mercantil (Bolivia)- 

Préstamo con vencimiento el 12 de febrero del 2003 y devenga 

una tasa de interés anual del 10.6% 50,000 

Préstamo con vencimiento del 34 de marzo del 2003 y devenga 

una interés anual del 10.6% 25,000 

Préstamo con vencimiento el 13 de febrero del 2002 y devengó 

una tasa de interés anual del 13%. - 

75,000 

2,466,923 — 1,763,136 

Los préstamos bancarios están garantizados con prenda industrial abierta 

sobre maquinaria, hipoteca de inmueble de propiedad de compañía 

relacionada y con firmas. 

Deuda a largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2001, la deuda a largo plazo corresponde a 

préstamos otorgados por personas naturales con vencimientos hasta abril 

del 2003 que devengan una tasa de interés anual del 12%. 

Capital pagado 

Al 31 de diciembre del 2001, el capital social estaba conformado por 

335,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor de US$0.40 cada 

una, totalmente. 

Mediante Resolución No. 02.Q.1J,4256 emitida por la Superintendencia de 

Compañías el 8 de noviembre del 2002, inscrita en el Registro Mercantil el 3 

de diciembre del 2002, la Compañía aumentó su capital social en 419,817 y 

aumentó el valor nominal de las acciones de US$0.40 a US$1, con lo cual el 

capital social de la Compañía al 31 de diciembre'del 2002 está constituido 

por 553,817 acciones de US$1 cada una, totalmente pagadas. 

Reserva legal 

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la 

utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del 

capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en 

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede 

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 
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14. 

15. 

Reserva de capital 

La reserva de capital está conformada por las cuentas reserva por 

revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria. 

El saldo de reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni 

utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podrá ser 

capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas o 

del año, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de 

liquidación. 

Interés minoritario 

El interés minoritario corresponde a la parte del resultado neto de las 

operaciones y los activos netos de la subsidiaria atribuible a los intereses 

minoritarios de los accionistas. 

Los movimientos en el interés minoritario reconocido en los balances 

generales fueron como sigue: 

  

2002 2001 

Saido al inicio del año 2,254 10,576 

Más (menos): 

Utilidad (pérdida), neta 10,724 (8,322) 

Saldo al final del año 13,177 2,254 
    

Ajustes a periodos anteriores 

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo inicial de reserva de capital y de 

utilidades retenidas, ha sido ajustado retroactivamente en 13,562 y 46,937 

respectivamente para corregir saldos del Consorcio SANTOSCMI S. A. - 

Sucursal Bolivia. 

Impuesto a la renta 

(a) Situación fiscal- 

La Compañía en el Ecuador ha sido fiscalizada hasta el año 1996 y 

no existen glosas de fiscalización pendientes, su sucursal en Bolivia 

ha sido fiscalizada hasta el año 1998. 

La subsidiaria Compañía de Automatización y Control Genesys S. A. 

y el negocio conjunto Consorcio TECNAC SANTOS CMI no han sido 

fiscalizados desde su constitución en 1998 y 1999 respectivamente. 
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(b) Tasa de impuesto- 

El impuesto a la renta en el Ecuador se calcula a una tasa del 25% 

sobre las utilidades tributables. En caso de que la Compañía 

reinvierta sus utilidades en el país, la tasa de impuesto a la renta 

sería del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se 

efectúe el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de 

diciembre del siguiente año. 

El impuesto a la renta en Bolivia se calcula a una tasa del 25% sobre 

las utilidades tributarias. 

(c) Dividendos en efectivo- 

Los dividendos en efectivo no son tributables. 

(d) Conciliación tributaria- 

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, las partidas que principalmente 

afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal fueron las 

  

  

  

  

  

  

siguientes: 

2002 

Joint Compa- 

Consor- Venture ñía de 

cio Consor- Automati- 

SANTOS cio Tecnac zación y 

Consorcio CMI S. A. SANTOS Control 

SANTOS Sucursal CMI $S. A. Genesys Elimina- 

CMI $. A. Bolivia (50%) S.A. ciones Total 

Utilidad antes de provisión 

para impuesto a la renta 651,081 (33,123) 53,448 130,459 (62,660) 739,205 

Más (menos): - 

Gastos no deducibles 361,710 - 2,567 1,651 - 365,928 

Ingresos no gravables (104,409) - - - - (104,409) 

Utilidad gravable 908,382 (33,123) 56,015 132,110 (62,660) 1,000,724 

Tasa de impuesto 25% (5 25% 15% y 25% - - 

Provisión para impuesto a la : 

renta 227,095 - 14,004 23,222 - 264,321 

Menos- Anticipo y retenciones - 

en la fuente 354,713 12,793 17,902 - 385,408 

Impuesto a la renta pagado 

en exceso (127,618) - - - - (127,618) 

Impuesto a la renta por pagar - - 1,211 5,320 “ 6,531 
    

12 
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2001 

Joint Compa- 

Consor- Venture ñía de 

cio Consor- Automati- 

SANTOS cio Tecnac zación y 

Consorcio CMI S.A. SANTOS Control 

SANTOS Sucursal CMI S. A. Genesys Elimina- 

CMI S.A. Bolivia (50%) S.A. ciones Total 

Utilidad antes de provisión 

para impuesto a la renta 792,246 8,526 49,627 (81,225) 71,776 840,950 

Más (menos): - 

Gastos no deducibles 918,658 - 1,868 89,214 - 1,009,740 

Ingresos no gravables (53,262) - - - - (53,262) 

Utilidad gravable 1,657,642 8,526 51,495 7,989 71,776 1,797,428 

Tasa de impuesto 15% y 25% (*) (>) 25% 25% - - 

Provisión para impuesto a la 

renta 372,429 - 12,874 1,997 - 387,300 
    

(*) La Compañía decidió reinvertir sus utilidades en el país, Véase Nota 

15 (b). 

(**) De acuerdo a la Decisión 40 del Acuerdo de Cartagena (Convenio para la 

Doble Tributación), las rentas generadas por la Sucursal Bolivia (en 

aplicación a dicha Decisión), fueron consideradas gravables únicamente 

en ese país. 

(e) Reformas al reglamento de aplicación a la Ley de Régimen 

Tributario Interno- 

En el Registro Oficial No. 718 del 4 de diciembre del 2002, se publicó 

el Decreto Ejecutivo No. 3316, mediante el cual se reforma a partir 

del 1 de enero del 2003 entre otros aspectos los siguientes: 

Las sociedades que disminuyan el capital social en la porción que 

corresponda a la capitalización de utilidades que tributaron o tributen 

a la tarifa del 15%, reliquidarán el impuesto a la renta 

correspondiente a la tarifa del 25 %. 

Los costos por reparaciones mayores de maquinaria, naves aéreas y 

marítima, altos hornos, calderos y semejantes, serán deducibles el 

momento en el que se efectúen dichas reparaciones 

13 
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17. 

18. 

Garantías 

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001, la Compañía mantiene garantías 

aduaneras y con terceros por aproximadamente 1,127,874 y 794,000 

respectivamente para asegurar el adecuado cumplimiento de contratos y la 

exportación temporal de maquinaria y equipo. 

Reserva para jubilación e indemnización 

(a) 

(b) 

Reserva para jubilación- 

De acuerdo con la ratificación expresada por la Corte Suprema de 

Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 

1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilación 

patronal y en base a las reformas al Código del Trabajo publicadas 

en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio del 2001 

en el que se establecen los montos mínimos mensuales por 

pensiones jubilares, la Compañía contrató los servicios de un 

profesional para que efectuara un estudio actuarial y determinara la 

reserva necesaria para este fin respectivamente, 

Durante el 2002 y 2001, la Compañía registró en los resultados del 

año 57,673 y 22,837 respectivamente por concepto de jubilación 

patronal, cubriendo el 100% de las reservas necesarias al 31 de 

diciembre del 2002 y 2001 respectivamente, según el estudio 

actuarial. 

Reserva para indemnización- 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo 

por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas 

circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no será 

exigible por la separación voluntaria de algunos empleados. Al 31 de 

diciembre del 2002 y 2001, tiene una reserva para indemnización de 

129,031 y 72,270 respectivamente, siendo el pasivo máximo 

aproximadamente de 894,000 y 605,000 respectivamente, en el caso 

de despido de la totalidad del personal de la Compañia. 

La Compañía tiene la política de registrar el gasto por indemnización 

en los resultados del periodo en que se incurren. 

Bonificaciones mensuales a los empleados 

Durante el año 2002, la Compañía no incluyó en la base para el cálculo de 

los aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), pagos por 

bonificaciones a los empleados por concepto de alimentación, capacitación y 
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movilización por aproximadamente US$210,000 y bonos por traslado fuera 

de su lugar de residencia durante el tiempo de duración de una obra por 

aproximadamente US$341,000; ya que a criterio de la Gerencia y sus 

asesores legales estos pagos se encuentran amparados en los artículos 14 

y 11 de la Ley de Seguridad Social. Este criterio que podría ser no 

compartido por el IESS. 

Reclasificación de cifras del 2001 

Según se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre del 2001, la Compañía 

reestableció sus estados financieros, consolidando con su subsidiaria 

Compañia de Automatización y Control Genesys S. A., por lo cual ciertas 

cifras de los estados financieros del año 2001, fueron reclasificadas para 

hacerles comparables con la presentación del 2002. 

 



  

Consorcio SANTOSCMI S. A. y Subsidiaria 

Balance general consolidado 

Al 31 de diciembre del 2002 

Expresado en Dólares de E.U.A. 

Activo 

Activo corriente: 

Efectivo en caja y bancos 

inversiones temporales 

Cuentas por cobrar 

Compañías relacionadas 

Inventario de repuestos y materiales 

Gastos pagados por anticipado y otros 

Total activo corriente 

Inversiones en acciones 

Instalaciones, maquinaria y equipo, neto 

Total activo 

A 

  

    

    

    

1 de 3 

No 

Auditado 

Joint Compañía 

Venture de 

Consor- Consor- Automati- 

cio cio zación y 

SANTOS TECNAC Control 

Consor- CMI S. A. SANTOS Genesys Saldo 

cio SANTOS Sucur- CMI S.A. Eliminaciones consoli- 

CMI S. A. sal Bolivia (50%) (90%) Total Débito Crédito dado 

515,395 2,976 46,548 1,601 566,520 - - 566,520 

1,168,075 - - - 1,168,075 - - 1,168,075 

1,134,550 16,717 68,660 98,705 1,318,632 - - 1,318,632 

4,287,487 - - 184,382 4,471,869 303,534 289,569 4,485,834 

12,367 22,139 - 26,691 61,197 - - 61,197 

359,434 4 35,214 31,772 426,424 - - 426,424 

7,477,308 41,836 150,422 343,151 8,012,717 303,534 289,569 8,026,682 

15,999 - - - 15,999 - 15,999 - 

1,819,909 299,059 66,120 85,803 2,270,891 152,716 303,534 2,120,073 

340,895 216,542 428,954 . 10,299,607 456,250 609,102 10,146,755 9,313,216
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Consorcio SANTOSCMI S. A. y Subsidiaria 

Balance general consolidado 

Al 31 de diciembre del 2001 

Expresado en Dólares de E.U.A. 

  

    

    

    

    

    

No 

Auditado 

Compa- 

Joint ñía de 

Consor- Venture Automa- 

cio Consor- tización 

SANTOS cio y 

Consor- CMI S. A. TECNAC Control 

cio Sucur- SANTOS Genesys Saldo 

SANTOS sal CMI S.A. Eliminaciones conso- 

CMIS. A. Bolivia (50%) (90%) Total Débito Crédito lidado 

Pasivo y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente: 

Sobregiros bancarios - - - 27,036 27,036 - - 27,036 

Préstamos bancarios 2,374,423 75,000 - 17,500 2,406,923 - - 2,466,923 

Compañías relacionadas - 170,073 119,496 - 289,569 289,569 - - 

Cuentas por pagar 1,342,642 2,071 43,610 79,152 1,467,475 - - 1,407,475 

Proveedores 1,504,403 5,343 556 118,019 1,628,321 - - 1,628,321 

Pasivos acumulados 867,731 - 12,225 50,154 930,110 - - 930,110 

impuesto a la renta - - 1,211 5,320 6,531 - - 6,531 

Total pasivo corriente 6,089,199 252,487 177,098 297,181 6,815,965 289,569 - 6,526,396 

Reserva para jubilación e indemnización 227,991 - - - 227,991 - - 227,991 

Interés minoritario - - - - - - 13,177 13,177 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital social 553,817 10,000 - 4,000 567,817 14,000 - 553,817 

Reserva de capital 1,481,416 11,564 - 17,993 1,510,973 2,199 - 1,508,774 

Utilidades retenidas 536,807 99,967 - 2,543 639,317 254 213,377 852,440 

Utilidad (pérdida) neta 423,980 (33,123) 39,444 107,237 537,544 975,111 901,727 464,160 

Total patrimonio de los accionistas 2,996,026 88,408 39,444 131,773 3,255,651 991,564 — 1,115,104 3,379,191     
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 9,313,216 340,895 216,542 428,954 10,299,607 — 1,281,133 1,128,281 10,146,755 
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Consorcio SANTOSCMI $. A. y Subsidiaria 

Estado de resultados consolidado 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2002 

Expresado en Dólares de E.U.A, 
No 

Auditado 
Joint Compañía 

Venture de 
Consorcio Consorcio Automa- 
SANTOS TECNAC tización y 

Consorcio CMIS.A.- SANTOS Control Saldo 
SANTOS Sucursal CMI Genesys Eliminaciones consoli- 

CMI $. A. Bolivia (50%) S.A. (90%) Total Débito Crédito dado 

Ingresos por obras 27,147,558 540,769 1,258,781 — 1,330,944 30,278,052 858,179 - 29,419,873 

Costos y gastos: 

Costos de las obras (25,632,598) (375,107) — (1,186,309) (1,169,337) (28,363,351) - 901,727 (27,461,624) 

Gastos administrativos (585,969) (196,766) (13,840) - (796,575) - - (769,575) 

Utilidad en operación 928,991 (31,104) 58,632 161,607 1,118,126 858,179 901,727 1,161,674 

Otros ingresos (gastos), neto: 

Financieros (304,350) (7,820) - (6,500) (318,670) - - (318,670) 

Otros, neto 157,582 5,801 4,248 (1,626) 166,005 106,208 - 59,797 

Utilidad antes de provisión para participación a 

trabajadores, impuesto a la renta e interés minoritario 782,223 (33,123) 62,980 153,481 965,461 964,387 901,727 902,801 

Provisión para participación a trabajadores (131,142) - (9,432) (23,022) 163,596 - - (163,596) 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta e 

interés minoritario 651,081 (33,123) 53,448 130,459 801,865 964,387 901,727 739,205 

Provisión para impuesto a la renta (227,095) - (14,004) (23,222) (264,321) - - (264,321) 

Utilidad antes de interés minoritario 423,986 (33,123) 39,444 107,237 537,544 964,387 901,727 474,884 

Interés minoritario - - - - - 10,724 - (10,724) 

Utilidad neta 423,986 (33,123) 39,444 107,237 537,544 975,111 901,727 464,160 
   


