
ARTHURANDERSEN 

Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de CONSORCIO SANTOSCMIS. A.: 

Hemos auditado el balance general adjunto de CONSORCIO SANTOSCMI S. A. (una sociedad 

anónima constituida en el Ecuador y subsidiaria de SANTOS CMI Construction Inc. de Panamá) al 31 de 

diciembre de 2000, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de 

flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la 

gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 

basados en nuestra auditoría. 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el 

Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, 

a base de pruebas. de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 

financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 

estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de 

los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra 

opinión. 

Según se menciona en la Nota 6 a los estados financieros adjuntos, la Compañía para el desarrollo de su 

actividad, participa en negocios conjuntos (joint ventures). Al 31 de diciembre de 2000, la Compañía no 

ha incorporado en los estados financieros adjuntos su participación en el Proyecto Planta San Alberto en 

Bolivia, como lo requieren los principios de contabilidad generalmente aceptados. Debido a lo anterior, 

“ los activos se encuentran disminuidos en aproximadamente US$334,000 y la utilidad neta se encuentra 

aumentada en aproximadamente US$90,000. 

En nuestra opinión, excepto por le efecto del asunto que se menciona en el párrafo precedente, los estados 

financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 

financiera de CONSORCIO SANTOSCMI $. A. al 31 de diciembre de 2000, y los resultados de sus 

operaciones, y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de 

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Según se menciona en la Nota 8 a los estados financieros adjuntos, la Compañía tiene una cuenta por 

cobrar por aproximadamente US$198,000 no recuperada desde años anteriores, la cual está siendo 

sometida a un arbitraje de la Cámara de Comercio de Quito. A criterio de la Gerencia de la Compañía y 

de su asesor legal dicho saldo es recuperable. A la fecha se desconoce el resultado del arbitraje antes 

mencionado. 

Según se menciona en la Nota 2 a los estados financieros, desde 1998 el Ecuador está atravesando por una 

profunda crisis económica, caracterizada por la reducción de su actividad económica e iliquidez en sus 

 



Informe de los auditores independientes (continuación) 

mercados financieros. Durante el 2000, la economía ecuatoriana ha experimentado cierta estabilidad en 

relación a los dos años anteriores, debido principalmente a la recuperación en los precios de exportación 

del petróleo, a la reducción de las tasas de interés y a la Dolarización de la economía. Sin embargo, el 

futuro económico del país aún es incierto ya que depende de las medidas que adopte el gobierno 

tendientes a su recuperación y reactivación. Dichas acciones están fuera del control de la Compañía y la 

resolución definitiva de esta situación no puede ser determinada a la fecha. Los estados financieros 

adjuntos deben ser leídos considerando la circunstancia antes mencionada. Adicionalmente, debido a la 

crisis económica del país, el 9 de enero de 2000 el gobierno ecuatoriano decretó la Dolarización de su 

economía adoptando al Dólar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el Ecuador. Como parte de 

este proceso, se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por Dólares de E.U.A. a una tasa de cambio de 

S/.25,000 por cada US$1 y según se menciona en la Nota 4, los estados financieros al 31 de marzo de 

2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Dólares de E.U.A., de acuerdo con la Norma 

Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17. 

Como se menciona en la Nota 5 a los estados financieros, la Compañía cambió el método para reconocer 

en los resultados del año el efecto por inflación, de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 

(NEC)16. 

Orb Andina 
RNAE No. 058 

    RNCPA No. 20.157 

Quito, Ecuador 

20 de abril de 2001 

 



Consorcio SANTOSCMI $. A. 

Balance general 
Al 31 de diciembre de 2000 

Expresado en Dólares de E.U.A. 

Activos 

Activo corriente 

Efectivo en caja y bancos 

Inversiones temporales 

Cuentas por cobrar 

Inventario de repuestos y materiales 

Gastos pagados por anticipado y otros 

Total del activo corriente 

Inversiones en acciones 

Instalaciones, maquinaria y equipo, neto 

Total activos 

Pasivo y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente 

Porción corriente de la deuda a largo plazo 

Préstamos bancarios 

Cuentas por pagar 

Proveedores 

Pasivos acumulados 

Impuesto a la renta 

Total del pasivo corriente 

Deuda a largo plazo 

Reserva para jubilación e indemnización 

Patrimonio de los accionistas 

Capital social 134,000 

Reserva de capital 1,481,417 

Utilidades retenidas 758,229 

Total pasivos y patrimonio de los accionistas 

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este balance general. 

309,953 

332,230 

2,187,423 

59,332 

126,174 

3,015,112 

36,930 

1,571,218 

4,623,260 

328,861 

264,995 

701,813 

381,932 

285,807 

27,893 

1,991,301 

186,136 

72,177 

2,373,646 

4,623,260 

 



Consorcio SANTOSCMI $. A. 

Estado de resultados 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2000 

Expresado en Dólares de E.U.A. 

Ingresos por obras 7,298,095 

Costos y gastos 

  

Costos de las obras 5,566,641 

Gastos administrativos 994,214 6,560,855 

Utilidad en operación 737,240 

Gastos financieros 262,586 

Otros ingresos, neto 44,731 

Utilidad antes de provisión para participación a trabajadores 

e impuesto a la renta 519,385 

Provisión para participación a trabajadores 64,275 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 455,110 

Provisión para impuesto a la renta 88,612 

Utilidad neta 366,498 

Utilidad neta por acción 1.09 

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado, 
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Consorcio SANTOSCMI $. A. 

Estado de patrimonio de los accionistas 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2000 

Expresado en Dólares de E.U.A. 

Utilidades retenidas 

  

  

  

Reserva 

Capital de Reserva — Utilidades 

social capital legal por aplicar Total 

Saldo al 31 de diciembre de 1999 171,567 — 1,441,891 9,045 684,645 693,690 

Más (Menos)- 

Traspaso a reserva legal 49,599 (49,599) - 

Dividendos pagados - (300,000) (300,000) 

Incremento(disminución) neto por la aplicación 

de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 

(NEC) 17 (37,567) 39,526 (1,959) - (1,959) 

Utilidad neta - - - 366,498 366,498 

Saldo al 31 de diciembre de 2000 134,000 1,481,417 56,685 701,544 758,229 
  

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado. 
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Consorcio SANTOSCMI S. A. 

Estado de flujos de efectivo 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2000 

Expresado en Dólares de E.U.A. 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

Utilidad neta 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo provisto por 

actividades de operación 

Depreciación 

Provisión para jubilación e indemnización, neto 

Cambios netos en activos y pasivos 

Disminución en cuentas por cobrar 

Disminución en inventarios 

Aumento en gastos pagados por anticipado y otros 

Disminución en obras en proceso 

Aumento en cuentas por pagar 

Aumento en proveedores 

Disminución en pasivos acumulados 

Aumento en impuesto a la renta 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 

Adiciones a instalaciones, maquinaria y equipo, neto 

Adiciones a inversiones en acciones 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 

Pago de préstamos bancarios 

Dividendos pagados 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

Aumento neto en efectivo en caja y bancos e inversiones temporales 

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales 

Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado. 

366,498 

311,806 

16,564 

224,957 
1,813 

(22,856) 
254,806 

6,320 
27,823 
(29,850) 
16,621 

1,174,502 

(376,925) 

(30,573) 

(407,498) 

(426,794) 
(300,000) 

(726,794) 

40,210 

601,973 

642,183 

 



Consorcio SANTOSCMI $. A. 

Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2000 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

Operaciones 

La actividad principal de la Compañía es ser contratista general en el 

Ecuador y en el exterior, para el suministro de servicios de ingeniería, 

fabricación, construcción, gestión de compras y gerencia de proyectos en 

forma independiente o conjunta con la participación simultánea de varias 

disciplinas de ingeniería. 

La casa matriz es Santos CM) Construction Inc. de Panamá, la cual 

presenta estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2000 y por 

el año terminado en esa fecha. 

Crisis económica en Ecuador 

Desde 1998, el Ecuador está atravesando por una profunda crisis 

económica, caracterizada por la reducción de su actividad económica e 

iliquidez en sus mercados financieros. Durante el 2000, la economía 

ecuatoriana ha experimentado cierta estabilidad en relación a los dos años 

anteriores, debido principalmente a la recuperación en los precios de 

exportación del petróleo, a la reducción de las tasas de interés y a la 

Dolarización de la economía. Sin embargo, el futuro económico del país aún 

es incierto, ya que depende de las medidas que adopte el gobierno 

tendientes a su recuperación y reactivación. Dichas acciones están fuera 

del contro! de la Compañía. 

Adicionalmente, debido a la crisis económica del país, el 9 de enero de 

2000, el gobierno ecuatoriano decretó la Dolarización de su economía 

adoptando al Dólar de E.U.A. como la moneda de curso legal en el Ecuador. 

Como parte de este proceso, se reemplazaron los Sucres Ecuatorianos por 

Dólares de E.U.A. a una tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1. Los 

estados financieros al 31 de marzo de 2000, se convirtieron de Sucres 

Ecuatorianos a Dólares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de 

Contabilidad (NEC) 17, (Véase Nota 4). 

Debido a que no es posible determinar el efecto de la inestabilidad 

económica, se desconoce hasta qué grado podría afectar las operaciones 

futuras de la Compañía. Los estados financieros adjuntos no incluyen 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

ningún ajuste que pudiera resultar de la situación antes mencionada. Los 

efectos correspondientes a dicha situación, serán expuestos en los estados 

financieros, cuando se conozcan o se puedan estimar razonablemente. 

Resumen de principales políticas de contabilidad 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con 

los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los 

cuales requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice 

ciertos supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas 

incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se 

requiere presentar en los mismos. Aún cuando pueden llegar a diferir de su 

efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos 

utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. 

Durante el 2000, se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 

(NEC) 16 y 17 relacionadas con la Corrección Monetaria Integral de los 

Estados Financieros (Véase Nota 5) y la Conversión de Estados Financieros 

para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización (Véase Nota 4), 

respectivamente. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las 

NEC, excepto por los requerimientos de presentar información comparativa. 

Debido al cambio en la moneda de reporte ocurrido en el 2000, no sería 

adecuado presentar estados financieros comparativos, sin antes convertir 

los estados financieros del año anterior a Dólares de E.U.A., bajo los 

lineamientos de la NEC 17. De acuerdo con principios de contabilidad 

generalmente aceptados en el Ecuador en vigencia, no existe obligación de 

realizar la conversión antes mencionada. 

Actualmente, se encuentra en estudio la adopción de varias Normas 

Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para 

los años fiscales que terminen el 31 de diciembre de 2001, o después. En 

aquellas situaciones específicas que no estén consideradas por las NEC, se 

recomienda que las NIC proveerán los lineamientos a seguirse como 

principios de contabilidad en el Ecuador. 

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes: 

(a) Cambio en la moneda de reporte 

Como parte del proceso de Dolarización, los estados financieros al 

31 de marzo de 2000, fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

(b) 

(c) 

(d) 

(e) 

(1) 

(9) 

(h) 

Dólares de E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de 

Contabilidad (NEC) 17 y a partir de esa fecha, toda la información 

financiera se procesa y se reporta en Dólares de E.U.A. (Véase Nota 4). 

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos 

La Compañía reconoce los ingresos, costos y gastos de las obras de 

acuerdo con el método de avance de obra. 

Inversiones temporales 

Las inversiones temporales están registradas al costo que no excede 

el valor de mercado. 

Inventarios de materiales y respuestos 

El inventario de materiales y repuestos está registrado a una base 

que se asemeja al costo histórico, la cual no excede el valor de 

mercado. 

Intereses en negocios conjuntos 

Los intereses en negocios conjuntos (joint ventures) se reconocen 

incluyendo las cuentas de los negocios conjuntos por el método de 

consolidación proporcional. 

Inversiones en acciones 

Las inversiones en acciones se registran al costo, que no exceden el 

valor patrimonial proporcional de las compañías emisoras. 

Instalaciones, maquinaria y equipo 

Las instalaciones, la maquinaria y equipo está registrado a una base 

que se asemeja al costo histórico. El costo de reparación y 

mantenimiento, incluyendo la reposición de partidas menores se 

carga a los resultados del año a medida que se incurren. Las 

provisiones para depreciación se cargan a los resultados del año y se 

calculan bajo el método de línea recta y las tasas de depreciación 

están basadas en la vida probable de los bienes. 

Participación a trabajadores 

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se 

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de la Compañía 

de acuerdo con la Ley. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

(1) Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el 

método del impuesto a pagar. 

4) Utilidad neta por acción 

La utilidad neta por acción se calcula considerando el promedio de 

acciones en circulación durante el año. 

(k) Provisión para jubilación e indemnización 

La provisión para jubilación e indemnización se carga a los 

resultados del año, en base a un estudio actuarial, determinado bajo 

el método prospectivo. 

(1 Registros contables y unidad monetaria 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de 

E.U.A., que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador en 

el año 2000 (Véase Nota (a)). 

4. Conversión de estados financieros de Sucres a 

Dólares de E.U.A. 

Durante el año, el gobierno ecuatoriano decretó la Dolarización de su 

economía, adoptando el Dólar de E.U.A. como la moneda de curso legal en 

el Ecuador, en reemplazo del Sucre Ecuatoriano. Como consecuencia del 

nuevo sistema monetario, se emitió la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 

(NEC) 17, mediante la cual, al 31 de marzo de 2000, la Compañía convirtió 

sus estados financieros de Sucres Ecuatorianos a Dólares de E.U.A. Los 

procedimientos para convertir dichos estados financieros consisten 

principalmente en: (a) ajustar los estados financieros en Sucres por 

inflación, (b) ajustar los estados financieros en Sucres por el índice especial 

de corrección de brecha (diferencia entre inflación y devaluación) y (c) 

convertir los estados financieros ajustados a la tasa de cambio de S/.25,000 

por cada Dólar de E.U.A. A continuación se presenta un resumen de los 

procedimientos efectuados: 

(a) Ajuste por inflación 

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo de 

2000, (principalmente inventarios, instalaciones, maquinaria y equipo, 

capital social, reserva por revalorización del patrimonio, reexpresión 

monetaria y utilidades retenidas) fueron ajustadas por el índice de 

inflación entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2000, el cual 

ascendió aproximadamente al 32%. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

(b) 

El efecto de la aplicación de este ajuste se registró en la cuenta 

resultado por exposición a la inflación, incluida en los gastos 

financieros en el estado de resultados adjunto. 

Ajuste por el índice especial de corrección de brecha 

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo de 

2000, fueron ajustadas por el índice especial de corrección de 

brecha, con el fin de reconocer la diferencia entre la devaluación y la 

inflación, para presentar dichas partidas a un monto similar al costo 

en Dólares de E.U.A. históricos de la fecha de adquisición o de la 

fecha de la transacción. Dicho índice surge de la variación 

acumulada entre las tasas de inflación y devaluación por el período 

comprendido entre el 31 de diciembre de 1991, ó la fecha de origen 

de la transacción en caso de ser posterior, y el 31 de marzo de 2000. 

El índice especia! acumulado de corrección de brecha entre el 31 de 

diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 no excede el 27% y 

fluctúa hasta un 111%, dependiendo de la fecha de origen; y, el 

índice especial de corrección de brecha entre el 1 de enero y el 31 de 

marzo de 2000 fue de aproximadamente el (3.6)%. 

La Compañía registró el efecto de la aplicación del índice especial de 

corrección de brecha, en las siguientes cuentas: 

- Reserva de capital (reexpresión monetaria), dentro del 

patrimonio de los accionistas, la parte correspondiente al efecto 

acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999; y, 

- Gastos financieros - resultado por exposición a la inflación, la 

parte correspondiente al periodo del 1 de enero al 31 de marzo 

de 2000. 

De acuerdo con la NEC 17, los estados de resultados y de flujos de 

efectivo por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de marzo de 

2000, no fueron ajustados, por inflación ni por el índice especial de 

corrección de brecha; y, fueron convertidos a Dólares de E.U.A. 

aplicando la tasa de cambio de S/.25,000 por cada US$1 a cada una 

de las partidas que conforman dichos estados. 

El efecto de los ajustes antes mencionados se registró en las 

siguientes cuentas débito (crédito): 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

(c) 

(d) 

Resultados del año — resultado por exposición a la inflación 77,984 

Patrimonio de los accionistas — reserva de capital (968,857) 
  

Conversión de estados financieros 

Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo de 2000, 

de acuerdo con los pasos mencionados en (a) y (b), dichos valores 

fueron divididos para la tasa de cambio de S/.25,000, con lo cual, se 

obtuvieron los saldos convertidos a Dólares de E.U.A., al 31 de 

marzo de 2000, saldos que fueron la base para iniciar la contabilidad 

en dicha moneda. 

Saldo al 31 de diciembre de 1999, de las cuentas del 

patrimonio de los accionistas 

Los saldos al 31 de diciembre de 1999, de las cuentas del patrimonio 

de los accionistas, fueron reexpresados y convertidos a Dólares de 

E.U.A., de acuerdo con los lineamientos establecidos en la NEC 17, 

según se muestra a continuación: 

Utilidades retenidas 
  

  

  

  

  

Reserva 

Capital de capital Reserva Utilidades 

Social () legal por aplicar Total 

Saldo al 31 de diciembre de 1999, 

como tue reportado en miles de Sucres 3,350,000 11,087,348 177,143 17,675,388 17,852,531 

Más (Menos)- 

Efecto por reversión de participación en negocios 

conjuntos en proyectos del exterior - (4,806,066) (4,806,066) 

Ajustes a períodos anteriores (**) - (1,351,973) (1,351,973) 

Ajuste de brecha por la aplicación de la Norma 

Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 - 17,066,854 - 1,850,948 1,850,948 

Saldo al 31 de diciembre de 1999, 

como fue reexpresado en miles de Sucres 3,350,000 28,154,202 177,143 13,368,297 13,545,440 

Saldo al 31 de diciembre de 1999, 

Convertido a Dólares de E.U.A. 171,567 — 1,441,891 9,045 684,645 693,690 

169) La cuenta reserva de capital está conformada por las cuentas reserva por revalorización del 

patrimonio y reexpresión monetaria. La reserva por revalorización del patrimonio no puede 

distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas ó para capitalizarse. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

(5 Corresponden principalmente a costos y gastos de la participación en el joint venture 

Cosami-Constrazul de años anteriores. 

  

  

5. Cambio del sistema de registro para reconocer el 

efecto por inflación 

Durante el año entró en vigencia la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 

16, que trata sobre el sistema de corrección monetaria integral de los estados 

financieros. La Compañía adoptó dicha norma, mediante la cual el efecto por 

reexpresión monetaria se registró en los resultados del año (Véase Nota 4). 

6. Proyectos en negocios conjuntos 

Al 31 de diciembre de 2000, para el desarrollo de su actividad, la Compañía 

participa en negocios conjuntos (joint ventures), en relación con la ejecución 

de obras y proyectos en el Ecuador, según se detalla a continuación: 

COSAMI 

Constra- 

zul Joint 

Consorcio Venture 

TECNAC Asociación COSAMI-AZUL Baeza 

SANTOS Base (50%) 

Consorcio CMI Ma- Aérea de Villano y 

SantosCMI lecón 2000 Sote Arco- Sote YPF Manta CPF Elimina- 

S.A. (50%) SIP (50%) (50%) (50%) (72.5%) Subtotal ciones Total 

Total activos 3,569,510 899,017 - 311,491 - 485 4,780,503 (157,243) 4,623,260 

Totales pasivos 1,418,252 831,362 87,441 - 11,263 58,539 2,406,857 (157,243) 2,249,614 

Ingresos por obras 4,088,310 1,652,716 1,614,071 864,487 82,575 - 8,302,159 (1,004,064) 7,298,095 

Costos y gastos 3,560,506 1,604,981 — 1,701,512 552,996 93,838 51,086 7,564,919 (1,004,064) 6,560,855 

Utilidad (pérdida) neta 167,774 37,023 (87,441) — 311,491 (11,263) (51,086) 366,498 - 366,498 
  

Los proyectos lo conforman: 

- Malecón 2000: Construcción de obra del subsector 1A y 1B, del proyecto Malecón 2000, en Consorcio con Tecnac. 

- — Sote Arco - SIP: Trabajos de obras civiles y montajes electromecánicos denominado Sote Improvement Project. 

-  Sote YPF: Instalación de la séptima bomba en cada una de las estaciones de bombeo de Lago Agrio, Lumbaqui, Salado, Baeza y 

Papallacta. 

- Base Aérea de Manta: Trabajos de correcciones eléctricas en la Base Aérea de Manta. 

- Baeza: Construcción del Terminal de Producción de petróleo crudo de Baeza en el Oriente Ecuatoriano. 

- CPF - Villano: Construcción de la Estación Central de Producción en el Oriente Ecuatoriano. 
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Al 31 de diciembre de 2000, la Compañía no ha incorporado en los estados 

financieros adjuntos su participación en los negocios conjuntos el proyecto 

Planta San Alberto en Bolivia (en el cual participa del 50%) como la 

requieren los principios de contabilidad generalmente aceptados. Debido a 

lo anterior los activos se encuentran disminuidos en aproximadamente 

334,000 y la utilidad neta aumentada en aproximadamente 90,000. 

Inversiones temporales 

Al 31 de diciembre de 2000, el saldo de inversiones temporales se formaba 

de la siguiente manera: 

Citibank N. A. 

Pólizas de acumulación, con vencimiento en agosto de 2001 y 

genera una tasa de interés del 7.25% anual 104,000  (*) 

International Finance Bank 

Certificado de depósito, con vencimiento en noviembre de 2001 y 

genera una tasa de interés del 6.2% anual 228,230 

332,230 

(*) Esta póliza de acumulación garantiza los préstamos bancarios otorgados por 

dicho Banco (Véase Nota 10). 

Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre de 2000, las cuentas por cobrar se formaban de la 

siguiente manera: 

Compañías relacionadas 1,000,976 

Clientes 792,422 (*) 

Depósitos en garantía 277,494 

Anticipos a proveedores 124,861 

Empleados y funcionarios 44,953 

Anticipos a contratistas y subcontratistas 79,553 

Otras 24,106 

2,344,365 

Menos- estimación para cuentas dudosas 156,942 

2,187,423 

(*) Incluye cuenta por cobrar al cliente JMB Benhayon y Asociados por 

aproximadamente 198,000, la cual no se ha recuperado desde años anteriores y 
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está siendo sometida a un arbitraje en la Cámara de Comercio de Quito. A criterio 

de la Gerencia de la Compañía y de su asesor legal, dicho saldo es recuperable. 

A la fecha se desconoce el resultado del arbitraje antes mencionado. 

Al 31 de diciembre de 2000, el saldo con compañías relacionadas se 

formaba de la siguiente manera: 

Por Cobrar 

(pagar) 

Santos CMI Construction Inc. (Casa Matriz) 855,326 

Constructora Ing. Aníbal Santos e Hijos $. A. 164,556 

Kinetics Holding Inc. 71,802 

Agrícola y Foresta Enforesta S. A. 40,201 

“C.M.I.” Compañía de Montajes Industriales S. A. (5,420) 

Genesys Automatización 8 Control (45,565) 

Industria Acero de los Andes $. A. (99,133) 

Otras 19,209 

1,000,976 
  

Durante el año se efectuaron las siguientes transacciones con compañías 

relacionadas: 

Compras de materiales 99,000 

Servicios Recibidos 342,382 

Servicios Prestados 87,224 

Instalaciones, maquinaria y equipo: 

Al 31 de diciembre de 2000, las instalaciones, maquinaria y equipo estaban 

constituidas de la siguiente manera: 

Tasa anual 

de depre- 

Talleres 311,909 5% 

Maquinaria y equipo 2,080,261 10% y 20% 

Mobiliario y equipo de oficina 508,186 10% y 20% 

Vehiculos 362,479 20% 

3,262,835 

Menos- depreciación acumulada 1,691,617 

1,571,218 
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El movimiento de las instalaciones, maquinaria y equipo durante el año fue 

como sigue: 

Saldo al 31 de diciembre de 1999 

Más (Menos): 

Adiciones del año 

Depreciación del año 

Saldo al 31 de diciembre de 2000 

Préstamos bancarios 

1,506,099 

376,925 

(311,806) 

1,571,218 

Al 31 de diciembre de 2000, los préstamos bancarios se formaban de la 

siguiente manera: 

Banco del Pichincha C. A. 

Préstamo con vencimiento el 20 de marzo de 2001 y devenga una 

tasa de interés anual del 16.82%. 

Banco de la Producción S. A. Produbanco 

Préstamo con vencimiento el 5 de junio de 2001 y devenga una 

tasa de interés anual del 16%. 

Citibank N. A. 

Préstamo con vencimiento el 23 de enero de 2001 y devenga una 

tasa de interés anual del 16%. 

Préstamo con vencimiento el 19 de febrero de 2001 y devenga una 

tasa de interés anual del 16%, 

Préstamo con vencimiento el 15 de enero de 2001 y devenga una tasa 

de interés anual del 16.5%. 

Préstamo con vencimiento el 10 de mayo de 2001 y devenga una tasa 

de interés anual del 16.5%. 

4,995 

85,000 

20,000 

40,000 

30,000 

85,000 

175,000 

264,995 

Los préstamos bancarios están garantizados con poliza de acumulación 

(véase Nota 7), prenda industrial abierta sobre maquinaria, hipoteca de 

inmueble de propiedad de compañía relacionada y con firmas. 

Deuda a largo plazo 

Al 31 de diciembre de 2000, la deuda a largo plazo es con el Banco del 

Pacífico $. A. (186,136 neto de porción corriente por 328,861) con 
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vencimiento en junio de 2002, y devenga una tasa de interés anual del 

16.7%. La deuda a largo plazo está garantizada con prenda industrial sobre 

maquinaria. 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social está integrado por 335,000 

acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de diez mil Sucres 

cada una, totalmente pagadas. La emisión de las acciones en Dólares de 

E.U.A. según disposiciones de la Superintendencia de Compañías se 

encuentra en trámite. 

Reserva legal 

La Ley requiere que se transfiera a reserva legal por lo menos el 10% de la 

utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del 

capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en 

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede 

utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

Impuesto a la renta 

(a) Situación fiscal 

La Compañía ha sido fiscalizada hasta el año 1996 y no existen 

alosas de fiscalización pendientes. 

(b) Tasa de impuesto 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre la utilidad 

gravable del año. 

(c) Dividendos en efectivo 

Los dividendos en efectivo no son tributables 

(d) Conciliación tributaria 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la 

utilidad fiscal fueron las siguientes: 
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Utilidad antes de provisión para impuesto a la 

renta 455,110 

Menos - Proyectos en participación operados 

por terceros 161,701 293,409 

Más (Menos) - Partidas de conciliación- 

Gastos no deducibles 70,816 

Ingresos no gravables (9,777) 

Utilidad gravable 354,448 

Provisión para impuesto a la renta - 25% 88,612 

Garantías 

At 31 de diciembre de 2000, la Compañía mantiene garantías aduaneras y 

con terceros por aproximadamente 219,000 para asegurar el adecuado 

cumplimiento de contratos y la exportación temporal de maquinaria y equipo. 

Reserva para jubilación e indemnización 

(a) 

(b) 

Reserva para jubilación 

De acuerdo con la ratificación expresada por la Corte Suprema de 

Justicia publicada en el Registro Oficial del 28 de enero de 1983, 

sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilación patronal, 

la Compañía contrató los servicios de un profesional para que 

efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria 

para este fin. 

Durante el 2000, la Compañía registró en los resultados del año 

6,331 por concepto de jubilación patronal cubriendo el 100% de la 

reserva necesaria, al 31 de diciembre de 2000, según el estudio 

actuarial. 

Reserva para indemnización 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo 

por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas 

circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no será 

exigible por la separación voluntaria de algunos empleados. Al 31 de 

diciembre de 2000, la Compañía tiene una reserva para 

indemnización de 51,154 siendo el pasivo máximo por 

aproximadamente 178,000, en el caso de despido de la totalidad del 

personal de la Compañía. 
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La Compañía registró en los resultados del año 15,400, por concepto 

de provisión para indemnización. 
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