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INF 1.05 AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y/o Junta de Directores de 
SANTOSCMI S.A. 

  

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de SANTOSCMI S.A. y sus 
subsidiarias, que comprenden el estado consolidado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y 
los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras 
notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NHF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del control interno 
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros 
consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros consolidados basados en 
nuestra auditoría. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. 
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y plarufiquemos y realicemos la 

auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros consolidados están libres de errores 
materiales. 

Una auditoria comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los nesgos de error material en 
los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el 
auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros consolidados de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de 
auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las 
políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son 
razonables, asi como una evaluación de la presentación general de los estados financieros consolidados, 

  

Member of Delorte Touche Tohmatsa



Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opimión de auditoria. 

Opinión 

En nuestra epmión. los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente. en todos los 
aspectos materiales, la posiión financiera de SANTOSCMI $ A, y sus subsidiarias al 31 de diciembre del 
2044, ol rosultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera - NH ernátidas por el Conseto de Normas 
Internacionales de Contabilidad (14SB) 
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SANTOSCMI S.A. Y SUBSIDIARIAS 

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014   

ACTIVOS Notas 2014 2013 
(en miles de U,S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES 
Líecino + equn alentes de efectivo 4 4,698 2,781 
Cuentas por cobrar comercialos y oras 

  

cuentas por cobrar 3 18,841 
Otros activas financicros 6 3004 
im entanos 5 376 
Ácuvos por Impuestos comentes 12 2.476 
Otros aci os 2 
Total activos comentes 30427 

ACTIVOS MO CORRIENTES 
Propiedades y equipo 7 
Actos mtenyiblos 8 
Activos por impuestos diítrdos 12 
Otros aci os 
Total acin es no comentes    
TOTAL 94,747 

  

Ver notas a los estados financicros consolidados 

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Prestamos 
Cuentas por pagar comerciales $ otras cuentas por 
pagar 
Pasos por mipuestos comentes 
Obligaciones acumuladas 
Total pas os Lomantes 

PASIVOS MO CORRIENTES 
Próstemos 
Obligaciones por beneficios defimdos 
Pasnes por anpuestos diferidos 
Total pass os no cormcntes 

Total pasn os 

PATRIMONIO 
Capital social 
Reseña legal 
Unulidados retemdas 
Patrmnomo atribuible a los propietarios de la 
controlodora 

Parteipaciones no controladoras 
Total patrimonio 

TOTAL 

Notas 2014 

(en miles de U.S. dólares) 
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10,295 

  

  

10,066 
pa22 
2216 

  

2013 

      

45,306 

  

    

  

Andres Cabezas 
Dxrector Financiero 
Administra o 

Gerente de Contabilidad 
Fernando Gamboa



SANTOSCMI S.A. Y SUBSIDIARIAS 

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

   

Notas 2014 2023 
(en miles de U.S, dólares) 

INGRESOS 18 $0 843 97308 

COSTO DEVENTAS SERVICIOS Y OTROS 2 USAN (86,704 

MARGEN BRUTO 4,105 19,604 

Gastos de ademnisuación 3 1Entas 20 (7834 dues 
Ingresos Ímsnzicros 383 641 
Costos financioros 1829) (1.034) 
Otros grosos (gastos), Cto as) 2451 

UTIMIDADIPERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA 
RENTA 4310) 10 

Menos gasto tngreso) por impuesto a la renta 12 

Comente 1,495 1089 
Diferido 

Total 

UTILIDAD (PERDIDA) DEL AÑO (5.382) 

OTRO RESULTADO INTEGRAL, 
Partidas que 1o se relasificaran poster.ormente a 
resultados 

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios 
defimdos total otro resultado megral 1206 

    

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO     
Ubludad del eño atribinble a 

  

Propietarios de la controladora 493 
Parucipaciones go controladoras 009 

Total + 186 

Resultado ntegral etriiable a 

Propietarios de la controladora 60% 1.701 
Partapaciones no comeoladoras 1349 09) 

Toral    
Ver notas a los estados financieros consolidados 
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SANTOSCMI S.A. Y SUBSIDIARIAS 

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

2014 2013 

(en miles de U.S. dólares) 

TLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 
Recibido de clentes 85,487 B2 623 
Pagos a proveedores y a empleados (83.27) (92 599) 
Intereses payudos (838 (11009 
Intoreses recibidos 385 644 

Impuesto a la renta 1611) 192) 

    

Otros mgresos tgestos), noto 351 

Flujo neto de cfectivo proveniente de (uubizado ca) actaudades 
de operación 796 36 

FLLIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DL INVERSION 
ASdqursiciones de propiedades, equipo e itarngiblos (2.247) (2,154) 
Precto de vema de propiedades y equipos 103 12 
Incremento en Cros actos financieros Qb AD 

Flujo neto de efectivo valizado en acuvidados de amm ersion. QU AED 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Incremento (disminución) de próstamos y total de cfccuso prox emente 

    

  

  

  

de (utilizado en) acusidados de financiamiento 16h) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Incremento (disminución) neto del año 1857 6719 

Saldos al comienso del año 270 85300 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 2781 

TRANSACCIONES QUE MO GENERARON FLUJO 
DE EFECTIVO 

Condonación de préstamos de compañias relacionadas a dar 

Vernotas a los estados financieros consolidados 
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SANTOSCMI S.A. Y SUBSIDIARIA: 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

SANTOSCMI S.A. (la Compañia) es una subsidiaria de Posco E£-C de Corea del Sur y fue 
constituida en el Ecuador el 8 de noviembre de 1994. Su domicilio principal es Av. Eloy Alfaro N30- 
341 y Amazonas, Quito - Ecuador. 

Los estados financieros consolidados de SANTOSCMI S.A. y sus subsidiarias (“el Grupo”) incluyen 
los estados financieros de tres sucursales en Colombia, Panamá y República Dominicana; dos 
compañias de propósito especial (negocios conjuntos) y cinco subsidiarias. Las principales 
actividades de la Compañía, sucursales, negocios conjuntos y sus subsidiarias se relacionan 
fundamentalmente con la prestación de servicios de ingeniería, construcción, gestión de compras y 
gerencia de proyectos, en forma independiente o conjunta. 

Las sucursales de Colombia, Panamá y República Dominicana no han tenido operaciones en los años 
2014 y 2013. 

Subsidiarias - Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las 

siguientes: 

Proporción de participación 
accionaria y poder de voto 

Compañia País 2014 2013 
(en porcentaje) 

SANTOSCMI GUATEMALA S.A. Guatemala 100 
SéiK. - SCMIS.A. de C.V. México 100 100 
SANTOS CMI Construcciones Chile S.A. Ciule 100 100 
Compañía de Automatización y Control Génesys S.A. Ecuador 90 90 
Vautid Américas S.A, Ecuador 51 51 

Acuerdos conjuntos - Un resumen de los acuerdos conjuntos en los que el Grupo tiene participación 
al 31 de diciembre del 2014, es como sigue: 

+ Consorcio SANTOSCMI - Consermín - Sociedad de hecho legalmente constituida el 4 de mayo 

del 2009 en el Ecuador, de acuerdo al contrato firmado entre SANTOSCMI S.A. y Construcciones 
y Servicios de Minería Consermín 5.A.. AL31 de diciembre del 2014, el porcentaje de 
participación de SANTOSCMI es del 99%. El objeto principal es el desarrollo de la ingeniería de 
detalle, procura de bienes y la ejecución de las obras de construcción “I.P.C.” de las zonas de 
carga y descarga del Río Aguarico, vías de acceso, plataformas para perforación y producción, 
edificios del campamento permanente de operación y campamento del destacamento militar, para 
el desarrollo del Campo Pañacocha, contrato adjudicado por la empresa del Estado Ecuatoriano 
Petroamazonas EP. El Consorcio SANTOSCMI - Consermín concluyó sus operaciones en el año 
2013 y a la fecha de este informe se encuentra en etapa de liquidación. 

Te



Consorcio SCH Pueblo Viejo - Sociedad de hecho legalmente constituida el 30 de junio del 2009 
en República Dominicana, de acuerdo al contrato firmado entre SANTOSCMI S.A. sucursal 

República Dominicana, la Compañía Dominicana de Montajes S.A. (CODEMON) y H.L. 
Ingenieros $. A.. El porcentaje de participación de cada compañia es del 33.33%. El objeto 
principal es la presentación conjunta de propuestas y eventual ejecución de contratos de obras en 
caso de ser adjudicadas de uno o varios paquetes del Proyecto Pueblo Viejo, y en general el 
cumplimiento de las obligaciones y ejercicio de los derechos emanados directa o indirectamente 
del contrato relacionado con dicha obra. El Consorcio SCH Pueblo Viejo concluyó sus 
Operaciones en el año 2013 y a la fecha de este informe se encuentra en etapa de liquidación. 

Las políticas contables que utilizan las subsidiarias, sucursales y sus acuerdos conjuntos son 
consistentes con las que aplica SANTOSCMI S.A. en la preparación de sus estados financieros. 

La información contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la 
administración del Grupo. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 

2.2 

23 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía y sus subsidiarias es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólares), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las 
bases del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El 
costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada 
a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Grupo tiene en 
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos 
de medición y o de revelación en los estados financieros consolidados, se determina sobre una 
base de este tipo, a excepción de las operaciones de arrendamiento que están dentro del alcance 
de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas simulitudes con el valor razonable, pero no son 
su valor razonable, tales corno el valor neto de realización de la NIC 2 o el vator en uso de la 
NIC 36. 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros consolidados,



2.4 Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros 
de SANTOSCMI S.A., sus sucursales, compañías de propósito especial (operaciones conjuntas) 
y sus subsidiarias. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son 

eliminados en la consolidación. Una compañía tiene control cuando" 

a) Tiene poder sobre la participada 
b) Está expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicación en la 

participada, y 
c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos 

El Grupo reevalúa si controla una participada si los hechos y circunstancias indican que hay 
cambios en uno o más de los tres elementos del control mencionados anteriormente. 

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoría de los derechos de voto de una participada, el 
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para otorgarle 
la capacidad práctica de dirigir las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. 
El Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para evaluar si los derechos de 
voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle poder, incluyendo: 

a) El tamaño de la participación del Grupo del derecho de voto en relación con el tamaño y la 
dispersión de las acciones de los otros tenedores de voto 

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de voto o de otras 
partes 

c) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales 
d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o no la 

capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las decisiones 
deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas anteriores. 

La consolidación de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la subsidiaria, 
y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la subsidiaria 
adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado de resultados y 
en el otro resultado integral desde la fecha de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la 
fecha en que el Grupo deje de controlar a la referida compañía. 

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirán a los propietarios del 
Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se atubuye a 
los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, aún si esto diera lugar a los 
intereses minoritarios a un saldo deudor. 

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en 

relación a las políticas contables del Grupo. 

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las 
transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de consolidación. 

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria 

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den lugar 
a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimomo. El importe en hbros 
de las participaciones del Grupo y de las participaciones no controladoras se ajustan para 
reflejar los cambios en su participación relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia entre el 

-9-



monto por el cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor razonable de la 
contraprestación pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y es atribuida a 
los propietarios de la controladora, 

Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en los 
resultados y se calcula como la diferencia entre (1) el agregado del valor razonable de la 
contraprestación recibida y el valor razonable de la participación retenida y (ii) el importe en 
libros previo de los activos (incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y 
cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes previamente reconocidos en otro 
resultado integral en relación con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo hubiese 
vendido directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del período o 
transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican/permiten las NIF aplicables). El 
valor razonable de la inversión retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha en que se perdió el 
control, deberá considerarse como el valor razonable a efectos del reconocimiento inicral de un 
activo financiero de acuerdo con la NIC 39 o, cuando proceda, el costo del reconocimiento 
imcial de una inversión en una asociada o negocio conjunto. 

2.4.1 Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que SANTOSCME 5.A. tiene el poder 
para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus 
actividades. 

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el año se 
incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisición o 

hasta la fecha de vigencia de la desincorporación, según sea el caso, 

2.4.2 Participaciones no controladoras - Se identifican de manera separada respecto a la 
participación del Grupo. Las participaciones no controladoras podrian ser inicialmente 
medidas a su valor razonable o como la parte proporcional de las participaciones no 
controladoras de los activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la 
adquisición, el valor en libros de las participaciones controladoras será el importe de 
dichas participaciones al reconocimiento imcial más la porción de las participaciones no 
controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado 
integral total se atribuye a las participaciones no controladoras aún si esto da lugar a un 

saldo deficitarto de estas últimas. 

2,43 Intereses en operaciones conjuntas - Una operación conjunta es un acuerdo conjunto 
por el cual la Compañía y las partes que tienen contro! conjunto del acuerdo tienen 
derecho a los activos y obligaciones por los pasivos, relacionados con el acuerdo. 
Control conjunto es el acuerdo contractual para compartir el control de un acuerdo, que 
sólo existe cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el 
consentimiento unánime de las partes que comparten el control. 

Cuando una entidad del Grupo lleva a cabo sus actividades en el marco de operaciones 

conjuntas, el Grupo como operador conjunto reconoce en relación con su participación 
en una operación conjunta: 

a) Sus activos, incluyendo su parte de los bienes comunes 
b) Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuntamente 
c) Sus ingresos, por la venta de su parte de la producción derivado de la operación 

conjunta. 

-10-
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2.6 

2,7 

2.8 

d) Su participación en los ingresos de la venta de la producción en la operación 
conjunta 

e) Sus gastos, incluyendo su parte de cualquier gasto que haya incurrido 
conjuntamente 

El Grupo registra los activos, pasivos, ingresos y gastos relacionados con su 
participación en una operación conjunta de conformidad con las NHF aplicables a los 
particulares activos, pasivos, ingresos y gastos. 

Cuando una entidad del Grupo realiza sus transacciones con una operación conjunta en 
la que una entidad del Grupo es un operador conjunto (como una venta o contribución 
de los activos), se considera que la transacción se realiza con las otras partes de la 
operación conjunta, y las ganancias y pérdidas resultantes de las operaciones se 
registran en los estados financieros consolidados del Grupo sólo en la medida de los 
intereses de las otras partes en la operación conjunta. 

Cuando una entidad del Grupo realiza sus transacciones con una operación conjunta en 
la que una entidad del Grupo es un operador conjunto (como una compra de activos), el 
Grupo no reconoce su parte de las ganancias y pérdidas hasta que revende esos bienes a 
un tercero 

Conversión de moneda extranjera - Para la presentación de los estados financieros 
consolidados, los activos, pasivos y resultados de un negocio en el extranjero son medidos 
utilizando la moneda fencional del entorno económuco principal en el que opera la entidad que 
informa. Los estados financieros consolidados se presentan en dólares americanos que es la 
moneda funcional del Grupo. 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, las partidas monetarias en moneda extranjera 
se convertirán utilizando la tasa de cambio de cierre, las partidas no monetarias en moneda 
extranjera, que se midan en términos de costo histórico, se convertirán utilizando la tasa de 
cambio en la fecha de la transacción; y las partidas no monetarias que se midan al valor 
razonable en una moneda extranjera, se convertirán utilizando las tasas de cambio de la fecha en 

que se determine este valor razonable, Las diferencias de cambio se registrarán en el otro 
resultado integral. 

Efectiva y equivalentes de efectivo - lacluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o 
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor, Son 
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas 
a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por 
obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de 
utilización o venta. 

Propiedades y equipo 

2.8.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se 
medirán inicialmente por su costo. 
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2.8.4 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento, 

Medición posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inucial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 
que se producen. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 

depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en 
el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ttem Vida Útil (en años 

Edificaciones, estructuras 50 

Equipos 15-25 
Muebles y equipo de oficina 12 
Vehículos 12 
Equipos de computación 3 
Adecuaciones y remodelaciones 5 

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

2,9 Activos intangibles 

2.9.1 

2.9.2 

Activos intangibles adquiridos de forina separada - Son registrados al costo menos la 
amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, La amortización 
se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil estimada. La vida 
útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva, 

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se 
carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea recta. La vida 
útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

La vada útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo 
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el 
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del período a lo largo del 
cual la entidad espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos los 
activos intangibles del Grupo son igual a cero. 
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A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas 
en el cálculo de la amortización: 

  

Ítem 

Software 3-15 
Licencias 1 
Otros 5 

2.10 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre el 
cual se informa, el Grupo evalúa los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a 
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar 
el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna), Cuando no es posible estimar 
el importe recuperable de un activo individual, el Grupo calcula el importe recuperable de la 
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base 
razonable y consistente de distribución, los activos comunes son también asignados a las 
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo más pequeño de unidades 
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribución razonable y 
consistente. 

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso deben 
ser sometidos a una comprobación de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia sl 
existe cualquier indicador de que podría haberse deteriorado su valor. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor 
enuso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados al 

valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones 
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el 
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros. 

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor 
que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se 
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen 
inmediatamente en el resultado del período, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, 
en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminución en la 
revaluación. 

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en kbros del 
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe 
recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros 
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho 
activo (o unidad generadora de efectivo) en años anteriores, El reverso de una pérdida por 
deterioro de valor es reconocido automáticamente en el resultado del período, salvo s1 el activo 
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por 
deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluación. 

A131 de diciembre del 2014 y 2013, no se determinó deterioro de los activos tangibles e 
intangibles. 
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2.11 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.111 

2.11.2 

211.3 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
ingresos o gastos impomubles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada período. 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en kbros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias impombles. Un activo por impuesto diferido se reconoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las 
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación 
de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad 
gravable (tributaria) ni la contable. Además, los pasivos por impuesto diferido no se 
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento micial de la plusvalía. 
Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles 
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios 
coryuntos, a excepción de aquellos en los que el Grupo es capaz de controlar el reverso 
de la diferencia temporaria y cuando exista la pos1bilidad de que ésta no pueda 
revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las 
diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones 
son únicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad 
disponga de una utilidad gravable (tibutaria) futura contra las que cargar esas 
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en 
un futuro cercano. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al 
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime 
probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, 
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele, 

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la 
intención de hquidar sus activos y pasivos como netos. Debido a que el impuesto a la 
renta es determinado y pagado por cada compañía de manera individual, en los estados 
financieros consolidados, el Grupo no compensa activos por impuestos diferidos de una 
compañia, con pasivos por impuestos diferidos de otra compañía. 

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
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2.12 

2.13 

2.15 

patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando 

surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente (ya sea legal o 
wmplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, tentendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. 

Beneficios a empleados 

2.131 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - Aplicable a 
las compañías domiciliadas en el Ecuador. El costo de los beneficios definidos 
(jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método 
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de 
cada periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que 
se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio 
definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y 
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

2.13.2 Participación a trabajadores - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio aplica 
a las Compañías domiciliadas en el Ecuador y se calcula a la tasa del 15% de las 
utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

2.14.1 El Grupo como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo 

arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de línea recta durante el 
plazo correspondiente al arrendamiento. 

2.142 El Grupo como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos 
se cargan a resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo 
correspondiente al arrendamiento. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar. 
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2.16 

2.17 

2.135.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de 
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y 
los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos 
con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios económicos asociados 
con la transacción, 

2.15,2 Prestación de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se 
reconocen por referencia al estado de terminación del contrato. Los ingresos 
provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que se 
incurran en horas de servicio y gastos directos. 

2.15.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de 
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable. 

2.154 Ingresos por alquileres - La política del Grupo para el reconocimiento de ingresos 
provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.14.1. 

Contratos de construcción - Cuando el resultado de un contrato de construcción puede ser 
estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y los costos asociados 
con el mismo deben ser reconocidos con referencia al porcentaje de terminación de la actividad 
producida por el contrato al final del periodo sobre el que se informa, medidos con base en la 
proporción que representan los costos del contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha 
fecha con respecto al total estimado de los costos del contrato, excepto en el caso de que dicha 
proporción no sea representativa del porcentaje de terminación. Las variaciones en los trabajos 
del contrato, los reclamos y los pagos de incentivos se incluyen en la medida en que se pueda 
medir confiablemente el importe y su recepción se considere probable. 

Cuando el desenlace de un contrato de construcción no pueda ser estimado con suficiente 
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos sólo en la medida en 
que sea probable recuperar los costos mcurridos por causa del contrato. Los costos del contrato 
deben reconocerse como gastos del periodo en que se incurren. 

Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen el total de los 
ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gasto inmediatamente. 

Cuando los costos del contrato incurridos a la fecha más las ganancias reconocidas (menos las 
pérdidas reconocidas) exceden lo facturado, el exceso se muestra como los importes adeudados 
por los clientes por el contrato de trabajo. Para los contratos donde lo facturado con base en el 
porcentaje de terminación del trabajo excede los costos del contrato incurridos a la fecha más 
las ganancias reconocidas menos las pérdidas reconocidas, el exceso se muestra como importes 
adeudados a los clientes por el contrato de trabajo. Los montos recibidos antes de que se realice 
el trabajo relacionado se incluyen en el estado consolidado de situación financiera, como un 

pasivo, como un adelanto recibido. Los montos facturados por el trabajo realizado pero aún no 
cancelados por el cliente se incluyen en el estado consolidado de situación financiera bajo 
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el período más cercano en el que se conocen. 
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2.18 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción, 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 

contemplan la posibilidad de compensación y el Grupo tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

2.19 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias" 
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas 
hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas 
por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos financieros y 
se determina al momento del reconocimiento imezal. Todas las compras o ventas regulares de 
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o 
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la 
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el 
mercado. 

2.191 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un 
método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputación. 
del ingreso financiero a lo largo del período relevante. La tasa de interés efectiva es la 
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de la 
tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, 
cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en hbros en el 
reconocimiento mucial. 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los 
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable 
con cambio en los resultados. 

2.192 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son activos 
financieros no derrvados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un 
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar 
comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto 
por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte 
inmaterial, 

2.193 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a aquellos 
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro 
de valor al final de cada período sobre el cual se informa. Un activo financiero estará 
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o 
más eventos que hayan ocurrido después del reconocirmento inicial del activo y los 
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. 
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Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caída 
significativa o prolongada en el valor razonable del título valor por debajo de su costo 
es una evidencia objetiva de deterioro. 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor 
podría incluir: 

+ — Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o 

+ — Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en 
el pago de los intereses o el principal; o 

+ — Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 
financiera; o 

+ — La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 
dificultades financieras. 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un 
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro 
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por 
cobrar podría estar deteriorada se podría inchwir la experiencia pasada del Grupo con 
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de pagos atrasados en la 
cartera que superen el período de crédito promedio de 60 días, asi como cambios 
observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con 
el incumplimiento en los pagos. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por 
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los 
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del 
activo financiero. 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro 
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor 
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del 
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no será 
reversada en periodos subsiguientes, 

El importe en kibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor 
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales 

por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. 
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina 
contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de los montos previamente 
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el 
importe en hbros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del resultado del 
periodo. 

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe 
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de 
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue 
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con 
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cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversión a la fecha 
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo 
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor. 

2.194 Baja de un activo financiero - El Grupo da de baja un activo financiero Únicamente 
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero. S1 el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control 
del activo transferido, el Grupo reconoce su participación en el activo y la obligación 

asociada por los valores que tendría que pagar. 

2.20 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican 
como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago 
de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

2. 

  

1 Clasificación como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son 
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la 
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento 
de patrimonio. 

2.20.2 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable 
con cambios en los resultados u otros pasivos financieros. 

2.20.3 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y 
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado 

usando el método de la tasa de interés efectiva. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de 
un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo del periodo 
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los 
flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos 
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de 
transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un período más corto con el importe 
neto en hbros en el momento de reconocimiento inicial, 

2.20.4 Baja de un pasiva financiero - El Grupo da de baja un pasivo financiero si, y sólo si, 
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Grupo. 

2.21 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - Durante el año 

2.22 

2014, el Grupo ha evaluado el impacto de las normas nuevas y revisadas emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero 
del 2014 o posteriormente y ha concluido que no tienen efecto material sobre los estados 
financieros. 

Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas - El Grapo no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (N1F), Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINTIF) nuevas revisadas que han sido 
emitidas pero aún no son efectivas: 
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Efectiva a partir de 
periodos que inicien en 

NIF Título o después de 

NUF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 

NUF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2017 
clientes 

Modificaciones a la NIF 11 Contabilización de adquisiciones de Enero 1, 2016 
intereses en operaciones conjuntas 

Modificaciones a la NIC 16  Clarificación de los métodos aceptables de Enero 1,2016 

y la NIC 38 depreciación y amortización 
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos. Julio 1, 2014 

Aportaciones de los empleados 
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2010 - Julio 1, 2014 con 

2012 excepciones limitadas 
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2011 - Julio 1, 2014 

2013 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas, 

NITF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009 introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 
9, principalmente para incluir lo siguiente: 

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
+ — Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 

categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
ciertos instrumentos deudores simples. 

Los reguisios claves de la NIF 9. 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses 
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los 
períodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como 
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo 
financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen 
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de 
patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. 
Además, bajo la NIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar 
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida 
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para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente 
reconocido en el resultado del periodo. 

+ — Enla medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NHF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sea atriburble a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 

cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 
contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo. 

La Admimstración del Grupo prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro puede tener un 
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros censolidados 
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros del Grupo. Sin embargo, 
no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen 
detallado haya sido completado, 

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emitió la NITF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
chentes. La NIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los chentes, en 
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o 
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

Según la NHF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados 
con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han añadido muchos 
más lineamientos detallados en la NIE 15 para poder analizar situaciones específicas. Además, 
la NHF 15 requiere amplias revelaciones. 

La Administración del Grupo prevé que la aplicación de la NIF 15 en el futuro puede tener un 
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto 
hasta que un examen detallado haya sido completado. 
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Modificaciones a la NIF 11 Contabilización de adquisiciones de intereses en Operaciones 
Conjuntas 

Las modificaciones a la NIE 11 proporcionan lineamientos para determinar cómo contabilizar 
la adquisición de una operación conjunta que constituya un negocio, según la definición de la 
NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que 
deberían aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la 
NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba 
de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalía en una 
adquisición de una operación conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la 
formación de una operación conjunta sí, y solo sí, un negocio existente es aportado a la 
operación conjunta por una de las partes que participa en ella, 

También se requiere a un operador conjunto, revelar la información relevante solicitada por la 
NUF 3 y otras normas de combinación de negocios. 

Las modificaciones a la NIE 11 se aplican de manera prospectiva, para períodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Administración del Grupo no 
prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto 
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados. 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 prohíben a las entidades utilizar un método de depreciación 
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las 
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es un 
principio apropiado para la amortización de un activo intangible. Esta presunción solo puede 
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias 

+ — Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o, 
+ — Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, el Grupo usa el método de línea 

recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, 
respectivamente. La Administración del Grupo considera que el método de línea recta es el más 
apropiado para reflejar el consumo de beneficios económicos inherentes a los respectivos 
activos, por lo tanto, la Administración del Grupo no anticipa que la aplicación de estas 
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrán un impacto material en los estados financieros 
consolidados del Grupo. 

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los 
empleados 

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberian contabilizarse las aportaciones de los 
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos, 
mediante la consideración de si dichos beneficios dependen del número de años de servicio del 
empleado. 
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Para las aportaciones que son independientes del número de años de servicio, la entidad los 
puede reconocer como una reducción en el costo del servicio en el pertodo en el que se preste el 
servicio o atribuirlos a los períodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad 
de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del número de años de 
servicio, se requiere que la entidad los atibuya a los años de servicio del empleado. 

La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 19 en 
el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros. 

Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales a las NHF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a vartas NIF que se 
encuentran resumidas a continuación: 

+ — Las modificaciones a la NIF 3 explican que la contraprestación contingente, clasificada 
como un activo o pasivo, debería medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se 
informa, independientemente de que la consideración contingente sea un instrumento 
financiero dentro del alcance de la NITF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no financiero, 
Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medición del período) 
deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIF 3 se 
encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisición sea 
el 1 de julio del 2014 o posterior. 

+ — Las modificaciones a la NITF 8: (1) requieren que una entidad revele los juicios de la 
gerencia al aplicar los criterios de agregación a los segmentos de operación, incluyendo una 
descripción de los segmentos operativos añadidos y los indicadores económicos evaluados 
para determinar que los segmentos tengan “características económicas similares” y (11) 
clarifican que una conciliación del total de activos de segmentos sobre los que se debe 
informar, con relación a los activos de la entidad solo debería incluirse si los activos del 
segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de decisiones de 
operación. 

+ Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NITF 13 aclaran que la emisión 
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NITF 9 no suprimen la 
capacidad de medar las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés 
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no 
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para 
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato. 

+ Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la 
contabilidad de depreciación y/o amortización acumulada cuando se reevalúa una partida 
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican 
gue el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluación de importe en 
libros del activo y que la amortización y/o depreciación acumulada es la diferencia entre el 
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por 
deterioro acumuladas. 

+ — Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de 
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada 
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa debería revelar 
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como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado 
o por pagar a la empresa adiunistradora por proporcionar servicios de personal clave de la 
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelación de los componentes de dicha 
compensación. 

La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 

puede tener un impacto significativo en los estados financieros consolidados. 

Mejoras anuales a las NIFF Cielo 2011 - 2013 

Las mejoras anuales a las NIFF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias 
NUIF que se encuentran resumidas a continuación. 

- — Las modificaciones a la NUF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilización de 

formación de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo 
conjunto. 

« — Las modificaciones a la NIF 13 explican que el alcance de la excepción del portafolio de 
inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos 
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que están dentro del alcance de, 
y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NITF 9, incluso si estos contratos no 
cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la 
NIC 32. 

La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el futuro 
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administración del 
Grupo ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

31 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo, 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 
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4, 

3.2 

33 

3.4 

Al31 de diciembre del 2014, el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 

para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en 
función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Cormpañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada 
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo - La estimación de las vidas útiles y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3, 

Impuesto a la renta diferido - El Grupo ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos 
y pasivos se revertirán en el futuro. 

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por beneficios 
definidos del Grupo - Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentan a 
una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del período de referencia de 
los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los 
enterios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento 
Los criterios más importantes considerados para la selección de los bonos mcluyen el tamaño de 
la emusión de los bonos corporativos. calificación de los bonos y la identificación de los valores 
atípicos que se excluyen. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujos de efectivo 
puede ser coneiliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente 
manera: 

... Diciembre 31,... 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Caja 26 34 
Bancos locales y del exterior 4,612 2,447 

Inversiones temporales 300 

Total 4,038 278 
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Inversiones temporales - Al 31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente a certificados de 
depósito en una institución financiera del Ecuador con vencimientos hasta febrero del 2015 (hasta 
febrero del 2014 para el año 2013) y que generan una tasa de interés promedio anual del 2.4% (del 
3.8% para el año 2013). 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes locales 14,450 18,032 
Compañías relacionadas: 
SCMI Construction Trading LLP. 1,419 389 

SANTOS CMI Engenharia e Construcoes Ltda, 1,016 1116 
Intervial Representaciones Cía. Ltda. 385 385 
SANTOS CMI Construcciones S.A, Uruguay 300 
SANTOS CMI Perú S.A. 266 
Industria Acero de los Andes S.A, 198 231 
Otras (menores a US$I00 mil) 163 403 

Provisión para cuentas dudosas 146) da41 
Subtotal 18,051 20,415 
Otras cuentas por cobrar: 
Anticipos a proveedores 520 1,625 

Empleados 122 158 
Otras 148 166 

Total 18,841 22,364 

Clientes locales - Un detalle de los principales clientes es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Jaguar Energy 6,448 - 
Petroamazonas EP 3,550 12,299 

Otros (con saldo menor a US$! millón) 4,452 5,732 

Total 14430 18.032 

Jaguar Energy - Corresponde a la cuenta por cobrar por los contratos firmados con Jaguar Energy en 
Guatemala (Nota 24). 

Petroamazonas EP - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a la cuenta por cobrar por los 

contratos firmados con Petroamazonas EP (Nota 24). 
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Compañías relacionadas - Constituyen los saldos por cobrar originados por la prestación de servicios 
a sus compañías relacionadas. 

El Grupo ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por 
cobrar con una antigiiedad de 365 días o más debido a que la experiencia histórica establece que las 
cuentas por cobrar vencidas a más de 365 días no son recuperables. 

Para las cuentas por cobrar que presenten una antigúiedad inferior a la mencionada, el departamento de 
Tesorería del Grupo realiza un anábsis del riesgo y de la posibilidad real de cobro para definir la 
aplicación de una tasa técnica de provisión. 

Antigñedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de 
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue 

..« Diciembre 31,... 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

31-90 días 1,625 632 
Más de 90 días 679 578 

Total 2.304 210 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de otros activos financieros es como sigue. 

... Diciembre 31,... 
2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Activos financieros medidos al costo amortizado* 
Préstamos a compañías relacionadas: 
EPC Equities LLP (1) 3,441 3,1441 
Santos CMI Engenharia e Construcoes Ltda. 396 375 

Subtotal 3,837 3,816 
Otros activos financieros 167 167 

Total 4,004 3,983 

(D) Al31 de diciembre del 2014 constituyen préstamos sin vencimientos definidos y que generan una 
tasa de interés promedio anual del 6.5%. 
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7. PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue: 

Costo 
Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación 
Terrenos 
Edificaciones 
Adecuaciones 
Equipos 
Muebles y equipos de oficina 
Equipos de computación 
Vehiculos 
Construcciones en curso 

Total 

ESPACIO EN BLANCO 

  

... Diciembre 31,... 
2014 2013 

(en miles de U.S, dólares) 

15,165 13,636 
3.131 3.050: 

11,414 0,586 

1,458 1,458 
2,781 2,842 

125 112 
5,073 4,632 
567 351 
183 306 
839 237 
388 148 

11,414 10,586 
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7.1 Activos en garantía - Al31 de diciembre del 2014 y 2013, un valor de aproximadamente US$3 
millones de propiedades y equipos han sido pignorados para garantizar préstamos del Grupo 
(Nota 10). El Grupo ne está autorizado a pignorar estos activos como garantía para otros 
préstamos ni para venderlos a otra compañia. 

8. ACTIVOS INTANGIBLES 

Un resumen de activos intangibles es como sigue: 

... Diciembre 31... 

  

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo 3,825 3,764 
Amortización acumulada 1,957) (1,550) 

Total 868 2,214 

Clasificación: 
Software 1,334 1,532 

Licencias 98 80 
Otros 436 602 

Total 1,868 2,214 

9. ACUERDOS CONJUNTOS 

El Grupo tiene intereses en los siguientes acuerdos conjuntos. 

+ 99% de participación en el Consorcio SANTOS CMI - Consermin en el Ecuador. 
+ 33.33% de participación en el Consorcio SCH Pueblo Viejo en República Dominicana. 
+ 40% de participación en el Consorcio Genesys - Obiscorp en el Ecuador. 

Los mencionados acuerdos conjuntos concluyeron sus operaciones en el año 2013 y a la fecha de 
emisión de estos estados financieros, los mismos se encuentran en etapa de liquidación. 

Los siguientes valores han sido incluidos en los estados financieros consolidados del Grupo como 
resultado de la participación proporcional en los negocios conjuntos 

... Diciembre 31,... 
2014 2013 

(en miles de U.S. dólares) 

  

  

Activos corrientes 115 892 
Pasivos corrientes (3,1810) 3,319 
Ingresos - 825 
Costos y gastos 143 

Otros gastos 127 3 
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10, PRÉSTAMOS 

Un resumen de préstamos es como sigue" 

«.. Diciembre 31,... 
2014 2013 

(en miles de U.S. dólares) 

No garantizados - al costo amortizado: 
Préstamos de compañías relacionadas: 

  

CMI - Compañía de Montajes Industriales 1,090 1,055 
Constructora Aníbal Santos e Hijos 1,087 1,055 
Otras z 694 
Subtotal 2,177 2,804 

Garantizados - al costo amortizado* 
Préstamos bancarios y subtotal 9.738 . 3.906 

Total 11,935 8710 

Clasificación” 
Corriente 11,804 8,459 
No corriente 131 251 

Total 935 B2 

Préstamos de compañías relacionadas - Constituyen préstamos con vencimiento en enero del 2015 
(enero del 2014 para el año 2013) que generan una tasa de interés promedio anual del 5%, 

Préstamos bancarios - Corresponden a obligaciones con instituciones financieras del Ecuador con 
vencimientos hasta enero del 2016 y con una tasa de interés promedio del 7.61%. 

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores 5,981 6,270 
Anticipo de clientes 2,162 1,038 
Compañías relacionadas; 
SCMI Ine. Estados Unidos de América 1,787 2,592 
CMI - Compañia de Montajes Industriales 82 7 
Otras compañias relacionadas 283 382 

Otras cuentas por pagar - 201 

Total 10,295 10,555 
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Anticipo de clientes - Al 31 de diciembre del 2014, corresponde principalmente al anticipo entregado 
por CMPC Tissue por el proyecto Talagante. Al 31 de diciembre del 2013, corresponde 
principalmente a un anticipo entregado por EP Petroecuador en el año 2012 por US$13.6 millones, 
que equivale al 30% del valor del contrato por el proyecto Monteverde - Chorrillo, el cual es 
descontado en un 30% del valor de cada planilla mensual facturada al cliente como avance del trabajo. 

12. IMPUESTOS 

12.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasitos por impuestos corrientes 
es como sigue: 

+». Diciembre 31... 
2014 2013 

(en miles de U.S. dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 

Crédito tributario de impuesto a la renta 1,226 1,471 

Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar y 
retenciones 1,250 876 

Total 2,476 2,347 

Pasivos por impuestos corrientes” 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
retenciones 2,127 495 
Impuesto a la renta por pagar 981 97 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 919 252 

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 153 1 

Total 4,180 1021 

12.2 Impuesto a la renta 

Un detalle del impuesto a la renta reconocido en resultados es como sigue. 

... Diciembre 31,... 
2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Ecuador 879 1,029 
Guatemala 306 
Colombia 200 2 
Chile 110 358 

Total 495 089 

-39-



Ecuador - Una reconcihación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta corriente, es corno sigue: 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad (pérdida) según estados financieros 
individuales antes de impuesto a la renta (3,434) 3,061 

Amortización de pérdidas tributarias (2) (32) (913) 
Gastos no deducibles 2,140 786 
Ingresos exentos (6,025) (9) 
Otras deducciones 5,154 (109 

Utilidad gravable (pérdida tributaria) 2,197 2,796 

Impuesto a la renta corriente (1) 0729 

Anticipo calculado (2) 879 13, 

Impuesto a la renta cargado a resultados —379 029 

(1) De conformidad con disposiciones legales en el Ecuador, la tarifa para el impuesto a la 
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 129% sobre las 
utilidades sujetas a capitalización. 

() A partir del año 2010, en el Ecuador se debe considerar como impuesto a la renta 
mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% 
del activo, 0.2% del patrimoruo, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles, 

A131 de diciembre del 2014, las compañías del Grupo domiciliadas en el Ecuador 
registraron en resultados US$879 mil correspondientes al impuesto a la renta mínimo. 

(3) De acuerdo con disposiciones legales en el Ecuador, las pérdidas tributarias pueden ser 
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) 
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las 
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo por amortizar de 
pérdidas tributarias asciende a US$2.4 millones y US$1.5 millones, respectivamente. 

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 
2008 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 2014. 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con fecha 29 
de diciembre del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los 
siguientes; 
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Ingresos Gravados 

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la 

ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital. 

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado. 

Exenciones 

Y Se establece una limitación a la exención correspondiente a dividendos y utilidades, 
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las 

sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la 
exención del impuesto a la renta no será aplicable. 
Se elimina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la enajenación de 

acciones o participaciones. Las sociedades deberán informar este tipo de transacciones a 
la Autoridad Fiscal, su incumplimiento será sancionado con una multa del 5% del valor 

real de la transacción. 

Deducibilidad de Gastos 

Y 

Y 

Ta 

Y 

  

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no 

será deducible, 

Se establece una deducción del 150% adicional por un período de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y 

migrantes mayores de 40 años que hayan retornado al país. 
Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario 

Interno para la eliminación de los créditos incobrables y se establece que las mismas se 

determinarán vía Reglamento. 

Vía reglamento se establecerán los limutes para la deducibilidad de gastos de regalias, 

servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, efectuado entre partes 

relacionadas. 
Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 

determinando que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas 

tributarias prevalecerán sobre las contables y financieras. 

No se aceptará la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones, 

participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas, 

fa de Impuesto a la Renta 

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, 
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa 
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que 

corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o 

simulares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. Si 
dicha participación excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%, 
Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al 

exterior pagarán la tarifa general prevista para sociedades previa la deducción de los 

créditos tributanos a los que tenga derecho. 

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el 

Ecuador por la enajenación de acciones, participaciones u otros derechos de capital 
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pagará la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de 
la inversión actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retención del 
impuesto, 

» Utilidad en la Enajenación de Acciones 

Y Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación de acciones, 

participaciones u otros derechos de capital: 
El ingreso gravable será el valor real de la enajenación. 
El costo deducible será el valor nominal, el valor de adquisición o el valor 

patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera. 
También serán deducrbles los gastos directamente relacionados con la enajenación. 

+ Anticipo de Impuesto a la Renta 

Y Para efectos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá incluir en la 
fórmula el valor del revalúo de los activos por aplicación de las NIIF, tanto para el rubro 
del activo y del patrimonio. 

Y” Se excluirá del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a 

gastos incrementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos 
destinados a la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones 
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los 

beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Código de la 

Producción. 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

+ Impuesto a los Activos en el Exterior 

Y La reforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de 
inversiones en el exterior”. 

+» Impuesto a la Salida de Divisas 

Y Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, 
estarán exentos únicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos 
definidos por el Comité de Política Tributaria. 

Y Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción de 
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior, 

  

Chile - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se 
calcula en base a la utilidad del período, agregando o dismmuyendo las partidas tributarias y 
financieras (correcciones monetarias) que modifican la base impomble sobre la cual se aplica la 
tasa de este impuesto que es de un 21% (20% en año 2013) según lo establece el Código 
Tributario de Chile, 

Guatemala - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se 
calcula en base a la utilidad del período sobre la cual se aplica la tasa de este impuesto que es 
de un 25% según lo establece la Legislación Tributaria de Guatemala. 
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12.3 Saldos de activos por impuestos diferidos - Los movimientos de activos por impuestos 
diferidos fueron como sigue: 

Saldosal Reconocido 
comienzo en los Saldos al 
del año resultados — fin del año 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Año 2014 

Amortización de pérdidas 337 57 914 
Provisión de jubilación de empleados (44) 93 40 
Provisión de ISD 34 34 
Corrección monetaria de activos 4 _l 3 

Total 297 705 002 

Año 2913 

Amortización de pérdidas 595 (58) 337 
Provisión de jubilación de empleados 203 (47) (44) 
Corrección monetaria de activos _ 4 4 

Total 798 301 297 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con partes relacionadas locales 
y/o del exterior correspondiente al año 2014, requerido por disposiciones legales vigentes en Ecuador, 
se encuentra en proceso de ejecución, en razón de que el plazo para su presentación ante las 
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del año 2015. Dicho estudio constituye una base 
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables 
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros la 
Administración de la Compañía considera que los efectos del estudio de precios de transferencia si 
hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, el Grupo efectuó el estudio de 
precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes relacionadas han sido 
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. 
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

«».. Diciembre 31.... 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Beneficios sociales 1,689 2,454 
Participación a trabajadores 789 

Total 689 3,243 

14.1 Beneficios Sociales - Cowesponde a los beneficios sociales que son pagados por la compañía a 
los empleados de acuerdo a disposiciones legales en los países que operan las compañías. Un 
detalle de beneficios sociales es como sigue" 

+... Diciembre 31,... 

2014 2013 
(en mies de U.S. dólares) 

Vacaciones 1,036 1,073 
Otros 6353 1.381 

Total 1,689 2,454 

14,2 Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales en el Ecuador, los 
trabajadores en Ecuador tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para 
participación a trabajadores fueron como sigue: 

  

2014 2013 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 789 498 
Provisión del año - 789 
Pagos efectuados 789 (498) 

Saldos al fin del año pa 189 
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Jubilación patronal 1,639 1,473 

Bonificación por desahucio 964 917 

Total 2.603 2.390 

15.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo del Ecuador, los 
trabajadores que por vemte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán desecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio 
de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social. Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal 
fueron como sigue: 

2014 2013 
(en miles de U.S dólares) 

Saldos al comienzo del año 1,473 2,441 
Costo de los servicios 216 380 
Costo por intereses 68 130 
Ganancias actuariales (9) (1,206) 
Reversión de reservas 29) 212) 

Saldos al fin del año 639 473 

15.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo del 
Ecuador, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio. Los movimientos en el valor presente de 
obligación de bonificación por desahucio fueron como sigue: 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 917 787 
Costo de los servicios 122 136 
Costo por intereses 39 58 
Reversión de reservas (103) (46) 
Pagos (4) (18) 
Pérdidas actuariales mm _— 

Saldos al fin del año 964 917 
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Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual 
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atubuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios, 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

... Diciembre 31,... 

  2014 2013 
% % 

Tasa(s) de descuento 7.99 7.99 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.20 3.20 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los 

siguientes: 

2014 2013 
(en miles de U,S. dólares) 

Costo de los servicios 338 516 
Costo por intereses 107 188 

Total 445 704 

Durante los años 2014 y 2013, del importe del costo del servicio, US$338 mil y US$516 mil, 
Tespectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el importe 
restante en los costos de administración. 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

16.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, el Grupo está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados, 

Las políticas de administración de riesgos del Grupo se establecen con el propósito de 
identificar, analizar y mitigar los resgos que enfrenta el Grupo, fijando límites y controles, así 
como el monitoreo del cumplimiento de los mismos, Se revisan periódicamente las políticas y 
sistemas de administración del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los 
diferentes mercados y a las actividades del Grupo. 
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16.1.1 

16.1,2 

161.3 

161.4 

Riesgo en las tasas de interés - El riesgo en las tasas de interés es manejado por el 
Grupo a través del análisis previo al tomar cada crédito y manteniendo los préstamos a 
tasas de interés lo más bajo posibles o fija, razón por la cual este riesgo es menor. 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito que enfrenta el Grupo es, si un cliente o 
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligación contractual y la 
fiente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. El Grupo ha 
adoptado una política de riesgo, bajo la cual se analiza a cada chente nuevo, a través de 
la comisión de contratación. La mayor parte de los clientes del Grupo son empresas 
del Estado Ecuatoriano y multinacionales de reconocida trayectoria en el mercado. 
Este tipo de clientes presentan un bajo nesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por 
cobrar se genera en función de los niveles de avance en la ejecución de los proyectos, 
La cartera de clientes está distribuida entre diversas industrias y áreas geográficas; y 
entre los principales se cuentan Jaguar Energy de Guatemala, CMPC Tissue de Chile y 
Petroamazonas EP. 

En relación a las inversiones, el Grupo limita su exposición al riesgo de crédito 
invirtiendo en fondos de renta fija y depósitos a corto plazo, estas inversiones se 
realizan en instituciones financieras de alta solvencia y generalmente para respaldar 
créditos. 

Riesgo de liquidez - El enfoque del Grupo para administrar el riesgo de liquidez es 
asegurar, en la medida de lo posible, que siempre se cuente con la liquidez suficiente 
para cumplir con sus obligaciones a la fecha de su vencimiento, sin incurrir en pérdidas 
o poner en juego el nombre del Grupo. Se ha establecido un marco de trabajo 
apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Dirección Financiera pueda 
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, para ello 
el Grupo mantiene líneas de crédito con diferentes instituciones financieras. 

Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad 
de continuar cemo empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. La política 
del Grupo es mantener una base de capital sólida de manera de conservar la confiariza 
de los inversionistas, acreedores y el mercado asi como sustentar el desarrollo futuro 
del negocio, 

Entre los principales indicadores financieros del Grupo se muestran a continuación: 

Capital de trabajo US$2.5 millones 
Índice de liquidez 1.09 veces 
Pasivos totales / patrimonio 2.19 veces 
Deuda financiera / activos totales 27% 
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16,2 Categorías de instrumentos financieros - El detallo de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por el Grupo es como sigue: 

... Diciembre 31,... 
2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Activos financieros: 
Costo amortizado” 
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 4,638 2,781 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar, neta de anticipo a proveedores (Nota 5) 18,321 20,739 

Otros activos financieros (Nota 6) 4,004 3,983 

Total 26,963 27,50; 

Pasivos financieros: 

Costo amortizado; 

Préstamos (Nota 10) 11,935 8,710 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar, neta de anticipos de clientes (Nota 11) 8,133 9,517 

Total 20,068 18,227 

16.3 — Valor razonable de instrumentos financieros - La administración considera que los importes 
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados 
financieros consolidados se aproximan a su valor razonable, 

17, PATRIMONIO 

17.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 10,000,000 de acciones de US$1.00 
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

17.2 Reserva legal - La Ley de Compañías en el Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% 
del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero 
puede ser capitalizada en su totalidad, 

17.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

.-. Diciembre 31... 
2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidades retenidas distribuibles (déficit acumulado) (898) 4,350 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NOF 1,605 1,605 

Reserva según PCGA anteriores - Reserva de capital 1,509 1,509 

Total 2.216 7,464 
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174 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NHF y de 
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados 
de la siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITE - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El 
saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el 
caso de liquidación de la compañía. 

Reservas según PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital, según PCGA 
anteriores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

Dividendos - A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas 
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domicihadas en paraísos fiscales, o en 
jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del 
impuesto a la renta. 

18. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos del Grupo es como sigue 

2014 13 
(en miles de U.S, dólares) 

pS
 

Ingresos por avance de obra en contratos de construcción 
(Nota 19) 60,051 72,919 

Prestación de servicios 13,981 24,287 

Venta de bienes 1,813 102 

Total 80,845 97,308 

ESPACIO EN BLANCO 

-42



19. CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN 

Un resumen del estado de los contratos de construcción al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como 
sigue: 

Año 2014 

Monteverde - 
Chorrillo 

Jaguar 

Talagante Chile 
Central 
Hidroeléctrica 
Mazar 180 MW 

Balao 
Demin Water 
System 

Total 

Año 2013 

Tanque T206 
Monteverde - 
Chorrillos 

Línea Jivino F 
Dem 

Total 

  

  

  

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

consolidados es como sigue: 

Costo de ventas, servicios y otros 
Gastos de administración y ventas 

Total 

Porcentaje Monto Ingreso de Importe 
de Avance  totaldel actividades Costosdel Utilidad adeudado por 

de obra contrato del contrato contrato (Pérdida) los clientes 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

95% 90,477 9,670 11,330 (1,660) 

65% 62,334 40,388 35,961 4,427 5,899 

2% 16,230 392 347 45 1,157 

100% 14,299 (147) 65 Q12) 

86% 11,203 9,622 7,828 1,794 1,287 

100% 8,773 126 90 36 

203,316 60.051 5621 4,430 3,343 

100% 949 225 (25) 

89% 90,300 72,524 62,748 9,776 1,924 
100% 1,961 283 403 (120) 
100% 8.646 112 163 GD 

101856 Z2919 63539 2380  L24 

Un resumen de los gastos adrnimstrativos y operativos reportados en los estados financieros 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

76,740 86,704 
7,834 10.651 

34,574 PAE 
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Beneficios a empleados 33,559 27,634 
Subcontratos y transporte 11,823 21,970 

Materiales 9,563 7,688 
Equipos y herramientas 8,012 8,784 
Misceláneos 5,556 6,352 
Costo materiales 5,359 18,245 

Movilización 2,185 802 
Depreciación y amortización 1,450 1,284 

Mantenimiento 939 834 
Impuestos 350 211 
Otros gastos 5,778 3,551 

Total 84,574 97,355 

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como 
sigue; 

2014 2013 
(en mules de U.S. dólares) 

Sueldos y salarios 23,607 18,151 

Beneficios sociales 4,724 4,121 

Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 
(Ecuador) 2,031 2,352 
Beneficios definidos 338 516 
Servicios ocasionales 228 278 
Participación a trabajadores (Nota 14.2) 789 
Otros beneficios 2,631 1,427 

Total 33,559 22,034 

Gasto Depreciación y Amortización - Un detalle de gastos depreciación es como sigue: 

2014 2013 
(en miles de U.S, dólares) 

Depreciación de propiedades y equipo 1,043 740 
Amortización de activos intangibles 407 544 

Total 450 1284 
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

La controladora inmediata y principal del Grupo es Posco Engineering £ Construction Co. Ltda. de 
Corea del Sur. Los saldos y transacciones entre SANTOSCMI S.A. y sus subsidiarias, sucursales y 
acuerdos conjuntos, las cuales son partes relacionadas de la Compañía han sido eliminados en la 
consolidación y no se revelan en esta nota. 

21.1 Transacciones Comerciales - Durante el año, se realizaron las siguientes transacciones 

comerciales con partes relacionadas que no son miembros del Grupo: 

2014 2013 
Ventas Compras Ventas Compras 

(en miles de U.S. dólares) 

SCMI Inc. USA 3,600 4,103 9,562 
SANTOS CMI Construction Trading 
LLP, 1,030 s12 
SANTOS CMI Perú 321 1,523 
EPC ingeniería de Costa Rica S.A. Tn 
Gentech International Inc 500 - 
Industria Acero de los Andes 5.A. 40 133 21 410 
CML Compañia de Montajes 
Industriales - 10 2 70 

Total 3d2l 4,323 2.056 10,032 

21.2 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente: 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Beneficios a corto plazo 2,101 2,148 

Beneficios a largo plazo 15 137 

Total 2,116 2,285 

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el 
rendimuento de los mismos y las tendencias del mercado. 

22, PASIVOS CONTINGENTES 

Demanda por parte de Panecons hacia Consorcio Santos CMI Consermin - Constituye una 
demanda presentada por Panecons ante la Cámara de Comercio de Quito mediante la cual se solicita 
el pago de US$686 mil por trabajos impagos y adicionales. Durante el año 2013, las partes lograron 
un Acuerdo de Solución final por US$298 mil. El acuerdo contempla tres pagos que se realizaron en 
las siguientes fechas US$100 mul el 31 de octubre del 2013 y 3 de diciembre del 2013, 
respectivamente, y US$98 mil el 3 de enero del 2014, este último pago incluye un valor adicional que 
estaba pendiente de pago, con lo cual al 31 de diciembre del 2014 el caso se encuentra cerrado. 
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23. 

24. 

GARANTÍAS 

Un resumen de las garantías vigentes es como sigue: 

... Diciembre 31... 
2014 2013 
(en miles de U.S, dólares) 

Garantias entregadas a clientes: 
Garantías bancarias 4,776 1,190 

Otras fianzas 8,860 23.017 

Total 13.636 26,207 

Garantias entregadas a instituciones financieras 
Bienes inmuebles 4,201 4,293 
Equipos 636 1.515 

Total 4,837 2808 

COMPROMISOS 

Un resumen de los principales compromisos del Grupo es como sigue: 

Proyecto Monteverde - Chorrillos - SANTOSCMIS.A. celebró un contrato con la Empresa Pública 
de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador, a través de la Gerencia de Transporte y 
Almacenamiento de la EP Petroecuador para la terminación de la construcción de la estación 
Monteverde y el terminal El Chorrillo del sistema de transporte y distribución de GLP para la Zona 
Sur del pais. El valor estimado del contrato principal y sus complementarios es de US$90,3 millones, 
sin embargo puede cambiar en función de las cantidades reales de ejecución del contrato. Al 31 de 
diciembre del 2014, el proyecto se encuentra concluido. 

Proyecto Jaguar - SANTOSCMI GUATEMALA 5.A. celebró con la compañía JAGUAR ENERGY 
GUATEMALA LLC un contrato para la construcción de la planta carbonera Jaguar de 300 MW de 
capacidad nominal en Guatemala. El valor del contrato es de US$62.3 millones. Al 31 de diciembre 
de 2014, el proyecto se encuentra en ejecución, 

Proyecto Talagante - SANTOSCMI CONSTRUCCIONES DE CHILE S.A. celebró con la compañía 
CMPC TISSUE S.A. un contrato para el diseño básico y de detalle, suministro, construcción y 
comisionado de la planta con capacidad nomunal de 21 MW, El valor del contrato es de US$7,8 
millones. Al 31 de diciembre de 2014, el proyecto se encuentra en ejecución. 

Subcontrato Demi, Water System Work - SANTOSCMI S.A. celebró con la compañía SK 
Engineering $: Construction Ecuador Branch Office un subcontrato de prestación de servicios para la 
construcción de un sistema de agua desmineralizada. Para lo cual SK firmó un contrato con 
Petroecuador EP, para que lleve a cabo la ingeniería, diseño, adquisición de equipos y materiales, 
obras de construcción, antes de la puesta en marcha, capacitación al personal para el 
reacondicionamiento, suministro instalación y puesta en marcha de la segunda fase del proyecto. La 
vigencia del contrato es de 12 meses, a partir del 1 de junio del 2013. El valor del contrato es de 
US$8.5 millones. Al 31 de diciembre del 2014, el proyecto se encuentra concluido. 
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Proyecto Balgo - SANTOSCMI S.A. celebró con la compañía EP PETROECUADOR, un contrato 

para la revisión, modificación y/o complementación de la ingeniería básica y de detalle, procura de 
equipos y materiales, obra civil, instalación mecánica para el transporte y tendido de tuberia 20", 
cruces subterráneos, calibración, pruebas hidrostáticas, obra civil y mecánica de la estación de bombeo 

(tie-ins 42" OD), instalación eléctrica, obras de instrumentación de control, sistema contra incendio 
para la construcción de la interconexión de tanques en Balao con el Terminal de OCP. El valor del 
contrato es de US$11.2 millones. Al 31 de diciembre de 2014, el proyecto se encuentra en ejecución. 

Proyecto Apaika - PETROAMAZONAS EP celebró con la Compañia de Automatización y Control 
Genesys un contrato para la prestación de trabajos civiles, mecánicos, eléctricos y comunicaciones 
para la plataforma Apaika. El valor del contrato es de US$5.2 mullones. A131 de diciembre del 2014, 
el proyecto se encuentra concluido. 

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros consolidados 
(marzo 6 del 2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos. 

26. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido 
aprobados por la Gerencia del Grupo en marzo 6 del 2015 y serán presentados a los Accionistas y la 
Junta de Directores para su aprobación. En opinión de la Gerencia del Grupo, los estados financieros 
consolidados serán aprobados por la Junta de Accronistas y Directores sin modificaciones. 

  

METE 
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