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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y/o Junta de Directores de 
SANTOSCMI S.A. y Subsidiarias: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de SANTOSCMI S.A. y sus 
subsidiarias que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2011 y los 
correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras 
notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros consolidados 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NITF, y del 
control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados 
financieros consolidados libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros consolidados basados en 
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. 
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la 
auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros consolidados están libres de errores 
materiales, 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en 
los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el 

auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros consolidados de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de 
auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía. -Una auditoría también comprende la evaluación de que las 
políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros consolidados. 

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Toh: Limited, privada de bilidad limitada en el Reino Unida, y a su red de firmas miembro, cada una de 
ellas como una entidad legal única e independiente. Conozca en www.delcitte dl ta de la legal de Deloitte Touche 
Tohmatsu limited y sus firmas miembro. 

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de SANTOSCMI S.A, y sus subsidiarias al 31 de diciembre del 
2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo 

con Normas Internacionales de Información Financiera - NITE. 

Asunto de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos que tal como se explica con más detalle en la Nota 3, los estados 
financieros consolidados correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros 
que la Compañía ha preparado aplicando NIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros 
consolidados incluyen cifras correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del 
estado de situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), los que han sido ajustados 
conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, Las cifras que se presentan con fines 
comparativos, ajustadas conforme a NITF, surgen de los estados financieros consolidados correspondientes 
a los años terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de acuerdo con las normas contables 
vigentes en aquel momento, los que fueron auditados por otros profesionales, quienes emitieron sus 
informes de auditoría con una opinión sin salvedades, el 10 de marzo del 2011 y 19 de marzo del 2010, 

respectivamente. Los efectos más significativos de la adopción de las NIIF sobre la información financiera 
de la Compañía se describen en la Nota 3. 

-— e 

Dato: He E roohe Dl; 
Quito, Abril 27, 2012 Ródrigd López 
Registro No. 019 Licencia No. 22236 

 



SANT MI S.A. Y SUB 

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 
  

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar 

Otros activos financieros 
Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 
Otros activos 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y equipo 
Activos intangibles 
Activos por impuestos diferidos 
Otros activos 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros consolidados 

[e
 

12 

12 

_ Diciembre 31, 

Notas 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

2,508 

25,140 
7,440 
370 

1,689 
91 

37,238 

10,163 
125 
844 
30 

11,162 

2010 

1,884 

21,111 
11,334 

628 
1,898 

32 
36,887 

9,427 
101 

9,528 

Enero i, 

2010 

2,877 

17,290 
5,528 

176 
1,624 

48400 46415 36,269 
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Luis Enrique Coloma 
Representante Legal



  

IVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar 

Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
Provisiones 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamos 
Obligaciones por beneficios definidos 
Pasivos por impuestos diferidos 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Capital social 
Reserva legal 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Utilidades retenidas 
Patrimonio atribuible a los propietarios de la 
controladora 

Participaciones no controladoras 
Total patrimonio 

TOTAL 
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Andrés Cabezas 
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14 
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15 
12 

17 

   

Diciembre 31, 

Notas 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

13,154 

11,789 
1,340 
2,570 

439 
29,292 

513 
2,545 

374 
3,432 

32,724 

7,104 
606 

2,896 
4,525 

15,131 
545 

15,676 

Eliana Espinosa 

2010 

7,175 

13,905 
2,078 
2,818 

287 
26,863 

491 
1,894 
249 

2,634 

29,497 

4,229 
327 

1,948 
10,211 

16,715 
203 

16,918 

  

Gerente de Contabilidad 

Enero 1, 

2010 

2,903 

12,309 
1,036 
2,052 

  

4,229 
152 

1,898 
8,693 

14,972 
338 

15,310



SANT MI S.A. Y SUBSIDIARIA 

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

Notas 2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

INGRESOS 18, 19 53,864 79,164 

COSTO DE VENTAS, SERVICIOS Y OTROS 20 42,231 64,836 

MARGEN BRUTO 11,633 14,328 

Gastos de administración y ventas 20 (12,463) (10,362) 
Ingresos financieros 697 294 
Costos financieros 21 (1,350) (1,020) 
Otros ingresos (gastos), neto (566) 340 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA 
RENTA (2,049) 3,580 
Menos gasto por impuesto a la renta: 12 
Corriente 1,144 1,265 

Diferido (716) (5) 
Total 428 1,260 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL (2,477) 24320 

Utilidad (pérdida) del año atribuible a: 
Propietarios de la controladora (2,620) 2,432 
Participaciones no controladoras 143 (112) 

Total QlITD) 2,320 

Ver notas a los estados financieros consolidados 
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Luis Enrique Coloma wm drés Cabezas ENeña E Espinosa 
Representante Legal epresidente Financiero Gerente de Contabilidad 
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SANTOSCMI S.A. Y SUBSIDIARIAS 

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

Patrimonio 
Aportes para atribuible a los 

Capital Reserva futuras Utilidades Propietarios de Participaciones 
social legal capitalizaciones retenidas la controladora no controladoras Total 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Saldos al 1 de enero de 2010 4,229 152 1,898 8,693 14,972 338 15,310 

Utilidad del año 2,432 2,432 (112) 2,320 
Aportes para futuras capitalizaciones 50 50 50 

Transferencia 175 (175) 
Dividendos pagados (739) (739) (139) 
Otros a (23) (23) 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 4,229 327 1,948 10,211 16,715 203 16,918 

Pérdida del año (2,620) (2,620) 143 (2,477) 

Capitalización 2,875 (88) (2,787) 

Transferencia 279 (Q79) 

Participación no controladora en la cesión 
de acciones de compañía relacionada 
(Nota 1) 171 171 

Aportes para futuras capitalizaciones 
(Nota 17) > 1,036 1,036 _28 1,064 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 7,104 606 2,896 4,525 15,131 545 15,676 

Ver notas a los estados financieros consolidados 
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ANT I S.A. Y SUBSIDIARI 

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 49,901 75,229 
Pagos a proveedores y a empleados (54,642) (69,228) 
Intereses pagados (1,343) (748) 
Intereses recibidos 697 294 
Otros ingresos (gastos), neto (384) 340 
Impuesto a la renta (1,400) (2,410) 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) operación (7,170) 3,477 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN: 

Adquisiciones de propiedades y equipo (1,765) (2,137) 
Precio de venta de propiedades y equipos 244 192 
Incremento (disminución) en otros activos financieros 3,894 (5,806) 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades 
de inversión 2,373 (7,751) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Préstamos 5,394 3,993 

Dividendos pagados (739) 
Aportes para futuras capitalizaciones 28 27 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiamiento 5,422 3,281 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neto del año 624 (993) 
Saldos al comienzo del año 1,884 2,877 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 2,508 1,884 

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJO 
DE EFECTIVO: 

Aportes para futuras capitalizaciones por compensación de 
cuenta por pagar 

Aportes en especie 

Ver notas a los estados financieros consolidados , Y Y 
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Luis Enrique Coloma Addrés Cabezas Eliaría Espinosa 
Representante Legal icepresidente Financiero Gerente de Contabilidad 
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SANTOSCMLI S.A. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

1, INFORMACIÓN GENERAL 

SANTOSCMI S.A. (la Compañía) es una subsidiaria de Posco ESC de Corea y fue constituida en el 
Ecuador el 8 de noviembre de 1994. Su domicilio principal es Av. Eloy Alfaro N30-341 y Amazonas, 
Piso 3, 

Los estados financieros consolidados de SANTOSCMI S.A. y sus subsidiarias (el Grupo) incluyen los 
estados financieros de tres sucursales en Colombia, Panamá y República Dominicana; tres compañías 
de propósito especial (negocios conjuntos) y seis subsidiarias. Las principales actividades de la 
Compañía, sus sucursales, negocios conjuntos y sus subsidiarias se relacionan fundamentalmente con 
la prestación de servicios de ingeniería, fabricación, construcción, gestión de compras y gerencia de 
proyectos, en forma independiente o conjunta. 

Subsidiarias - Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados son las 
siguientes: 

Proporción de 
participación 
accionaria y 
poder de voto 

Compañía País 2011 2010 

SézK. - SCMIS.A. de C.V. (1) México 100 100 
SANTOS CMI Construction Argentina S.A. (1) Argentina 100 100 
SANTOS CMI Construcciones Chile S.A. Chile 100 100 
Compañía de Automatización y Control Génesys S.A. Ecuador 90 90 
Vautid Américas S.A. Ecuador 51 51 
DV SCMI S.A. de C.V. (2) México 50 

(1) Estas subsidiarias al igual que las sucursales de Panamá, Colombia y República Dominicana no 

han tenido operaciones en los años 2011 y 2010. 

(2) Al 31 de diciembre del 2011, el Grupo cedió las acciones que mantenía en la compañía DV SCMI 
S.A. de C.V. a la compañía relacionada SK Holding. 

Negocios conjuntos - Un resumen de los negocios conjuntos en los que el Grupo tiene participación al 
31 de diciembre del 2011 es como sigue: 

. Consorcio SANTOSCMI - Consermín - Sociedad de hecho legalmente constituida el 4 de mayo 
del 2009 en el Ecuador, de acuerdo al contrato firmado entre SANTOSCMI S.A. y Construcciones 

y Servicios de Minería Consermín S.A.. El porcentaje de participación de cada compañía en el 
Consorcio es del 50%. El objeto principal es el desarrollo de la ingeniería de detalle, procura de 
bienes y la ejecución de las obras de construcción “I.P.C.” de las zonas de carga y descarga del 
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Río Aguarico, vías de acceso, plataformas para perforación y producción, edificios del 
campamento permanente de operación y campamento del destacamento militar, para el desarrollo 
del Campo Pañacocha, contrato adjudicado por la empresa del Estado Ecuatoriano Petroamazonas 
EP, 

+ Consorcio Técnac - SANTOSCMI - Sociedad de hecho legalmente constituida el 15 de abril de 

1998 en el Ecuador, de acuerdo al contrato firmado entre SANTOSCMI S.A. y Compañía Técnica 

Nacional Tecnac S.A.. El porcentaje de participación de cada compañía en el consorcio es del 
50%. El objeto principal del Consorcio es la construcción de cimentaciones del subsector II de la 
ampliación del malecón Simón Bolívar. 

+ Consorcio Génesys - Obiscorp - Sociedad de hecho legalmente constituida el 16 de junio del 2003 
en el Ecuador, de acuerdo al contrato firmado entre la Compañía de Automatización y Control 
Génesys y Obiscorp S.A.. El porcentaje de participación de cada Compañía en el Consorcio es del 
40% y 60%, respectivamente. El objeto principal del Consorcio es la implementación de un 
sistema de monitoreo de datos de 3,614 medidores de energía eléctrica que fueron instalados a 
abonados en la ciudad de Guayaquil - Ecuador. 

* Consorcio SCH Pueblo Viejo - Sociedad de hecho legalmente constituida el 30 de junio del 2009 
en República Dominicana, de acuerdo al contrato firmado entre SANTOSCMI S.A, sucursal 
República Dominicana, la Compañía Dominicana de Montajes S.A. (CODEMON) y H.L. 
Ingenieros S.A.. El porcentaje de participación de cada compañía es del 33,33%. El objeto 
principal es la presentación conjunta de propuestas y eventual ejecución de contratos de obras en 
caso de ser adjudicadas de uno o varios paquetes del Proyecto Pueblo Viejo, y en general el 
cumplimiento de las obligaciones y ejercicio de los derechos emanados directa o indirectamente 
del contrato relacionado con dicha obra. 

Las políticas contables que utilizan las subsidiarias, sucursales y negocios conjuntos son consistentes 
con las que aplica SANTOSCMI S.A. en la preparación de sus estados financieros. 

La información contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la 
administración del Grupo. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITP). 

Los estados financieros consolidados de acuerdo a NITF al 31 de diciembre del 2010 y el estado 
consolidado de situación financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados 
exclusivamente para ser utilizados por la administración del Grupo como parte del proceso de 
conversión a NUF para el año terminado el 31 de diciembre del 2011. 

Los estados financieros consolidados del Grupo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados 
para su emisión por la Administración del Grupo, con fechas 10 de marzo del 2011 y 19 de 
marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de 
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIF 1 Adopción por primera 
vez de las Normas Internacionales de Información Financiera, para la preparación de los 
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2,2 

2.3 

estados consolidados de situación financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de 
diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NITF. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NITF 1, estas políticas han sido 
definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera 

uniforme a todos los períodos que se presentan. 

Bases de preparación - Los estados financieros consolidados del Grupo comprenden los 
estados de situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), 31 de diciembre del 
2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados consolidados de resultado integral, de cambios en 
el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2011 y 
2010. Estos estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITF). 

Bases de consolidación - Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros 
de SANTOSCMI S.A., sus sucursales, compañías de propósito especial (negocios conjuntos) y 
sus subsidiarias. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intergrupales son eliminados 
en la consolidación. 

2.3.1 Subsidiarias - Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que SANTOSCMI S.A. 
tiene el poder para gobernar las políticas financieras y operativas a fin de percibir 
beneficios de sus actividades. 

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el año se 
incluyen en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisición o 
hasta la fecha de vigencia de la desincorporación, según sea el caso. 

2.3.2 Participación en negocios conjuntos - Un negocio conjunto es un acuerdo contractual 
mediante el cual la Compañía asume una actividad económica sujeta a control conjunto, 
entendiéndose por esto las decisiones estratégicas de la política financiera y operativa 
relacionadas con las actividades que requieren la aprobación unánime de las partes que 
comparten el control. 

Los acuerdos de negocios conjuntos que mantiene el Grupo, involucran el 
establecimiento de una entidad aparte en la que cada participante posee una 
participación. Los estados financieros consolidados incluyen la participación del Grupo 
en los Consorcios SCMI - Consermín, Consorcio SCH Pueblo Viejo, Consorcio Génesys 
- Obiscorp y Consorcio Tecnac - SANTOSCMI (entidades controladas de forma 
conjunta), utilizando el método de la consolidación proporcional. La participación del 
Grupo en los activos, pasivos, ingresos y gastos de las entidades controladas en forma 

conjunta se combina con las partidas equivalentes en los estados financieros, línea por 
línea. 

La participación en los Consorcios se basa en los últimos estados contables disponibles 
al cierre de los períodos considerando los hechos y las operaciones significativas 
subsecuentes y/o información de gestión disponible. Los saldos comunes entre los 
Consorcios y el Grupo han sido eliminados. Los pasivos y gastos incurridos 
directamente con respecto a los activos controlados conjuntamente son registrados como 
acumulados. 
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2.4 

2.5 

2.6 

2.7 

2.3.3 Participaciones no controladoras - Las participaciones no controladoras en las 
subsidiarias se identifican de manera separada respecto a la participación del Grupo. 
Las participaciones no controladoras podrían ser inicialmente medidas a su valor 
razonable o como la parte proporcional de las participaciones no controladoras de los 
activos netos identificables de la adquirida. Posteriormente a la adquisición, el valor en 
libros de las participaciones controladoras será el importe de dichas participaciones al 
reconocimiento inicial más la porción de las participaciones no controladoras del estado 
de cambios en el patrimonio neto posterior, El resultado integral total se atribuye a las 
participaciones no controladoras aún si esto da lugar a un saldo deficitario de estas 
últimas. 

Conversión de moneda extranjera - Para la presentación de los estados financieros 
consolidados, los activos, pasivos y resultados de un negocio en el extranjero son medidos 
utilizando la moneda funcional del entorno económico principal en el que opera la entidad que 
informa. Los estados financieros consolidados se presentan en dólares de los Estados Unidos 
de América, que es la moneda funcional del Grupo. 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, las partidas monetarias en moneda extranjera 
se convertirán utilizando la tasa de cambio de cierre, las partidas no monetarias en moneda 
extranjera, que se midan en términos de costo histórico, se convertirán utilizando la tasa de 
cambio en la fecha de la transacción; y las partidas no monetarias que se midan al valor 
razonable en una moneda extranjera, se convertirán utilizando las tasas de cambio de la fecha en 
que se determine este valor razonable. Las diferencias de cambio se registrarán en los 
resultados del período. 

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos 
o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plazo inferior a tres meses. 

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. Son valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en tránsito se 
encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para 
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la 
posibilidad real de utilización o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta 
estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la venta. 

Propiedades y equipo 

2.7.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se 
medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro 
del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo. 

2.7.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento 
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 
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2.8 

2.7.3 

2.7.4 

2.7.5 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en 
que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades y equipo de la 
Compañía, requieren revisiones periódicas. En tal sentido, las partes objeto de 
sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de 
acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en 
el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ítem Vida Útil (en años) 

Edificaciones, estructuras y campamento 50 
Equipos 15-25 
Muebles, enseres y equipo de oficina 12 
Vehículos 12 
Equipos de computación 3 
Adecuaciones y remodelaciones 5 

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Los activos mantenidos bajo 
arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida útil estimada igual a 
los activos poseídos o, si ésta es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente. 

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva 
de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

Activos intangibles 

2.8.1 

2.8.2 

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Los activos intangibles adquiridos 
de forma separada son registrados al costo menos la amortización acumulada y 
cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortización se reconoce con base en el 
método de línea recta sobre su vida útil estimada. La vida útil estimada, valor residual 

y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se 
carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea recta. La vida 
útil estimada, valor residual y método de amortización son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo 
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el 
período de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del período a lo largo del 
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cual la entidad espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos los 
activos intangibles de la Compañía sean igual a cero. 

A continuación se presentan los principales activos intangibles y las vidas útiles usadas 
en el cálculo de la amortización: 

Ítem Vida útil (en años) 

Software 3 

Licencias 1 

2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período, el Grupo 
evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un 
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula 
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance 

de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor 
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado 
no excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por 
deterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido automáticamente en resultados. 

2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.10.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas 
que no serán gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

2.10.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo 
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en 
la medida en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras 
contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que 
se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se 
cancele. 

El Grupo compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la 
intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 
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2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen 
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que 
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado (por 
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la 
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma 
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

2.11 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente (ya 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que el Grupo tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de 
dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente 
cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabilidad. 

2.12 Beneficios a empleados 

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - Aplicable a 
las compañías domiciliadas en el Ecuador, El costo de los beneficios definidos 
Gubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método 
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de 
cada período. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los 
resultados del año. 

2.12,2 Participación a trabajadores - Aplicable a las compañías domiciliadas en el Ecuador. 
El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañía. Este beneficio aplica a las Compañías domiciliadas en el 
Ecuador y se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con 
disposiciones legales. 

2.13 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del 
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

2.13.1 El Grupo como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo 
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de línea recta durante el 
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al 
negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidos al valor en libros del 
activo arrendado, empleando el método de línea recta durante el plazo del 

arrendamiento. 
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2.13.2 El Grupo como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos 
se cargan a resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo 
correspondiente al arrendamiento. 

2.14 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 
bonificación o rebaja comercial que el Grupo pueda otorgar. 

2.14.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser 
reconocidos cuando el Grupo transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, 
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos 
incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción. 

2.14.2 Prestación de servicios - Los ingresos provenientes de contratos de servicios se 
reconocen por referencia al estado de terminación del contrato. El estado de 
terminación del contrato se determina de la siguiente manera: Los ingresos provenientes 
de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que se incurran en 
horas de producción y gastos directos, 

2.14.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de 
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable. 

2.144 Ingresos por alquileres - La política del Grupo para el reconocimiento de ingresos 
provenientes de arrendamientos operativos se describe en la Nota 2,13,1. 

2.14.5 Ingresos por contratos de construcción - Los ingresos provenientes de los contratos de 
construcción se reconocen en función del grado de realización del contrato al final del 
período para la cual se determina la proporción de los costos incurridos por el trabajo 
realizado en relación con los costos estimados del contrato total. 

Las variaciones en el contrato de trabajo, reclamaciones y pago de incentivos se 
incluyen en la medida en que la cantidad se puede medir de forma fiable y su recepción 
se considera probable. Cuando el resultado de un contrato de construcción no puede ser 
estimado con fiabilidad, los ingresos del contrato se reconocen en la medida en que los 
costos incurridos sean probables de recuperar. 

Los costos del contrato se reconocen como gasto en el período en que se incurren. 
Al final de cada período, los contratos en curso para los cuales los costos incurridos 
más las ganancias superen la facturación realizada, se reconocerá una cuenta por cobrar 
en el estado de situación financiera. Del mismo modo, al final de cada período los 
contratos en curso para los cuales la facturación, supere el avance de los costos 
incurridos más las ganancias o pérdidas reconocidas, se registrará un pasivo en los 
estados financieros. 

2.15 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 
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2.16 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
consolidados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y el Grupo tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

2.17 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 

inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en 
resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable. 

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el Grupo mantiene las siguientes categorías de activos 
financieros: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos, cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se 
adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

2.17.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables y vencimiento fijo, que la administración del Grupo tiene la intención y 
la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Grupo vendiese un importe 
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría 
completa se reclasificaría como disponible para la venta. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de 

transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de 

la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. 

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se clasifican como activos corrientes. 

2.17.2 Préstamos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Los 
préstamos, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado 
activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El 
período de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 30 días. 
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se 
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la 
fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

2.17.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se 
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son 
probados por deterioro al final de cada período. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados 
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontados a la tasa de interés 
efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
libros se reduce a través de una cuenta de provisión. La recuperación posterior de los 
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión. 
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado 
de resultados, 

2.17.4 Baja de un activo financiero - El Grupo da de baja un activo financiero únicamente 
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero. Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control 
del activo transferido, el Grupo reconoce su participación en el activo y la obligación 
asociada por los valores que tendría que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero 
transferido, el Grupo continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un 
préstamo colateral por los ingresos recibidos. 

2.18 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.18.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se 
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la 
transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia 
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor 
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el 

método de la tasa de interés efectiva. 
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2.18.2 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

2.18.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para 
la compra de ciertos bienes es de 40 días. 

El Grupo tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios 
preacordados. 

2.18.4 Pasivos por contratos de garantía financiera - Los pasivos por contratos de garantía 
financiera se miden inicialmente a su valor razonable. 

2.18.5 Baja de un pasivo financiero - El Grupo da de baja un pasivo financiero si, y sólo si, 
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones del Grupo. 

2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - El Grupo no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINITF) nuevas y revisadas que han sido 
emitidas pero aún no son efectivas: 

NIF Título Efectiva a partir 

Enmiendas a la NITE 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011 

activos financieros 

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013 

NIF 10 Consolidación de estados financieros Enero 1, 2013 

NITF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013 
NIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013 

entidades 

NITF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperación Enero 1, 2012 

de activos subyacentes 
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 
NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1, 2013 

conjuntos 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros 
consolidados del Grupo en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los 
activos y pasivos y las revelaciones del Grupo. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 
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3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACION FINANCIERA (NIIF) 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador estableció mediante Resolución No. 06.Q.1C1,004 del 
21 de agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NITE) y 
su aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a 
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de julio 
del 2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo 

dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. El Grupo está obligado 
a presentar sus estados financieros consolidados de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011. 

Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, el Grupo preparó sus estados 
financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros consolidados del Grupo son 
preparados de acuerdo a NIF, 

De acuerdo a lo antes indicado, el Grupo definió como su período de transición a las NIIF el año 
2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero 
del 2010. 

La aplicación de las NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados 
financieros correspondientes al año 2011: 

+ — Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados 
financieros 

+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral 
+ Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados financieros 

Para la preparación de los presentes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas 
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIF que se 
establece en la NIF 1. 

3.1 Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadas por el Grupo 

a) Estimaciones - La NUF 1 establece que las estimaciones del Grupo realizadas según las 
NITE, en la fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma 

fecha según los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar 
cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de 
que estas estimaciones fueran erróneas. 

Esta exención también se aplica a los períodos comparativos presentados en los primeros 
estados financieros según NITF, 

SANTOSCMI S.A. y sus subsidiarias no han modificado ninguna estimación utilizada para 
el cálculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de 
transición (1 de enero del 2010) ni para el primer período comparativo (31 de diciembre 
del 2010). 
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b) Participaciones no controladoras - La excepción de la NIF 1 establece que el Grupo 
aplique los siguientes requerimientos de la NIC 27 Estados financieros consolidados y 
separados (modificada en 2008) de forma prospectiva desde la fecha de transición a las 
NITF: 

a) El requerimiento de que el resultado integral total se atribuya a los propietarios de la 
controladora y a las participaciones no controladoras, incluso si esto diera lugar a un 
saldo deudor de estas últimas; 

b) Los requerimientos de los párrafos 30 y 31 de la NIC 27 para la contabilización de los 

cambios en la participación de la controladora en la propiedad de una subsidiaria que 
no den lugar a una pérdida de control. En estas circunstancias, el importe en libros de 
las participaciones de control y el de las no controladoras se ajustan, para reflejar los 
cambios en sus participaciones relativas en la subsidiaria. Toda diferencia entre el 
importe por el que se ajusten las participaciones no controladoras y el valor razonable 
de la contraprestación pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio y 
es atribuido a los propietarios de la controladora. 

c) Los requerimientos de los párrafos 34 a 37 de la NIC 27 para la contabilización de 
una pérdida de control sobre una subsidiaria, y los requerimientos relacionados a la 
NITE 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones 

Discontinuadas. 

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria debe: 

+ dar de baja en cuentas los activos (incluyendo la plusvalía) y pasivos de la 
subsidiaria por su valor en libros en la fecha en que se pierda el control; el valor 
en libros de todas las participaciones no controladoras en la anterior subsidiaria 
en la fecha en que se pierda el control (incluyendo todos los componentes de otro 
resultado integral atribuible a las mismas); 

. reconocer el valor razonable de la contraprestación recibida, si la hubiera, por la 

transacción, suceso o circunstancias que dieran lugar a la pérdida de control; y 
+ reconocer la inversión conservada en la que anteriormente fue subsidiaria por su 

valor razonable en la fecha en que se pierda el control; 
+ reconocer toda diferencia resultante como ganancia o pérdida en el resultado 

atribuible a la controladora. 

3.2 Exenciones a la aplicación retroactiva elegidas por el Grupo 

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exención de la NITF 1 permite optar, en 
la fecha de transición a las NIF, por la medición de una partida de propiedades y equipo 
por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. 
La NITF 1 establece que la Compañía podrá elegir utilizar una revaluación según PCGA 
anteriores de una partida de propiedades y equipo, ya sea a la fecha de transición o anterior, 
como costo atribuido en la fecha de la revaluación, si esta fue a esa fecha sustancialmente 

comparable; 

a) al valor razonable; o 

b) al costo, o al costo depreciado según las NIIF. 
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SANTOSCMI S.A. y sus subsidiarias optaron por la medición de ciertas partidas de 
propiedades a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la 
fecha de transición. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalúo 
realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores 
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas útiles remanentes 
y se asignaron valores residuales. Para el resto de los ítems de propiedades y equipo, la 
Compañía ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como 
costo atribuido a la fecha de transición, ya que este es comparable con su costo depreciado 
de acuerdo a NIITF (Ver Nota 8). 

b) Activos y pasivos de subsidiarias y negocios conjuntos - La exención de la NIIF 1, 
establece que si una subsidiaria o entidad controlada de forma conjunta adopte por primera 
vez las NIIF con posterioridad a su controladora, ésta puede medir los activos y pasivos, en 
sus estados financieros, ya sea a: 

a) los importes en libros que se hubieran incluido en los estados financieros consolidados 
de la controladora, basados en la fecha de transición de la controladora a las NITF, si no 

se realizaron ajustes para propósitos de consolidación y por los efectos de la 
combinación de negocios por la que la controladora adquirió a la subsidiaria; o, 

b) los importes en libros requeridos por el resto de esta NITF, basados en la fecha de 
transición a las NITF de la subsidiaria, 

Sin embargo, si la controladora adopta por primera vez las NIIF después que su subsidiaria, 
sucursal o negocio conjunto, ésta debe medir, en sus estados financieros consolidados, los 
activos y pasivos de la subsidiaria, sucursal o negocio conjunto por los mismos importes en 
libros que figuran en los estados financieros de cada una de estas entidades, después de 
realizar los ajustes que correspondan al consolidar o aplicar el método de la participación. 
De forma similar, si una controladora adopta por primera vez las NIIF en sus estados 
financieros separados, antes o después que en sus estados financieros consolidados debe 
medir sus activos y pasivos a los mismos importes en ambos estados financieros, excepto 
por los ajustes de consolidación. 

Con excepción del Consorcio SANTOS CMI - Consermín (negocio conjunto) y la 
subsidiaria SANTOS CMI Construcciones Chile S.A., quienes venían preparando estados 
financieros en NIIF antes de la fecha de adopción de la Matriz, esta exención no es 
aplicable debido a que tanto SANTOSCMI S.A. como sus subsidiarias, sucursales y 
negocios conjuntos adoptaron NIIF por primera vez en la misma fecha. Si bien, la fecha de 
transición a las NIF para las subsidiarias domiciliadas en el Ecuador es el 1 de enero del 
2011, las subsidiarias efectuaron ajustes en sus estados financieros para dejarlos expresados 
bajo NIIF, a la fecha de transición a las NIIF de la Compañía, es decir al 1 de enero del 

2010. 

Para el Consorcio SANTOS CMI - Consermín y/o subsidiaria SANTOS CMI Chile, 
SANTOSCMI S.A. optó por la exención de la NIIF 1, es decir registró en sus estados 
financieros consolidados, los activos y pasivos de la subsidiaria o negocio conjunto por los 
mismos valores en libros que figuran en los estados financieros de la subsidiaria o negocio 
conjunto, después de realizar los ajustes de consolidación. 
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3.3 Conciliación entre NIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador - 
Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la 
transición a las NIIF sobre la situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo 
previamente informados de SANTOSCMI y sus subsidiarias: 

3.3.1 

3.3.2 

Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 

Diciembre 31, Enero 1, 

2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 

informado previamente 15,313 13,801 

Ajustes por la conversión a NIIF": 
Costo atribuido de propiedades y equipo (1) 2,545 2,250 
Amortización de activos intangibles (2) (135) (186) 
Incremento en la obligación por beneficios 
definidos (3) (766) (567) 

Reconocimiento de impuestos diferidos (4) (240) (Q54) 
Ajuste al valor neto de realización de inventarios (70) 
Reclasificación de participación no controladora 201 336 

Subtotal 1,605 1,509 

Patrimonio de acuerdo a NITF 16,918 15,310 

Conciliación del Resultado Integral por el año terminado el 31 de diciembre del 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 

previamente 2,089 

Ajustes por la conversión a NIIF: 
Costo atribuido de propiedad y equipo (1) 295 
Eliminación de amortización de activos intangibles (2) 51 
Incremento en el gasto por beneficios definidos (3) (199) 
Reconocimiento de un ingreso por impuestos 
diferidos (4) 14 

Ajuste al valor neto de realización de inventarios __70 

Subtotal _231 

Resultado integral de acuerdo a NIIF 2,320 

a) Explicación resumida de los ajustes por conversión a NITE: 

(1) Costo atribuido de propiedades y equipo: Para la aplicación de las NIIF se ha 
definido que los saldos al 1 de enero del 2010 se registren a su valor razonable y 
por tal razón se realizó un avalúo de las propiedades y equipo relevantes. Tal 
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de 
enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluación generaron un 
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incremento en los saldos de propiedades y equipo y en resultados acumulados 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIF por US$2,250 mil y 
US$2,545 mil, respectivamente, y una disminución del gasto depreciación del año 
2010 por US$295 mil. Adicionalmente, al 1 de enero y al 31 de diciembre del 
2010, los saldos de la reserva de capital por US$1,509 mil, fueron reclasificados a 

utilidades retenidas, 

(2) Amortización de activos intangibles: Para la aplicación de las NITF se ha definido 
que los saldos al 1 de enero del 2010, se registren a su valor razonable y por tal 
razón se realizó una revaluación de la vida útil de los activos intangibles. Al 1 de 
enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos del cambio de la vida útil de los 
activos intangibles fueron la disminución de activos intangibles y en resultados 
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF en US$186 
mil y US$135 mil, respectivamente; y la disminución del gasto de amortización del 
año 2010 por US$51 mil. 

(3) Incremento en obligaciones por beneficios definidos: Según NITF, el Grupo debe 

(4) 

reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilación patronal y desahucio) para 
todos sus empleados, con base en un cálculo actuarial, el cual considera como 

variables: las tasas de mortalidad, tasa de rotación de los empleados, tasas de 

interés, fechas de jubilación, efectos por incrementos en los salarios de los 
empleados, así como el efecto en las variaciones en las prestaciones, derivados de 
los cambios en inflación. Bajo PCGA anteriores, el Grupo no reconoció una 
provisión para jubilación patronal y desahucio para todos sus empleados. Al 1 de 
enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos cambios, fueron un 

incremento en el saldo de obligación por beneficios definidos por US$567 mil y 
US$766 mil, respectivamente, y una disminución en resultados acumulados 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF por los referidos importes; 
adicionalmente se registró un incremento en costos y gastos del año 2010 por 
US$199 mil. 

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de 
impuestos diferidos usando el método del balance que está orientado al cálculo de 
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su 
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuación de los activos y pasivos 
generados por la aplicación de las NIIF, han significado la determinación de 
diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos 
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las 

diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por 
US$254 mil y US$240 mil, respectivamente, una disminución de resultados 

acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF en los 
referidos importes y el reconocimiento en el ingreso por impuestos diferidos del 
año 2010 por US$14 mil. 
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue: 

Diferencias temporarias 
Diciembre 31, Enero 1, 

2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Diferencias temporarias. 

Depreciación de propiedades y equipo 
revaluados (1,856) (1,630) 

Provisión de jubilación patronal 579 444 
Provisión de desahucio 156 168 

Provisión de cuentas incobrables 76 

Total (1,045) (1,018) 

Tasa neta utilizada para el cálculo del 
impuesto diferido 23% 25% 

Pasivos por impuestos diferidos -Q40) (254) 

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administración del Grupo ha 
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situación financiera, para una 

apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1: 

  

Saldos a 
Presentación bajo Presentación Diciembre 31,  Enerol, 

Cuenta PCGA anteriores bajo NUF 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Inversiones Inversiones Otros activos 
temporales financieros 965 5,060 

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar Cuentas por 

compañías (neto) cobrar 

relacionadas comerciales y 
otras cuentas 

por cobrar 2,870 

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar Otros activos 
compañías (neto) financieros 
relacionadas 10,929 655 

Crédito tributario Incluido en gastos Incluido en 
de impuesto a la anticipados y activos por 
renta otras cuentas por impuestos 

cobrar corrientes 1,898 1,624 

-23 -



Cuenta 

Préstamo por pagar 
a compañías 
relacionadas 

Cuentas por pagar 
compañias 
relacionadas 

Impuesto a la renta 

Impuestos por 
pagar 

Participación a 
trabajadores 

Seguridad social 
y otras 

obligaciones 

Beneficios sociales 

Provisión para 
Jubilación 
patronal y 
desahucio 

Intereses por pagar 

  

Presentación bajo Presentación 
PCGA anteriores bajo NIF 

Cuentas por pagar Incluido en 
préstamos 

Compañías Cuentas por 
relacionadas cobrar 
(neto) comerciales y 

otras cuentas 

por cobrar 

Pasivos Incluido en 
acumulados impuestos 

corrientes 

Incluido en gastos Incluido en 
acumulados y pasivos por 
otras cuentas por impuestos 

pagar corrientes 

Incluido en Incluido en 
pasivos obligaciones 
acumulados acumuladas 

Incluido en Incluido en 
cuentas por pagar obligaciones 

acumuladas 

Incluido en Incluido en 
pasivos obligaciones 
acumulados acumuladas 

Incluido en otros Incluido en 
pasivos a largo obligaciones por 
plazo beneficios 

definidos 

Incluido en Incluido en 
intereses por préstamos 

pagar 

Saldos a 

Diciembre 31, 

2010 
Enerol, 

2010 

(en miles de U.S, dólares) 

4,767 

610 

1,468 

761 

1,371 

686 

1,894 

61 

1,000 

334 

702 

596 

569 

887 

1,308 
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Saldos a 

  

Presentación bajo Presentación Diciembre 31,  Enerol, 

Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 
Reserva de Presentado en Reclasificada a 
capital reserva de capital otras reservas 

como parte de 
utilidades 
retenidas 1,509 1,509 

c) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administración de la 
Compañía ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado 
integral por el año terminado el 31 de diciembre del 2010, para una apropiada 
presentación de acuerdo a la NIC 1: 

Presentación bajo Presentación 
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 201 

(en miles U.S, dólares) 
  

Participación a Después de Incluido en gastos 
trabajadores utilidad administrativos y 

operacional costo de ventas 761 

3.1.1 Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2010: 

PCGA 
anteriores Ajustes por la 

previamente conversión 
informado a NITF NIF 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Flujos de efectivo provenientes de 
(utilizados en) actividades de 
operación (1) (7,790) 11,267 3,477 

Flujos de efectivo provenientes de 
(utilizados en) actividades de 
inversión (1) 1,210 (8,961) (1,751) 

Flujos de efectivo provenientes de 
(utilizados en) actividades de 
Financiamiento (1) 5,587 (2,306) 3,281 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Disminución neta en efectivo (993) (993) 
Saldos al comienzo del año 2,877 2,877 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 1,884 1,884 

(1) Según PCGA anteriores, los préstamos otorgados y recibidos por compañías 
relacionadas fueron clasificados como flujos de efectivo provenientes de las 
actividades de operación. Las NIIF permiten escoger cómo se clasifican tales 
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4, 

flujos de efectivo pero requieren que la clasificación sea aplicada consistentemente 
de período a período. La administración decidió que los préstamos otorgados y 
recibidos por compañías relacionadas se clasifiquen como flujos de efectivo 
provenientes de inversión y/o financiamiento, respectivamente. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la revisión 
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración del 
Grupo ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que el Grupo determine 
los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una 
tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a 
resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Durante los años 2011 y 2010, el Grupo no registró pérdidas por deterioro. 

-26 -



5. EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Caja 145 24 5 
Depósitos en cuentas corrientes 2,363 1,860 2,872 

Total 2,508 1,884 2,877 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

... Diciembre 31.,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes locales 14,288 8,533 6,759 

Clientes del exterior 3,669 6,809 6,210 

Compañías relacionadas: 
Consorcio SANTOS CMI - Consermín 1,236 1,812 1,004 
Consorcio SSK-SCMI 1,137 398 
SCMI Construction Trading LLP 458 
Industria Acero de los Andes S.A, 768 454 509 

EPC Equities LLP 375 
Consorcio SCH Pueblo Viejo 863 
Gentech International Inc. 518 506 252 

SCMI Construcoes e Engenharia Ltda. 
Intervial Representaciones Cía. Ltda. 384 629 

POSCO EC Brasil Ltda. 312 
DV SCMISA DE C.V, 187 15 
Montajes Morelco Ltda. 935 
Otros 270 498 357 

Provisión para cuentas dudosas (101) (166) (152) 
Subtotal 23,906 19,946 15,874 
Otras cuentas por cobrar: 
Anticipos 810 471 984 
Empleados 139 241 134 
Otras 285 453 298 

Total 25,140 21,111 17,290 
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Clientes Locales - Un detalle de los principales clientes locales al 31 de diciembre del 2011 es como 
sigue: 

(en miles de U.S. dólares) 

Petroamazonas EP 2,291 

SK Engineering $ Construction 1,872 

Agip 1,501 

Surpapelcorp S.A. 1,287 

Energysystem Cía. Ltda. 1,200 
Otros (con saldo menor a US$1 millón) 6,137 

Total 14,288 

Clientes del Exterior - Constituyen los clientes de las subsidiarias y negocios conjuntos en el exterior. 

Compañías Relacionadas - Constituyen saldos por cobrar originados por la prestación de servicios a 
sus compañías relacionadas. 

El Grupo ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por 
cobrar con una antigiiedad de 365 días o más debido a que de la experiencia histórica establece que 
las cuentas por cobrar vencidas a más de 365 días no son recuperables. Para las cuentas por cobrar 
que presenten una antigiledad inferior a la mencionada, el departamento de Tesorería del Grupo 
realiza un análisis de la posibilidad real de cobro para definir la aplicación de una provisión total o 
parcial. 

Antigúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigitedad de 
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

31-90 días 174 86 749 
Más de 90 días 1,320 _19 297 

Total 1,494 105 1,046 
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7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de otros activos financieros es como sigue: 

... Diciembre 31... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Activos financieros medidos al costo amortizado: 
Préstamos a compañías relacionadas: 

  

SCMI Construcoes e Engenharia Ltda. 1,501 905 

EPC Equities LLP 3,473 929 
Consorcio SANTOS CMI - Consermín 33 253 49 
SCMI Inc. USA 886 1,688 
SCMI Costa Rica 6,594 419 
SCMI Construction Trading LLP 1,096 a 

Subtotal 6,989 10,369 468 
Inversiones temporales _A5S1 965 5,060 

Total 2,440 11,334 5,528 

Préstamos a Compañías Relacionadas - Corresponde a préstamos sin vencimientos definidos y que 
generan una tasa de interés promedio anual del 10%. 

Inversiones Temporales - Constituyen inversiones en certificados de depósito en instituciones 
financieras locales con vencimientos en junio del 2012 (en mayo del 2011 para el 31 de diciembre del 
2010 y en mayo del 2010 al 1 de enero del 2010), y que generan una tasa de interés variable que 
fluctúa entre el 2.5% y 5.25% (entre el 1,5% y el 6.25% para el año 2010). Las inversiones garantizan 
las obligaciones contratadas por SANTOSCMI S.A. y subsidiarias por proyectos en ejecución. 
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8. PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue: 

Costo o valuación 

Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 
Terrenos en propiedad 
Edificaciones 
Adecuaciones 
Equipos 
Muebles y equipos de oficina 
Equipos de computación 
Vehículos 
Construcciones en curso 

Total 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

12,184 11,700 10,530 
(2,021) (2,273) (1,827) 

10,163 2427 703 

1,458 817 817 
2,723 2,818 2,276 

169 224 190 
3,452 3,747 4,201 

177 95 89 
318 377 338 
676 789 792 

1,190 360 o 

10,163 2,427 8,703 
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue: 

Muebles, y Equipos 
Terrenos en equipos de 

propiedad Edificaciones Adecuaciones Equipos de oficina computación Vehículos 

... (en miles de U.S. dólares) ... 
Costo o valuación: 

Saldos al 1 de enero de 2010 817 2,276 597 4,898 163 788 991 

Adquisiciones 581 84 468 51 196 197 
Ventas y/o bajas (229) (47) (457) (234) 

Saldos ai 31 de diciembre de 2010 817 2,857 681 5,137 167 527 954 

Adquisiciones 641 9 694 114 141 54 

Ventas — —(31) _— (1,510) 5) 113) (220) 

Saldo al 31 de diciembre de 2011 1,458 2,806 690 4,321 276 655 788 

Depreciación acumulada: 

Saldos al 1 de enero de 2010 (407) (697) (4) (450) (199) 

Ventas y/o bajas 174 22 445 134 
Gasto por depreciación (39) (50) (867) _(20) (145) (100) 

Saldos al 1 de enero de 2011 (49 (457) (1,390) (72) (150) (165) 
Ventas y/o bajas 1,414 5 5 120 
Gasto por depreciación (44) _(64) (893) (32) (192) (67) 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 (83) (521) _ 1869) 199) (337) (12) 

Propiedades 
de 

construcción 

560 

560 
630 

Total 

10,530 
2,137 
(967) 

11,700 
2,283 

(1,799) 

12,184 

(1,827) 
775 

(1221) 

(2,273) 
1,544 

(1,292) 

(2,021) 
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8.1 

8.2 

Aplicación del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como 
costo atribuido para propiedades y equipo y el ajuste al valor en libros presentado según los 
PCGA anteriores se muestran a continuación: 

...Enero 1, 2010... 

Saldo según Ajuste 
PCGA al valor Costo 

anteriores razonable atribuido 

(en miles de U.S. dólares) 

Terrenos en propiedad 391 426 817 
Edificaciones y adecuaciones 2,223 243 2,466 
Equipos de computación 231 107 338 
Equipos 3,002 1,199 4,201 
Vehículos 517 275 792 
Muebles y equipos de oficina __89 a __89 

Total 6,453 2,250 8,703 

Activos en garantía - Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las edificaciones, terrenos y equipos 
por un valor de aproximadamente US$6.1 millones y US$6.2 millones, respectivamente han 
sido pignorados para garantizar los préstamos del Grupo (ver Nota 24). Los terrenos, 
edificaciones y equipos respaldan préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas. El Grupo 
no está autorizado a pignorar estos activos como garantía para otros préstamos ni para 
venderlos a otra Compañía. 

NEGOCIOS CONJUNTOS 

El Grupo tiene los siguientes intereses significativos en negocios conjuntos: 

+ 50% de la participación en el Consorcio SANTOS CMI - Consermín en el Ecuador. 
« S0% de la participación en el Consorcio Tecnac - SCMI en el Ecuador. 
+ 33% de la participación en el Consorcio SCH Pueblo Viejo en República Dominicana. 
+ 40% de la participación en el Consorcio Genesys - Obiscorp en el Ecuador. 

Un resumen de los compromisos celebrados con cada uno de los Consorcios se incluye en la Nota 25, 

No han existido cambios en la participación del Grupo en los negocios conjuntos, en relación a los 
años anteriores. 
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Los siguientes valores han sido incluidos en los estados financieros consolidados del Grupo como 
resultado de la participación proporcional en los negocios conjuntos: 

Activos corrientes 

Activos no corrientes 

Pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Ingresos 

Costos y gastos 

Otros ingresos y gastos 

10. PRÉSTAMOS 

Un resumen de préstamos es como sigue: 

No garantizados - al costo amortizado: 
Préstamos de compañías relacionadas: 
CMI - Compañía de Montajes Industriales 
Constructora Aníbal Santos e Hijos 
SCMI Inc. USA 

Subtotal 

Garantizados - al costo amortizado: 

Préstamos bancarios 

Exterior 

Locales 

- Subtotal 

Total 

Clasificación: 
Corriente 

No corriente 

Total 

... Diciembre 31.... 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

3,179 4,118 

— —466 

(3,334) (3,932) 

1652) —L404) 

(3,197) (17,230) 

2,271 17,038 

—3 ——1£6) 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

3,500 402 784 

3,500 

_ _ 1,000 
7.000 _402 1,784 

1,007 857 1,155 

_5.660 7,007 1,061 
_6.667 7,864 2,216 

13,667 8,266 4,000 

13,154 7,775 2,903 

513 _491 1,097 

13,667 8,266 4,000 
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores locales 3,398 6,796 4,565 

Proveedores del exterior 1,811 974 2,234 

Anticipo de clientes 3,222 1,368 2,431 
Compañías relacionadas: 
SCMI Construction Trading LLP 1,390 
SCMI Inc. USA 1,413 3,971 2,062 
Compañía de Montajes Industriales 288 446 
HL Ingenieros CODEMON 203 
Consorcio SANTOS CMI - Consermín 145 
Consorcio Genesys - Obiscorp 94 74 
Asesorías y Servicios EPC S.A. 270 
Otras compañías relacionadas 64 121 

Otras cuentas por pagar 111 552 

Total 11,789 13,905 12,309 

12. IMPUESTOS 

12.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 
es como sigue: 

... Diciembre 31.... Enero 1, 

011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito tributario de impuesto a la renta 1,138 1,374 381 

Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar y 
retenciones 551 524 1,243 

Total 1,689 1,898 1,624 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la renta por pagar 118 610 334 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
retenciones 460 1,179 333 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 762 289 369 

Total 1,340 2,078 1,036 
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12.2 Impuesto a la renta 

Ecuador - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se 
calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribución (25% para el año 2010) y del 14% 
sobre las utilidades sujetas a capitalización (15% para el año 2010). 

Las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las utilidades gravables que se obtengan 
dentro de los cinco (5) períodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada período, del 
25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2011, el saldo por amortizar de 
pérdidas tributarias asciende a US$4.2 millones. 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0,2% del 

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Durante el año 2011, SANTOSCMI S.A. realizó un pago total de anticipo de impuesto a la 
renta de US$342 mil; sin embargo, la Compañía no generó impuesto a la renta por pagar. 
Consecuentemente, SANTOSCMI S.A, registró en resultados US$342 mil equivalente al 

impuesto a la renta mínimo. 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del 
2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los 
siguientes: 

+  Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 
sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del 
año 2013, Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medición del activo (pasivo) por 
impuestos diferidos, el Grupo utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%. 

+ Deducción del 100% adicional para el cálculo del impuesto a la renta de ciertos gastos 
incurridos por “Medianas Empresas”. 

+  Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de 
créditos externos otorgados por instituciones financieras. 

+ Lareducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en 
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 

+  Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones 
previstas en este Código. 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que 
incluye entre otros aspectos tributarios: La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se 
incrementó del 2% al 5%, Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso 
de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a 
compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de 
este impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en 
el listado que establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos 
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta. 
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República Dominicana - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a 
la renta se calcula en base al beneficio declarado por la empresa y/o Consorcio para el año 
terminado, al 31 de diciembre del 2011. La tasa de este impuesto es del 29% (del 25% en el 

2010) según lo establece el Código Tributario de la República Dominicana. 

Chile - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula 
en base a la utilidad del período, agregando o disminuyendo las partidas tributarias y financieras 
(correcciones monetarias) que modifican la base imponible sobre la cual se aplica la tasa de este 
impuesto que es de un 20% (17% en año 2010) según lo establece el Código Tributario de 
Chile. 

Un detalle del impuesto a la renta reconocido en resultados es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Ecuador 727 741 
Chile 388 263 
Colombia 16 99 
República Dominicana 13 9 
México a 147 

Total 1,144 1,265 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Grupo no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2011, requerido 
por disposiciones legales vigentes en el Ecuador, en razón de que el plazo para su presentación ante 
las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del año 2012. Dicho estudio constituye una base 
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables 
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, 
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración del Grupo considera que los 
efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2010, el Grupo 

efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes 
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena 
competencia. 

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Participación a trabajadores 198 761 596 
Beneficios sociales 2,338 2,057 1,456 

Otros 34 

Total 2.570 2,818 2,052 
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14.1 Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales en el Ecuador, los 
trabajadores en Ecuador tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% 
aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para 
participación a trabajadores fueron como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 761 596 

Provisión del año 198 761 

Pagos efectuados (761) (596) 

Saldos al fin del año _198 761 

14.2 Beneficios Sociales - Corresponde a los beneficios sociales que son pagados por la compañía a 
los empleados de acuerdo a disposiciones legales en el Ecuador. Un detalle de beneficios 
sociales es como sigue: 

2011 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Vacaciones 1,019 802 
Décimo tercer sueldo 171 58 

Décimo cuarto sueldo 132 85 

Otros 1,016 1,112 

Total 2,338 2,057 

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Jubilación patronal 1,903 1,402 959 

Bonificación por desahucio 642 492 349 

Total 2,942 1,894 1,308 

15.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo del Ecuador, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación 
que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
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15.2 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 1,402 959 

Costo de los servicios 482 418 
Costo por intereses 19 25 

Saldos al fin del año 1,903 1,402 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo del 
Ecuador, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 

empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

2011 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 492 349 

Costo de los servicios 144 137 

Costo por intereses _6 _6 

Saldos al fin del año 642 492 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 y el 1 de enero del 
2010 por un actuario independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de 
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron 
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los 
beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la 
fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de 
servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el año, 
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Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 
siguientes: 

... Diciembre 31,... 

2011 2010 
% % 

Tasa(s) de descuento 8.68 4.00 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 5.00 12.57 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos 
son los siguientes: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo de los servicios 626 555 
Costo por intereses 25 31 

Total 651 586 

Durante los años 2011 y 2010, del importe del costo del servicio, US$626 mil y US$555 mil 
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el 
importe restante en los costos de administración. 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

16.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, el Grupo está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados, 

Las políticas de administración de riesgos del Grupo se establecen con el propósito de 
identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta el Grupo, fijando límites y controles, así 
como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan periódicamente las políticas y 
sistemas de administración del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los 
diferentes mercados y a las actividades del Grupo. 

16.1.1 Riesgo en las tasas de interés - El riesgo en las tasas de interés es manejado por el 
Grupo a través del análisis previo al tomar cada crédito y manteniendo los préstamos a 
tasas de interés fija, razón por la cual este riesgo es menor. 

16.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito que enfrenta el Grupo es, si un cliente o 
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligación contractual y la 
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. El Grupo ha 
adoptado una política de riesgo, bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo, a través de 
la comisión de contratación. La mayor parte de los clientes del Grupo son empresas 
del Estado Ecuatoriano y multinacionales de reconocida trayectoria en el mercado. 
Este tipo de clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por 
cobrar se genera en función de los niveles de avance en la ejecución de los proyectos. 
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16.1.3 

16.1.4 

La cartera de clientes está distribuida entre diversas industrias y áreas geográficas; es 
así que, en Ecuador se tiene más del 50% de las cuentas por cobrar y entre los 
principales clientes en Ecuador se cuentan Petroamazonas EP, Agip y SK Engineering, 
mientras que en Chile se tienen clientes multinacionales como Tecnimont y Caterpillar. 

En relación a las inversiones, el Grupo limita su exposición al riesgo de crédito 
invirtiendo en fondos de renta fija y depósitos a plazo, estas inversiones se realizan en 
instituciones financieras de alta solvencia. 

Riesgo de liquidez - El enfoque del Grupo para administrar el riesgo de liquidez es 
asegurar, en la medida de lo posible, que siempre se cuente con la liquidez suficiente 
para cumplir con sus obligaciones a la fecha de su vencimiento, sin incurrir en pérdidas 
O poner en juego el nombre del Grupo. Se ha establecido un marco de trabajo 
apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Vicepresidencia Administrativa 
Financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 
largo plazo; para ello el Grupo mantiene líneas de crédito con diferentes instituciones 
financieras de la región como Banco Santander y Banco de Crédito e Inversiones en 
Chile, Citibank, Banco Pichincha C.A., Produbanco y Banco Internacional en el 

Ecuador. 

Riesgo de capital - El Grupo gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad 
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. La política 
del Grupo es mantener una base de capital sólida de manera de conservar la confianza 
de los inversionistas, acreedores y el mercado así como sustentar el desarrollo futuro 

del negocio. 

Entre los principales indicadores financieros del Grupo se muestran a continuación: 

2010 2011 

Capital de trabajo US$8 millones US$10 millones 
Índice de liquidez 1,2 veces 1,4 veces 
Pasivos totales / patrimonio 2.2 veces 2.2 veces 
Deuda financiera / activos totales 271% 20% 
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16.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por el Grupo es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Activos financieros: 
Costo amortizado: 
Efectivo y bancos (Nota 5) 2,508 1,884 2,877 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 6) 25,140 21,111 17,290 

Otros activos financieros (Nota 7) 7,440 11,334 5,528 

Total 35,088 34,329 25,695 

Pasivos financieros: 
Costo amortizado: 
Préstamos (Nota 10) 13,667 8,266 4,000 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar (Nota 11) 11,789 13,905 12,309 

Total 23,456 22,171 16,309 

16.3 Valor razonable de instrumentos financieros - La administración considera que los importes 
en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados 
financieros se aproximan a su valor razonable. 

17. PATRIMONIO 

17.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 7,104,426 de acciones de US$1.00 valor 
nominal unitario (4,228,817 al 31 de diciembre del 2010 y al 1 de enero del 2010), las cuales 
otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

17.2 Acciones ordinarias 

Número de 
acciones Capital en acciones 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldo al 1 de enero y 31 de diciembre de 4,228,817 4,229 

2010 

Capitalización 2,875,609 2,875 

Saldo al 31 de diciembre de 2011 7,104,426 7,104 

17.3 Reserva Legal - La Ley de Compañías en el Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede 
ser capitalizada en su totalidad. 
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17.4 

17.5 

17.6 

Aportes para futuras capitalizaciones - Constituyen aportes para futuras capitalizaciones que 
según la administración del Grupo serán capitalizados en el año 2012. Durante el año 2012 se 
recibieron como aportes US$518 mil en bienes, US$28 mil en efectivo y US$518 mil por 
compensación de cuentas por pagar. 

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Saldos a 

Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol, 
2011 2010 2010 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Utilidades retenidas - distribuibles 1,411 7,097 5,675 

Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NI[F 
(Nota 3.3.1) 1,605 1,605 1,509 

Reservas según PCGA anteriores: 
Reserva de capital 1,509 1,509 1,509 

Total 4,525 10,211 8,693 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de 
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente 
forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El 
saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el 
caso de liquidación de la compañía. 

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, según 
PCGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; o devuelto en el 
caso de liquidación de la compañía. 

Dividendos - En mayo y junio del 2010, el Grupo canceló un dividendo de US$0.17 por 
acción, equivalente a un dividendo total de US$739 mil a los tenedores de acciones ordinarias 

pagadas totalmente que corresponden al año 2009. 

A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales 
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones 
de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta. 
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18. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos del Grupo es como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Venta de bienes 1,569 7,873 

Prestación de servicios 20,552 7,676 
Aplicación del método de avance de obra en contratos de 
construcción (Nota 19) 31,743 63,615 

Total 23,864 79,164 

19. CONTRATOS DE CONSTRUCCIÓN 

Un resumen del estado de los contratos de construcción al 31 de diciembre del 2011 es como sigue: 

  

Monto total Ingreso de Importe 
del Porcentaje de actividades Gastos del Utilidad adeudado por 

contrato avance de obra del contrato contrato (Pérdida) los clientes 
... (en miles de U.S. dólares) ... 

Pañacocha 45,935 100% 171 1,210 (1,039) 434 
Collahuasi (1) 35,694 100% 402 (402) 
Santa María 27,049 99% 11,672 8,652 3,020 308 
Pueblo Viejo 20,055 98% 5,598 4,562 1,036 1,975 
Procarsa 7,570 68% 5,110 3,978 1,132 1,225 
Demi 7,426 56% 4,187 3,379 808 2,092 
Agip 4,715 100% 4,715 2,930 1,785 412 
Mazar 14,447 100% 290 414 (124) 300 

Total 162,891 31,743 25,527 6,216 6,746 

(1) El gasto del contrato registrado en el Proyecto Collahuasi corresponde a costos no reconocidos 
por el cliente los cuales se encuentran en disputa. 

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros 
consolidados es como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Costo de ventas, servicios y otros 42,231 64,836 

Gastos de administración y ventas 12,463 10,362 

Total 24,694 75,198 
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Beneficios a empleados 23,701 22,872 

Materiales 8,168 15,302 

Misceláneos 4,986 1,815 

Subcontratos y transporte 6,157 8,060 
Movilización 2,735 3,211 

Costo materiales 2,150 7,319 
Equipos y herramientas 1,936 3,991 
Otros gastos de seguro de asesoramiento 1,949 7,670 

Depreciación y amortización 1,468 1,375 
Mantenimiento 712 1,552 

Impuestos 529 532 
Otros 203 1,499 

Total 54,694 25,198 

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como 
sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Sueldos y salarios 15,907 15,948 
Beneficios sociales 2,708 2,122 

Aportes al IESS 1,543 1,376 
Beneficios definidos 373 586 
Otros beneficios 1,589 1,053 

Servicios ocasionales 177 569 

Participación a trabajadores 197 761 
Otros 607 457 

Total 23,701 22,872 

Gasto Depreciación y Amortización - Un detalle de gastos depreciación es como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Depreciación de propiedades y equipo 1,292 1,221 
Amortización de activos intangibles 176 154 

Total 1,468 1,375 
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21. COSTOS FINANCIEROS 

Un detalle de costos financieros es como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 1,282 929 
Otros 68 91 

Total 1,350 1,020 

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

La controladora inmediata y principal del Grupo es Posco Engineering $: Construction Co. Ltda. de 
Korea. Los saldos y transacciones entre SANTOSCMI S.A. y sus subsidiarias, sucursales y negocios 
conjuntos, las cuales son partes relacionadas de la Compañía han sido eliminados en la consolidación 
y no se revelan en esta nota, 

22.1 Transacciones Comerciales - Durante el año, se realizaron las siguientes transacciones 
comerciales con partes relacionadas que no son miembros del Grupo: 

2011 2010 

Ventas Compras Ventas 

(en miles de U.S. dólares) 
Compras 

Industria Acero de los Andes S.A. 834 827 
Constructora Aníbal Santos e Hijos 70 75 
Consorcio SANTOS CMI - 
Conserrnin 290 5,941 5,941 

Consorcio SCH Pueblo Viejo 290 251 251 
DV Holding de CV 15 
DV SCMI SA DE CV 2,137 2,137 
SCMI Inc. USA 1,826 
EPC Equities LLP 375 
SANTOS CMI Costa Rica S. A. 16 

CMI- Compañía de Montajes 
Industriales 72 
Tecnac 77 
Consorcio SSK-SCMI 1,285 192 192 
POSCO E4é:C BRASIL LTDA. 500 
Posco E8:C Corea 29 
Intervial Representaciones Cía. Ltda. 364 425 
SANTOS CMI Construction Trading 
LLP 334 281 
SANTOS CMI Perú 10 55 
Asesoría y Servicios EPC Chile S.A. 539 
EPC Equities LLP 395 
SCMI Costa Rica S.A. a 103 

Total 4,381 2,863 10,364 8,521 
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa: 

Consorcio SANTOS CMI - Consermín 

Consorcio SSK-SCMI 

SCMI Construction Trading LLP 

SCMI Inc. USA. 

Industria Acero de los Andes S.A. 

EPC Equities LLP 

Consorcio SCH Pueblo Viejo 

Gentech International Inc. 

Intervial Representaciones Cía. Ltda. 

POSCO E4£C BRASIL LTDA, 

DV SCMISA DE CV 

CMI Compañía de Montajes Industriales 

Montajes Morelco Ltda. 

Consorcio Genesys - Obiscorp 

Asesorías y Servicios EPC S.A. 

Otros 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgado ni 

... Diciembre 31,... 

2011 2010 2010 

Saldos adeudados por partes 

relacionadas 

Enero 1, 
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recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en períodos anteriores 
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por 
partes relacionadas. 
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22.2 Préstamos a partes relacionadas 

22,3 

... Diciembre 31.... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

SCMI Construcoes e Engenharia Ltda. 1,501 905 — 

EPC Equities LLP 3,473 929 — 

Consorcio SANTOS CMI - Consermín 33 253 49 

SCMI Construction Trading LLP 1,096 == — 

SCMI Inc. USA —886 1,688 — 

Costa Rica E 6,594 419 

El Grupo ha otorgado préstamos a corto plazo a sus Compañías relacionadas, a una tasa de 
interés del 10%. 

Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Beneficios a corto plazo 747 588 
Beneficios a largo plazo _8l 126 

Total 828 714 

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el 
rendimiento de los mismos y las tendencias del mercado. 

23. PASIVOS CONTINGENTES 

(1) 

(2) 

Demanda por parte de Petroindustrial hacia SANTOSCMI S.A. por desperfecto en instalación 
equipo - A131 de diciembre del 2011, constituye un reclamo presentado por Petroindustrial 
contra SANTOSCMI S.A. por considerar que los trabajos de reparación realizados en la 
Refinería Estatal de Esmeraldas se derivan de una mala instalación del equipo por parte de 
SANTOSCMI S.A.; y solicitan la ejecución de la garantía técnica y reparación de los daños por 
un valor de US$438,550. Ambas compañías designaron al perito Robert J. Jenkins £ Company 
para que analice y emita un informe técnico del caso, sin embargo el informe emitido no es 
concluyente por lo que tanto Petroindustrial como SANTOSCMI S. A. decidieron entrar en una 
nueva etapa de negociación para llegar a un acuerdo. La compañía decidió registrar en sus libros 
contables el valor de la contingencia. 

Demanda por parte de Devia Construcciones S.A. hacia SANTOS CMI Chile S.A. - A131 de 
diciembre del 2011, Devia Construcciones S.A. presentó una demanda en contra de Santos CMI 

-47-



24, 

25. 

Chile S.A., en primera instancia se emitió una sentencia en la que se establece que SANTOS 
CMI Chile S.A. debe pagar el monto de US$109 mil . Esta sentencia se apelará utilizando el 
recurso de casación pendiente, por lo que no se reconoció ningún pasivo. 

GARANTÍAS 

Un resumen de las garantías vigentes es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Garantías entregadas a clientes: 
Garantías bancarias 2,976 4,212 
Otras fianzas 11,253 5,058 
Subtotal 14,229 9,270 

Garantías entregadas a instituciones financieras: 
Bienes inmuebles 1,447 1,447 

Equipos 2,708 2,837 
Subtotal 4,155 4,284 

COMPROMISOS 

Un resumen de los principales compromisos del Grupo es como sigue: 

Proyecto Pañacocha I - En agosto del 2009, el Consorcio SANTOS CMI - Consermín celebró con 
Petroamazonas EP dos contratos de ingeniería, procura y construcción de las zonas de carga y 
descarga en el río Aguarico y de las plataformas de producción del proyecto Pañacocha. Los contratos 
tienen una duración de 18 meses y finalizaron el 31 de diciembre del 2010. El valor de los contratos 
asciende a US$45.9 millones incluyendo “change orders” (órdenes de trabajo adicionales solicitadas 
por el cliente). Al 31 de diciembre del 2011, el proyecto se encuentra concluido. 

Proyecto Mazar - El Consorcio Internacional Mazar integrado por las empresas Alstom Hydro 
Energía Brasil Ltda., Voith Siemens Hydro Power Generation Ltda., Siemens S.A. y el Consorcio 
SANTOSCMI firman con la Compañía de Generación Hidroeléctrica Paute - HIDROPAUTE un 
contrato de prestación de servicios para el diseño, suministro y montaje de una central de generación 
hidroeléctrica completa. La vigencia del contrato es de 30 meses, a partir del 30 de noviembre del 
2006. El valor aproximado del contrato es de US$8 millones. Hidropaute pagó, en calidad de 
anticipo, el valor correspondiente al 20% del valor del contrato, esto es, la cantidad de US$1,624,080. 

Al ser una negociación expuesta a cambios solicitados por el contratista, el precio del contrato 
asciende a US$14,446,953, El proyecto fue concluido en mayo del 2011. 

Proyecto Agip - SANTOSCMI celebró con Agip Oil Ecuador B.V. un contrato para la prestación de 
servicios, mediante el cual se compromete al desarrollo de la ingeniería, suministro de materiales para 
la instalación de una línea de transmisión. El contrato tiene una duración estimada de 205 días y 
finaliza el 24 de enero del 2012. El valor aproximado del contrato asciende a US$4.7 millones. Al 31 
de diciembre del 2011, el proyecto se encuentra en ejecución. 
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Subcontrato Demi, Water System Work - SANTOSCMIS.A. celebró con la compañía SK 
Engineering $ Construction Ecuador Branch Office un subcontrato de prestación de servicios para la 
construcción de un sistema de agua desmineralizada. Para lo cual SK firmó un contrato con 
Petroecuador EP, para que lleve a cabo la ingeniería, diseño, adquisición de equipos y materiales, 
obras de construcción, antes de la puesta en marcha, capacitación al personal para el 
reacondicionamiento, suministro instalación y puesta en marcha de la segunda fase del proyecto. La 
vigencia del contrato es de 12 meses, a partir del 1 de junio del 2011. El valor del contrato es de 
US$6.4 millones. Al 31 de diciembre del 2011, el proyecto se encuentra en ejecución. 

Proyecto Procarsa - SANTOSCMI S.A. celebró con Surpapelcorp un contrato para la ejecución de los 
trabajos de construcción de ciertas obras civiles, administración de las obras electromecánicas y 
montaje de la planta productora de papel. La vigencia del contrato es de 12 meses, a partir del 20 de 
junio del 2011. El valor aproximado del contrato es de US$7 millones. Al 31 de diciembre del 2011, 
el proyecto se encuentra en ejecución. 

Proyecto Santa María - La subsidiaria SCMI Construcciones de Chile S.A. celebró con Tecnimont 
Chile Ltda. un contrato para la prestación de servicios, mediante el cual se compromete a SANTOS 
CMI Construcciones de Chile $, A., para el montaje eléctrico e instrumentación de una central térmica 
de 350 MW. El contrato tiene una duración de 14 meses; sin embargo los trabajos concluyeron 
durante el 2011, El valor aproximado del contrato asciende a US$12.4 millones. Al 31 de diciembre 
del 2011, el proyecto se encuentra concluido. 

Proyecto Collahuasi - La subsidiaria SCMI Construcciones de Chile S.A. celebró con Caterpillar 
Power Generation Systems, un contrato de prestación de servicios para la ingeniería de detalle, 
suministro de materiales y ciertos equipos de BOP, obras civiles y montaje electromecánico de una 
central de generación eléctrica. La vigencia del contrato es de 798 días, a partir del 22 de febrero del 
2008. El valor aproximado del contrato asciende a US$29.9 millones. Al 31 de diciembre del 2010, 
el proyecto se encuentra concluido. 

Energysystem Cía. Ltda. - La subsidiaria Genesys S.A. mantiene un contrato para la instalación de 6 
turbinas portátiles en la planta Machala Power por un valor de US$9 millones. 

Corporación Eléctrica del Ecuador CELEC EP - La subsidiaria Genesys S.A. mantiene un contrato 
firmado con CELEC EP para el suministro, instalación, pruebas y puesta en marcha de dos sistemas 
de control. El valor del contrato asciende a US$1.1 millones. 

Proyecto Pueblo Viejo - El Consorcio SCH Pueblo Viejo celebró un contrato con Barrick, para la 
construcción de acueductos. El alcance del proyecto incluye la pre fabricación y montaje de tuberías. 
El contrato tiene una duración de 15 meses, sin embargo no se han concluido los trabajos al 31 de 
diciembre del 2011. El valor aproximado del contrato asciende a US$18.5 millones. Al 31 de 
diciembre del 2011, el proyecto se encuentra en ejecución. 

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de los estados financieros consolidados (abril 
27 del 2012) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos. 
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27. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido 
aprobados por la Gerencia del Grupo en abril 27 del 2012 y serán presentados a los Accionistas y la 
Junta de Directores para su aprobación. En opinión de la Gerencia del Grupo, los estados financieros 
consolidados serán aprobados por la Junta de Accionistas y Directores sin modificaciones. 
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