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ROSERO CARRERA ASOCIADOS

AUDITORES-CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
IN.DL.GI. S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de IN.DL.GL S.A., al 31 de diciembre del
2008, y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos
de efectivo por el afio terminado a esa fecha. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinioén sobre estos Estados Financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria
(N.E.A)). Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de que los Estados Financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los Estados Financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionados presentan :
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de IN.DLGL o
S.A., al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de conforrmdad con Pnnmplos de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. - »

4. Los balances al 31 de dlclembre del 2007, que se presentan adjunto,s ,son con ﬁnes
G 'comparatlvos
5. iNues’ara opinion sobre el cumplimiento de las obhgacwnes tnbutanas de

 IN.DLGI S A, comespondiente al afio terminado al 31 de- d1c1embre del 2008
requerlda por dlsposu:lones legales, se emitira por separado. ' =

E Mayb 15 dél;Z”(‘)OQA ,

Posets O quee [ ss
R - Nacional d& Firmas de Additorias No. 74
: glstro Nacional de Contadores No. 63

Av. 10 de Agosto N°37-232 y Villalengua - Edf.: Cominesa Of.: 201 - 2° Piso - Casilla: 17-03-4537
Telefax.: 2459-914 / 2267-275 - www.rca-auditores.com - Quito-Ecuador



IN.DLGI. S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

Expresado en US Délares Americanos

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo

Cuentas por Cobrar Comerciales

Inventarios '

Proyectos en Proceso

Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Maquinana y Equipo
Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO

- PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Financieras

Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar
Total Pasivo Corriente

PASIVO A LARGO PLAZO:
Obligaciones Financieras
Préstamos accionistas

Total Pasivo Largo Plazo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social

Aportes futuras capitalizaciones
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Capital

Resultados Acumulados

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

N Y W

10
11

14

2008 2007
145,196.66 294.004.34
639.083.77 42.347.12

41,117.11 16.851.27
728.695.11 477.938.82

1,540.812.76 436.,069.97
3.004.905.41 129721152
537.363.61 42928839
537363 61 129,288 39

3,632,269.02

1,726,499.91

12,312.87 63.452.80
825.821.16 128.281.48
1.826,491.88 845.909.12
2,664.625.91 1.037.643.40
388.892.40
198,537.66 198,537.66
587.430.06 198.537.66
8.486.96 8,486.96
23,969.88 23.969.88
4,243 .48 4.243.48
258.71 258.71
128,184 .05 128,184.05
325.175.77 162,419.61
(110,105.80) 162,756.16
380,213.05 490.318.85

3,632,269.02

1,726,499.91

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros




IN.DL.GL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

Expresado en US Délares Americanos

NOTAS

VENTAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION:

2008

4,671,391.83

(3,873,473.99)

2007

3,430,627.56
(2,355,595.92)

797,917.84

1,075,031.64

Gastos de Administracion 1,034,811.78 741,892.02
Gastos de Ventas 80,567.10 79,422.40
Total Gastos de Operacién 1,115,378.88 821,314.42
Utilidad Operacional (317,461.04) 253,717.22
OTROS (GASTOS) INGRESOS NO

OPERACIONALES:

Gastos Financieros (11,069.03) (10,568.53)
Otros ingresos 218,424.27 16,809.17
Total Otros (Gastos) Ingresos no Operacionales 207,355.24 6,240.64
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (110,105.80) 259,957.86
Participacion Trabajadores 12 - 38,993.68
Impuesto a la Renta 12 - 58,208.02
(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (110,105.80) 162,756.16
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
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IN.DLGL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
Expresados en US Délares Americanos

CAPITAL APORTES FUTURAS RESERVA RESERVA RESERVA DE RESULTADOS UTILIDAD (PERDIDA)

SOCIAL CAPITALIZACIONES LEGAL FACULTATIVA CAPITAL ACUMULADOS DEL EJERCICIO TOTAL
Saldo al 1 de enero del 2007 8,486.96 23,969.88 4,243.48 25871 128,184.05 58,997.25 103,422.36 327,562.69
Tt iaa | { 103,422.36 (103,422.36) 0.00
Utilidad Neta del Ejercicio 162,756.16 162,756.16
Saldo al 31 de Diciembre del 2007 8,486.96 23,969.88 4,243.48 258,71 128,184,05 162,419.61 162,756.16 490,318.85
T aa A lad: 162,756.16 (162,756.16} -
Pérdida Neta del Ejercicio (110,105.80) (110,105.80)
Saldo al 31 de Diciembre del 2008 8,486.96 23,969.88 4,243.48 258,71 128,184.05 325,175.77 (110,105.80) 380,213.05

Las notas adjuntas son partc integrante de los Estados Financieros.




IN.DL.GIL. S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

Expresado en US Délares Americanos

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Valores Recibidos de Clientes
Pagos a Proveedores, Empleados y Otros

Otros Ingresos y (Gastos) Netos

Efectivo Proveniente (Utilizado) de Actividades de Operacion

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES:

Compra de Activos Fijos

Efectivo Utilizado en Actividades de Inversion

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO
Aumento en Obligaciones Financieras

Disminucion (Aumento) en Préstamos accionistas
Disminucion en Dividendos por Pagar

Efectivo Utilizado en Actividades de Financiamiento
(Disminucion) Aumento del Efectivo

Efectivo al Inicio del afio

EFECTIVO

2008 2007
3,946,732.58  3,819,291.06
(5,067,938.94)  (3,624,198.70)
805,755.33 6,240.64
(315,451.03) 201,333.00
- (171,109.12) (60,154.97)
(171,109.12) (60,154.97)
337,752.47 20,893.03
- (511.54)
- (72,900.00)
337,752.47 (52,518.51)
(148,807.68) 88,659.52
294,004.34 205,344.82

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

145,196.66 294,004.34
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IN.DL.GL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién .../)

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

Expresado en US Délares Americanos

2008

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE

OPERACIONES:

(Pérdida) Utilidad Neta del Ejercicio

Ajustes para Conciliar el Ingreso en efective

Proveniente de Operaciones:

Depreciaciéon
Provision Cuentas Incobrables
Bajas de Cartera

VARIACION EN ACTIVOS:

Aumento en Cuentas por Cobrar Comerciales

Disminucion de Inventarios

Aumento de Proyectos en Proceso

Aumento en Gastos Anticipados y Otras
Cuentas por Cobrar

VARIACIONES EN PASIVOS:

(110,105.80)

63,033.90
9,762.44

(606,499.09)
5,734.16
(250,756.29)

(1,104,742.79)

2007

162,756.16

185,315.00
427.75
(5,575.01)

(65,184.22)
5,487.76
(477,938.82)

(135,521.75)

Aumento en Cuentas por Pagar 681,015.81 44,510.61
Aumento en Gastos Acumulados y Otras
Cuentas por Pagar 997,106.63 487,055.52
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) DE
OPERACIONES (315,451.03)  201,333.00
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros
6
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IN.DL.GI. S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
Expresadas en US Délares Americanos

NOTA 1.

NOTA 2.

CONSTITUCION Y OBJETO

IN.DLGL S.A. es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana con domicilio
principal en la ciudad de Quito, fue constituida mediante escritura publica
otorgada el 14 de Noviembre de 1994 y aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias el 22 de Noviembre del 1994.

El objeto social de la Compaifiia es la realizacién de obras de ingenieria, la
prestacion de servicios de asistencia para las actividades petroleras en general,
prestacion de servicios y asistencia técnica en el area de generacion y
conduccién de electricidad; podra intervenir en la construccion, administracion,
mantenimiento de aeropuertos, instalacion y mantenimiento de refinerias,
gasoductos, oleoductos, plantas ecologicas, procesadora de basura, plantas
depuradoras de agua.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

a) Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la Gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas partidas
incluidas en los Estados Financieros vy efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueda llegar a diferir en su
efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

b) Inventarios

Los inventarios de repuestos y materiales de la Compafiia estan registrados
al costo de adquisicion que no excede a los valores de mercado.

c) Proyectos en Proceso

La Compafiia aplica para propositos contables y fiscales, el método
contable de contrato terminado (Norma de Contabilidad Ecuatoriana No.
15); esto es reconocer los ingresos derivados y sus correspondientes costos
y gastos cuando la obra esté concluida o sustancialmente pueda

P

considerarse asi.
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IN.DLGI. S.A.

NOTA 2.

NOTA 3.

NOTA 4.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

(Continuacién .../ )

d) Propiedad. Maquinaria y Equipo

La propiedad, maquinaria v equipo se encuentra registrada a su costo de
adquisicion. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida 1til estimada de los activos relacionados y a las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Las tasas de depreciacion de los activos aplicadas, son las siguientes:

Activo Tasa anual
Edificios 5%
Maquinaria v Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Instalaciones eléctricas 10%
Equipo de Computacién 33%

EFECTIVO-

El resumen de Efectivo, es como sigue:

Caja
Bancos

Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Diciembre 31,
2008 2007

33,111.77 6,808.52
112,084.89  287,195.82

145,196.66  294,004.34

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue:

Proyecto alcantarillado
Clientes Cold Fire
Clientes Maquinaria
Provision Incobrables

Total

Diciembre 31,
2008 2007

608,388.82 38,861.13
6,323.81 3,913.74
34,561.33 0.00
(10.190.19) (427.75)

639,083.77 42.347.12




IN.DL.GL. S.A.

NOTA 4.

NOTA 5.

NOTA 6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (Continuacion .../ )

El movimiento de la Provision para Cuentas Incobrables es como sigue:

Diciembre 31,

2008 2007
Saldo inicial - 427.75 5,575.01
Bajas 0.00 (5,575.01)
Provision del afio 9,762 .44 427.75
Total 10,190.19 42775
INVENTARIOS
El resumen de inventarios, es como sigue:

Diciembre 31,

2008 2007 -
Inventario Proyectos 28.601.36 34,335.52
Inventario Cold Fire 12,515.75 12,515.75
Total 41.117.11 46,851.27

PROYECTOS EN PROCESO

Corresponde al Proyecto Sacha, contrato con Consorcio Ecuador Energy J.V. —
Rowtech Energy S.A. para el montaje de tuberia enterrada, un resumen es como

sigue:
2008 2007

Maquinaria y Equipo 332.500,00  332.500.00
Leasing Maquinarta 100.269,77  100.269,77
Leasing vehiculos y maquinaria 250.756,29 0,00
Materiales y Herramientas 30.951,89 30.951,89
Otros Gastos Diferidos 14.217.16 14.217,16
Total 728.695,11  477.938.82
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IN.DLGL S.A.

NOTA 7.

NOTA 8.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue:

Préstamos empleados

Cuentas por cobrar a terceros

Garantias arnendos
Heman de la Torre
Fedenco Viilalobos
Derco Bass

Crédito Tributario
Seguros

Importaciones en transito

Otros (i)

Total

Diciembre 31,

2008 2007
14,988.11 11,908.51
306,758.84  315,941.25
16,162.68 16,162.68
24,000.00 24,000.00
2,317.89 0.00
4,500.00 0.00
605,928.94 58,287.33
15,927.73 9,105.14
453,283.45 0.00
96,945.12 665.06
436,069.97

1,540,812.76

(i) El saldo de otros por cobrar corresponde al saldo pendiente del Sr. Delgado
Canencia Luis Alfredo por USD 13.500 y Anticipos de proveedores v
Anticipo de empleados por un total de USD 83.551,52. Ademas se registra
USD 106,40 por pagar por concepto de un cheque protestado de la Sra. Cano
Molestina Amparo Soledad.

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Maguinaria y Equipo, es como sigue:

COSTO:

Terrenos

Edificios

Vehiculos

Muebles y Enseres
Equipo de oficina

Equipo de Computacioén
Maquinaria y Equipo
Herramientas

Sistemas de Computacién

Total

(i)

Diciembre 31,

2008 2007
15,000.00 0
143,946.26 143,946.26
923.536.86 875.421.86
24.213.13 18,323.39
15,477.23 9.785.09
23,322.67 20,004.67
666.576.72 558.198.03
0.00 10,043.50

0.00 5.240.95
1.812,072.87  1,640,963.75
10



IN.DL.GI. S.A.

NOTA 8. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO (Ceontinuacién .../ )

Diciembre 31,

2008 2007

DEPRECIACION ACUMULADA:

Edificios @) 54216.25 45,821.65
Vehiculos 815,020.99 812,214.28
Muebles y Enseres -13,119.59 10,787.06
Equipo de oficina 10,826.26 9,389.11
Equipo de Computacion 16,143.86 14,382.12
Magquinaria y Equipo 365,382.31 303,796.69
Herramientas 0.00 10,043.50
Sistemas de Computacion 0.00 5,240.95
Total 1,274,709.26 1,211,675.36

Total Propiedad, Planta y Equipo, neto 537,363.61 429,288.39

(i) La Compaiiia mantiene una hipoteca sobre estos edificios a favor del Banco
Bolivariano por US$ 63.452 80.

El movimiento de Propiedad, Maquinaria y Equipo, es como sigue:

Diciembre 31,

0000008000000 000200000000C0OCCOIOGOIOOOOOOSSOOCGOSYORPOOSORYOYS

2008 2007

COSTO:
Saldo Inicial 1,640,963.75 1,580,808.78
Adiciones 171,109.12 60,154.97
Saldo Final 1,812,072.87 1,640,963.75
DEPRECIACION:
Saldo Inicial 1,211,675.36 1,026,360.36
Gasto Depreciacion 63,033.90 185,315.00
Saldo Final 1,274.709.26 1,211,675.36

11
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IN.DL.GL S.A.

NOTA)Y9.

~ NOTA 10.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El Resumen de Obligaciones Financieras, es como sigue:

Préstamos Bancarios:
TASA FECHA SALDO
No. OBLIGACION | INTERES | PLAZO CONCESION CAPITAL
548622-00 11,20%| 720 dias 02/12/2008 25.000,00
500016025 11,00% 364 dias 20/10/2008 250.000,00
TOTAL 275.000,00
Sobregiros:
BANCO No. CUENTA SALDO
Internacional 010-060107-0 125.948,33
Banco de Guayaquil 001760492-9 256,94
TOTAL 126.205,27
CUENTAS POR PAGAR
El resumen de Cuentas por Pagar, es como sigue:
2008 2007
Proveedores Mantenimiento Suelda 0,00 72.255,26
Proveedores Cold Fire 14.476,62 3.994,95
Proveedores Proyectos 582.538,22 47.043,74
Proveedores Administracion 95.880,92 0,00
Varios 132.925,40 4.987,53
Total 825.821,16 128.281,48

(Espacio en blanco)

12



IN.DLGI. S.A.
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NOTA 11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2008 2007
Anticipos clientes 325,925.12 453,847.72
Cuentas por pagar accionistas 478915.63 0.00
Cuentas por pagar relacionadas Andean Sun 3,000.00 0.00
Dividendos por Pagar 150,520.08 170,348.67
Sueldos por Pagar 154,860.78 74,886.12
Participacion Trabajadores (1) 15,440.78 39,078.98
Impuesto a la renta 0.00 3,137.53
Impuestos por Pagar 616.812.52 37,375.13
Proveedores administracion 0.00 18,116.64
Proveedores edificio 0.00 1,407.23
Décimo Tercero 9,518.77 6,732.49
Décimo Cuarto 937.55 1,498.25
Vacaciones 13,742.83 5,580.32
Fondo de Reserva 7,694.95 7,694.95
Descuentos Roles 13,222.97 9,061.69
Obligaciones con el IESS 31,715.48 9.615.25
Otras cuentas por Pagar 4.184.42 7,528.15
Total 1,826.491.88 845,909.12
(i) Ver nota 12
(Espacio en blanco)
13



IN.DL.GL S.A.

NOTA 12. PROVISIONES FINALES

El resumen de Provisiones Finales, es como sigue:

Diciembre 31

2008 2007

Participaciéon Trabajadores v Empleados:

Pérdida del Ejercicio (110,105.80) 259,957.86
15% Participacion Trabajadores - 38,993.68
Impuesto a la Renta:

(Pérdida) Utilidad del Ejercicio (110,105.80)  259,957.86
(+) Gastos no Deducibles 28,398.45 11,867.91
(-) Rentas excentas

(-) 15 % Participacion Trabajadores - 38,993.68
Base Imponible - 232,832.09
25 % Impuesto a la Renta - 58,208.02
(-) Retenciones en la Fuente . 67,331.82 55,070.49
(Crédito Tributario a favor del Contribuyente)

Impuesto a la Renta por Pagar 67,331.82 3,137.53

NOTA 13. PRESTAMOS ACCIONISTAS
El resumen de Préstamos a Accionistas es como sigue:
Diciembre 31,
2008 2007
Ing. Hernan de la Torre 198,537.66 198,537.66
Total 198,537.66 198,537.66
14



IN.DL.GI. S.A.
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NOTA 14.

NOTA 15.

NOTA 16.

PATRIMONIO

El capital social esta constituido por 212.174 acciones cuyo valor nominal es de
US$ 0,04 cada una.

CONTINGENCIAS
Situacién Tributaria

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revisién de la situacion tributaria de
la Compafiia, si hubiera reconsideraciones de impuestos, estos y los
correspondientes intereses y multas seran imputables.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacién del informe de los
auditores externos (Mayo 15 del 2009), no se han producido eventos que en
opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
Estados Financieros.

15



