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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de IN.DI.GI. S.A.:

Hemos auditado ¢l balance general adjunto de IN.DLGIL. S.A. al 31 de diciembre del 2002 Y 2001 asi como
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujo de caja por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son de responsabilidad absoluta de 1a Administracién de
la Compafiia. Asumiendo como responsabilidad de la firma auditora, el expresar una opinién sobre estos
estados financieros, basados en nuestra revisi6n y auditoria.

Nuestra auditoria se realiz6 de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. .Estas
normas requieren de una planeacién y ejecucion, con el fin de obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter significativo. Nuestro propdsito
dentro de la auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades, valores, revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, 1a evaluacién de los
principios de contabilidad generalmente utilizados y de las estimaciones relevantes e importantes realizadas
por la gerencia, asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de IN.DL.GI. S.A.: al 31 de diciembre del 2002 y 2001, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y su flujos de efectivo por el afio terminado en esta fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

B. AGUILAR G. & AUDITORES ASOCIADOS CIA. LTDA.
2 RNAE 0127

Quifo, abril 22 del 2003.




IN.DLGL ITALIA S.A.

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001
(Expresado en USD. )

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES

Caja y equivalentes de caja 4
Cuentas por cobrar y comerciales 5
Inventarios 6

Gastos anticipados y otras Ctas. Por cobrar 7

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 8
Edificios e instalaciones

Magquinaria y equipo

Muebles, enseres y equipo

Equipo de computacién

Vehiculos

Total

(-) Depreciacién Acumulada

TOTAL PROPIEDADES P. EQUIPO NETO
DIFERIDOS

TOTAL DEL ACTIVO

2002

14.516.99
463.187.74
313.171.68
174.338.22

965.214.63

143.946.26
440.099.59
18.007.96
7.646.31
28.180.61
637.880.73
109.248.02

528.632.71

0.00

1.493.847.34

Restablecido

2001

12.271.22
472.584.49
17.891.91
62.773.70

565.521.32

23.946.26
134.833.14
18.007.96
5.975.81
12.180.61
194.943.78
77.721.57

117.222.21

23.556.51

706.300.04




PASIVO Y PATRIMONIO DE

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones por pagar a bancos
Documentos y ctas. por pagar proveedores

Otros gastos acamulados y ctas. Por pagar

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

13

14

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital

Aportes futura capitalizacién
Reservas de capital

Reserva Legal

Utilidades retenidas

Total del patrimonio de los accionistas

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

Hernén de e
GERENTE GENERAL

LOS ACCIONISTAS

467.611.16
533.567.71

137.584.41

1.138.763.28

186.380.76

8.486.96
24.845.99
128.184.05

776.13

6.410.17

168.703.30

1.493.847.34

.

RA
Licencia N 12193

Las notas explicativas anexas 1 al 15 son parte integrante de los estados financieros

130.125.64
345.188.88

22.363.13

497.677.65

81.677.78

8.486.96
0.00
128.184.05
776.13

- 10.502.23

126.944.91

706.300.04




-

IN.DLGI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(expresado en USD.)

Restablecido

Notas 2002 2001
VENTAS NETAS 16 1.315.913.18 651.246.36
COSTO DE VENTAS 1.127.606.39 527.754.67
MARGEN BRUTO 188.306.79 123.491.69
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de ventas 7.951.26 6.575.24
Gastos de administracién 131.298.94 124.929.55
Total 139.250.20 131.504.79
UTILIDAD DE OPERACIONES 49.056.59 - 8.013.10
OTROS GASTOS (INGRESOS)
Gastos financieros 29.364.22 0.00
Otros gastos 2.964.34 2.801.37
Ingresos no Operacionales 184.37 312.24
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 16.912.40 -10.502.23
MENOS.
15% Participacion trabajadores 10 2.981.51 0.00
Impuesto a la renta Causado 11 4.223..81 0.00
Utilidad o Perdida neta del gjercicio 9.707.08 0.00

Ver notas a los estados financieros
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IN.DI.GI. S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS -
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
( Expresado en délares estadounidenses )
Capital Reserva Reserva Utilidades Aportes Total
Social de Capital Legal Retenidas Futura General
_ Capitalizacion

Saldos al 31 de diciembre del 2001 8,486.96 128,184.05 776.13 0.00 0.00 137,447.14
reportados previamente.
Ajuste relacionados con la
amortizacion - Otros aportes 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Utilidad o perdida del afio -10,502.23 -10,502.23|
Saldos al 31 de diciembre del 2001
restablecidos | 848696 128,184.05 77613 -10,502.23 0.00 126,944.91
Utilidad neta del affo. 16,912.40 16,912.40
Ajustes
Transferencias - Aportes varios 24,845.99  24,845.99
Saldo al 31 de diciembre del 2002 8,486.98  128,184.05 77613 6,410.17 24,845.99  168,703.30

Ver nota a los estados financieros -Nota 15.




IN. DL GL S.A.,

ESTADO DE FLUJOS DE FONDOS

ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en US d6lares)

FLUJO DE FONDOS GENERADOS POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad Neta del ejercicio
Mis: cargos a resultados que no representan
movimientos de fondos.
Depreciacién del Activo Fijo
Otros ajustes - neto

Cambios en activos y pasivos

(Aumento)-Disminucién en Activos:
Cuentas por cobrar - comerciales
Otros activos corrientes
Otros activos largo plazo

Aumento-(Disminucion) en Pasivos:
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por Pagar Impuestos Fiscales
Otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION (A)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Inversiones financieras

Adquisicion de Activos Fijos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION (B)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Aporte de accionistas - futura capitalizacionl
EFECTO NETO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO (C)

CAJA Y BANCOS
Aumento del afio (A)+(B)HC)
Saldo al comienzo del afio

EFECTIVO AL FIN DEL ANO

16,912.40

31,526.45
48,438.85

9,396.75
(295,279.78)
23,556.51

188,378.83
115,221.28
442,188.63  483,462.22

531,901.07

(111,564.34)

(442,936.95)

(554,501.29)

24,845.99

24,845.99

2,245.77
12,271.22

14,516.99




IN.DLGL ITALIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EN DICIEMBRE DEL 2001 Y 2002

NOTA 1
OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Las Compafiia esta constituida y opera en el Ecuador. El objeto social y sus actividades principales son: la
realizacion de obras de ingenieria, construccién de carreteras, caminos puentes, accesos, obras de drenaje,
perforacién de tineles, pozos, diques, puertos, instalacion de sistemas de bombeo y en definitiva, todo lo
relacionado con la ingenieria, asistencia para las actividades petroleras en general, lo que incluye la prestacién
de asesoria y servicios ya sea con suministros, construccién y servicios de oleoductos etc.
Asf mismo en la prestacién de servicios y asistencia técnica de generacién de conduccién de electricidad etc.,
la Compafifa también podrd participar como socia y accionista en la constitucién de otras compafiias, podra
realizar actos y contratos relacionados con su objeto social, civiles o comerciales y bancarios cuyo comercio

estd permitido por las leyes de Ia Repuablica del Ecuador, asi mismo podra establecer sucursales dentro y fuera
del pais.

Se constituyo mediante escritura ptblica el 14 de noviembre de 1994, y fue aprobada por la Superintendencia
de Compatifas el 22 de noviembre del mismo afio segiin resolucién RL-94.1.1.1.-3183 e inscrita en el
Registro Mercantil el 23 de noviembre de 1994, bajo el nimero 2999, tomo 125.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares de los Estados Unidos, como resultado del
proceso de dolarizacién de la economia 3 través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso
legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América. Adicionalmente la compafiia aplico los
procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17) que requiere la conversién
de las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del afio 2000 a ddlares de los Estados Unidos de
América.

Si bien el proceso de dolarizaci6n incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una moneda
estable, 1a variacion en los indices de precios al consumidor (Vease Nota 3) en la Reptblica del Ecuador, ha
tenido como efecto incrementar ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2002. Por lo tanto, el anélisis comparativo de tales estados financieros debe
hacerse considerando tal circunstancia.

NOTA 2
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compatiias del Ecuador. Esta politicas estdn basadas en las
normas ecuatorianas de contabilidad (NEC), las cuales requieren que la administraci6n realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a Ia actividad econémica de la entidad, con el
propésito de determinar Ia valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Se resumen las principales practicas contables seguidas por la compatfiia en la preparacién de sus estados
financieros:

Caja y sus equivalentes.- Representan el efectivo disponible y saldos en bancos a corto plazo altamente
confiables y sometidos a conciliaciones periddicas.




Ingresos y Costo s .- Se registran en base a la emision de las facturas a clientes y a la entrega del servicio
ofrecido por la Compafiia.

Valuacién de inventarios.- Son registrados al costo de adquisicién que no excede a los valores de mercado.
Las importaciones se encuentran liquidadas al costo de adquisicién.

Ingresos y gastos.- Son registrados y reconocidos sobre la base de lo devengado.

'Valuacién de Propiedades, Planta y Equipo.- Son registrados al costo de adquisicién, depreciados en el
método de linea recta en funcién de los aftos de vida wtil.

El costo de planta y equipo se estima una vida 1itil de 10 afios, asi como para muebles, enseres y equipo de
oficina. Para vehiculos 5 afios, a partir del afio 2002, el equipo de computacion esta siendo depreciado en
linea recta a 3 afios, de igual manera se realiza la depreciacién acumulada, la misma que se registra con cargo
a costos y gastos del ejercicio utilizando tasas sefialadas por los organismos de control.

Participacién a Trabajadores e Impuesto a Ia Renta.- Se reconocen en los resultados de la compafiia en
funci6n a su devengamiento y corresponde al 15% de la utilidad anual que deben ser pagados estos valores a
sus trabajadores y empleados, de acuerdo con la legislacion vigente. (Ver notas 17-18 )

Reserva de capital

Esta cuenta incluida en el Patrimonio, registra los saldos obtenidos de los ajustes por correccién monetaria,
entre inflacién y devaluacién. Inicialmente estuvieron registrados en la cuenta Reserva por Revalorizacién
del Patrimonio. Segtin disposiciones legales vigentes y tal como se sefiala en el Estado de Evolucién del
Patrimonio del afio 2000, se ha procedido a transferir los saldos de las cuentas Reexpresién Monetaria y
Reserva por Revalorizacion de 1 Patrimonio a la cuenta Reserva de Capital.

NOTA 3
INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Este en un cuadro que presenta, la informaci6n relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
1999 61

2000 91

2001 22

2001 09

2002

NOTA 4

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

- Un consolidado de caja y equivalentes de caja es como sigue:

..... Diciembre 31.....

2002 2001

( en miles de U.S. ddlares)
Fondo rotativo 1.9 1.2
Inversiones Temporales - 10.8
Dep6sitos en cuentas corrientes 12.6 0.2

Total 14.50 12.2
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NOTA §
CUENTAS POR COBRAR Y COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar y comerciales:

..... Diciembre 31.....
2002 2001
( en miles de U.S. dolares)
Clientes nacionales 464.6 474.0
Provisién para cuentas dudosas ( 1.5 ( 1.5
Total 463.1 472.5
NOTA 6
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
..... Diciembre 31.....
2002 2001

( en miles de U.S. délares)

Materias primas y materiales 305.8 10.5
Repuestos - 7.3 7.3
Total 313.1 17.8
NOTA 7

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CTAS. POR COBAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

..... Diciembre 31.....

2002 2001

( en miles de U.S. délares)
Cuentas por cobrar empleados 3.5 0.6
Crédito tributario IVA 90.9 42.8
Crédito tributario IVA (compras ) 40.4 13.8
Retenciones en 1a Fuente 159 5.5
Otras cuentas por cobrar 23.6 -
Total 174.3 62.7




NOTA 8
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue.

..... Diciembre 31.....

2002 2001

( en miles de U.S. d6lares)
Saldos netos al comienzo del afio 194.9 194.9
Adquisiciones 442.9
Depreciacién (109.2) (77.7)
Total 528.6 117.2
NOTA 9

OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS
Un resumen de obligaciones bancarias es como sigue:

..... Diciembre 31.....

2002 2001

( en miles de U.S. délares)
Sobregiros bancarios 7.3 5.1
Préstamos de bancos locales- Beo. Pichincha 274.5
Préstamos de bancos locales- Bco. Bolivariano 185.8
Otros préstamos - 125.0

(con vencimientos hasta el 2003 y una
tasa de interés promedio del 18%)

Total 467.6 130.1

NOTA 10
PARTICIPACION DE TRABAJADORES Y OTROS

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de 1a utilidad neta considerada para efectos del cdlculo del impuesto a 1a
renta.

NOTA 11
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, a partir del afio 2001, la tarifa para el impuesto a la renta de las
sociedades, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién. Los dividendos en efectivo que declaren o distribuyan a favor de los accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una conciliacién entre la
utilidad (Pérdida) segiin estados financieros y la utilidad gravable ( pérdida tributaria ) es como sigue:




2002 2001
( en miles de U.S. ddlares)

Utilidad (Pérdida) segin estados financieros, neta

De participacién a trabajadores y otros 13.9 - 10.5
Amortizacién de pérdidas tributarias - -
Gastos no deducibles 29 2.6
Utilidad gravable (pérdida tributaria) 16.9 -179
Impuesto a la renta cargado a resultados 42 -
NOTA 12

OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros documentos y cuentas por pagar es como sigue:

..... Diciembre 31.....

2002 2001

( en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar proveedores 19.8 49.5
Otros documentos por pagar 513.7 295.6
Total 533.5 345.1
NOTA 13

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otos gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

..... Diciembre 31.....

2002 2001

( en miles de U.S. délares)
Retenciones en la fuente e IVA. 56.0 12.1
Beneficios sociales 81.5 10.2
Total 137.5 223
NOTA 14

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:




1

2002 2001
( en miles de U.S. ddlares)

Préstamos a pagar accionistas, que no generaron
Intereses durante el 2002 . ( se pide oficializar los
Acuerdos y plazos de estos préstamos) 186.3 81.6

NOTA 15
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social: El capital social autorizado consiste en 212.174 acciones de US$ 0.04, valor nominal
unitario.

Aportes para futura capitalizacion: Durante el periodo del 2002, fue entregado a la compaiiia el valor de USS.
24.845.9 destinados como aportes para futura capitalizacion.

Reservas de capital: Incluye los valores de las cuentas : Reservas por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria, originadas en 1a correccion monetaria del patrimonio, de los activos y de los pasivos
no monetarios de afios anteriores, respectivamente contabilizados a estas cuentas.

Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada y su saldo no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo.

La reserva legal: De acuerdo a la legislacién vigente, la compafiia debe reservar por lo menos el 10% de la
utilidad anual y apropiar como reserva legal, hasta que el saldo de esta cuenta alcance el 50% del capital
social. La reserva legal no est4 disponible para la distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas del ejercicio.

Utilidades retenidas: de conformidad con disposiciones legales, la compafiia no ha constituido, una acta para
su distribucién o adquisiciones.

NOTA 16
GARANTIAS

Al 31 de diciembre del presente afio , la compafija mantiene como garantia prendaria, el activo Oficinas, a
favor del Banco Bolivariano, el valor de este activo es de US$ 120.000.00

NOTA 17
EVENTO SUBSECUENTE

Ente el 31 de diciethbre del 2002 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 23 del 2003) no
se produjeron ¢venjps que en opinién de la administracién de la emipresa, pudiera tener efectos significativos
e importantes sobre los resultados registrados en los estados financieros y que no se hayan revelado en los
mismos.




