Guayaquil, 06 Marzo del 2002

Sefiores Acionistas
INMOBILIARIA ROYAL S.A.
Presente

De conformidad con lo dispuesto en el Art.321 de la Ley de Compailias y, en calidad de
Comisario de la Compafiia, he examinado el Balance General al 31 de diciembre del 2001,
los Estados de Resultados, inversion de los acciomistas y de cambios en la situacidon
financiera por el afio terminado en esta fecha.

Mi examen se efectu6 de acuerdo con las normas de intervencion de cuentas, y en
consecuencia, incluyd pruebas de registros contables y evidencias documentados a fin de
obtener con certeza razonable, las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros.

Como parte de mi examen, he verificado el cumplimiento por parte de los administradores
de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta
General de Accionistas; considero que el Libro Talonario y Libro de Acciones y Accionistas
son manejados adecuadamente. Por otro lado, tanto los comprobantes de respaldo como los
ibros de contabilidad, son preparados y conservado de conforrmdad con las disposiciones
legales vigentes.

También como parte de mi examen, he revisado el sistema de control interno de la
compailia, en la medida que lo consideré necesario para establecer las bases de confiabilidad
de los registros en cuanto a la segundad, proteccion y conservacion de los activos bajo
custodia de la empresa; 1o cual encuentro satisfactorio.

Adicionalmente, mi examen se efectu6 de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, por lo que las relaciones indices de los estados
financieros son confiables.

En mi opinidn, los estados financieros anteriormente referidos present 'mlablemente la
situacion financiera al 31 de Diciembre del 2001; y los resu &iﬂ Sus operaciones
expuestas en el Estado de Pérdidas y Ganancias por el afio termmado en esta techa, estan de
conformidad con las regulaciones legales v los principios de contablhdad generalmente
aceptados. R

Atentamente

ROBERTO CASSOLA
COMISARIO



