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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Connors Perforaciones S.A.
Quito, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de Connors Perforaciones S.A. al 31 de diciembre de
1996, y los estados conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros
basandonos en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren de planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener
una seguridad razonable y determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores
importantes. La auditoria incluyo aquellas pruebas de los registros de contabilidad y otros
procedimientos de auditoria que respaldan las transacciones registradas y su revelacion en los
estados financieros. La auditoria también incluy6 la determinacion del uso de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y de las estimaciones importantes realizadas
por la Gerencia, asi como la evaluacion en conjunto de la presentacion de los estados

financieros. Creemos que la auditoria efectuada establece bases razonables para nuestra
opinion.

3. Como se explica en la Nota A, los estados financieros arriba mencionados fueron preparados
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados la y luego fueron ajustados
para que reflejaran los cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional, mediante la
aplicacion del Sistema de Correccién Monetaria estipulado en las disposiciones legales vigentes.

4. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Connors Perforaciones S.A. al 31
de diciembre de 1996 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en Ecuador.
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CONNORS PERFORACIONES S.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DE 1996

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo
Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventarios (Nota C)
Depositos y gastos prepagados

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

MAQUINARIA Y EQUIPOS (Nota D)

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar (Nota E)
Deudas con afiliadas

TOTAL DE PASIVO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Reexpresion monetaria

Utilidades acumuladas

TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Vea notas a los estados financieros

S/.

793.428.134
3.284.619.638
2.848.469.448

14.235.000

6.940.752.220

2.066.341.310

S/.

9.007.093.530

S/.

1.621.180.795
3.487.744.141

5.108.924.936

50.000.000
588.229.826
(80.979.982)

3.340.918.750

3.898.168.594

S/.

9.007.093.530




CONNORS PERFORACIONES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

INGRESOS POR CONTRATOS S/. 10.916.261.359
COSTOS DIRECTOS 7.079.647.937

3.836.613.422

GASTOS:
Depreciacion 365.695.405
Generales y administrativos 1.405.443.871
1.771.139.276
UTILIDAD OPERATIVA 2.065.474.146
OTROS INGRESOS (GASTOS) (Nota F) 353.311.836
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1.712.162.310
Participacion de los trabajadores en la ganancia (Nota G) 256.824.346
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 1.455.337.964
Impuesto a la renta (Nota H) 363.004.176
UTILIDAD NETA S/ 1.092.333.788

Vea notas a los estados financieros.
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Saldo al 1 de enero de 1996
Utilidad del ejercicio

Correccién monetaria

Saldo al 31 de diciembre de 1996

CONNORS PERFORACIONES S.A.

ESTADO DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Reserva por
Capital revalorizacién Correccion Utilidades
Social del patrimonio Monetaria acumuladas
S/. 50.000.000 S/. 11.100.000  S/. 180.101.306  S/. 2.248.584.962
1.092.333,788
577.129.826 261.081.288
S/ 50.000.000 /. 588.229.826 S/, (80.979.982)  S/. 3.340.918.750

Vea notas a los estados financieros.




CONNORS PERFORACIONES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta

Partidas que no requieren desembolsos de efectivo:
Depreciacion

Variacion neta en el capital de trabajo, no incluye efectivo

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos de compaiiias relacionadas
INCREMENTO DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del afio

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Vea notas a los estados financieros.

S/, 1.092.333.788

365.695.405

1.458.029.193

(3.894.042.910)

(2.436.013.717)

(722.125.639)

3.487.744.141

329.604.785

463.823.349

S/. 793.428.134




CONNORS PERFORACIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

. POLITICAS CONTABLES IMPORTANTES:

Connors Perforaciones S.A. Se constituyo el 1 de noviembre de 1994 con la finalidad de
prestar servicios especializados en el area de la mineria.

Principios contables ecuatorianos. La Compaiiia mantiene sus registros contables en
sucres (S/.) y de acuerdo con los principios contables del Ecuador, los mismos que son
utilizados en la preparacion de los estados financieros. Las notas que siguen, resumen estos
principios y su aplicacion a los estados financieros.

Reconocimiento de ingresos. Los ingresos por contratos de perforacion se facturan y
registran en base a los pies perforados durante el periodo. Los valores recibidos
anticipadamente por contratos de perforacion se registran como “ingresos diferidos” en pasivo
corriente hasta el momento en que comienza a ejecutarse el trabajo.

Inventarios. Los inventarios se valuan al costo mas bajo, calculado sobre la base del
costo promedio.

Costo de obras diferidas. Costo de trabajos diferidos representan costos incurridos
antes de inciar la ejecucion de los contratos.

Depreciacion. El mobiliario y equipo de la compaiiia se deprecia bajo del método de
linea recta, aplicando los siguientes porcentajes:

Equipo de computacion 20 %
Vehiculos 20 %
Muebles de oficina 10 %
Equipos de perforacion 20 %
Maquinarias 10 %

Ajuste por correccion monetaria. De acuerdo con regulaciones ecuatorianas, los
activos y pasivos no monetarios y las cuentas de patrimonio deben ser reexpresadas para
reflejar el efecto de los cambios en el nivel de precios al consumidor. En base a las
regulaciones existentes se ha efectuado la correcciéon monetaria al 31 de diciembre de 1996.
El indice utilizado para reexpresar las partidas no monetarias fue de 26.16%.

B. CUENTAS POR COBRAR:

Comerciales S/. 2.310.245.528
Afiliadas 789.838.283
Empleados 18.697.288
Otras 165.838.539

S/. 3.284.619.638




CONNORS PERFORACIONES S.A.

C. INVENTARIOS:

Brocas de perforacion S/. 547.248.252
Suministros generales 2.301.221.196
S/. 2.848.469.448

D. MAQUINARIA Y EQUIPOS:

Se descompone de la siguiente manera:

Magquinaria y equipo S/. 2.135.785.070
Equipo de oficina 110.459.091
Equipo de computacién 49.635.963
Muebles y enseres 26.045.824
Vehiculos 547.253.469

2.869.179.417

Menos: Depreciacion acumulada 802.838.107

S/.  2.066.341.310

El costo y la depreciacion acumulada incluyen los ajustes por correccion monetaria.
E. CUENTAS POR PAGAR:

En esta cuenta se incluyen diferentes valores por pagar a los empleados, impuestos
fiscales y honorarios al exterior.

F. OTROS INGRESOS (GASTOS):

Intereses sobre inversiones S/. 10.952.991
Pérdida en cambio (378.746.275)
Otros 14.481.448

S/. (353.311.836)

G. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LA GANANCIA:

De acuerdo a la legislacion laboral ecuatoriana, la Compaiiia debe asignar y pagar el
15% de su utilidad antes de impuestos a favor de sus trabajadores.

H. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se calcula a la tasa del 25% sobre la base tributable. La base
tributable se determina sobre la utilidad después de la participacion a los trabajadores menos
las rentas exentas previstas en la Ley.

A partir del ejercicio econémico de 1997 por concepto del impuesto a la renta, se
tributara ¢l 20% sobre la base imponible para las utilidades repartidas y el 10% para las que
se reinvierten.




CONNORS PERFORACIONES S.A.

1. TIPO DE CAMBIO:

El tipo de cambio utilizado por la Compafiia al 31 de diciembre de 1996 fue de S/.3.634
por cada US$1.00.




