
CO M PA Ñ ÍA  A D M IN ISTRA D O RA  D E CO N SO RCIO S PRO FU TU RO  S.A .

N O TA S A  LO S ESTA D O S FIN A N CIERO S

CO RRESPO N D IEN TE A L PERIO D O  TERM IN A D O  A L 3 1  D E D ICIEM BRE D EL 2 0 1 3

(En  d ó l are s  A m e rican o s)

1 . IN FO RM A CIÓ N  G EN ERA L

CO M PA Ñ ÍA  PRO FU TU RO  S.A .: (En  ad e lan te  " La e m p re s a" )  E s  u n a  E m p r e s a  l e g a l m e n t e  c o n s t i t u i d a  e n  e l  E c u a d o r ,  

s e g ú n  e s c r i t u r a  d e l  0 9  d e  N o v i e m b r e  d e  1 9 9 4 ,  i n s c r i t a  e n  e l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l ,  N o t a r í a  D é c i m a  P r i m e r a  d e l  c a n t ó n  Q u i to  

c o n  f e c h a  1 6  d e  n o v i e m b r e  d e  m i s m o  a ñ o .

O BJETO  SO CIA L: L a  e m p r e s a  s e  d e d i c a r á  a  l a  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  d e  g e s t i ó n  d e  c o m p r a  v e n t a  p r e s e n t e  y  f u t u r a  d e  

t o d o  t i p o  d e  b i e n e s  s e a n  e s t o s  m u e b l e s  o  i n m u e b l e s .

D O M ICILIO  PRIN CIPA L D E LA  EM PRESA : A v . 1 0  d e  A g o s t o  N  2 1  -  2 1 4 y  R o c a ,  Q u i to  -  E c u a d o r

D O M ICILIO  FISCA L: E n  l a  c i u d a d  d e  Q u i to  c o n  R U C : 1 7 9 1 2 8 0 3 9 3 0 0 1 .

2 . BA SES D E PRESEN TA CIO N  D E LA S CUEN TA S A N UA LES

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  d e s c r i b e n  l a s  p r i n c i p a l e s  b a s e s  c o n t a b l e s  a d o p t a d a s  e n  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s

P Y M E S .

2 . 1 . B a s e s  d e  P r e s e n t a c i ó n

L o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  d e  l a  e m p r e s a  s e  h a n  p r e p a r a d o  d e  a c u e r d o  c o n  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  

F i n a n c i e r a  p a r a  p e q u e ñ a s  y  m e d i a n a s  e n t i d a d e s  (N IIF p ara la PYM ES), a d o p t a d a s  p o r  l a  S u p e r i n t e n d e n c i a  d e  

C o m p a ñ í a s .

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  e s t o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  c o n f o r m e  c o n  l a s  N IIF ,  e x i g e n  e l  u s o  d e  c i e r t a s  e s t i m a c i o n e s  c o n t a b l e s .  

T a m b i é n  e x i g e  a  l a  G e r e n c i a  q u e  e je r z a  s u  ju i c i o  e n  e l  p r o c e s o  d e  a p l i c a r  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s .

L o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  a  p a r t i r  d e  l o s  r e g i s t r o s  d e  c o n t a b i l i d a d  m a n t e n i d o s  p o r  l a  

e m p r e s a  y  f o r m u l a d o s :

• P o r  l a  G e r e n c i a  p a r a  c o n o c i m i e n t o  y  a p r o b a c i ó n  d e  l o s  s e ñ o r e s  A c c i o n i s t a s  e n  Ju n t a  G e n e r a l

• E n  l a  N o ta  N °  3  P r i n c i p i o s ,  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  y  c r i t e r i o s  d e  v a l o r a c i ó n ,  s e  r e s u m e n  p r i n c i p i o s  c o n t a b l e s  y  c r i t e r i o s

d e  v a l o r a c i ó n  d e  l o s  a c t i v o s  m á s  s i g n i f i c a t i v o s  a p l i c a d o s  e n  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  d e l  e je r c i c i o  

2 0 1 3 .

2 .2 .  M o ned a

a. M o ned a f u n cio n al y  d e  p re se n tació n

L a s  p a r t i d a s  i n c l u i d a s  e n  l a s  c u e n t a s  a n u a l e s  s e  p r e s e n t a n  e n  d ó l a r e s  a m e r i c a n o s ,  p o r  s e r  l a  m o n e d a  d e l  e n t o r n o  

e c o n ó m i c o  p r i n c i p a l  e n  q u e  l a  e m p r e s a  o p e r a .

2 .3 .  R esp o n sab il id ad  d e  la in f o rm ació n

E n  l a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  s e  h a n  u t i l i z a d o  d e t e r m i n a d a s  e s t i m a c i o n e s  p a r a  c u a n t i f i c a r  l o s  a c t i v o s ,  

p a s i v o s ,  i n g r e s o s ,  g a s t o s  y  c o m p r o m i s o s  q u e  f i g u r a n  r e g i s t r a d o s  e n  e l l a s .  B á s i c a m e n t e ,  e s t a s  e s t i m a c i o n e s  s e  r e f i e r e n  a :

1 .  L a s  h i p ó t e s i s  e m p l e a d a s  e n  e l  c á l c u l o  a c t u a r i a l  d e  l o s  p a s i v o s  y  o b l i g a c i o n e s  c o n  l o s  e m p l e a d o s ,  ( v e r  N o t a  3 . 7 )

2 .4 .  Pe rio d o  C o n tab le

E s t a d o  d e  S i t u a c i ó n  F i n a n c i e r a  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 3  y  e l  E s t a d o  d e  R e s u l t a d o s .  E s t a d o  d e  C a m b i o s  e n  e l

P a t r i m o n i o  y  l o s  F l u jo s  d e  E f e c t i v o ,  p o r  e l  p e r i o d o  c o m p r e n d i d o  d e s d e  e l  0 1  d e  e n e r o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e .

3 . PRIN CIPIO S, PO LITICA S CO N TA BLES Y  CRITERIO S D E V A LO RA CIO N

E n  l a  e l a b o r a c i ó n  d e  l a s  c u e n t a s  a n u a l e s  d e  l a  e m p r e s a  c o r r e s p o n d i e n t e s  a l  e je r c i c i o  2 0 1 3 ,  s e  h a n  a p l i c a d o  l o s  s i g u i e n t e s

p r i n c i p i o s  y  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  y  c r i t e r i o s  d e  v a l o r a c i ó n .

3 .2 .  Efectiv o  y  Eq u iv alen tes  al  Efectivo

E l e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  a l  e f e c t i v o  i n c l u y e n  e l  e f e c t i v o  e n  c a ja ,  l o s  d e p ó s i t o s  a  l a  v i s t a  e n  e n t i d a d e s  d e l  s i s t e m a  

f i n a n c i e r o ,  o t r a s  i n v e r s i o n e s  d e  g r a n  l i q u i d e z  c o n  u n  v e n c i m i e n t o  o r i g i n a l  d e  t r e s  m e s e s  o  m e n o s ,  l o s  s o b r e g i r o s  

b a n c a r i o s ,  e n  e l  b a l a n c e  s e  p r e s e n t a n  e n  e l  p a s i v o  c o r r i e n t e ,  p a r a  l a  p r e s e n t a c i ó n  d e l  E s t a d o  d e  F l u jo  d e  e f e c t i v o  l o s  

s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s  s e  i n c l u y e n  e n  e l  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e l  e f e c t i v o .

3 .3 .  A ctiv o s Fin an cie ro s

3 .3 .1 .  C lasif icació n

L a  e m p r e s a  c l a s i f i c a  s u s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  e n  l a s  s i g u i e n t e s  c a t e g o r í a s :

a )  A ctiv o s Fin an cie ro s  a  v alo r raz o n ab le  co n  cam b io s  en  re s u l tad o s

E n  e s t e  r u b r o  d e b e n  i n c l u i r s e  l o s  a c t i v o s  q u e  s o n  m a n t e n i d o s  p a r a  n e g o c i a r ,  o  q u e  d e s d e  e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  h a n  

s i d o  d e s i g n a d o s  p o r  l a  e n t i d a d  p a r a  s e r  c o n t a b i l i z a d o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  o  ju s t o  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s . D e b e r á n  

i n c o r p o r a r s e  e n  e s t e  í t e m  l o s  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e  l a  c o n t a b i l i d a d  d e  c o b e r t u r a s .

b ) A ctiv o s Fin an cie ro s  d isp o n ib les  p ara  la v en ta

S o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  e n  u n  m o m e n t o  p o s t e r i o r  a  s u  a d q u i s i c i ó n  u  o r i g e n ,  f u e r o n  d e s i g n a d o s  p a r a  l a  v e n t a .  L a s  

d i f e r e n c i a s  e n  v a l o r  r a z o n a b l e ,  s e  l l e v a n  a l  p a t r i m o n i o  y  s e  d e b e  r e c o n o c e r  c o m o  u n  c o m p o n e n t e  s e p a r a d o  ( O R I - S u p e r á v i t  

d e  A c t iv o s  F i n a n c i e r o s  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a .



c) A ctiv o s Fin an cie ro s  m an te n id o s  h asta e l  v en cim ien to

S o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i jo s  o  v e n c i m i e n t o  d e t e r m i n a d o ,  e s  d e c i r  q u e  l a  e n t i d a d  t e n g a  l a  

i n t e n c i ó n  e f e c t i v a  y  l a  c a p a c i d a d  d e  c o n s e r v a r l o s  h a s t a  s u  v e n c i m i e n t o .

D o cu m en to s  y  C u en tas p o r C o b rar co m e rciale s

C u e n t a s  c o m e r c i a l e s  a  c o b r a r  s o n  i m p o r t e s  d e b i d o  p o r  l o s  c l i e n t e s  p o r  v e n t a s  d e  b i e n e s  r e a l i z a d a s  e n  e l  c u r s o  n o r m a l  

d e  l a  o p e r a c i ó n .  S i  s e  e s p e r a  c o b r a r  l a  d e u d a  e n  u n  a ñ o  o  m e n o s  ( o  e n  e l  c i c l o  n o r m a l  d e  l a  o p e r a c i ó n ,  s i  e s t e  f u e r a  m á s  

l a r g o )  s e  c l a s i f i c a  c o m o  a c t i v o s  c o r r i e n t e s .  E n  c a s o  c o n t r a r i o  s e  p r e s e n t a n  c o m o  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s .

L a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  p o r  s u  v a l o r  r a z o n a b l e  y  p o s t e r i o r m e n t e  p o r  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  

d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é t o d o  d e l  t i p o  d e  i n t e r é s  e f e c t i v o ,  m e n o s  l a  p r o v i s i ó n  p o r  p e r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e l  v a l o r .  S e  a s u m e  

q u e  n o  e x i s t e  u n  c o m p o n e n t e  d e  f i n a n c i a c i ó n  c u a n d o  l a s  v e n t a s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e r i o d o  m e d i o  d e  c o b r o  d e  6 0  d í a s ,  l o  q u e  

e s t á  e n  l í n e a  c o n  l a  p r á c t i c a  d e  m e r c a d o .

L a s  t r a n s a c c i o n e s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  s e  p r e s e n t a r a n  p o r  s e p a r a d o .

Pro v isió n  p o r cu e n tas  in co b rab les

C u a n d o  e x i s t e  e v i d e n c i a  d e  d e t e r i o r o  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r ,  e l  i m p o r t e  d e  e s t a  c u e n t a  s e  r e d u c i r á  m e d i a n t e  u n a  

p r o v i s i ó n ,  p a r a  e f e c t o s  d e  s u  p r e s e n t a c i ó n  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  s e  r e g i s t r a r á  l a  p r o v i s i ó n  p o r  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  

v a l o r  e n  l i b r o s  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  m e n o s  e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  l a s  m i s m a s .

3 .4 .  Pro p ie d ad  Plan ta y  Eq u ip o

L o s  b i e n e s  c o m p r e n d i d o s  e n  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o ,  d e  u s o  p r o p i o ,  s e  e n c u e n t r a n  e n  p r o c e s o  ju d i c i a l ,  t a n t o  l a s

i n s t a l a c i o n e s ,  m u e b l e s  y  m a q u i n a r i a s  p a r a  e l  p r o c e s a m i e n t o  d e  p i e d r a s  p ó m e z  y  c a s a s  p r e f a b r i c a d a s .

3 .5 .  C u en tas co m e rcial e s  a p ag ar

L a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  a  p a g a r  s o n  o b l i g a c i o n e s  d e  p a g o  p o r  b i e n e s  o  s e r v i c i o s  q u e  s e  h a n  a d q u i r i d o  d e  l o s  

p r o v e e d o r e s  e n  e l  c u r s o  o r d i n a r i o  d e l  n e g o c i o .  L a s  c u e n t a s  a  p a g a r  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  p a s i v o  c o r r i e n t e  s i  l o s  p a g o s  t i e n e n  

v e n c i m i e n t o  a  u n  a ñ o  o  m e n o s  ( o  v e n c e n  e n  e l  c i c l o  n o r m a l  d e l  n e g o c i o ,  s i  e s t e  f u e r a  s u p e r i o r ) .  E n  c a s o  c o n t r a r i o ,  s e  

p r e s e n t a n  c o m o  p a s i v o s  n o  c o r r i e n t e s .

L a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  a  p a g a r  s e  r e c o n o c e n  i n i c i a l m e n t e  a  v a l o r  r a z o n a b l e  y  p o s t e r i o r m e n t e  s e  v a l o r a n  p o r  s u  c o s t o  

a m o r t i z a d o  u s a n d o  e l  m é t o d o  d e  t i p o  d e  i n t e r é s  e f e c t i v o ,  c u a n d o  e l  p l a z o  e s  m a y o r  a  9 0  d í a s .  S e  a s u m e  q u e  n o  e x i s t e n  

c o m p o n e n t e s  d e  f i n a n c i a c i ó n  c u a n d o  l a s  c o m p r a s  a  p r o v e e d o r e s  s e  h a c e n  c o n  u n  p e r i o d o  m e d i o  d e  p a g o  d e  6 0  d ía s ,  l o  

q u e  e s t á  e n  l í n e a  c o n  l a  p r á c t i c a  d e  m e r c a d o .

3 .6 .  Im p u esto  a las  G an an cias

E l g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a s  g a n a n c i a s  d e l  a ñ o  c o m p r e n d e  l a  s u m a  d e l  i m p u e s t o  c o r r i e n t e  p o r  p a g a r  y  d e l  i m p u e s t o  

d i f e r i d o .

El im p u esto  co rrie n te  p o r  p a g a r  e s t á  b a s a d o  e n  l a  g a n a n c i a  f i s c a l  d e l  a ñ o .

El im p u esto  d if erid o  s e  r e c o n o c e  a  p a r t i r  d e  l a s  d i f e r e n c i a s  e n t r e  l o s  i m p o r t e s  e n  l i b r o s  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  e n  l o s  

E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  y  s u s  b a s e s  f i s c a l e s  c o r r e s p o n d i e n t e s  ( c o n o c i d a s  c o m o  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s ) .  L o s  p a s i v o s  p o r  

i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  r e c o n o c e n  p a r a  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  i m p o n i b l e s  q u e  s e  e s p e r a n  q u e  i n c r e m e n t e n  la  

g a n a n c i a  f i s c a l  e n  e l  f u t u r o .  L o s  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  r e c o n o c e n  p a r a  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  

d e d u c i b l e s  q u e  s e  e s p e r a  q u e  r e d u z c a n  l a  g a n a n c i a  f i s c a l  e n  e l  f u t u r o ,  y  c u a l q u i e r  p é r d i d a  o  c r é d i t o  f i s c a l  n o  u ti l i z a d o .  L o s  

a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s ,  s e  m i d e n  a l  i m p o r t e  m á x im o  q u e ,  s o b r e  l a  b a s e  d e  l a  g a n a n c i a  f i s c a l  a c t u a l  o  e s t i m a d a  

f u t u r a ,  e s  p r o b a b l e  q u e  s e  r e c u p e r e n .

3 .7 .  B en ef icio s  a io s  e m p le ad o s

E s t a  n o r m a  p e r m i t e  d e f i n i r  p l a n e s  d e  a p o r t a c i o n e s  d e f i n i d a s  y  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f in i d o s .  U n  p l a n  d e  a p o r t a c i o n e s  

d e f i n i d a s  e s  u n  p l a n  d e  p e n s i o n e s  b a jo  e l  c u a l  l a  e m p r e s a  p a g a  a p o r t a c i o n e s  f i ja s  a  u n  f o n d o  y  n o  t i e n e  n in g u n a  o b l i g a c i ó n ,  

n i  l e g a l  n i  i m p l í c i t a ,  d e  r e a l i z a r  a p o r t a c i o n e s  a d i c i o n a l e s  a l  f o n d o .

L o s  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  e s t a b l e c e n  e l  i m p o r t e  d e  l a  p r e s t a c i ó n  q u e  r e c i b i r á  u n  e m p l e a d o  e n  e l  m o m e n t o  d e  s u

ju b i l a c i ó n ,  n o r m a l m e n t e  e n  f u n c i ó n  d e  u n o  o  m á s  f a c t o r e s  c o m o  l a  e d a d ,  a ñ o s  d e  s e r v i c i o s  y  r e m u n e r a c i o n e s .

3 .8 .  Pro v is io n e s

L a s  p r o v i s i o n e s  s e  v a l o r a n  p o r  e l  v a l o r  a c t u a l  d e  l o s  d e s e m b o l s o s  q u e  s e  e s p e r a  q u e  s e a n  n e c e s a r i o s  p a r a  l i q u i d a r  l a  

o b l i g a c i ó n  u s a n d o  u n  t i p o  a n t e s  d e  i m p u e s t o s  q u e  r e f l e je  l a  v a l o r a c i ó n  e n  e l  m e r c a d o  a c t u a l  d e l  v a l o r  t e m p o r a l  d e l  d i n e r o  

y  l o s  r i e s g o s  e s p e c í f i c o s  d e  l a  o b l i g a c i ó n .  E l  i n c r e m e n t o  e n  l a  p r o v i s i ó n  c o n  m o t i v o  d e l  p a s o  d e l  t i e m p o  s e  r e c o n o c e  c o m o  

u n  g a s t o  p o r  i n t e r e s e s .

3 .9 .  R eco n o cim ien to  d e  in g re s o s

L o s  i n g r e s o s  o r d i n a r i o s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  s e  p r o d u c e  l a  e n t r a d a  b r u t a  d e  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  o r i g i n a d o s  e n  e l  

c u r s o  d e  l a s  a c t i v i d a d e s  o r d i n a r i a s  d e  l a  e m p r e s a  d u r a n t e  e l  e je r c i c i o ,  s i e m p r e  q u e  d i c h a  e n t r a d a  d e  b e n e f i c i o s  p r o v o q u e  

u n  i n c r e m e n t o  e n  e l  p a t r i m o n i o  n e t o  q u e  n o  e s t é  r e l a c i o n a d o  c o n  l a s  a p o r t a c i o n e s  d e  l o s  p r o p i e t a r i o s  d e  e s e  p a t r i m o n i o  y  

e s t o s  b e n e f i c i o s  p u e d a n  s e r  v a l o r a d o s  c o n  f ia b i l id a d .  L o s  i n g r e s o s  o r d i n a r i o s  s e  v a l o r a n  p o r  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  

c o n t r a p a r t i d a  r e c i b i d a  o  p o r  r e c i b i r ,  d e r i v a d a  d e  l o s  m i s m o s .  E l  i n g r e s o  s e  e x p o n e  n e t o ,  d e  i m p u e s t o ,  d e s c u e n t o s  o  

d e v o l u c i o n e s .



3 .1 0 .  R eco n o cim ien to  d e  co sto s  y  g asto s

L o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s o n  r e g i s t r a d o s  b a s á n d o s e  e n  e l  p r i n c i p i o  d e l  d e v e n g a d o ,  e s  d e c i r ,  t o d o s  l o s  g a s t o s  s o n  r e c o n o c i d o s  

e l  m o m e n t o  e n  q u e  s e  c o n o c e  e l  u s o  o  r e c e p c i ó n  d e  u n  b i e n  o  s e r v i c i o .

3 .11 . Prin cip io  d e  N ego cio  en  M arch a

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  s e  p r e p a r a n  n o r m a l m e n t e  s o b r e  l a  b a s e  d e  q u e  l a  e m p r e s a  e s t á  e n  f u n c i o n a m i e n t o ,  y  

c o n t i n u a r á  s u s  a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i ó n  d e n t r o  d e l  f u t u r o  p r e v i s i b l e ,  p o r  l o  t a n t o  l a  e m p r e s a  n o  t i e n e  i n t e n c i ó n  n i  

n e c e s i d a d  d e  l i q u i d a r  o  d e  c o r t a r  d e  f o r m a  i m p o r t a n t e  s u s  o p e r a c i o n e s .

3 .11 .1 . Estad o  d e  Flu jo s d e  ef ectiv o

E n  e l  e s t a d o  d e  f l u jo s  d e  e f e c t i v o ,  p r e p a r a d o  s e g ú n  e l  m é t o d o  d i r e c t o ,  s e  u t i l i z a n  l a s  s i g u i e n t e s  e x p r e s i o n e s :

• A ctiv id ad es O p erativ as : a c t i v i d a d e s  t í p i c a s  d e  l a  e m p r e s a ,  s e g ú n  e l  o b je t o  s o c i a l ,  a s í  c o m o  o t r a s  a c t i v i d a d e s  q u e  n o  

p u e d e n  s e r  c a l i f i c a d a s  c o m o  d e  i n v e r s i ó n  o  d e  f i n a n c i a c i ó n .

• A ctiv id ad es d e  in v ers ió n : l a s  d e  a d q u i s i c i ó n ,  e n a je n a c i ó n  o  d i s p o s i c i ó n  p o r  o t r o s  m e d i o s  d e  a c t i v o s  a  l a r g o  p l a z o ,  

e s p e c i a l m e n t e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o  e n  e l  c a s o  q u e  a p l i q u e .

• A ctiv id ad es d e  f in an ciació n : a c t i v i d a d e s  q u e  p r o d u c e n  c a m b i o s  e n  e l  t a m a ñ o  y  c o m p o s i c i ó n  d e l  p a t r i m o n i o  n e t o  y  

d e  l o s  p a s i v o s  q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  o p e r a c i ó n .

• Flu jo s d e  e f ectiv o : e n t r a d a s  y  s a l i d a s  d e  d i n e r o  e n  e f e c t i v o  y  d e  s u s  e q u i v a l e n t e s ;  e n t e n d i e n d o  p o r  e s t o s ;  C a ja ,  

B a n c o s  y  l a s  i n v e r s i o n e s  a  c o r t o  p l a z o  d e  g r a n  l i q u i d e z  y  s i n  r i e s g o  s i g n i f i c a t i v o  d e  a l t e r a c i o n e s  e n  s u  v a l o r .

E l  E s t a d o  d e  F l u jo s  d e  E f e c t i v o  e n  l a  f e c h a  d e  t r a n s i c i ó n  n o  s u f r e  m o d i f i c a c i ó n  a lg u n a  d e b i d o  a  q u e  e l  a ju s t e  e f e c t u a d o  

p a r a  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  N IC / N IIF , n o  a f e c t a  a l  e f e c t i v o ,  s o l o  e s  u n  a ju s t e  c o n  e f e c t o  r e t r o s p e c t i v o  a l  P a t r i m o n i o  

( R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  p r o v e n i e n t e s  p o r  l a  a d o p c i ó n  d e  N 1 IF ) .

3 .1 2 .  S itu ació n  Fiscal

A l c i e r r e  d e  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s  l a  e m p r e s a  n o  h a  s i d o  s u je t a  d e  r e v i s i ó n  p o r  p a r t e  d e  l a s  a u t o r i d a d e s  f i s c a l e s ,  l a  

G e r e n c i a  c o n s i d e r a  q u e  n o  h a y  c o n t i n g e n c i a s  t r i b u t a r i a s  q u e  p o d r í a n  a f e c t a r  l a  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  d e  l a  e m p r e s a

4 . G ESTIÓ N  D E RIESG O  FIN A N CIERO

L a  e m p r e s a  e s t á  e x p u e s t a  a  d e t e r m i n a d o s  r i e s g o s  q u e  g e s t i o n a  m e d i a n t e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  s i s t e m a s  d e  

i d e n t i f i c a c i ó n ,  m e d i c i ó n ,  l i m i t a c i ó n  d e  c o n c e n t r a c i ó n  y  s u p e r v i s i ó n .

E n t r e  l o s  p r i n c i p i o s  d e  b u e n a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e s t a c a n  l o s  s i g u i e n t e s :

• C u m p l ir  e s t r i c t a m e n t e  c o n  t o d a s  l a s  n o r m a s  a p r o b a d a s  y  d iv u lg a d a s  p o r  e l  P r e s i d e n t e  y  G e r e n t e

• S e  d e f i n e n  p o l í t i c a s  d e  c o n o c i m i e n t o  t é c n i c o  y  c a p a c i d a d e s  s u f i c i e n t e s  p a r a  a s e g u r a r  u n a  g e s t i ó n  e f i c a z  a  f a v o r  d e l  

c l i e n t e ,  m i n i m i z a n d o  e l  r i e s g o  d e  c o n t r o l  i n t e r n o ,  f i n a n c i e r o s  y  a n t e  l a s  e n t i d a d e s  d e  c o n t r o l .

L o s  p r i n c i p a l e s  r i e s g o s  d e  l a  e m p r e s a  s e  d e r i v a n  d e l  d e s a r r o l l o  d e  s u  p r o p i a  a c t i v i d a d  y  d e n t r o  d e  é s t a ,  l o s  p r i n c i p a l e s  

a s p e c t o s  a  d e s t a c a r  s o n :

• Po lítica ju ríd ica: E n  r e l a c i ó n  c o n  l o s  c o n f l i c t o s  q u e  p u d i e r a n  s u r g i r  e n  r e l a c i ó n  c o n  l a  a c t i v i d a d  d e  l a  e m p r e s a ,  c o n  

l o s  d i v e r s o s  a g e n t e s  d e l  m e r c a d o ,  l a b o r a l ,  t r i b u t a r i o ,  e s  p r á c t i c a  h a b i t u a l  m a n t e n e r  u n a  l í n e a  d e  s o l u c i ó n  a  l o s  

c o n f l i c t o s  p o r  m e d i o  d e  l a  m e d i a c i ó n .  N o  o b s t a n t e ,  y  p a r a  p r e v e n i r  r i e s g o s  p o r  e s o s  m o t i v o s ,  l a  e m p r e s a  c u e n t a  c o n  

a s e s o r e s  ju r í d i c o s  p r o p i o s ,  q u e  m a n t i e n e n  u n a  a c t i t u d  p r e v e n t i v a

• Po lítica d e  RRH H : L a  e m p r e s a  c u m p l e  c o n  e l  c ó d i g o  l a b o r a l  y  d i s p o s i c i o n e s  d e l  M i n i s t e r i o  d e  R e l a c i o n e s  L a b o r a l e s .

5 . HECHO S O CURRID O S D ESPU ES D EL PERIO D O  SO BRE EL Q UE SE IN FO RM A

N o  s e  t i e n e  c o n o c i m i e n t o  d e  h e c h o s  o c u r r i d o s  c o n  p o s t e r i o r i d a d  a l  c i e r r e  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  q u e  p u d i e r a n  

a f e c t a r l o s  s i g n i f i c a t i v a m e n t e  a  s u  p r e s e n t a c i ó n .

A PRO BA CIO N  D E CUEN TA S A N UA LES

E s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  h a n  s i d o  a p r o b a d o s  p o r  l a  G e r e n c i a  G e n e r a l  y  p o s t e r i o r  a p r o b a c i ó n  p o r  l a  Ju n t a  G e n e r a l  d e  

A c c i o n i s t a s .  D i c h a s  c u e n t a s  a n u a l e s  e s t á n  e x t e n d i d a s  e n  6  h o ja s ,  ( i n c l u i d o s :  E s t a d o  d e  S i t u a c i ó n  F i n a n c i e r a ,  E s t a d o  d e  

R e s u l t a d o s  I n t e g r a l e s ,  E s t a d o  d e  C a m b i o s  e n  e l  P a t r i m o n i o ,  E s t a d o  d e  F l u jo  d e  E f e c t i v o  y  N o ta s  a  l o s  E s t a d o s  F i n a n c i e r o s ,  

f i r m a d a s  p o r  e l  C o n t a d o r .

Atentamente;

C O N T A D O R A  

PR O FU T U R O  SA


