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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
INGAMP S.A,

informe sobre la auditaria de los estados financieros
Oplnién

Hemos auditado los estados financieros de INGAMP S.A., que comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados de resultados y otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por (os afos terminados en dichas fechas, asi coma las
notas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa,

En nuestra opinion fos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 105 aspecios
importantes, la situacion financiera de INGAMP $.A. al 31 de diciembre de 2018 y 2017, su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los aftos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad-con [as Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabifidades del auditor en relacion con la auditoria de fos estados financieros de nuestro informe,
somos independientes de INGAMP S.A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra
auditorfa de los estados financieros y hemos cumplido las demas reésponsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion,”

Asuntos de énfasis-

Sin modificar nuestra opinidn, mencionamos lo siguiente, COMO se explica en 1as Notas 1 y 13 a los estados
financieros, las operaciones de la Compafila estdn concentradas en la presentacion de servicios de
arrendamiento gue se originan del inrnueble de su propiedad con base al contrato firmado con su
relactonada PF GROUP 8.4,  Los estades financieros deben ser ieidos considerando esta circunstancia,

Responsabilidades ‘de la administracién y de la Junta Directiva quien es la encargada del gobierno
corporativo de ta Compaiifa con relacion a los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de |05 estadas financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control

Interno gue la direccion considere necesarlo para permitiy la preparacion de estados financieros [ibres de
errores materiales, debido a fraude o error.,

En fa preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
INGAMP S.A. de continuar como negocia en marcha, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la Administracién tiene
intencion de liquidar INGAMP 5.A. o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La junta Directiva es la responsable de ia supervision del proceso de presentacion de informacion financiera
de INGAMP S.A.

Responsabilidades dei auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria
reatizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden
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deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente 0 en su conjunto, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en refacién con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion que se encuentra
en la pdgina 3, es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

Informes sobre otros reguerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, por ¢l afio terminado
el 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.
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Anexc A

Responsabifidades del guditor en refacion con 13 auditoria de fos estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NiA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditora. Tambien:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefamos vy aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en ef caso de un
error materfal debido a error, ya que el fraude puecde implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

- Obtenemos conodimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinioén sobre la eficacia del control interno.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por 1a direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de INGAMP S.A. para continuar Como empresa en
functonamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la
atencion en nuestro informe de auditaria sabre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Sin

embargo, hechos 0 condiciones futuros pueden ser causa de que INGAMP S.A. deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Corunicamos a la Junta Directiva, quién es la responsable del Gobierno Corporativo de {a entidad en
relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los

hallazgos significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.




INGAMP S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre def 2018 ¥ 2017
{En DAlares de las Estados Unidos de América US$)

Nota 2018 2017
ACTIVO
CORRIENTE
instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo (3) 13,083 17.917
Cuentas por cobrar partes relacionadas (6) 705,118 1,336,820
Activo por impuestos corrientes (7) 33,574 54,021
Pagos anticipados 1,088 841
Total activo corrientes 752,863 1,409,599
NO CORRIENTE
Propiedad, mebiliario y equipo (4) 4,081,773 4,222,149
Total activo no corriente 4,081,773 4,222,149
Total activo 4,834,636 5,631,748
-
. "r_" A},\,M— - -
¥g General Aepresentante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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INGAMP S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017
(En Délares de los Estados Unidos de América USH

Nota 2018 2017
PASIVO
CORRIENTE
instrumentos financieros
Cuentas por pagar (3) 60,942 133,535
Pasivo por impuestos corrientes (7 10,743 39,573
Pasivos acumulados (8) 361 25,822
Total pasivo corrientes 72,046 198,930
NO CORRIENTE
Beneficios definidos para empleados (9 6,254 5,497
Total pasivo no cofriente 6,254 5,497
Total pasivo 78,300 204,427
PATRIMONIO n 4,756,336 5,427,321
Total pasivo y patrimonio 4,834,636 5,631,748

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,
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INGAMP S.A.
Estados de Resultados Integral
Por los anos terminados €1 31 de diciembre del 2018 Y 2017
{En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

Nota 2018 2017
VENTAS NETAS (13) 234,960 469,920
COSTO DE LOS SERVICIOS a4 (173,738) (181,851)
Margen Bruto 61,222 288,069
GASTOS
De administracion (14) (124,100} (143,762
Otros ingresos (gastos), neto 6,484 -
(117,616) (143,762
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto alarenta (56,394) 144,307
IMPUESTO A LA RENTA {7} {9,790) (39,252)
{Pérdida) Utilidad de] afio (66,184 105,055
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO - 1,426,934
(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL (66,184) 1,531,989

! g 5( (i :_-_ A,,u.w“} ’
eneral F@:presentante Legal

Las notas ad juntas son parte integrante de estos estados financieros.
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INGAMP 5.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre det 2018Y 2017
{En Dalares de los Estados Unidos de Ameérica USH

2018 2017
Flujo de efectivo por actividades de operacién
tPérdida) Utilidad del aio (66,184) 105,055
Partidas de conciliacion entre la (pérdida) utilidad
y el flujo de efective neto de actividades de operacidn
Depreciacion 140,376 121,256
Jubilacién patronal e Indemnizacién por desabucio 757 499
Provision 15% participacion a trabajadores - 25,466
Impuesto ala renta 9,790 39,252
84,739 291,528
Cambios en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar 631,702 (197.769)
Active por impuestos corrientes (18,805) (51,163}
Pagos anticipados (247 350
Cuentas por pagar y pasivos acumutados {98,054 78,705
Pasive por impuestos corrientes 632 (449)
515,228 (170,326]
Efectivo neto por actividad de operacion 599,967 121,202
Flujo de efectivo por actividades de inversién
Adgquisicion propiedad, mobiliario y equipo - (104,284)
Efectivo neto por actividad de inversion - (104,284)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Devolucion de aportes para futuras capitalizaciones (337,565) -
Distribucidn de dividendos (267,236) -
Efectiva neto por actividades de financiamiento {604,801) -
{Disminucion) Aumento neto de efective y equivalente de efectivo {4,834) 16,918
Efectivo al inicio del pericdo 17.917 999
Efectivo al final del periodo 13,083 17,917
l,\_\_ugg.u- CF 1 Asor - T '

__eorttatora General ﬁepresentante Legal

Las notas adjuntas son paree integrante de astos astados financieros.




INGAMP 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{En Dolares de los Estados Unidos de América USE)

INFORMACION GENERAL Y DE OPERACIONES

La Compaia, fue canstituida el 23 de septiembre del 1994, e inscrita en el Registre Mercantil el 19 de
octubre del mismo afio. Su objeto social es la compra venta de bienes inmuebles, la administracién y
arrendamiento de los mismos,

Con fecha 22 de enero del 2014; mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, se
resolvié modificar parcialmente el objetc social de la Compariia, a la prestacion de servicios de
asesoria en los campos: industrial, comerdcial, administrativo, planeacion y estrategia, importacion,
exportacion, elaboracion, fabricacidn y comercializacion de bienes muebles; representacion de
empresas, realizar todo tipo de inversiones en bienes, servicios, en acciones o participacicnes, en
otras companias, o asociarse o formar consorcios y ejecutar todo acto civil o mercantil permitido por
la ey, relacionado, referente y complementario a sus objetivos, o para un mejor cumplimiento de sus

finalidades. Con fecha 21 de abrit del 2014 fue inscrita en el Registro Mercantil esta reforma de
estatutos. '

La actividad principal de la Companiia es la prestacién de servicios de arrendamiento def inmueble de
su propiedad principalmente a su compafifa relacionada PF GROUP S.A. (Ver Nota 12).

INGAMP 5.A. es subsidiaria de PF GROUP 5.A. poseicda en un 100%.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjunics han sido preparados de conformidad con Normas
fnternacionales de Informacion Financiera NIIF.

2.2 Bases de presentacion
2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros cantables de la Compafifa se llevan en Dolares de E.U.A., gue es la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador,

2.2.2 Base de la medicion

Los estados financieros hari sido preparados sobre la base del costo historico,
modificada por la revalorizacién de propiedades mediante avalios técnicos.

2.2.3 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de ios estados financieros adjuntos de conformidad con NIF requiere
que la Gerencia de la Compabia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos infierentes a fa actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Cerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las
circunstancias y que cumplen con los requerimientos de |as NIFF.

Las estimaciones y suplestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en 12 aplicacién de politicas contables que tienen un
efecto importante sobre e monto reconocido en los principales elementos de los
estados financieros, se resumen en Jas notas siguientes,
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2.3
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INGAMP S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018y 2017
{En Dolares de los Estados Unidos de América US$)

Medicidn de valor razonable

La medicién de un activo o pasivo a valor razonable utiliza informacion de mercados
observables siempre que ésta sea confiable; los valores razonables se clasifican en distintos
niveles de jerarquia los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal como sigue:

i valores de mercado Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares.

ii. Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior gue sean iguales para un
active o pasivo, 105 cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas
gansaccionesy o indirectamente (derivados de los precios determinados por
especialistas en funcian de estudios ¢ precios referenciales).

fii. Informacion proveniente del uso de téchicas financieras aplicables a los datos interncs
del activo o pasive ¥ gue no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo ¢ pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de ferarquia detallados anteriormente. Los cambios
entre los nivelas de jerarguia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo en et
cual se origind el cambio.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinabies, que no cotizan en U mercado activo,

2.4.1 Reconocimiento inicial
La Compariia reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera

cuando, y s6lo cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las ddusulas
contractuales del instrumento financiero.

2.4.2 Baja de activos financieros
La Compafifa da de baja un activo financiero cuando y sélo cuando;

1] Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o,

(i) Se transfiere un activo financiero, La transferencia de un activo financiero
requiere que la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activeo financiero,

2.4.3 Clasificacién de activos financieros

La Compafila clasifica los activos financieros segun se miden posteriormente a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable
con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

(i Son medidos al costa amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a)
los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales; y, b las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
an fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e interases sabre el importe del principal pendiente,

10




2.4.4

INGAMP S5.A.
Notas a Jos BEstados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(En Dolares de fos Estados Unidos de América US$)

(il -Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen fas dos condiclones siguientes: a) los activos financieros se conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y, b) las condiciones
contractuales del activo financierc dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

iy  Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a
costo amortizado o a valor razonable con cambios en ¢l ofro resultado integral.
Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccion irrevocable en el momento
del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en ef valor
razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos
de patrimonio que, en otro caso, se mediran & valor razonable con cambios en
resultados,

Al 31 de diciembre de-2018 y 2017, la Compafiia mantiene unicamente activos
financieros clasificados coma medidos al costo amortizado.

Los activos financieros incluidos en esta categoria son;

. Efectivo y equivalentes de efectivo Muestran el dinero disponible en efectivo,
depositos a la vista e inversiones temporales efectuados en entidades del sistema
financiero ecuatorianc con vencimiento menores a tres meses desde el inicio de
la intversion y sin ninguna restriccion.

. Cuentas por ccbrar a partes relacionadas Muestran montos adeudados por
Clientes relacionadeos por la venta de bienes y/0 servicics en el curso normat de

los negocios. El periodo promedic de cobro de la venta de bienes y prestacién de
servicios es inferior a 86 dfas.

» Quras cuentas por cobrar Muestran préstamos a empleados y otras cuentas por
cobrar menores.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de
transaccion de acuerdo con los requerimientos de la NiiF-15: Ingresos de actividades
ordinarias pracedentes de acuerdos con clientes.

Medicion posterior

Después del reconccimiento inicial, la Compaiiia mide sus activos financieros de
acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, es decir, al coste amortizado, al valor

razonable con cambios en otro resuftado integral o al valor razonable con cambios en
resultados.

v Activos financieros clasificados comoe medides al costo amortizado:

El costo amortfizado de los activos financieros pertenecientes a esta ¢ategoria se
mide utilizando et método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconacimiento del interés resulta inmaterial.

Los activos financleros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.
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INGAMP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de América US3)

2.4.5 Deterlorc de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieros individuales, fa Compafia
reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero
que se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios en ofro resultado
integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales y el valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera
recibir.

La Administracion de la Compafifa determina la provision aplicando ef enfoque general,
excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores comerciales €n cuyo €aso se
aplict el enfoque simplificado,

v Enfoque general

St en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiero no
se ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una
entidad  medird el valor de las pérdidas para ese insttumento financierc a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

En cada fecha de presentacién, la Comparifa mide la provisién por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el
riesgo crediticio del instrumente financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero se ha incrementado considera: j) retrasos en los pagos por mas de 30
dias, iy incumplimientos en la fecha de presentacién, ity incumplimientos en el
mormento del reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, v)
un entorno econdmico desfavorable, vi), cambios cbservables en las condiciones
econdmicas locales y nacionales gue se relacionen con &l incumplimiento en 10$
pagos.

v Enfoque simptificado

La Compaiia mide las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo para las cuentas por cobrar comerciales que procedan de transaccignes
gue estan dentro del alcance de ia NiIF-15.

La Companiia reconoce en el resultado del pericdo, como pérdida por deterioro de valor,
el importe de fas pérdidas crediticias esperadas {o reversiones) reflejar el importe que se
exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

E! importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision por
deterioro de deudores comerciales que se constituye con base en fas pérdidas crediticias
esperadas, Cuando fa Compafiia considera gue una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables,

Propiedad, mobiliario y equipo

Se presentan -al costo histdrico, menos la depreciacién acumulada, excepto 05 rubros de
terrenos y edificios, activos que fueron revalorizadas mediante un avaldo técnico, En
consideracion a que el ejercicio 2012 fue el primer afio en el que INGAMF 5.A., prepard sus
estados financieros de acuerdo con NIIF, con determinadas exenciones incluidas en la Norma
Internacional de informacion Financiera NiIF-1, relativa a la adopcion por primera vez, es dacir,
ha considerado el valor revalorizado de terrenos y edificios, como costo atribuido.
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El valor de propiedad, mobiliario y equipo y la depreciacién acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del perfodo, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de (os activos durante su vida dul
estimada.

Las tasas de depregiacién anual de propiedad, mobiliatio y equipao son las siguiantes:

Activo Tasas
Edificios e instalaciones 3%y 10%
mMaquinaria y equipe 10%
Muebles y enseres 10%
Adlecuaciones y mejoras 20%
vehiculos 20%

Las propiedades de INGAMP S.A. gque se arfiendan a PF GROUP S.A. (Controladora) se registran
como Propiedad, mobiliario y equipo, méas no como Propiedades de inversion, debido a que, de
acuerdo con NIC 40 "Propiedades de inversion”, cuando una entidad tiene una propiedad gue
arriencla 3 ta controladora © a otra subsidiaria del mismo grupo y es ocupada por édstas, la
propiedad no calificard como de inversidon en los estados financieros consolidados que
incluyen a ambas entidades, dado que se trata de una propiedad ocupada por el duefio, desde
la perspectiva del grupo en su conjunto,

Deterioro de activos

Las pérdidas por detericro se reconocen para todos aguellos activos ¢, en su caso, de sus
unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importante recuperable
correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la cuenta de resuftados a
menos que los activos sean terrenos o edificics contabilizados a importes revalorizados, en
cuyo caso la pérdida por deterioro se contabilizard como una reduccion de la reserva de
revalorizacion, B) valor contable de los activos z large plazo se revisa a 1a fecha del estado de
situacion financiera a fin de determinar si hay indicios de la existencia de deterforo, En caso de
existencia de estos indicios, se estima entonces ¢l valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor entre el precio neto de venta o su valor en use.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios an fas estimaciones utilizadas para
determinar el imperte recuperable. La reversion de una pérdida por deterioro se contabiliza en
la cuenta de resultados, a menos que el activo correspondiente esté registrado por su valor de
revaloracion, en cuyo caso la reversion de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la
reserva de revalorizacion. Una pérdida por deterioro s6lo puede ser reverticia hasta el punto en
el gue el valor contable del activo no exceda el imparte gue habria sido determinade, neto de

depreciaciones o amortizaciones, si no se hublera reconocido ia mencionada pérdida por
deterioro.

Pasivos financleros

Los instrumentos de deuda son ¢lasificados como pasives financieros no derivades con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual,
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Reconocimlento iniclal

La Compafifa reconoce un pasivo financiero en su estado de situacién financiera cuando,
y solo cuando, se convierte en parte obligada segin las cldusulas contractuales del
instrumente financiero,

Baja de pasivos financieros

La Compaiia da de baja pasivos financieros tnicamente cuando, y solo cuando se haya
extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el correspondiente acuerdo
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Clasificacion de los pasivos financieros

La Compafifa clasifica los pasivos financieros segan se miden posteriormente a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

La Compafiia puede, segtin la NiIF, en el momento del reconocimiento inicial, designar
un pasivo financiero de forma irrevocable come medido al valor razonable con cambios
en resultados si haciéndolo, de lugar a informacion mas relevante.

A la fecha de emisidn de los estados financieros individuales adjuntos, la Comparila
mantiene Onicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros inciuidos en esta categoria son;

. Cuentas pagar comerclales Muestran los montos adeudados por la Compafiia por
1a compra de bienes y serviCios que son adquiridos en el curse normal de sus

operaciones. Ef periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es
inferior a 30 dias,

. Cuentas por pagar partes relacionadas Mugstran los montos adeudadaos por la
Compaiifa relacionadas por 1a compra de bienes y servicios que son adguirigos en
el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio deg pago es inferior a 30
dias.

. Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar menores,

La Compafiia ha implementado politicas de administracion de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

Medicion inicial

En el reconocimiento inicial, la Compadiia mide sus pasivos financieros por su valor
razonable, Si los pasivos financieros representan una transaccién financiada, dichos
pasivos se miden al valor presente de los flujos futurcs esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.,

Medicion posterior

bespués del reconocimiento inicial, la Comparifa mide sus pasivos financieros de

acuerdo con la dlasificacién a la que pertenecen. Por o tanto, estos pasivos son
medidos: al costo amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.
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E) costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizando el método de a tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo
fos intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

105 pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto 10s vencimientos superiores
a 12 meses dasde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, legal o
implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
deprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar fa obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

v Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubllacién patronal y bonificacién por desahtcio.- Ef costo de los
beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utitizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al fin de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
inmediatamente en los resultados del afio 0 en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en la
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contario, son amortizades utilizando el
método de linea recta en el perfodo promedio hasta gue dichos beneficios son
otorgadas.

Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de fa Compaia. Este beneficio se
calcula ala tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Impuesto a larenta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impueste a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido.

2.9.1. Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corrente se basa en la utitidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de {a utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos gravables o deducibles y partidas que nunca seran gravables o
deducibles, El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesio corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo,

29.2 |mpuestoa larenta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce scbre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

& pasivo por ympuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporarias
gravables a futuro. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravahles futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en e! periodo en el que el activo se realice o ! pasivo
se cancele,

La Compariia debe compensar ¢! activo con el pasivo por impuestos diferidos si y solo
s tiene reconocido legalmente ef derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los impartes reconocidos én esas partidas; v la Compafila tiene la intencién de liquidar
su activo y pasivo como netos.

2.9.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado.

Arrendamiento

Reguerimientos para arrendadores. Los arrendadores dasificardn los conuatos de
arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato de arrendamiento se clasifica como
financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como operative st no
transfiere sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente.

La Compaftia mantiene {nicamente contratos de arrendamiento operativo, por [0 tanto,
reconoce en los resultados del periodo que se informa: i un ingreso por arrendamiento
durante el plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento, y ii} la depreciacion
de los activos arrendados.

Reconocimlento de ingresos

La Compania reconoce |os ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con la NIfF 16
Arrendarnientos.

Costos y gastos.

Los costos ¥ gastas se registran al costo historico. Los Costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, v se reglstran en
&l periodo mds cercano en el que se conocern,

Clasificacidn de activos y pasivas en corriente
En el estado de situacion financiera, los actlvos son clasificados como corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, ¢ tlene la intencidn de vender o consumir en sy ciclo normal
de cperacion;

v Mantiene el activo principatmente con fines de negociacion;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el
cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningun tipo de restriccion,

La Companifa clasifica un pasivo como corriente cuando;

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion:

v Mantiene un pasivo principalmente con fines de negociacion;

v Espera liquidar el pasivo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el
~cual se informa;
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v La Compafifa no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante al'menos tos 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan 105 activos y pasivos,

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos €n los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccion.

2.15 Nuevas Normas & Interprefaciones publicadas

A continuacion, una lista de las nuevas normas g interpretaciones de las NIIF que serdn de
aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados financieros individuales a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion
Afiode obligatoria en ejercicios

Norma Contenido emisién iniciados a partir de
CNIF 13 La incertidumbre frente a fos tratarnientos del

impuesto a las ganancias 2017 1 de Enero de 2019
NIC 19 Reconocimiente de upa  maodificacion,

reduccidn o liguidacion del plan, 2018 1 de Enero de 2019
NIC 28 Medicion de las participaciones a large plazo

en asociadas y negocios conjuntos 2017 1 de Enero de 2019
Mejoras 1} Cuias para la aplicacion del método de
anuales del adquisicion  a  tipos  particulares  de
cidlo 2015 - cembinaciones de negocios,
2017 2) Contabilizacion de  adquisiciones de

participaciones en operaciones conjuntas,
3} Reconocimiento de impuestos cortientes y
diferidos sobre dividendos y
4) Costos por préstamos  susceptibies de

capitalizar. 2017 1 de Enera de 2019

Marco ‘Modificaciones a las NIIF provenientes del
conceptual  nuevo marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020

NICT1yNIC8 Deflnicion de materialidad o importancia
relativa 2018 1 de Enero de 2020

NIIF 3 Definicion de un negocio en una combinacion
de negocios 2078 1 de Enero de 2020

NIIF 10 Registro de la pérdida de contvol de
subsidiarias 2014 No definida

NiC 28 Registro de las ganancias o pérdidas

provepientes de las ventas o aportaciones
efectuadas por un inversor a sus asociadas o
Negocios conjuntos 2014 No definida

La Gerencia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o interpretaciones,

gue entrardn en vigencia en ejercicios posteriores y que no han sido aplicadas con anterioridad, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

17




INGAMP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018y 2017
{En Dblares de los Estados Unidos de Ameérica USY)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el resumen del efectivo y equivalentes de efectivo fue como
sigue:

2018 2017

Caja 50 50
Banco 13,033 17,867
13,083 17,917

PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el resumen de propiedad, mobiliaric v equipe fue como sigue:

2018 2017
Costo 4,409,270 4,409,270
Depreciacién acumulada {327.497) {187,121
4,081,773 4,222,149

Clasificacian
Terrenos 1,922,086 1,922,086
Edificios e instalaciones 2,077,997 2,197,516
Vehicuios 81,690 102,547
4,081,773 4,222,149

Durante el 2018 y 2017 el movimiento de propiedad, mobiliaric y equipo fue como sigle:
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(En Délares de tos Estados Unidos de América USD)

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el resurnen de cuentas por pagar fue como sigue:

Proveedores locales

Municipio Metropolitano de Quito
Instituto Fouatoriano de Seguridad Social
—-1ESS

Otras

2018
11.625
17,942

30)
5,002

34,539

Partes relacionadas (Ver Nota &)

26,403

60,942

PARTES RELACIONADAS

2017
61,342
51,495

237
12,006

8455

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el detalle de Jos saidos con partes relacionadas fue como sigue:

125,080

mﬁi

2018 2017
Cuentas por cobray, corriente
PF GROUP 5.A. 704,870 1,324,981
POXICOAT S.A. 40 8,130
Qtros 208 3,709
705,118 1.3356,820
Cuentas per pagar, corriente (Nota 5)
POXICOAT S.A. 20,785
Mauricio Friedman 4,060 -
PF GROUP S.A. 71,5598 8,455
26,403 8,455

Durante el 2018 y 2017, las principales transacciones, que se realizaron con partes relacionadas

fueron como sigue:

2018 PF GROUP S.A. POXICOATS.A,  Accionistas
Arrendamiento de naves (1) 231,000 3,960 -
Cornpra de bienes y servicios (1,256) {25,228)

VA en ventas 27.720 475 -
Retencion de Impuestos (37,884) 317) -
Distribucién de dividendos - - 267,236
Devoludcion de aportes - - 337,565
Pagos 7,087 8,455 -
Cobros (835,682) (12,125) -
2017
PF CROUP S.A. POXICOAT S.A.
Arrendamiento de naves (1} 462,000 7.920
WA en ventas (compras) 57,750 290
Retencidn de impuestos (77.385) (317)
Cobros (247,274) (8,498)

1y VerNotas12y13.
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IMPUESTOS
Activoy pasivo por impuestos, corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del activo ¥ pasive peor impuestos corrientes, fue
Como sigue:

2018 2017
Activo
Retencidn en la fuente 20,126 40,451
IVA crédito tributario 13.448 13,570
33,574 54,021
Pasivo
impuesto alarenta 9,790 39,252
Retendones de impuestos 953 321
10,743 39,573
Movimiento
Para el 2018 y 2017 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:
2018 2017
Activo
Saldo inicial 40,451 22,201
Compensacion {(39,252) (19,343)
Retenciones en la fuente del afo 18,927 37,593
Saldo final 20,126 40,451
2018 2017
Pasivo
Saldo inicial 39,252 19,343
Compensacion (39,252} (19,343)
Provision del perfodo 9,790 39,252
Saldo final 9,790 39,252
Impuesto 3 la renta reconocido en resultados
Para el 2078 y 2017 el gasto del impuesto a Ia renta incluye:
2018 2017
Gasto impuesto a la renta corriente 9,790 39,252
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido - -
Gastoimpuesto a la renta del afio 9,790 39,252

Conciliacién tributaria

Para €l 2018 y 2017 una conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable fue como sigue:
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2018 2017
(Pardidal Utilldad antes de participacion a trabajadores (56,394} 169,773
15% participacion a trabajadores - (25,466)
{Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (56,394) 144,307
Mds (Menos)
Gastos no deducibles 112,166 93,581
Detluctiones adicionales (11,270) -
Amaortizacion de perdidas - (59,472)
Base imponible 44,502 178,416
impuesto causado a la tasa del 22% 9,790 39,252
Impuesto minimo - 13,792

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017, |a tasa de impuesto a la renta fue del 22%.

Declaracién impuesto a la renta aio 2018

A la fecha de este infarme, se encuentra en proceso de preparacion la decdlaracién de impuesto a la
renta del ejercicio econémico 2018, la Administracién tiene programado presentar la declaracion en los
plazos previstos en la normativa tributaria.

Revision de afios fiscales pendientes

De acuerdo con la legislacién vigente, los anos 2015 al 2018, alin estdn sujetos a una posible
fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas ¢ establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuader o a sociedades residentes en ef exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicclones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que tengan
un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o dividendos
retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre |a tasa de impuesto a la renta a gue

se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de impuesto a la renta que pago la
Comparifa.

Determinacion del anticipo del impuesto a fa renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio ecendmico corrlente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal de
acuerdo con o establecido en Ja Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamentn.

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad v Equilibrio Flscal y su Reglamento

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R,0. No. 309, fue publicada la Ley Orgénica
para el Famento Productivo, Atraccidon de Inversiones, Generacion de Empleo, Equilibric Fiscal y con
fecha 20 de diciembre del 2018, se emitid el respectivo Reglamento.

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento, gue podrian
aplicar o afectar a la Compafifa.
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Incentvos para nuevas inversiones productivas

v

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la vigencia
de esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12
anos, contados desde el primer afio en el que se generen Ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
los cantones de Quito vy Guayagull o 8 afios para inversiones en las dreas urbanas. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empled neto. Las nuevas inversiones
que se ejecuten en |os sectores priorizados industrial agroindustrial y agroasociativo, dentro
de los cantones de frontera, gozaran ge la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios;
segun los términos y condiclones establecidos en la Ley y Reglamento,

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion con el Estado en los pagos realizados al exterior por
concepto de: importaciones dé bienes de capital y materlas primas para el desarrolio del
proyecto; y, dividendos distribuidos por socledades, después del pago del impuesto a la
renta, seguin las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Exoneracion del 1SD por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador, & las sotiedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones gue se inicien a partir de la vigendia de
ésta ley en los sectores econdmicos determlnados como industrias bésicas por 15 afigs. El
plazo de exoneracion serd contado desde el primer afio en el gue se generen ingresos
atribuibles directa y Unicarnente a ta nueva inversion, ésta exoneraclén se ampliard por 5 afios
mds, en €l caso de que se realicen en cantones fronterizos. Esta exoneracién aplicara soio en
socledades que generen empleo neto y para el caso de empresas existentes, el contribuyente
debe aplicar la exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones
productivas.

Reformas de la Ley de Régimen THbutario interno v su Reglamento

v

Se entenderd comao distribucion de dividendos a la decision de la junta de socios o
accionistas,. que resuelva la obligacién de pagarios, En virtud de aquelio, la fecha de
distribucidn de dividendos correspondera a la fecha de Ja respectiva acta o su equivalente.

Estdn exentos los dividendos y utilidades, calculados después del paga del impuesto a (a
renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una persona patural
residente en el Ecuador; ¢, cuando 1a sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuiesto a la remta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras y
establectmientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran
la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mds 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicidon con una participaclén directa o indirecta, individual o
conjunta. igual o superior al 50% del capitai. Cuando esta participacion se aplicard de forma
proporcional y cuando ta sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios o participes previo a la dedaracién del impuesto a la renta en las
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.
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Utitidad en la endgjenacion de geciones

v Se establece un Impuesto a la renta Unico con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
las sociedades y las personas naturales, provenientes de ia enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital, En restructuraciones
societarias no se entenderd producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Impuesito a 1a 5alida de Divisas IS0

v Las compensaciones realizadas con © sin la intermediacion de instituciones det sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

v Estan ‘exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros gue operen en mercados internacionales y gue cumplan con
ciertas condiciones coma Hmite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Ley Orpanica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacidn de la Gestlén Financiera "Ley 0"

018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R,0. Segundo Suplemento
Ano | No. 150, se realizaron, entre otras, [as siguientes reformas que entraron en vigencia el 1 de
enero del 2018 y que aplican a la Compafifa:

De las deducciones

v Serd deducible (anicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme (o dispuesto en el CAdigo de Trabajo, gue no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de estos
beneficios: es declr, 1as provisiones gue se registran desde el 2018,

v La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular v solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizaclén econémica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar
una deduccion adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

¥ Sobre operaciones de mds de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la obligatoriedad de
utilizar & cuaiquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjefas de crédito y déblto, chegues o cuatquier otro medio de
pago electrdnico. Para que el costo 0 gasto, par cada caso, suparior a Us 1,000 sea deducible
para el calculo del impuesto a [a renta v el crédito tributario para el IVA sea aplicable.

Otros aspecios fributarios vigentes a partir del 2017

v Se mantiene el |imite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por fa Ley de Incentivos
a la Produccién, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y
organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales,

v Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacidn de acciones, participaciones y derechos de capital, No
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se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes refacionadas.

v En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera
deducible.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los pasivos acumulados se conformaban como siguen:

2018 2017

Beneficios sociales 361 356
15% Participacion a trabajadores (n - 25,466
361 25,822

{1y  Pariicipacitn atrabaiqdores

De acuerdo a las leyes vigentes, la Compatia dehe destinar el 15% de su utilidad anual antes
del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.
Para el 2018y 2017 el movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como

Sigue:
2018 2017
saldo inicial 25,466 -
Pagos - - ' (25,466) -
Provision del afio - 25,466
Saldo final - 25,465

BEMEFICIOS DEFINIDQOS PARA EMPLIéADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los beneficios definidos para empleados se conformaban como
sigue:

2018 2017
Jubilacién patronal n 4903 4295
indemnizacidn por desahucio (2 1,351 1,202

5,254 5,497

(1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédige de Trabajo, ios trabajadores que por veinte afos o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Parael 2018 y 2017 el movimiento para esta provision fue como sigue:

.o _ 2018 2017
Saldo inicial 4,295 3,970

Adicion del afio, neta 608 325
Saldo final 4,903 4,295

El andlisis de sensibilidad para jubilacién patronal fue como sigue:
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2018 2017
Aumento Disminucidn  Aumento  Disminucion
Tasa de descuento
{cambio de 0.5%) (£,564) 4,845 (4,350} 4,240
Tasa de incremento salarial

(cambio de 0.5%} 4,964 {4,845) 4,350 (4,240
Rotacion (cambio de 5%) - - - .

indemnizacion por desahucio

De acuerdo con el Codigo de! Trabajo, fa Compafiia registra un pasivo para indemnizaciones
por desahucio para los empleados que se separen por renuncia solicitada por el empleado o
empleador.

Para el 2018 v 2017 el movimiento de la provisidn para indemnizacion por desahucio fue
como sigue:

2018 2M7

saldo iniclal 1,202 1,028
Acicion det ano, neta 149 174
Saldo final 1,351 1,202

El analisis de sensibilidad para Indermanizacidn por desahucio fue como sigue;

2018 2017
Aumento Disminucién  Aumento Disminucidn
Tasa de descuento
fcambio de 0.5%) : {1,361} 1,342 1,270} 1,193
Tasa de incrermenta salarial
{cambio de 0.5%} 1.361 (1,342} 1,210 (1,193)
Rotacion (cambio de 5%)- - - - -

La Companifa registra una provisién para estos conceptas con base a un estudio actuarial,

Los calculos actuariales ¢lel valor presente de Ja obligacién devengada por concepta de heneficios
definidos fueron realizades al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Las hipotesis actuariales utilizadas
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de 1os ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariafes se cargan 0 abonan a otros resultados integrales, A continuacién, se resumen
ias principales variables utilizados por el especialista:

2018 2017
Nurmero de trabajadores
TS >10 < 20 afios 1 1
T$ <10 afos , - 1
Salidas respecto al dltimo estudio - -
Tasa de descuento 8.21% anuai 8.34% anual
Tasa de incremento salarial 3.91% anual 3.97% anual
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GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de sy negocio y actividades de financlamiento, la Compafiia estd expuesta 2
distintos fiesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaffa, una
caracterizacion y cuantificaclén de éstos v una descripcion de las medidas actuatmente en uso por
parte de la Gerencla para mitigar tales riesgos, si es el caso.

10.1. Riesgo de creédito

Bl riesgo de crédito se refiere af riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contracivales resultando en una pérdida financiera para la Comparifa,

A continuacion, se incluye un detalle por categoria de activos financieros que representan el
riesgo de crédito. La maxima exposicidn de riesgo de crédito que mantiene la Compania a la

fecha de presentacion sor:
2018 2017
Activos financieros
Efectiva y equivalentes de efectivo 13,083 17,917
Cuentas por cobrar 705,118 1,136,820
718,201 1,154,737

10.2. Riesgo de liguidez

La Gerencia tiene ia responsabilidad final por la gestidn de liguidez y ha estableciclo un marco
de trabajo adecuado para esta gestion de manera que pueda administrar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Gerencia administra el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion, se presenta un resumen del nivel de jiquidez en un perfodo de 12 meses
desde la fecha de los estados financieros:

2018 2017
ACtivo Corriente 752,863 1,409,599
Pasiva corriente 72,046 198,930
Indice de liquidez 10.45 7.09

10.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Companifa estara en capacidad
de continuar como empresa en-marcha mientras busca maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio,
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PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el patrimonto se conformaba come sigue:

2018 2017
Capital social - (1) 720,000 720,000
Reserva legal : ) 62,653 52,147
Aporte para furturas capitalizaciones (3) - 337,565
Otros resultados integrales : (4) 1,226,140 1,426,934
2,008,793 2,536,646

Resultados acumulados:
Reserva de capital (5) 837 837
Reserva por revalyacion (6} 2,875,619 2,875,419
Efectos de aplicacion NIIF (7) (3,461) (3,461)
(Pérdidas acumuladas) Utilidades retenidas (8) {125,452) 17,680
2,747,543 2,890,675
4,756,336 5,427,321

{1y  Capital soclal

(2)

{3

GY)

(5

(6)

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el capital social estaba compuesto por 720,000 acciones
ardinarias normativas de US$1 cada una totaimente pagadas.

Reserva [egal

La Ley de Compaiias requiere que se transflera a la resefva legal el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que ésta llegue por lo mengs al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efactive, excepto en caso de liquidacion de ta Compafia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Aportes para futuras capitalizaciones

Corresponden a aportes realizados en afios anteriores para aumentar el capital social de la
Compafiia. Para el 2018 estos valores fueron restituidos & los accionistas.

ORI Otros resultados integrales

Con fecha 13 de enero def 2017 las edificaclones y terrencs de la Comparifa fueron revaluados
segun informe de un perito calificado; para el reconocimiento de este reavalud, por el método
de! valor neto; se elimind la depreciacidn acurnulada contra el importe en libros del activo, de
manera que, o que se reexpresa es el valor neto resultanie, hasta alcanzar el importe del
nuevo avaiud def activo. El monto del reavaluo fue por US$1,426,934 que se prasenta como
ORI y {uego pasa al patrimonio fal como o establece fa MIC 15, Para ¢ 2018 se reclasificd

US$200,794 a resultados acumulados correspondientes a [a deprectacion acumulada de dicha
revauacion.

Reserva de capital

Corresponde a la contra partida originada en ajustes por revaluacién de activos realizada en
anos anteriores.

Reserva por revaluacion
Corresponde a la contrapartida del revailio de las edificaciones vy terrenos de la Cornpafia, al

31 de diciembre del 2010, 2011 vy 2012 efeciuado segin avalllo de un perito valuador
calificado.
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{7) Efectos de aplicacion NIIF

Corresponde a 105 ajustes provenfentes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF que se registraron en el patrimonio con cargo a
crédito a Efectos de aplicacion NIEF. El saldo deudor proveniente de la adopcién por primera
vez de NIIF, podrad ser absorbide por tos resultados acumulados,

(8)  Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Companiia y puede ser
utitizado para la distribucion de dividendos y clertos pages tales como reliquidacion de
impuestos.

CONTRATO

Con fecha 1 de febrero de 2012, se firmd el contrate de arrendamiento entre la Compafiia y PF
GROUP S.A., con la finalidad de arrendar el inmueble de su propiedad.

El contrato establece una duracion de 11 meses ¢ hasta que una de las partes lo de por terminado. El
canon de arrendamiento mensual convenido por 1as partes por las oficings v 1as naves, parael 2018y
2017 fue de US$19,250 y US338,500 respectivamente,

VENTAS NETAS

Las ventas de servicios por arrendamiento de los aftos 2018 y 2017, fueron como sigue:

Ventas
2018 2017
Partes relacionadas (Nota 6):
PFGROUPS.A. - 231,000 462,000
POXICOAT 5.A. 3,960 7,920
234 960 469,920
COSTOS Y GASTQS
Para €l 2018y 2017 los costos y gastos fueron como siguen:
2018 2017
Costo de los servicios
Depreciacion planta y equipo 140,376 121,256
Baja de construcciones y adecuaciones . 51,824
Otros 33,362 8,771
173,738 181,851
Gastos de administracién
Gastos del personal 60,628 74,120
Patentes e impuestos municipales 36,114 43,881
Cuotas, suscripciones v afiliaciones 12,547 12,715
seguros - 9,966 7.776
Consultorfa externa - 2,312 3,321
Otres : . 2,533 1,949
124,100 143,762

-29-




15,

16.

INGAMP S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica US$)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de este informe (14 de marzo del 2019) no se
han preducide eventos adicionales a los que se comentan a continuacién, gue en opinién de la

Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre ios estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos O en sus Notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financiercs por el afio terminade 2l 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprebacién final.
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