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PÁEZ, FLORENCIA CO. Cía Lia. 
Contadores 

forme de los Auditores Independientes 

Febrero 17 del 22014 

los Señores Acciomstas de 

INGAMP S.A. 
Quito - Ecuador. 

L- Hemos auditado los estados financieros adjuntos de INGAMP_ S.A, los cuales 
comprenden los Estados de Situación Financiera, los correspondientes Estados de 
Resultados Integrales, de Cambios en el Patnmonso y de Flujos de Efectivo por los 
años terminados al 31 de diciombre del 2013 y 2012, las politicas de contabrlidad 
significativas y las notas a los estados financxcros. 

  

  

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

La administración es responsable de la preparación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera Nnf 
Tita responsabilidad imcluye. diseñar, implementar y mantener el control interno 
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que 
estén libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude 
o emor seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas. y haciendo 
estimaciones contables que scan razonables en las cvreunstancias. 

     

    

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con 
base en nuestra auditoria. Efectuamos muestra auditona de conformidad con las Normas. 
Internacionales de Auditona. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos 
éticos ass como que planitiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad: 
razonable sobre si los estados financieros están libres de representaciones erróneas de 
importancia relariva. 
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Una auditona incluye aplicar. procedimientos para obtener evidencia de auditoría 
sobre los momos y revelaciones en los estados financieros, Los procedimuentos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, mcluyendo la evaluación de los nesgos 
de representación errónea de importancia relativa cn los estados financieros, ya sea 
dcbada a fraude o a error Al cfoctuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera 
el control intemo relevante para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros por la entidad. para diseñar los procedimientos de auditoría que sean 
apropiados en las carcunstancias, pero no con el fin de expresar una opimón sobre la 
efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoría tambien incluye evaluar lo 
apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabalidad de las estimaciones 
contables hechas por la admumstración, así como evaluar la presentación general de 

los estados financreros. 

  

  

  

  

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoria. 

  

o 

  

4, En nuestea opinión, los Estados de Situación Financiera, los. Estados de Resultados 
Integrales, los listados de Cambios en el Patrimonso y los Estados de Flujos de 
Efectivo, que se acompañan presentan razonablemente en todos sus aspectos 
importantes. la lación financiera de INGAMP S.A. al 31 de diciembre del 2013 y 
2012, los resultados de sus operaciones, la cvolución del patrimomo y sus Mujos de 
efectivo, por Tos años termmados en estas fechas, de conformidad con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF). 

      

5. Tal como se explica cn las Políticas de Contabilidad Significativas (Desempción del 
Negocio, Olyeto Social y Operaciones), al 31 de dictembre del 2012, se produce una 
escisión parcial, disminución de capital y reforma de estatutos. 
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6. Tal como se explica en las políti graficativas, INGAMP S.A 
debió aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera Nuf para Pymes. 
para la preparacion de los Estados Financicros al 31 de diciembre del 2012. 
estableciendose el 2011 como el año de transición. La compañía aplicó las Normas. 
Internacionales de Informacion Financiera NIIF completas en su proceso de adopción 
de la nueva normatividad, sun embargo de ser definido como Pymes, en concordancia 
on la Resolución N* SC.Q.ICLCPAIFRS 11.01 de la Superintendencia de Compañías 
del 12 de enero del 2012, 
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INGAMP S.A. 
Estados de Resultados Integrales 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 
(En dólares estadounidenses) 
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INGAMP S.A. 
Estados de Flujos de Efectivo 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 
(En dólares estadounidenses) 
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Descrapción del Negocio, Objeto Social y Operaciones 

  

La compañia se constituyó en la Republica del Ecuador el 23 de septiembre de 1994, 
mediante escritura pública, aprobada por la Superintendencta de Compañías cl 13 de 
octubre de 1994 mediante Resolución N* 94,1 1.1.2667 e mscrita en el Registro 
mercantil del Camión Quito el 19 de octubre de 1994, El plazo de duración de la 
compañía es de 50 años, contados desde la fecha de insempción en el Registro 
Mercantil El objeto social de la compañía se relaciona con la compra venta de bienes 
inmuebles, la administración y arrendamicnto de los mismos. La princspal actividad de 
la compañía durante los ejercicios 2013 y 2012, se relacionan con el arrendamiento de 
las propiedades a la compañía PF Group S.A - Las propiedades de Ingamp S.A. que se 
armendan a PF Group S.A. sc tratan como Propiedad, Planta y Equipo, más no como 
Propiedades de Inversión, en razón a que sc arrienda a la matriz dueña de Ingamp SA. 
De acuerdo con el párrafo 15 de la Nic 40, se hace referencia a que cuando una entidad 
ene una propiedad que arnenda u la controladora o a otra subssdrara del mismo grupo 
y es ocupada por esta, la propiedad no calificará como de Inversión. en los estados 
financieros consolidados que incluyen a ambas entidades, dado que se trata de una 
propiedad ocupada por el dueño, desde la perspectiva del grupo en su conjunto. 

  

  

        

    

Mediante escntura publica celebrada cl 30 de septiembre del 2011, se produce una 
escisión parcial, dismuución de capital, y reforma de estatutos y se constituyen las 
compañías Algo Management S.A, Investigación Agricola Iluahun Sacha S.A. y 
Creavitasesoría S.A. El capital de cada compañía consttuida es de US$ 10.000, con lo. 
cual el capital de Ingamp S.A se dismunuye en US$ 30.000, llegando a un mono de: 
USS 720.000. La aprobación de la escisión por parte de la Superitendencia de 
Compañías, se produce mediante Resolución N” SC.IJ.DJCPTE.Q..11 005817 del 27 de 

«diciembre del 2011. La insenpción en el Registro Mercantil, se lo efectúa el 26 de enero 
del 2012, 

  

     

Resumen de las Prancipales Políticas de Contabilidad 

¿Con fecha 4 de septiembre del 2006, Regsstro Oficial N* 348, la Superintendencia de 
Compañías, mediante Resolución N* 06.Q.ICL004, resuelve adoptar las Normas 
Intervacionales de Información Financiera Ntifs y dispone que las refendas Normas 
scan de aplicación obligatoria por parte do las entidados sujetas a su control y vigilancra, 
para el repair, preparación y presentación de estados financicros a part del 1 de enero 
del 2009 Esta disposición ha sido ratificada, mediante Registro Oficial 378 SP del 10 
de julio del 2008, Resolución N” ADM 08199. Medrante Registro Oficial N* 498 del 31 
de diciembre del 2008, Resolución N” 08.G DSC.OJ0 de la Superintendencia de 
Compañias, se decide prorrogar la fecha de la adopción de las Normas Internacionales 
de Información Fimancicras Nufs, para lo cual sc establece un cronograma que va a 
part del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012, Mediante Registro Oficral N? 372 
del 27 de encro del 2011. Resolución SC QCT CPAIERS.11.01 de la Superimendente 
de Compañías, se decide que aplicarán las Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Meduunas Entidades (NIUE para las PYMES) para el 
registro, preparación y presentación de estados financieros, a partur del 1 de cnero del 
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2012, todas aquellas compañías que califiquen como Pymes que cumplan las 
condicionantes señaladas en la referda Resolución. Se establece el año 2011 como 
período de transición, para tal efecto este grupo de compañías deberán elaborar y 
presentar sus estados fi os comparauvos con observancia a la Norma 
Intemacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF 
para las PYMES). a partir del año 2012 En base a estos Imeamentos, INGAMP S.A. 
¿debió aplicar las Normas Internacionales de Información Financieras para Pequeñas y 
Medianas Entidades, a partir del 1 de enero del 2012, estableciéndose el año 2011, 

«omo el periodo de transición. La compañia optó por aplicar las NIIF completas, 

  

  

  

AA continuación se desenben las politicas y prácticas contables más importantes seguidas 
por la Compañía. 

Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico, 
modificado por las propiedades que fueron revalonzadas, mediante avalúos técmcos. 

Moneda 

  

:ncional y de Presentación 

Los estados financieros están presentados en dólares (US$) de los Estados Unudos de 
América, que es la moneda funcional de la Compañía y ha sido redondeada a la umdad 
más cercana, 

  La República del l:cuador no eme papel moneda propio y en su lugar, el dólar de los 
Estados Unudos de Aménca se utiliza como moneda de curso legal del pais. 

  

Uso de Estimaciones y Supuestos 

La preparación de los estados financieros requiere que la administración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los 
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden. 
diferr de estas estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Los resultados de 
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la 
estimación es revisada y en cualquier periodo futuro afectado, 

La información sobre supuestos < ¡ncertdumbres de estimación que tienen un nesgo. 
significativo de resultar en un ajuste matenal en el próximo año financiero, se incluye 
«en las suguientes mol    

  

3) Efectivo 

El rubro corresponde al efectivo disporuble, depósitos de libre disponibilidad en 
bancos altamente liquidos
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b) Propiedades, planta y equipo 
Están expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarzación, excepto 
los inmucbles que fueron revalorizados, Las eroraciones por mantenimiento y 
reparación se cargan a gastos al incurrrso, mientras que las mejoras de importancia 
se capítalizan. El costo se deprecta de acuerdo con cl método de línea recta, 
tomando como hase la vada útil estimada de los activos relacionados. Los bienes 
inmuebles han sido revalorizados, mediante avalúos comerciales efectuados por un 
úpento calificado por la Superintendencsa de Compañas en los ezecicios 2010, 2011 
y 2012. 

  

   

Las tasas de deprectacton anual de los activos fijos son las siguientes 

    

Activo Tasas 

Edificios e instalaciones 10% y 5% 
Maquinaria y equipo. 10% 
Muebles y enseres 10% 
Adecuaciones y mejoras 20% 

£) Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañta tiene una obligación presente, 
legal o implícita como resultado de un suceso pasado. es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para 
cancelar la obligación, y puedo hacerse ima estimación fable del importe de la 
obligación 

  

El porte reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
"necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, temsendo en 
cuenta los mesgos y las mcertidumbres correspondientes Cuando se mude una. 
provisión usando el ¡lujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 
su valor en hbros representa el valor presente de dicho flujo de cfccavo. 

    Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos. 
requeridos para cancelar una provisión. se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo st es virtualmente probable que se reciburá el desembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad, 

+ Beneficios a empleados 

  

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bomficación por desahucio.- El 
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando cl Método de la Unidad de Crédito 
Proycctada, con valoraciones actuarialos realizadas al final de cada periodo. Las 

    

10
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ganancias y pérdudas actuanalos se reconocen inmediatamente en los resultados 
del año o en otro resultado integral 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida 
«en que los beneficios ya han sudo otorgados; de lo contrano, son amortizados 
unlvando el método de línca recta en el periodo promedio hasta que dichos 
beneficios son otorgados. 

  Participación a trabajadores.- La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la parucipación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este 
benelicio so calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con 
disposiciones legales, 

  

    

Renta   d) Provisión para Impuesto a 

  

impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga u los resultados del período en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

  

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% y 23%, 
respoctovamente de las unidades gravables. Para los ejercicios 2013 y 2012 dicha 
asa se reduce 10 pumos porcentuales si las utilidades son reanvertdas por el 
contribuyente. De acuerdo con las referdas normas, s la reversión de utilidades 
no se materializa hasta el 31 de diciembre del año siguiente, la Compañía deberá 
cancelar la diferencia de impuesto com los recargos correspondientes. La 
reinversión de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de 
que deben orientarse a la adquisición de maqumantas nuevas 0 Cquipos nuevos que 
se utilicen para su actvidad productiva. 

  

  

  

  

  

Están exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a soctedados locales 
y sociedades del extenor_ que no esten domiciliadas en paraísos fiscales. De 
acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, 
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N” 351 del 29 de diciembre del 
2010, se establecen wmcentivos. fiscales a las inversiones. Entre los aspectos 
folevantes se anotan" 

  

1) Se seduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: año 2011 
24%, año 2012 23% y del año 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los 
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo 
Económico (ZEDI;) tendrán una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del 
impuesto a la rento 

    

2) Se establecen como deducibles adicionales en el cálculo del impuesto a la renta 
«sertos conceptos de gastos relacionados con los realizados por empresas medianas 
en capacitación iécmca disigida a mucstgación, desarollo € investigación 
iccnológica, ») las deprecuciones y amortizaciones por las adquisiciones de 
mmaquinana y equipos y tecnología, c) incremento neto de empleo por un periodo 

  

n
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de exnco años, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneración del pago del 
impuesto a lu renta durante cmco años para las muevas sociedades que se 
constituyan, cuyas — inversones muevas y productivas se realicen fuera de las 
Jursdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaqual y dentro de ciertos 
sectores económicos, e) diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su 
anticipo hasta por eco años, para las sociedades que transficran por lo menos el 
5% de su capital accionano a favor de sl menos cl 20% de sus trabajadores, 1) los 
astos incrememtales por generación de muevo empleo o mejora de la masa salarial 
y 4) exoneración de la retención en la fuente del impuesto a la renta en los pagos. 
por mtereses de créditos extemos y lineas de crédito registradas, con tasas de 
intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y ot 

ones financreras del extent. que no se encuentren dom: 

  

    

  

El impuesto a la renta del año incluye el cálculo del impuesto comente y el 
impuesto diferido El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, 
excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el 
Patnmomo, en cuyo caso es reconocido en cl patrimomo o en otras utilidades 
integrales, 
Fl impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para 
el año, utilizando las tasas vigentes a la focha de reporte y cualquier otro ajuste 
sobre el impuesto a pagar con respecto a años anteriores 
El impuesto dilndo es reconocido considerando las diferenctas temporales entre el 
valor según libros de los activos y pasivos, para propósitos financieros y las 
cantidades unilizadas para propósuos fiscales. El impuesto a la renta diferido es 
medido a las tasas de impuestos que se esperan serán aplicadas a las diferencias 
temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes vigentes O 
sustancialmente vigentes a la fecha de report, 
El impuesto diferdo activo se reconoce úmcamente cuando es probable que las 
utilidades gravables futuras estarán dispombles contra las cuales las diferencias 
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferdo acuvo es revisado en cada 
fecha de report y es reducado al momento en que se Juzgue que es probable que no 
e realicen los beneficios relacionados con el Impuesto. 

  

  

    
  

e) Deterioro de activos 

Las pérdidas por detenoro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso. 
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el 
importe recuperable correspondiente Las pérdidas por deterioro se contablizan 
entro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios 
contabilizados «1 importes revalorizados, en cuyo caso la perdida por deterioro se 
«ontabilizará como una reducción de la reserva de revalorización HI valor contable 
de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de suación a fín de 
determinar si hay andicros de la existencia de deterioro. En caso de existencia de 
estos indicios, se estsma entonces el valor recuperable de estas activos. 

  

   



INGAMP S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 

  

  

El impone recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fín 
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesorena se descuentan a su valor 
presente utilizando mpos de descuento antes de impuestos que reflejan las 
estimaciones actuales del mercado de la valoración temporal del dinero y de los 
nesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan 
fuyos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina 
para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen los activos 
valorados. 

  

Las perdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones 
wnilizadas pura delermunar el importe recuperable La reversión de una pérdida por 
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo 
correspondiente esté registrado por su valor revalorizado, en cuyo caso la reversión 

de esta pérdida se contabiliza como un meremento de la reserva de revalonzaci 
Una perdida por detenoro solo puede ser revertida hasta el punto en cl que el valor 
contable del actvo no excoda el importe que habría sido determinado, neto de 
depreciaciones o amortizaciones, st no se hubiera reconocido la mencionada 
pérdida por detenoro. 

  

    

£) Administración de Riesgos Financieros 

La Compañía está expuesta u los siguientes riesgos relacionados con el uso. de 
instrumentos financieros 

  

+ Riesgo de crédito 

  

El esgo de crédito es el nesgo de perdida financiera que enfrenta la Compañía 1 un 
chente 0 contraparte cn un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se ona penspalmente de las cuentas por cobrar a clientes, La 
exposición al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas 
individuales de cada chente. Se ha establecido una polnica de nesgo bajo la cual se 
analiza a cada cliente muevo individualmente cn lo que respecta a su solvencia am 
¿e oftecer las condictones estándar de pago y entrega. 

    

Se establece una provisión para detericro de valor que representa su estimación de 
las pérdidas incurridas en relación con los deudores y otras cuentas por cobrar. La 
estimación para perdida se determina sobre la base de información histórica. 

+ Riesgo de liquidez, 
1 mesgo de liguidez es el nesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir 
con sus obligaciones asociadas con sus pustvos financieros que son _Igundados 
mediante la entrega de efecto o de otros activos financieros. El enfoque de 1 
“Compañía paa admmmsstrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que 
siempre contará con la liquadez sulíciemo para cumplir con sus ublagaciones cuando 
vencen, tanto cn condiciones normales como de tensión. sin incurnr en perdidas 
inaceptables y arriesgas su reputación 
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= Riesgo operacional 
El neesgo operacional es el niesgo de pérdida directa o máirecta orizmado de uns 
“amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnología e 

fracstructura de la Compañía, y con los factores extemos distintos de los riesgos 
de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se orsginan de 
requenmuentos legales y regulatonos y de las normas generalmente aceptadas de 
comportamiento societario 

    
  

  

  

El objeuvo de la Compañía es admuwustrar el nesgo operacional de manera de 
equilibrar a prevencion de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la 
compañia con la efecuvidad general de costos, y de evitar los procedimientos de 
control que restrinjan La anctativa y la creatovidad. 

La adimumistración del mesgo operacional está respaldada por el desarrollo de normas 
cn las siguentes árcas. 

+ Requerimientos de adecuada segregación de funciones, incluyendo la 
autorización independiente de las transacciones. 

+ - Requermientos de conciliación y monitoreo de transacciones. 
+ - Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales. 
+ Documentación de controles y procedimientos, 
+ - Requerimientos de evaluación periodica del riesgo operacional enfrentado, y la 

idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos 
idemuficados, 

+ Capacitación y desarrollo profesional 
+ Normaséticas y de negocios 

2) Reserva Legal 

De acuerdo con la Ley de compañias, un valor equivalente al 10% de la utilidad 
Jiquida anual debe apropiarse para constitu la resceva legal hasta que ésta alcance 
por lo menos cl 50% del captal pagado. Esta reserva puede ser capualizada o 
destinoda a absorber pértudas 

1) Reconocimiento de ingresos 

Los impresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, tentendo en cuenta el importe estimado de cualquer descuento, bonificación 
o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar, 

+ Venta de bienes y servicios.» Los mgresos ordiarios procedentes de la venta de 
servicios se reconocen cundo la Compañia transfiere, los riesgos y beneficios, 
de tipo sigmfican1vo, denvados de la propicdod de los bienes; el importe de los 
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imgresos y los costos incurridos, o por incurnr, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciha los 
beneficios económicos asociados con la transacción 

1) Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen 
a medida que son mcurndos, amdependientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el pensodo más cercano en el que se conocen 

1) Activos financieros 
1odos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación 
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 

imente al valor razonable, más los costos de la transaccion, excepto por 
los activos financieros clastficados al valor razonable con cambios en 

resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de 
li transacción se reconocen en resultados 

   
  

    

  

“Todos los actos financieros reconocidos son postemormente medidos en su 
totalidad al costo amontzado. 

La Compañaa clusifica sus actrvos financieros en las siguentes categorías activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comeretales y 
tras cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se 
adquineron los instrumentos financieros La admuistración determina la 
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
amucial 

  

> Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento Los activos 
financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de 
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando cl 
método de la tasa de merés efectiva menos cualquier deterioro 

  

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes. excepto aquellos 
os onginales inferiores a 12 meses a partr de la fecha del estado 

de situación financiera. que se clasfican como activos comentes, 

  

> Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Después del 
reconocimiento inicial. a valor razonable, sc miden al costo amoruizado 

zando el método de la tasa de iterés cctiva y están presentadas notas de 
provisión para cuentas dudosas, la cual cs estimada de acuerdo con las politicas 
establecidas por la Gerencia, considerando, entr otrs factores, la anUigedad de 
los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la 
evidener de dificultades financieras del deudor que incrementan más allá de lo 
oral el nesgo de mcobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo 
¿ue su valor tenga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir 
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eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de su 
Financrera 

  

El monto de la estimación anual se reconoce con cargo a los resultados del 
ejercicio en el que se determina. La recuperación posterior se reconoce con 
crédito a los resultados del ejercicio en el que las condiciones que onginaron su 
reconocimiento son superadas. Los cnterios básicos para dar de haa contra 
dicha cuenta de valuación son. (2) agotamiento de la gestión de cobranza 
jurídica o admwmstrativa, Ímeluyendo ejecución de garantias. cuando 
corresponda, y (D) dificultades financieras del deudor que evidencien la 
imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar 

  

  

    

+ Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los actwos financieros 
¿ue se miden al costo amortado, meleyendo los arrendamientos Finanetros por 
cobrar, son evaluados por detenoro al final de cada período. Un activo 
Financiero se valora en cada fecha del estado de situación financiera para 
determinar «existe cxidencia obyeta de un deterioro de valor. Un activo 
Finanerero se considera detenorado s existe videncia bjetva de que uno o más 
eventos han temdo un efecto negaivo en los Mos de fectivo Futuros estrmados. 
del activo y que pueda estimarse de manera able. 

  

  

  

  

La evidencia obyetiva de que un activo financiero está deternorado puede inclusr 
mora o meumplimuento por parte del deudor, restructuración de un monto 
sadctidado a la Compañsa en termmos que la Compañía no lo consideraría en 
tras circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarara en quiebra. 
entre otros, 

  

El valor en libros del activo finanetcro se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe 

libros se reduce a través de una cuenta de provisión La recuperación 
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en creditos contra 
la cuenta de provisión. Los cambros en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado de resultados, 

     
  

+ Baja de un activo finunciero.- La Compañía da de baja un activo financiero. 
imcamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los fMuyos de 
efictivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los nisgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no. 
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y benefictos herentes a 

cniendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconoce su participación en el actuvo y la obligación asociada por los valores. 
¿ue tendía que pagar. Sia Compas scene sustncalment todos os icsgos 

10s inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la 
continua reconociendo el actwo finunciero y también reconoce un 

prestamo colateral por los impresos recibidos, 
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> Pasivos financieros. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo 
conriente a menos que la Compañia tenga derecho incondicional de difenr cl 
pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de 
sutuación financiera. 

+ Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se 
reconocen inicialmente a su costo. neto de los costos que se hayan meurrido en 
la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 
diferencia entre los fondos obierados (neto de los costos necesarios para su 
obtención) y el valor del reembolso, se reconoce cn el estado de resultados 
¿durante la vida del acuerdo con el metodo de la tasa de nterás efectiva. 

> Deuda. Está representada por pasivos financieros que se reconocen 
mictalmente a su valor razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. 
Estos préstamos sc registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el 

método de interés efectivo. 

  

> Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Después del 
reconocimiento metal. a valor razonable, se miden al costo amontizado 
ublizando el método de la tasa de interés cfocuva. Fl período de pago a 
proveedores es de 90 días promedio. 

  

  

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo linanctcro pora 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 
termunos crediticios pactados. 

> Baja de un pasivo financiero.- La Compañía da de baja un pasivo financiero si 
y solo si. exparan, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma. 

k) Normas nuevas emitidas y revisadas, que aún no se encuentran en vigens 

  

Durante los años 2013 y 2012, el International Accounting Standard Board - IASB. 
y su Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations 
Commatice - IFRIC emuticron varias enmiendas e mterpretaciones a las NIF 
vigentes. Sin embargo, la Gerencia de la Compuñía considera que su ado) 
tendra impacto co la situación financiora ni en el desempeño Minanciero ni en los 

10 de la Compañía en los años 2013 y 2012. debido a que en algunos 
¡operaciones que no realiza y en otros casos, únicamente origman 

xonales para un mejor entendimiento de los estados financiero, y 
se resumen a continuación. 

2013 

   

    

   

  

Normas internacionales emitidas aún no vigentes. 

A continuación se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se 
encuentran en vigenctas a la fecho de emisión de los presentes estados financieros 

”
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"NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIF 9 ermtida refleja la primera etapa de trabayo del JASB para reemplazar la 
NIC 39 y se aplica a la clasificación y medición de activos Financieros y pasivos 
Financieros según se los define en la NIC 30 Inicralmente, la norma tenía vigencia 
para los períodos anuales icados 2 parir dl 1 de seo del 2013, peo ls 

ones a la NIF 9 Fecha de entrada en vigencia obligatoa de la NITF 9 y 
Nela de lso cli dni 2020! laca e lechada 
entrada en vigencia obligatora al 1 de encro de 2015 En las luses posteriores, el 
TASB tratará la contabilización de las coberturas y el detenoro del valor de los 
activos financieros. La adopción de la primera fase de la NIIF 9 tendrá eficto sobre 
la clasificación y la medición de los activos financieros, pero no tendrá efecto 
alguno sobre la clawicacion y la medición de los pasivos financieros 

      

   
   

  

  

Entidades de Inversión (Modificaciones a la NIIF 10, NI 

  

yNIC27) 

Estas modificaciones tienen vigenera para los perodos anuales que se imicicn a 
partr del 1 de enero de 2014 y establecen una excepción al requerimiento de 
consolidacion para las entidados que cumplan con la definición de “entidades de 
inversión” según la NIE 10 La excepción a la consolidación requiere que las 
entidades de inversión contabilicen las subsadrarsas al valor razonable con cambios 
en resultados. No se preve que esta modificación sea aplicable 

  

  

NIC 32 Compensación de activos financieros y pasivos financieros — 
Modificaciones a la NIC 32 

Estas modificaciones aclaran el sigmficado del término “actualmente tiene un. 
derecho legal de compensación” y los criterios para los mecanismos de liquidación 
no sumultanca para calficar para la compensación. Estas modificaciones tienen. 
vigencia para los períodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014. No 

se prové que estas modificaciones sean aphcables. 

  

   

CINIIF 21 Gravámenes 

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando 
ocurre la actividad que da origen al pago, según lo establezca la Jogislación 
pertinente. Para un gravamen que se meurre al alcanzar un umbral minimo, la 
anterpretación aclara que no deberia amiciparse pasivo alguno ames de que se 
alcance cse umbral minimo específico. La CINIIF 21 tiene vigencia para los 
periodos anuales que se inicien a parur del 1 de enero de 2014. La compañía no 
prevé que la CINIIL- 21 tenga un cfecto financiero signuficativo en los futuros 

  

   

      

18
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NIC 39 Novación de derivados y contemuidad de contabilidad de cobertura — 
Modificaciones a la NIC 39 

  

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabulidad de coberturas cuando 
la novación de un derivado designado como instrumento de cobertura reúna ciertos 
requisitos, Estas modificaciones tenen vigencia para los periodos anuales que se 
inicien a partir del 1 de enero de 2014. No sc prevé sea aplicable esta norma. 

202 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años 
anteriores, excepto que la Compañía ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas 
¿que son obligatonas para periodos que sc inician en o después del 1 de encro de 
2013, según se describe a continuación, san embargo, debido a la estructura de la 
Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuvo. 
un efecto syumficativo en su posición financiera y resultados. por lo tanto, no ha. 
sido necesarto modificar los estados financieros comparativos de la compañía. 

      

    

    

   

    

[NIF O 

    

       
     

nar 10, 
[NIE 11 lEnero 1. 2013 
NA Enero 1. 2013 
NO 

PPP” [Presentación de partidas en otro 
     resultado antearal 

Impuestos diferidos - Recuperación |. 
[de acuvos subyacentes 
[Beneficios a empleados 
Estados financieros separados 
Inversiones en asociadas y negocios] 
Jeonjuntos 

  

   [Enmiendas a la NIC 12 
[NIC 19 (Revisada en el 2011) 

[NIC 27 (Revisada en el 2011) 
   

  

   
   ÍNIC 25 (Revisada en el 2011) lLnero 1, 2013   

1) Transacciones y saldos en moneda extranjera 

Los activos y pasivos monctarios denominados en moneda extranjera se convierten 
a la tasa de cambio de cacrre de la moneda vigente a la fecha de cierre del período 
sobre el cual se mforma. Todas las diferencias que surjan de la liquidación o 
conversión de pardas monetanas se reconocen cn los resultados. 

  

m) Utslidad por acción 

  d por acción ss calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del año 
las acciones ordmaras para el número promedio ponderado de accrones 

  

  

19 
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ordinarias en crrculación durante cl año La Compañía determina dicho cálculo de 
manera retrospectiva considerando el incremento del número de acciones en 
sxrculación
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Caja Bancos 

Conformado por 

  

Caja so 
Bancos 
Total 0 

Cuentas por Cobrar 

Conformado por: 

2013 
Clientes nacionales. 506.368 
Retenciones en la fuente 61306 
Retención de Iva 9702 

Varias 1109 
Total 78385 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compañía no ha re; 
provisión para cuentas icobrubles, 

Propiedades, planta y equipo 

Conformado por- 

2012 

  

31272 

1108 
TT 

ado valor alguno por 

(Ver Nota 3 Propiedades, planta y equipo en página siguiente)
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203 
COSTO DEPRECIACIÓN Nero 

ACUMULADA 
us 

renos 1922086 
Esiicos e mstalaciones 5178350 346121 
Moraira y eipo 2300 217 
Mueble y emers 20954 2627 
Adccuacones y mejoras 361 22500 
TOTALES 716671 qm5s0 

200 
COSTO DEPRECIACION Nero. 

ACUMULADA 

Terrenos 1922086 1922086 
Fics e instalacion 5178540 1976897 
Maquinara y equipo 2300 10 
Mucbles y cuore 20954 Ls 
Adecuacones y mejoras 361 12m 
TOTA!    7109791 3905636 

"El movimiento del rubro, fue como sigue 

    

2013 201 
Costo A 

Saldo Inicial 7.166791 1.66.69 
Adición 

Bayas (1) (137505) 
Total TA 166791
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Depreciación Acumulada 
Saldo Intl 
Adiciones. 
Bajas (1) 
Total 

(1) Al 31 de diciembre del 2012, esencialmente corresponde a la esci 
se explica en la Descripción del Negocto, Objeto Social y Operaciones y en   

la Nota 16 los listados Financioros 

4. Cuentas por Pagar 

Conformado por: 

2013 

3,258,155 
267415 

1537 

2013 
Ouras (1) 50.268 

Total 7 

  

2012 

3 144.576 
706.928 

(593349) 
258155 

  2 parcial, 

2012 
56 128 
6125 

(1) Básicamente. corresponde a pasivos con el Municipio Metropolitano y 
Supenntendencta de Compañías 

5. Pasivos Acumulados 

El saldo y movimiento de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2013 y 
2012, fue como sigue 

Conformado por: 

  

Beneficios sociales 
Participación trabajadores 
Total 

  

  

2013 
1064 

12876 
E 

  

2012 
6.058 

10384 
16.442
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2013 
Saldo Sado 
Incl Provisión Pagos Reclaófcación Final 

us 
Benlicos Socaes (1) 6058 AL nO (6) 1.068 
ParuopaconTrjadores 10384 03 pss 
Toa 104 05%, Tun 599 

(1) Para el 2013 se reclasfica ls siguentes cuentas 

us 
ha 14.098 

Impuesto ala renta empleados 48 
Fotal 116 

2012 

Saldo Saldo 
Inicial Prorisión Pagos Fual 

us 
Denis oca 1955 css 155) 
Parciacion Trabajdores 20184 10384 80.180, 

Tota E) TEN 

  

6. Obligaciones por beneficios definidos 

Conformado por: 

2012 
3167 
3.167 

Jubilación Patronal y Desahucio 

  

Total
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tal Social 

Corresponde a 720.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una. 

8. Reserva Legal 

La Ley de Compañias del 'cuador establece que por lo menos el 10% de la utilidad 
líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minumo. 
el 50% del capital susento y pagado, Esta reserva no puede ser distribuida a los 
acciomstas, excepto en caso de liquidación de la Comp: 

  

  

9. — Superávit por Revaluación 

Corresponde a la contrapartida del reavalúo de las edificaciones y terrenos de la 
compañia, efectuado por un perito valuador calificado por la Superintendencia de 
Compañías al 31 de diciembre del 2010, 2011 y 2012 

  

  

10. Aportes futura capitalización 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a aportes de los accionistas para 
futuras capitaltzaciones 

11. Resultados Acumulados 

El saldo de esta cuenta está a disposicion de los acciomstas de la Compañía y puede 
ser utilizado para la distribución de dividendos, aumento de cupital y ciertos pagos. 
tales como relhquidacion de Impuestos, ct. 

12. Resultados Acumulados Niif 

Corresponde a los ajustes provenientes dela adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “NINE” en lo que corresponda. y que se 
registraron en el patramonio en lu cuenta Resultados Acumulados, NIF El saldo 
deudor en lu cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las “NIF”, podrá ser absorbido por los Resultados Acumulados y los 
¿del últumo ejercicio económico conclundo, silos hubcre 

13. Impuesto a la Renta 

La conciltación del impuesto a la renta aplicándole la tasa impositiva legal y la 
¿lcterminación del importe afectado a operaciones, está consti 
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16. 

Utilidad dol Ejercicto 
Base para la Participación Empleados 

  

15% parnespación Empleados (Nota 5) 12.376) 
"Utilidad después de Parucipación Empleados 72.966 
Gastos no deducibles. 657 

  

Base Imponible ñ 
1% y 23% Impuesto ala Renta (Nota 5) 16197    

Transacciones con partes relacionadas 

  AL31 de diciembre del 2013 y 2012, se han realizado las siguientes transacctones con. 

  

  

partes relacionadas: 

2013 2012 

Escisión de Activos Fijos 779 176 
SERVICIOS DE ARRENDAMIENTO: 
PE GROUP SA. 462.000 458.500 
POXICOAT 7980 7.360 
Escrsión de la compañía   

Al 31 de diciembre del 2012, la compañía se escrndió parcralmente, según decisión 
tomada en Junta General Extraordmaria de Accionistas del 19 de septrembre del 
2011. La aprobación de la escisión por parte de la Supermtendencia de Compañras, 
se produce mediante Resolución N? SC.IJ.DICPTE.Q 11.005817 del 27 de diciembre 
del 2011 

  

Eventos Subsccuentes 

2013 

De acuerdo con el acta de Junta General Iextraordinara Unuversal de Accionistas 
celebrada el 22 de enero del 2014, se resuclve modificar el objeto social de la 
compañia, para lo cual se autoriza a la Gerencia General de la misma, para que 
suseriba la escrtura pública respectiva. 
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2012 

Pre el 31 de diciembre del 2012 y la lecha de emisión de los estados financieros 27 
de febrero del 2013, no se han producido eventos importantes, que en opunión de la 
admunistración de la compañía amenten su revelación. 

  

27


