Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S. A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 do diciemibre de 2015
Enprosndns an Ddlarss ds E LA

OPERACIONES

Lo Compafila hee consiisda of 27 de sepembtee de 1994, Su objetvo es & olorgar 8 sus ellindoy
preaciones de aalked. on virtud del pago de oolizaciones o Sporiacones pars el fimancamiento do Schos
saracion de atencdn médca en genersl (mecanismos de medicine pre-pagadal; asi como ba ejecucidn de
actvidades afings o comphormanteras 2 dicho objetive.

La Compaia es una subsidlarta de Conjunio Clinico Nacional Conclina C.A.. quien &3 su prncipal scconists
con ol 89.84% de participaciin. En k= Motz 10 e desoiben las princpaies trarsaccionss con dhchs entidad.
achcionaiments, ks Compafia manbens un convenio de prestaciones de servicos Médcos con Canjunto
Clinico Nacianal Conclina C.A, para |3 atencidn a los aflliados de la Compafia principaiments ded plan de
madicina pre-pagada denominado “MedraHurmana™,

Lo estados financhencs han sido aprobadas por la Gerencla de la Companiia para su distribucidn el OB de
enaro da 2018 ¢ serdn presenfadas para aprobaciin de ks Junia General de Accionistas. En opinidn de |a
Garanca da la Compafia, los estados inancleros seran sprobados sin modiicaciones.

El domigllio prinsipal da la Compafia se encuenira en la Ay, Mahualpa OE-198 v Ay, 10 de Agosio Edificio
ABC Plea B, Quio Ecuador,

Emerne regulatoro

El siginimia de medicing pre-pagada fue establecido conforme al Decrelo Moo 1570 del afo 1083 y modificads
par el Decrefn Mo, 1488 def afio 1954, El Ministero de Salud &5 el encargado de regulanzar y narmar asle
Wpo de contratos con al fin de garantizar of derecho aa salud e [a poblacin,

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimignio
Los estados financiros adjunios han sioo preparados dp acuerdo con les Mormas Intemacionales do

Informacitn Financiera [en adelants “MIFT), emitidas por & Consejo de Nommas inlemacionales do
Contablidad [en adelante inemational Accounting Standards Board TASE” por su siglas en ingiés |, vigonies
& M de diciomire de 2015,



Notas a los estados financieros (continuacion)

Base de medicibn.

Ling esladks financeros de ks Compaiis han sido preparados scbde is bags del coato histdrico, con excepoion
o ks beneficos 8 emplesdos posl = empleo gue son valorzedos én base 8 mélodos aclvanales v Las
provigiones de siniestos ooumdos § no eportados gue se valoran al velor prosonte de los cosios esperados
pata cubnr lBs ssislencies mbdices y gue s determing en funcion del pago de reclemos ocumidos &n
defarminado mes y los pagos mealirsdos sobie ezos reciamos. Los osindon lnancisios Se pressntan an
Dulizres de £ ULA que &= b monesdn de cunso legal en Ecusdor y moneda funcionasl y de presentscein ds ia
Companda.

1. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Ling descripsion de les princpales polibcas contables adopladas por I8 Compafia on la preparacidn de los
patados inancieros g presents o conbinuacidn:

a) [Efective y equivalentes de efective
Efectvo en bancos inchuye mguolios sciives financieros ligudos. Loa sobregiros bancarios forman parte
inlegranie de la gestidn dal slective de bn Compefifa y son prosenindos como pashos cormentes en el
estadn de stuscon financiera y of gsldo de la cuenta de bancos Aucids conslaniementie de deudor &
oD,

b} Instromentos financieros

Clasificacian

La Companin dasificn sus aclivos financiarss en las siguientes camgorias: “aclives inancieros a valor
razonable & ravés do ganancias ¥ pérdidas’, “prégiamos v cuentas por cobrar®, "activos financkeros
mantenigos hasts su venomianio® ¥ “acthvos financlercs disponiblos pors |a venia’. Los pasivos
financieras 88 cagifican &n las siguienies calegorias, "pasivos fimancieros a valor razonable a ravés de
ganansas y pardidas” ¥ "otros pasives inancierns”. Le clasificacidn dopende del propdsito para el cual
& adguineron o8 actvos o contralarcn los pasivos, La Admimisimcidn delemina la clasificacidn de sus
acives y pasvos firencioros o Ia fecha o8 su reconocimienio inical,

Al 31 de diciernibre do 2015 ¥ 2014, la Comparniia maniuvo aciivos lnanciens solaments en la calogoria
*Fréstamos y cusnias por cobiae”. De igual forma, la Compadia solko mantuwvo pasives financiens en &
cateqoria da "Diros pativos fnanciore”. Las caacionslicas de os miandos instrumentos Branciencs
s axplican a condinuacdan;

Préstamos p cuanng oo sodvay: rapresentados en el estado de sluackon financiera por ks deudores
comerciales v cusntas pof cobrar a entidades relaconadns. Son oolivos finonoieros mo dervados que
dan derecho o pagos fos o delermenables v que no colizan on un morcado aclive, Se incluyen en al
achvo comenis, exceplo por los de vencimienio mayor & 12 mesos corndos desde Is fecha del estado
de Suacidn financier,

oo pasivns financpron Mepresenindos en ef esisdo o8 situpckin fantens por presiamos barcanios
¥ obiigacones Enancionns. poreedornes comerciales y olras CuMas DO pagar Y cuenlas por paglr 8



Notas a los estados financieros (continuacion)

compafiias relscionadas. Se ncluyen an @ pasvo comanie, sscepio por kos do voncimeento mayor o 12
meses contados m partic de la fecha del exado de situacidn inanclera.

Reconocimisnts y medicitn inicisl y posterior

Reconocimisnto
La Caompafia reconoce un aclivo o paaivo financieso én el osado de siluacion financiera a la focha de
I negociEcin ¥ B MCONoCEn CUBNOD BB cormgrameten & camprar o vender & Relivo o pagar ol pablva,

Meadicion inicial

Loz aciivos y paakvos financieros son medidos inicaimente 8 Su valor reronsbls mids cusiauesr cosdo
otnbuible & la rensaccicon, quo de e significaing, es moonocsdo como pars del scing o pasyo; sempre
fue of aclivo o pasivo financiero no see designado como de “vaior razonable o rmvés de pérddes y
genancias’, Con posterordad & moonocimients inicial la Compefila vaboizr los mismos como oo
doschibe & conlinuacion:

Medicidn posianor

Préatamos y owentas por cobrar Poserior 8 su reconoomiemio inicsl s8 miden o cosio amonizndo

aplicendo e méiodo del interés efoclivo cuendo el crédio s ampHa més alld de les condicionos
normales de orédito. En especifico I Compafila presordn lns siguienies cuentas deniro de esia
categonia

(i} Deudores phimarciales: Cormsponden principalmenis & los montos adewdsdos por clientes por los
contratos e medicina pre-pagnda segon las condiclonas establecidas on ks conlratos respecivios
o demés sefvicios prestados por la Compariia, en o curse normal de los negockos. Se registran &
S walnd omenE gue o5 equivalenis 8 su Coslo emofzeco debido a Que o plaros piorgaidos &
chenies nd suparar ios S0 diss. Ls coberiura de s pliizas de modona pii-pagada =5 on gonoeiil
de un Mo plazo para [a linea corporativa y heats 1 afo & meses paf o lines individual, masiva y
PYMES,

(i} Cusnfas por cobrar endidades reipolonsdas, COMBERONOEN & SAldOE POT FOCUPSRES GRgINBOON POT
ks coniraios e medions pre-pagada i oifes Sendciod prestados. 3& registran a U valor nomanal
quE B5 BquvBlenie & 5U 0oSD amorizade debido & que los plazos clompados no supersn los B0
dias. En sguellos casos que los plntos establecidos de pago son mayoras & 90 dias, se miden al
cosbo amonisdn, e cual ha sido Gatculade reconcaiande un interés Emplicilo con baze an ngas de
mercade

Otros  pasives financieros: PoaslingT 8 su reconocrmeentn miceal s& maden o coslo amoflloedy
aplicando sl mélodo de inlorks afectivo, Liﬁﬂﬂﬂlmﬁhmwmﬁlﬂ
cEbagoria;



Notas a los estados financieros (continuacion)

ij  Préstamos bancados ¢ obigaaones Anancleras, 36 registren inichalrments & su valor nominal que
na difienan de su valor razonablo, puss estan confratacos & lss lesas vigentes en el marcado. No
axiglen coslos de ensacclones significativas incurridos ol momento de Bu contrabacidn,
Fostetormenie se miden ol costo smorlizedo utiizando el miiods de mlerds electivo. Lo interases
devenpadon Que CeTESpOnden & présiamos y obbgacionss con mstluciones financiores y no
financerps ublizadas en ol Srencimisnic de sus OpOTRCEHES Y 38 presentan on o eslndo de
retuilados mtegrates, bajo of rubro “Gasios financenos. netn”,

iy Acreador por pagar v lras cushies por pagar Son obégaciones de pago por bignes o senicios
adquindos de proveedores &n ol cursd normal de (o8 negocios, Se rmconacen o su valor nominal

Gus 88 equivalente A Su coslo amorizado debido & que Bon pagideras &n plazos MBENoHEE a 20
ding.

(W] Cuenlas por pagar 8 enddades risconadas: Commpondon pencpaiments & saldos con
compafiias relacionadas onpnados por reemboisos de Monciones médcas brindodas por esias
companiiss ¥ olnos senvicion ndiclonales pagederos en plasos menores a B0 dias; y préstamos o
papards & la orden onginados por necesidades de inancismienio de operacion ¥ que generan
inbents. Se miden & costo smoreado uliizando ol método de interés efective, So reconDEsn 8 Bu
vllay' noming! Que oF egquvalenis & Bu costo amortEado

Detsrioro de activoes financieros

La Compafia ovalia ol final de cada porodo kb exsiencs o8 iwienoa objclve de 0alencio oo Un ScEvn
financisns o grupo de sciivos fnencieros. La Compafia establece una provisidn pars pérdidas por
datiriorn da sus aclives financieros Cuando exisle evidencis objobva de que la Compania no sefl capaz
de cobrar iodos fos mpories quo 58 |0 sdewdan, da scuards con los iBrmimos orginales de las cugnias
P pobrar, Como resullaso de uno 0 mils evenios que oourmarnn despuis del reconoomisnto inicisl del
activo [“ovenios de phrdida”) que benen un impacio sobre los Mujos de efecthvo estimados del acliva
Inanciomn o grupo de aciivos Snpncoros., gue pusden ser oslimiados confiablements

Lo auistencia de dificultades inanclorns ssgreficatvas por parin del deudor o emisor qua podeian obliigar
a ln Compadia & ctorgar conosslones ol deudor o amisor, o incumplimiante significalivo del contrato, el
ingumplmianio de pagos o mor on @ pago de intereses o del principal, la probabilidad de guee 8l deudor
gnira Bn . guiebrs o reorgenizecks financiera wo informacidn disponible. que ndica qua ey una
roducoian medible en los fAujos de efectvo esiimedos dé wna cadera de aclivos linanceros, ss
pheusnin &0 mora por milks o8 3 messs, la Compafis SURREN0s $U SoRGo Y 58 SEiB 08 oDnoceT los
mgraacs comespondanics i SChds cuantas.

El monto de la pérdida & mude coma la diferencia entre &l valor en itvos de los activos y el valor presents
der o fujos futuros die efectivo astmadas (excluyendo las pérdidas crediticias futures gue na se han
ingurmde), descontados & |a tasa de inbenés efactiva onginad del sotive financiero, Bl valor en libros dol
activo 8¢ reduce y & monio da la pérdida se reconoce on el estado de resultados inlagrales. Al 31 de
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c)

e

diciamibre de 2015 y 2074 so requind ol regisiro de provisiones por deterioro de documenios ¥ cuentas
e cobiEr comencaaies como S8 muesirs on la Mota

ﬂlnmpﬂhﬂnmmﬂﬁ,ﬂmhhpﬁdﬂlmmmh dicha disminucion s&
reliciona objelivimants 3 un evanio gus hiya oourmido despuis de que &0 reconocld dicho dobenon,
54 fpOonodE &N o osiado dé resuliados ntepEies b revinson de by pdedeca prevamnenie moonocaia

Baja de activos y pasivos financieros

Uin mcihvo fnancepro 32 eliming cuando saperpn o8 derechos a recibir los Bujos 86 efecivo dal acthvo o
&i la' Compafia transhind &l Bciv & un bvcor Sm relenor sustancsiments 08 nosgos y beneficios del
mismio, Lin pasive es eliminads cuando ins obligaciones da la Companis, especificadas sn &l contrats,
52 han liguidade.

Agiivos disponibles para la vanta
Lon sctivos clasificados on wils categorin &8 registra i cosio o 88U vabor neln de realizacetn & que
reiulie menor, El cosio hsldnoo no exceds o valor jusio manos ol costos parn efeciuar s venis.

Invergiones &n aociones

IrveRrasnnes &h Bmpresas subsidianas - Una subsidcana o8 una enbiand scbre Is oual la Companila ejerce
conbol sobre iae polticas y decisionss, les mversones 5o levan al valor rzonable, menos cuakguser
detarors de valor,

Propiedad, muebles, equipos y vehiculos
Las parfidas do propiedad, muebles, equipos y vehiculos adquiridas de forma separads 58 FOCOnoCen y
walaran inicalmante por su coato,

Deapies del reconocimeenlo inicsal, la propedad, musbles. equipds y veltiouslon son vaiondos & cosio
menos la deprecacidn acumulada y el importe acumulado de as pérdidas de datenoro de valor,

Bl costo de progeedad, mushies, equipol ¥ veheoulon incluye 10008 108 cosios 08 pdquisaatn mas iodos
o costes ingurridos parn 6 ubicacdn v puesta &n condicionss de Amoonamenio dél actvo. Son
reconocidas las parlidas oo prophedad muebles, squipos v wehioulos cuyo costo supern a agual
sstmado coma bace de capitakzacidn, de acucrdo & la politica interna de ta Compania gue constituyen
los valores mayores a 500.

La depreciaoidn of calculada on bess & ko vida il estimads oo les diversas clases do perfidas de
Propaedad, musbies. squipos y wehiculos ob ocuerdo oon o metodo de lines recta. La vids Ul oslimads,
vinlor resadusl v médtodo do depreciacion son reveados al final do coda aho, A MEncs QuE 9B TEVISEN
dobids a ambios especificos en la vids 06l estmada, las lBses anuales do depreciacion on como
e
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Metoras & locales amandados

Oiros Actives 1 133,33

Los gasiod de reparsciones y mankememsanis ca megisinen an resultados an ol periodo en gue S8
prociucen, misniras que los desembolios por rencvaciones § Mejores, gue resciianin en benaficios
gcondmicos fuburos, se capitaiizan cudndo son mportanisg,

Las pérdidas y ganancias por |8 venla do propiedsd, musbles, squipos v vehiculos, se calculan
comparando os inghesos abtenidos oon ol valor &n libros nets & ks fecha de |a rensacclén ¥ se ncluyen
en &l estaco do resultados,

fi  Activo intangibla [software)
Los activos imanglbles (software ] acquindos de lonma sepands ss reconocen ¥ valoon inicialmente por
EU COSiD.

Diespaiés del ipconocmients inical, e valorades ol ooaho menos i3 amorizecdn aoumiulada vy el
mmporin acurmulsdo de las pindidad de detenorn de vakor,

La amortizacion es calculada én bass o la mejor estimacidn de la vida 0fil de acuerdo con e métods de
lireeas recin. Lo vida O estimeds ¢ o mélodo de amotizaalén son revisados al finel de cada afa, Un
caambic &n o vida Ofil estimads de los activos intangibles, es corabilizado sote una base prospective
COMG uh CEMbIo 8n eshmatin.

En caso ques ln vida 08l del sactive se delermine coma indefinida, no s& reconoce amorfizacidn y & sctho
&3 revisado al menos anualments por deleron.

La vida 0l de software &5 15 afios,

gl Gastos pagados por anticipados
Las comiscnes incurmidas en la smisiin de nuevos contralos de medicna pre-pagada i B renosacidn
de los ya exlslenies, son activadas y con postenoridad son amorizadas en los plazos de vigencia de las
respaciivos coniratos, Las comisionss pegadas por & manianimisnto de Ios confratos de madicing pre-
panada y damds costos incurmdos, Bon regestradas dirsctaments an of astado de rsultados intagrales,
cuandd &l iIngreso generada por 6 vends ha Sido registrads ¥ su recuperacedn ha sido raionablemeants
FoEgprnein
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h) Otros activos commientes
La Compafda manbane recursos da sfeciivo restnngidos en msblucones finenciens, gue comespongsn
& recursos oa efectivo para garaniizer ol pago de obligaciones inancieras, los cuales 50 prossntan corm
Diros actvos cormanbes.

iy Contratos de medicina pre-pagada
La Compadiis emite contraios (medicing pre-pageda) que translisnsn of riesgo de seguo de ks fliados
hacsa la Compafiia Como regin general ka Compafiia cefine ol resgo de seguo signdicatvo a Ia
posibilidod da fener que pegar & los benefcanos ante ks ccumoncia de un resgo asegurndo de &l menos
1% mas de ks beneficios normalos generados si no s produjera & evenlo. Le evaluscidn para

dedarminar gl un lipe de condrabe tane inmerso un nesgo de seguro sgnificalve es efociuada por cada
conirls de ferma individual, Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, |a Compafila manionin conirakes con
coberuris da coro y larpo plaso.

Loa contfalos de modcna phi-pigads gue amsie b Compatia se deshcen on dod calegoeias.
princpaiments dependiendo de la duracon duol resgo cubserto: (i) aquelios contrados que flenen una
eobariura do cAnoer v que genaran obligaciones de lang plaro para la Compadhis, v (1) aquallos qua no
benen dichos coberiuras y gue oubren o los afiliados pir dosgos refacionadod con B oturencia de
enfermadades que benen caraclarisions ambulaionas u hospiinlarins gue no generen oblipaciones de
|argo plaro para ia Compatia.

Los pasvis melaconados con diohod contralos S8 reconooen &n & esiado o8 iunodn Brenoers
cuyando lop conjrabos estdn wgentes, @50 signfica que o aliiedo ha scepindo lormadments las
conidcionsa de [ coberiura y s encusnire &l die en sus oblgecionas con la Compafie.

Contrafos con coberturas de corfo plazo
Esie lipo dé contrelos compensnan & o afiiados anie I ocumenca de un ovenio (enlsrmsded) cubierto
¥ Gue N0 se defing como uno palokogis CONgENita w0 pre-oxistente. epidemias o pandemias. Este tipo
de conbroto estd deeriado par cubsr 8 los aflkados y compensanios por un porcentige Que va del 7%
al B0%, lusgo de que & ha cubiono un deducible gue &8 einligraco en cada periodo de renovacidn del
coniraln, gue de farma general &6 ge un ana,

FPars esto lipo de conlralos los sendcion de medicing pre-pagnds 500 recondcidos on el ingress, de
lormia proporoonal durante el periodo de cobertura. La porcitn del ingreso que comasponds & peniodos
o CODSFHID NO Cados, S5 QIS Com0 U PESKD por g no devengado (ingreso ddendo). Los
ingresos e presentan en el estede de rewltados inegralo,

Contralos aon cobariures de fargo plazo

Esbo bipo de confrabos companssn b ko asegurados anis la ooumencla de un evenio (cdnoer) cubiorts ¥
gue N0 88 defing como una piclogla congénita o pro-existanie Con EXDEpCN oo iratamienios o
esulics axpanmentales, specemias o pandomias. Este Upo de contralos £518 disefindo para culbhr & los
affadol y compensarios pof moniod Emitados &n iods s vida, deducibles de hasta USE5 000 anusies
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gug 38 reintegran en cada mnovacdn dé contrato y coberuras antre B0% y 100% de fodos los gastos
incurvidos en & raiamienio mesniras dure la enfermedad.

Faras este tipo de contrafos |os senicios de medicing pre-pageds son moonocidos en el ingreea, de
forma proporcional dursnis o peniods de cobenura. La poreion dal ingeetio gue comesponds a8 periodos
de coberura o iNCAE0E, &8 ABQIEITE COMO Un PESVe DY NphesD M devengedo. Los ingresos B
presentan on o esiado de Mesultsdos ntegrales.

I impuestos
El gasio por impueato o la renta ropresonta ks suma del impussto & la renta por pagar comients i el
impuesio dieralo.

lmpueslo comante:

Se basa en la utilidad gravable (Inbulana) registrada durante el ano. Lo ulilidad gravable difiere de la
ulilidad contable, debldo o las parlidas de ingresos o gasios imponibles o deducibles y partidas gue no
gardn gravables o doducibdes. El pasivo de la Compania por conoepio del imgussto coments 58 calouls
utikzando Izs asas Fscales aprobadas ol fina! de cada periodo,

Imouecios diendos

S8 reconoce sobim B disroncas emporarias delinrenssss ening o valor an Eos do l0f Solves ¥
pasivos inchuidos en lod estndos nancioros v sus bases fiecales, Un pasivg por impuesio dfendo as
COnocE generaiments pars iodes fas diferenciss emporanas mponbies. Un aclive por impussio
diferido se reconooe por iodos los diferencias temporanas deducibles, on la medida en que resulls
probable gue la Compafin dispongs di uliidades gravables fulurns conbrn (08 que 88 podria cargar Bsas
diferencias lemporanas dodusiblos,

Lios actvos y pasivos por impuesios difendos s meden amplosndo s 3288 fEcales gque 58 ospars
szan o= aplicandn en ol perindo &n &l gue el actre so roalice O ol pasive se cancele. La Compaeitia
coOMmpenss acivos por mpuesios difendos con pasvos por imguession difendos =, y solp & lene
reconooeio legaimenie of derocho de compensarios, onle & 6 meema sutondad fiscal, os mponies
feconDOdos an esas pantkias y B Companiia Bene la nlenckin dé lguadar sus acivos ¥ Pasivos Como
nEkos.

lmpyestos cominnies v difendos

S reconacen como Igrein o gamMo, ¥ son incluidos &n el resuliads, oxcapio an la medida en que hayan
surgido de uns IMNSECAION O SUCEED que Se reconocs fuor dol reaullado va sea en ol resulfado
integral o dirsctiments on ol patnmonss, &n cuyo casd ol impuesto lemblén se reconoce fusra dal
resultado,

k) Pohizas deseguros de sxcosos de pérdida
La Compafiis maniens suscrilo un conirain de reasequo Pl cUbi o fespos asoiEados 00N oS o8
meica pre-pagada con mis chenies. Les condicones del redsogurd establocon un e de CoDeurs
anual de haats USEETS.000 por asegurado sobre los excédo por reclamos presentados por sobre
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n)

525,000, El contrato oe resseguin o) condlderado un contraio de seguro i se aplica ln mama polibca
de moonpcimiento y medicion. El coslo ded conrato de reasaguns &5 reconocido an el esiado de
resultadon inegrales de forma knasl an funcidn del periodo de vigencia, De scusrda a (o condiciones
del maneguin los beneficios gue In Compafida obbene dol masegurador en i3 recupemcion de cosios
do mebmboleol y siniesiros son egistiados en los mesdiados nlegrales del periodo en gue fales
beneficion son acepiados pof o IslleguBdes, S monin uesde St medido de fpma confiabls y 5
reoupeiabiliad eslis aronaliamenie isegurada

Obligaciones financieras

Represanian pasivos inancieros gue o reconccen inicialments & su valor razonable, neto do los costos
de | trangactidn inoemdos. Eslos présiamos se regisiran subsoousnlements 8 su costo amorizedo,
cuslguiar déerencia entre los fondos recbisos (neto de los coslon de Iransaccidn} y ol valor do reembolss
58 reconoos &n 8 estado de resulindos duranie el peripdo del préstamo usando of mélodo de interés
alnctvg

Las obligicionas financieros se clesifcan como pasvo cormients & menos gue I Compatda tenga
dermchi incondiconal de dferir ¢l pago de ks obligacian por ko menon 12 meses después e la fecha del
aslnde de piuscidn fnanciena

Impugslon
El gasio pof fmpuesio & i rents represonts o sums del impuesio o lo rents por pagar cormenle i &
InpLEals Bfahda

Provislonas

Prowisit de reambolzos. Los coslos por reembolscs relacionados con esios senvicios san (éoonocidos
on ol esindo de resuliados integrales ol momentio en gue kN CoNoCidos ¥ en base a b mepor estimacion
disponible o momenio de caloule Gohos valpres. Solo ss oonocen los cofioe pof reembolsos
oouridons hasis k= fecha de ceime, Nchisne 51 8508 No Ren o reporiacos aln &8 I Compania. La
Compafin esima o valor do los costcs de los membolios pendientes de pago on funocdn do s
informaaste provesta por los aflliados y los apustes propusslos por actuanos jecrecos y sudioms médcos
qua anallzen caso B cass ks dooumanios v demas respaldos pera ostoblecer el monio finel do provisidn

Ressrva para smmsios moumdos y no mpordados adicionalmenrle pare los evenios gue habiendo
ocuitids 8 e no han Sdo B0n reporiados por los filados, so esiablece una provisidn en funcidn de
b srobiacin de la siniesiralded hatdncs clasficads por med 00 DCLFTENCE, MSS o8 BWE0 § Mes 08 pago,
denoficando para cada perodo en eskidio o valor de pouelios evenios gue habiendo ocumido en
pericdos anterones [ueron pagados con poatenaridad par estmar & difermeento sn ef pago de dchos
wvanion y con base en (&l Informacidn preyectar al valor Glilme de provisidn necessiin para atender
dichoy evanbos. Andlisis eleciuado por un actuero consullar indepandiente que determena al pasivo a
incorporar en o esteds de siluscidn nanclera, la varacidn del afo es reajustado o ol resullados del
EEPCIC,



Notas a los estados financieros (continuacién)

Bensficios a empleados

oo plazo,
Son boneficos cuvo pago &5 louidedo Rasta o Wrmano de o8 dooD Meses Sguisnies &l e del

pariods on ol Ggue o empiaados. hon phesiadd oS SSMniciDy, B MECONOCHREN COMo LN Gaslo por il valor
{sin degcontir) de los beneficion a coro plazs que s& han da pagar por tales senvicos. Como pare de
I baneficios de corto plazo sa incluyed I padicpecidn 8 irebajadornns, que se calculs aplicando o 15%
sobra s ulilidad contable, El ofecto s cargs a los resultados dol afo en 198 gastos de sdminlstraidn y
winbs sepin comesponda,

L provisionss por bonficacipnes de clertos empleados son caloulsdis en funcidn de su desempefico
padn o periais de enemm 8 doipmibie de cada B0 ¥ &5 cancelado on &l skussnie B0

Lacgo plazg;

Ln Compafia, segon las leyen loborales vigendes, manieng un plan de beneficios oefinidos gus
COMTEIponde 8 un plan de jubiiacidn palronal que e regisires con cargo & sullades del 8Ro Y §U pasivo
raprasonts of vaker presente de o obligacion a |a fecha dal eslndo do silescidn ANBncTE, que oo
dotarmenn anusimente con base a osludios actuariales realizados por un pEmo independianta, usando
ol midtods dé ursdad de crédio proyeciado. El valor presents de |as obligacones de benelicios dalimdos
s8 dotormina descontando lon Bgon de salds de efecihvy esbmados usando la Bsa do inderés
daterminids por el penio.

Roconocimbents de ingrosos

Compranden al valor da la venla dis conlralos por senacios da madicing pre-pagada, nelo de impusstos
i las wentas, rebajas, descusnhios v lasas. Se reconocen cuando su mporde S8 puade medic
ponflablsmente, es probabla gus Beneficios econdmicos Muysn & la Compariia,

Eon reconocidos en los resuilados del afo a medids &n gub B8 Oovengan Ios Servicios prestados. El
devingamienio 58 osiablecs on base ol poniodo de wpinoas el oonlrslo gue Culwe & mencionado
sanvicia. Cuando un chenls &8 enclanira en mor por mas ds J meses, b Compafia muspondo su
HATVICID ¥ 56 daja de reconocer lod ingrescs cormespondientas & dichas cuentas,

Ingreso Diferido

Lon ingresos provenientes o8 oonlralos de prestacion de soniclos de sabud ¥ medicing pra-pageds con
iscturacion amal 58 reconotin modianis & devengado mensunl de o8 valores factherados al inicio de
in vigencia del contrato.

Costos y gastos
Low coalod y gastos sa regisiman o costo histdrico. Los coalod y gasios 50 reconocen & medida gue son

inpurrdod, indepandiantemania di ln fecha en que 5& haya realizedo ol pago., v S& regisiren on ol paroso
mds careann en al gub 56 SonocEn,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

s}

Participacién a trabajadores en las utilidades
La partcipacion & rabajadores en les ulilidades se regisirs en los nesultados del afio coma parte da log
cosios do perasnsl ¥ se celouta aplicando o 15% sobie |8 ulilidad confable,

Eventos posieriores

Los evenios posienones o cerme del mamico que provean inlormmiptein adicional sobire I esfimacion
financsdn da & Compania o ks iecha del estado de suacdn nanciers {evenios o8 BiLsio | son schuidos.
en o siledos financieros. Log evenios posteriones mporinnies que no 50N GYerion 00 RUSie SoOn
ExpusHlon & nolas o los esiados Anancercs.

Clasificacidn de partidas en corflents y no cormients
Le Compaftia presenta los sctivol y pasvos en ol eslado do siluscion financlers dasificedos oomo
COMmentes y ho ooMmienies.

Un actvo e dasifica como comeonta cuando i Compafia:

» ospers realizar el actvo o fiene & etenciin de venderlo o consurmio en su oclo normal de
Oparmeiin,

= mdnlleng al activo principalmania con ines da nagociseidn;

=  papern fealzar ol aciieo deniro de los doce meses sguesnles despuds del periodo sobes &l giss 52
b, ©

= & actvn o5 afecthe o eguvalanie ol olacieo 3 monos gu ésio 58 encuentre resirngido y Ro pusds
saf intercambiado i ULEENOG para cancolar UR PG pOF Un peripdo MINETO de 0008 MesES
depuds ded cerre del pariodo sobro of que $& inlormra.

Todons los demas activos sa claslfican como rd comentas.

Un ppmevn se dasifice como comienie teendo s Compaiiia

«  pupein e o pasks on Su cicko nonmal de operciing

«  manbens & pasvo principaiments con fines. de negocIacin

» o pasivo debe bouidarse deniro de kos doce meses siguienizs & b fecha de cerre del periodo
sobire gl gue se informa; o

= g Pene un derecho incondicdnal para aplacer |8 canoslacidn del pasiva duranls, &l menos, los
dops meses siguienties n la lecha ge cerre ded periodo sobre &l gue =e informa,

Tolos los demds pasivos so dasifionn como no comenied.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGINIFICATIVOS

En la aplicacidn de las poliices contables de la Compafia, s cyales 52 describen on la Mola 3, s
agminisirasion dobo hacer [Uicios, estlimacionns y presuncionos sobre ks impores en libros de los acthoa ¥
AEAIVOR QuE apareniemente no provienen de oiras fuentes. Las oslimaciones v juicios asocindos ae basan an
k2 expenencia helbrica y otros faciores que se consideran como relevantes. Los resultsdos renles podrian
difers do dichon estimados

k|



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los osbmaceones ¥ Aetios SubyBOEnies 50 ievaan sobre ung base regulss, Las revisionss 3 B8 esbmacsini
contables 88 reconocen en el poniodo de la reviakdn y periodos futuros B lo revisson alects tanio &l petiodo
aciual como & pariodos subsacuenias.

Eal o
L suposicioneas melaconadss con el fuburo v olras fuenies davas de aslimacones de ncanidumtres o ia
focha do ciame dol pencdo sobra ol gue se nforme, Gue Yenen un allo fesgo de ocasionar AjUMBS
significatvos sobre kos impores en Bbros de los activos v los pashvos duranto el proximo ajercicio, &6
destrbon & conbrisscion. Le Compafdia ha batado ss suposicongs ¥ osimaciohes congiderands o
pasdmotos disponibies &l momanio do I preparacitn &2 08 esia00 financieios.

*  Delerioro de activos
A la fecha de ciame de cads pariodo, o én aquelia facha que 50 condidans necesario, 3a analiza ol valor
& kaa actvos para determinar 8l axinte algln indicso de que dichos activos hubieran sufrido una pardida
por datenioro. En caso e qua exista algin indicio se reallze una salimacdn del impora recuparatde de
dicho activo, Si s trafa da scihos wdenlificables que no genemn flujos de efeclive da forma
independients, e estima ls mouperabilided de la unidad genemdomn de electivo a la qua porensos ol
Boiva.

Dotorminas & los actvos han suldo delorion implics o caiculs dol valor on s de tas undndes
genoradorss de electvo. El ciiculo del valor en 150 reguisis quo o Compania delermine ios flujos oo
ofechve fuluros que Sabenmn surgir de las unidedes genaradoma de efective ¥ Una tasa de descuanto
aproplada para calcular e valor presante,

En & tas0 de gue 8l impos recuparable sea infenor a valor neto en bbros del eclivo, se rogiabr B
pormespondents provision por pdedide por detenono por Ia ddarancis, con cargo a resutiados,

Laa pérdidas por deteniom mophocsdss &n un SCivo &N peniodss anisrones son reveriidas cuando se
ProdusE un Cammies on ins eelimacsones Soies 5U mponis eoufesinble ncrementznco o valor del st
con sbono 3 resultados con &l limie dal vaior o lbros gue @ aclhvo hubsra lonido de o Fabans
meconocido la pandids por detenono,
Durants el afo 2015 ¥ 2074, no 88 han deteciads indicios exemnon o inbermos de defenoro.

#  Propiedad, muebles, equipos y vehiculos
La Compadfia revisa i vids (@ asfimada @& propledad. muables, sguipos y vehiculos al final da cada

peniodo anual. Durants los mfos 2015 y 2074, e Administracion conificd |a vwoe Uil de sus aciivos. Un
detalle de a5 vidas Ulles 58 muostran on ta nola 3,

=  Estimacitn pars cusntas dudosas de depdores comarcinles

La provisidn pare deudores comercialas por cuotas de conftralos de asistenca médca y notas de
cobranza de clentes individuales v corporafivos, se cohalifiys pars cubrir evenluales pérdidas an e
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Notas a los estados financieros (continuacion)

rédlizacion de las mismas, a8 oubnias por cobrar vencides onginadas por el gro ordinano del negooio
debarin provisionarse de Soerdo oon la siguienie fabla de anligladad;

dul #ha
Para los clisnbes
oorporativos o individusles
Dw 0 8 30 olas o
D= 31 5 50 dims 5%
De &1 2 90 diss B%
Do 97 2 150 diss L
G 181 & 380 i 18%
O 361 dizrs e schiisirta 5%
= Impusstos;

Lo doterminacidn delas obligacionas ¥ gastos por Impuesios requinre do inberpretaciones & b legislackn
irulana aplicable. La Compafia cusnta con asesona prolesional en maleria triadana al momanio de
lomar decissanes sobre Gsunins iibulifon. Aun cuando s Compaiis considera que sus astimaciones
&n maberia iibutans son prudentes, conservadoras y aphcadas en forma consistents an los perodoy
mporisdcs, pueden s decrepancas con & organeemn de contnol riedann, en la intepretacide ds
horTas, que puctheran requenr de aules por Mpuesios en of At

=  Dbligaciones por beneficios & empleados a largo plazo:
El walpr presenis de |as obligaciones de planes de ponaldn se determina medianie valuasionss
ncfuariales, Las valiaciones mcluarales implican variad aspodlélones gua podrian diterr de los
aoonscimenos gue efectvamants tendrén fugar en &l fulure. Estes suposicionss inchiyen: la
daterminaciin de la tasa de descusnio, los sumenios salediakes futuros, los indices de monakded v loz
sumenios utuos de las peraiones. Debido a la complelided de la valuacdn, a8 supoRiciones
subyacentes y su naturaléeca de largo plazo, las obligeciones por beneficics definidos son
sxtremadamenis sensbies & los carbios en £3tas SUpOSConeE. Todas SSiat SUPOSICIONSS 50 NREEEN
# cada facha de carme del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion da la tass de descuants, el perito conalderd [os [asas de interés do bonoa amilldos
por -l gobiemno, &n vists de que on BEcuador no exste un morcado de valores amplo sagun indica el
pirrafo T8 de ks MIC 18

El indee de mortabiad so basa on e abiss bomdéticas de eapansncia ecuatonana publicadns por o
Instibute Ecustonano de Seguridsd Social (IESS) segin RO, No. 850 dol 28 de agosto de 2002 Los
sumanios. fubros de salarios ¥ pendiones se basan en ko8 indices de inflacsdn futuros esperados pads

ol paig,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Provisgngs

Dabido & las inceriduembres inharenios & l4s eslimaciones recesaras para detenminar &l imporio de las
provisonng, los desembolsos reslen puaden diferr de los importas reconocidos onginalmantn. aobe 8
base di bk eutimacicnes realizadak,

La dolsrminacitn d= B cantidad & provisonar esis basads o s mejor estimacion oe los dessmbolans
Quo sl NeCESENMD Dacar pof I cormespondienie obligecidn, lomandc en conserandn ioda s
imformacidn daponible 3 a focha del periodo, nciuyendo s opinkin de experios ndependientes. iales
cormn Assiones begales v consuliore.

s Provisidn de siniestros scurddos ¥ no reportados
L provisldn comesponde & sguelion reclamos ocurmdos ¥ no riporados por [os dientas wo proatadores
medicos; 108 Cuales & BnCueniren pendienies de pago hasts ls presentacidn @ conformidad de k&
Compaiis, oo tbdos ios dotumentss toliciados s susteniar ios reclamcs, en base B Iny condiciones
establacday an os conbrains de medicina pre-pacads, i I8 penoracsn del reapective reemitolss. £
perodo mdximo establecioo por la Compaiiia para is presantaciin de reclamos s de 90 dins y de 180
dizs on irstamienios continess,

Fara la deleminacidn de [2 resena, b Companla aplica |n majodologia denominada Chaln Ladder;
misna gqua disfine & 3 provissdn, ooma |a resta entre reclamos lodalés esperados y molamos pagados,
andisis eleciuado por un achuand independanis.

5. NORMAS INTERMACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A conlinuAmon e anumeran [is ROFTas fiemaconales de infemacon Gnancers y enmMeendas emilxias, con
vigencis postenor ol ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2015, En eats sendide, 1a Comparfida
ligne la Inencidn de adoptar estas normas segin corresponda, cuando aniren en vigencia,

Feuha alectiva de

Hormas viganitia
M 12 Cygria de dlsrrraanios 30 achediaien reguisdas 1 de ahie de 2306
Ermenda a la NC | Praseciacion de estariog financims T e e e 2015

Ervmiancia a les MIC 18 5 MG 38 Propeedades, planla y equpo y Activos ilsngibles - Ackaracidn 1 da enero de 2015
g6 s maindos scoplabies de depreciacedn y AMOMZAcKn

Enménndi a la NIC 10 y b NIG 47 Prapiedadas, plara y squipe y Agicufune Plantas productoras. 1 de anen de 2018

Enmienda & la NIC 19 Banoficios a smpleidos 1t mnmra de 2016
Enmienda ala NIC 27 Eslados financems sepanaios - Metode de & pamispasian 1 de s de 2016
Enmisreta a la NIC 34 Reporie de petodok inbirinm 1 de enero de 2016
Errmierta & b MIF 8 Acihvos mo coeTies Markeraios e 1S VTR ¥ DpEraconEy SECOMNLEE 1 de erwin de 2076
Errmencs & la MIF T natrreniod feasGansns- frvelacmoes T de oD do 205
Eprnignds @ s MIF 0 y la MIC § L3 venta 0 la sporiscde de anes enive us frenionsia y su 1 e s e S01E
Baorand o Jon Veniee

Ervnisnds 8 ls MIF 11 Acuwerios conpunics - Contablizacidn de Aoqusicionss dé Fafiopaoones 1 e vy e 2016
&n Operpoanan Conjuriles

Errsereds & la NIF 12 y NIC 28 Enbdades di Irmvsisibn. La aplicacion di & exoeption de 1 dit srers de 2016
Consohdacing

NIF 15 ingrescs de sciividages oriname ovensnies de conlrains Gon Clenbas 1 dn snem de Z017
FIF B Irsptrumnanion Teercens 1 du oo de 2015
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MNotas a los estados financieros (continuacion)

6 REESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINAMCIEROS
Duranbe al afio 2016 v 2014, |a Gerencis Geniificd ceros ajustes que afeclan & Bhos antorones y come
rasultado, [08 saldos comparabvos pars el periodo anteror han sido modificadas sigubsnds koa lineamenios
establecidos. por la Morma Intermnacionsl de Comtabilidad Mo 8 (Politicas conlables, cambios en b

esbmacones CoMabias ¥ siTones)
Estado do siuacian Estado de siuscian
financiera como fus Ajusies financiera
raportado =l 31 de efectuados psra ol  restablecido al 1 de
diclembre de 2014 Reclasificacionss  roestablecimlema praro de 2014
ACtig Cifprse 12,006,384 (TI8.432) (1,547 578) 2,780,004
Acive R GEErEre 2532 BT 518 18 553 4 05 Dei
Total activo 15,608,841 (221,878 (1,593, G35} 13,873,940
Pasivg corenta 8,237 008 (&21,878) 327,001 8,343,354
Parho s Comante A 813,008 . . 4,811,000
Patwicna 2557874 {1540 i) TIT. 488
Total piasive ¥ patrimonka 15,608, 541 [ ETe) (1,513, 02%) TLH73. 040
Irgresnon EHZANIETE &, 147 32 433,728
Gasios (gl TAR-LF) {20,147) . £31,462 010}
Litsecaad nesta TR . . L ]

El estadno de siuacion finandlers reestatlecido al 1 de enero do 2014 sa presenla a continuachon:

Estado de ilusokin Estaids e siluacion
financiers coma hag Ajules fiNANCra
raportado &l 1 de anero efechusdon para ol  restablecida al 1 d=
Refessncia e F014 Reclasificacionas  restablecimisnta snero de 2074
Acig cotrienle i} ¥ v) 12,382 250 130, TA0) {1,847 07T 10483514
Activg nD coitenle iy wh 3747 B30 - 408 A3 TRLTEY
Tolal active 1, V10,080 300, TEm (1813008 il el S
Pasmn carmebe ik W) 10,367 12T {190, 758 37088 10384, 027
Fasi no corre i 400 426 . B BAXE 426
Pabrimanis 785,927 - {1, B4, 05 {1,554, 158)
Tietal pasive y
patrirmoneg 1B, 110,050 {33, 7590 (1510006 146 9%
—_— o —
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MNotas a los estados financieros (continuacion)

T.

Los ajustes reconocidos por la Compahia que modifican los resullados de afos Snisnores comesponden &

i

o)

W)

Frovisidn de cuesnins incobrables gue cubre ks no recuperacidn de ssidos cofrespondenies & anticipos
prastadones y ofras cuentas porcobrar por los afos 2010 o 2013; y depuraciin de partidas conoiliatorias
por 1,547 878,

Ragularizacion de las deprecaciones scumuladas de cieros rubros de propeedad, muehies y snoers,
equipos y vehiculos por 34,951,

Parfidas concilisional de bancos o afos anterionss régisiradas como paaNGS no depuradas pof
356, 0t

Dirag rogularizacionas menores o8 beneficios amplesdon, iIngresos difaridos y olras cuantas por pagar
por 28,843

Fedasificacones ontn CUenies 8 BCHVOE § BSOS QU 80 ancontrabsn mal presentades &h afos
aiEThes

nj  Fideicomiso gus as ancontraba ragisirada como eguvalenies de efective por 103,504,

by Impusstos @ la renia gue deblt sef compensado con las retenclones an In feene v enticipos por
330,758

€}  Acireg mileangbhs (Bofteane) qus &8 SNconbabea pressntaio como parte de s propedad, mushles y
ansenes, Squipos. vehicuios por 2 80 018

dj  Impuesios por cobrar que & enconiraban presentadis deniro de olras cuenias por cobrad por
BEE.043,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrpmenics Tnancems ol 31 de dicambrg de 2015 y 2014 sa conlorman de L siguienis maner

31 de diciembre
2015 204
Comignte Mo coamiente Corriente Ho corrsente

Artivos fnsncirns medidos sl vador nominal

Edeciiva #i caja y bancos 4, DN - 1,540

Activon financiaros madidos al cosfo amortizedo

Deudangs compinies, netp B.305.415 - 6,000, 224

Cusrilns ol Oobvar a erilidades relaconades 18.743 - 138,095

Tl e Sibnra g PAAST

Activos financheros medides & s valor razonabls

Irversionas fnanclerss - 585,001 - -
Tatal aciivas financienss 5,453, 201 505,001 8,840,350

Pasivos finencieros medidos ol costo amoniosdas

Sotrmgen 1,481,373 - 7256 -
Obfigacionad inanceeras 2,5 M9 1,438 024 1.534 9279 3,658 X311
Aoresdoiol chmerciaies y OlTRS Gusnias por pagar 2110477 - 2452, T3 -
Cusnlds por pagar a enlidades miacionadas 1,822 Bl EOS, 04T 1,851,658 1,047 377

Tots! patlvos financieros T.T41,083 2,194,671 0,505,580 4,70, 708

16



Notas a los estados financieros (continuacion)

& EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD
A 31 de dicemnbre de 2015 v 2014 y &l 1 de enweo de 2014, & rubro de efective v egulvalenies de eleclivo se

formaban o2 o Siguenio manera

N gda Scsambire 1 s sraro
18 2014 2014
Cajs 1,253 1,140 3
Bancas i) 38,790 . 74,385
40,043 1.140 74388

(1) LaCompafis mantiens s cusmias camenies sn Ddlares de los Estados Unidos de Smanea an aelicades inanciams
locales, os fonmas son de kbra deponiiided,
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Notas a los estados financieros {continuacion)

%9, DEUDORES COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y al 1 de enero de 2014, los deudores comarciales, neto s& formaban de |a siguients manesa:

31 de diclembre da 2015 31 de digiembre de 2014 1 de enero de 2014
Esflmachin Estimacian Estimacién
cuenlas CRiBMas cusnlas
Walor brute dudosas Wador neto Walor bruta dudosas Wabor nobo alar hruto dudosas Valor neto
Irncivicut B B B1H (1,511, BEd} IEa05 5102 581 [HE2 455} 4,220,102 5,513,185 (1,731, 866) 378127
Comporativas a5 TEO (155,508) BEH), 24 Tal.949 (139,458} 5T, 480 219,912 [153,565] 36, 34T
Empresanabs B9, 530 (20K 63 445 801 LA B {75,366} 45T 405 A33.675 (76, 192} 358,483
ot 327710 [R5 319,228 17748 {3.553) 190,156 223247 (1546, 146) =Y Ly
T 2TE 008 (1,E76.£53) B 304 415 §,510,061 (1,900, 827) 5,509,224 6,590,013 12,126,865} 4 563,150

Al 31 de dciembre de 2015 y 2014 y al 1 de enero de 2074 , constiluyen cuantas por cobrar 1as cuales fisnen un vencimiento de coro plazo y ias condciones de vencirmienio
en genaral son de hasta 30 dias.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de delombee de 2015 ¥ 2014 la antigladad de daudores comercales, nelo se formaba de la siguisnls manara

11 de dbclembre de 2015 31 de dictembre de 2014 1 da diciembre de 2074
Estimacian Estimaclan Estimacian
Mo ouentas Nio cuentas cuenitah
deterinrada dudosss Valar neto deberiarada dudosas Valar neto Mo deberiorada dudosas Waldor nels
12 30 dlas A6, 754 o Bia7sa o oE7 - Bery 08T HEA, 35 - £ 360
Oe 3 a 60 dias 109,280 [171.2E4) 98016 HoE B8 (5 GT4) EOT .03 165612 |8, 381 157 331
[ B1 & 80 dias A0D2TS {2.882) AT 205 1,562 {4 BEl) £H B4 245 747 14, 500G 224,247
D91 a 180 dias 222452 124 a6} 197, 156 251,587 122587 0E 00 585,603 (GG AE0Y B3E. D43
De 181 a 360 dias 354 045 (54 208 209 BFT 455 574 (74.76T) 424 BOF 1, 112407 (166,851 Q45 546
Mayor a 361 dias 5474 017 (1783240 ERTAETL 43N ETA (382,611 3.5 663 3,915,300 [1aTaseTy 2043733
7275 908 {1,B7E,£53) 5,399,415 6610061 1,100,837} 5,500,224 6,65%0,018 (2,126, 8549) 4,563,150

Durante jos &fos 2015 y 2014 y al 1 de enero dé 2404, gl movimianta de ks estimacin para cuentas dudosss fue como sigue;

A1 de dclemibre 1 de anara
i1 24 Pl ]
Salo sl imian 1,100,837 2,126 869 1,268,061
|recresuadihas TTHRAER FA0, G BSB 88
Ciecrermentos - (1, 7aE.07%2)

Satdo al final 1,876,453 1,100,837 2 126,569




Notas a los estados financieros (continuacion)

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembee de 2015 y 3014 y &l 1 de enero de 2014, las ofras cuentes por colear s formaban de la
AiUEnlE Mansrs

31 de diciembre 1 el enaro
s ond 04
Anlicipd a provesdoiés (1) 1253, 184 1 454 266 2,048 B8
Cusiias jor cabrar smplnados 7,553 6277 12,818
Chras {2 20 96T 1,336 800 1.867 263
2970, 704 21516,50 1,540, TRT
 r——

(1) bncluya prncipaimanie anbcipos antregados & prestacons par aervicios de painlarcias madeas ambulaionas y
hespitataras,

(@ Inchaye princpeimants SISO por honorrio de admrusliaciin 08 fondos, convsiones, reemibold 08 gasios de
autn seguros, ertre otnos.

11. CUENTAS POR COBRAR ¥ POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

a) Cuoenias por cobrar a entidades relaclonadas:
Al 31 de dickembns de 2015 y 20714, las cuentas por cobrar a enfidadés relacionadas s fonmaban de la

siguianbe manera:
31 da Rciambre
Compania Fais P b 04
Conpurip Clinice Mackonal Concling ©.A Eigdor = #2085
bbbt CA Ecuasdor 10, T4k 63700
18,743 138,055
—— —

by Cusnlas por pagar & enfidades relscionadas:
Al 31 de diciemnbee da 2015 y 2014, las ouenlas por pager & companiisg relacionadas s fermaban de la

SEUIENMD M3,
1 da diciermise
Compaliia Pais PR 2014

Conjurin Clreco Macions Concline T8 Eouaiol M8 87 2,035 361
Sbeiroarribuiat CA Ecusscitd 1P ITATT4
Furdmsaidin Matrofralemidsd Ecusimion TG, R0D -

2,877 .85 2,038 36
Menos
Porcibn coamierite
Camunis Chinea Macoral Concing . A (#9000, Bt {1, 8% 858)

7 1,047,377

Total porckn na corrionia i, 04



Notas a los estados financieros (continuacion)

Lea ssidos por cobrar y por pagar o compaliias relacionados no devengan inbends y no tienen plazos
definidos de cobro Yo pago exceplo pof e prestamo  con Conguntg Clindico Naclonel Concling C. A,
(Wer literal o)

€] Transaccionss Con companias relscionsdas

M de dicienibera
Descripoion de irsnsaccibn (| Compaiiia Pais 5 4

Weneos por Socicrgs g Seghong Pre Saa
Cionjunin Clines Machossl Concina CA Ecumics 157318 130 AES
alrcamoulal 5.8 Ecuaicr G544 148 a7
fbonos a Lings de Qrédie (1)
Coonjants Clisn Macsonal Conclne T4 Aomonesla 1205562 1,771,048
histrrarnbolat C A R=iararads E5.421 B0.806
Beemiginos por Alanciones Modcay
Conjunts Climes Necsanal Concing G A Ecaipcios 4225 630 W V&G 340
Metroambuial A Ecumdce 1680 367 1680 BER
(o5
Conjurio Clinico Macional Corclivs A, Ecumoey 134 533 9,525
Mesmaamblat A Ecundor 76 52 7,583
lparairadarmn idd Ecunckir I -
Intereses ppamls
Cormpmits Clinect Maoonal Conclina A, Eccadior BT £0.851
Metroambwuist &5 A, Eruscor 2,554 10, 058
Metralrabarnidad Ecuadar 1,675 .

—ee e —

{1 inclups principetmente ||) Pagos de los paganés olorpados pans capial de frabajo por 2.000,000 y 480,000
pactados o § 57 y TS0 respectvemenic dp imeres anual  Con vencimesnics de T2E dias y M5 dim
mspachyamenie. Dichos pagards fusron femados el 3 de dosmire de 2014 §y 20 do juno de 2004
Taspachymmnrle oon 3 acoionisin Congunio Clinico Mecoral Conclina A y (i) Contralo de muno frmsdo
con Cantro Midice Molroambial 8.4, par 3000000 can wn vencimisrdo de 5 afick & pafr del desembalso ool
préstana iealzato of 20 de doemibhe do 20710 con L nea de irderss anual del BI2W,

b4 |



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los vencimionion de ks préstamos con sus compatias relacionndas 500 Como Skgud:

Ao 2015 Vencimisnio
Tasa Tasa Wabpr Plazo Hasia 1 1a3 3az Mas do 12
Relacionama eloctiva nominal | nominal fclias] Ml meses LETETS moses Tolsl
Conjanto Thinea
Conciing CA L 3 BEEs, 7000000 -] LI EFLW SRR MT 154700
Fundacain
Megsofratarminan T 50 B.E8% 150, D00 365 - PL000 - W0, 000
Ao 2014 Wencimbanto
Tons Tasa Valos Piazo Hants L a2  Wiede 12
Hmiacionads wlective oominal  moimdasl | (dias) 1 mes RS eSS TR Total
higirored SA B B MNO000 218 17387 48 04 - 54
Corpunts
Ciinico
Concina £A, oY SoBEY 2000000 a9 2X.TES  TZ2BEA 1047077 2.000,000
Conpnio
Clinico
Condina CA DS FOOTS - AERD D00 35 21344 124 548 245 37

Los eminos bajo las cusles 88 levaron a cabo k28 iransscciones con enlidades relacionadas fuston

acordados antre las pares,

di Administracion y alta direccidn-

Loa msmibros de la adminetracidn y demis Personas gus asurmian ia gestion de la Compafin induyendo
a s pirences genaral, &3 comd 08 aocionssias gue b reprosentan, no han parsicpado ol 31 de diciembre

de 2015 y 2014 an irdnzsccionss no habibusies wio relevaniss.

¢} Remunsraciones ¥ compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia tlave son agoelas pereonas gue tenen aulorded y responsabiidad para planificar, dirgir y
oconirotar lag actvidades de la endidad, inchsdas las gerenca. Durande los afios 2015 y 2074, los
IMpOheS MCOASEns CoOms Gasios de pestion de personal cave, se forman como Siguen

Sunldas y salafiod
Homararics ejesilivin
Beneficios @ 108 Basdnos

1 de dicemibrn
bl otd
612,342 404 167
20,570 22304
1,302 108,228
B0 T34, TRE




Notas a los estados financieros (continuacion)

13. PROPIEDADES, MUEBLES, EQUIPDE ¥ VEHICULDS HETO
2131 de diciemibre de 2015 y 2014 y al 1 de enero de 2014, propiedad, mussbies, equipos ¥ vehiculos se fermaban da la siguianie manera;

Musbles de oficina

Equipn de cdmpita
Wehiculos
Emunoosde oficina
Ediffcioe

Tarmana

(Hrres aclivos

Valor Libros all 31 de diciembos dal 2015

31 de diciembre 10 anoro
2016 2014 2014
nuwﬁ._u Depreciacidn Nk Caosta Cepreciatian i no.m...n Depreciacion ks
hisidrice acumulada histérico acumulads hiistarice acismulada
55,180 (365 634} 215,526 SE2.62 [310,B19) 251 502 562,006 (254 578 307433
Bs? THE {Te8 ) 112 B&2 B17. 1441 (68, B 147,281 a2, 445 1B14.212) 78233
71402 [24.333) 49,065 #B.TZ 49,1 25) 407 (45,729 =
Pl o [1d.134) 14,241 a7, 365 113,235} 14,132 i (13,233 4 152
S0 20 [25,748) AR 4467 506415 - 506,415 ] -
10243 - 15,342 0,322 - 10,342 - - =
284,513 {177, 760 116,753 25 513 148 A23) 145,097 2o 513 {50,250 244054
2,355,760 {1,352, 5158} 1,003,274 2368135 (t,182,053) 1,076,075 1,828,053 |58 006, Gdd, 052




Notas a los estados financieros (continuacion)

Durente los afos 2015y 2014 y al 1 de enaro de 2104, el movimients de propiedad, muebles, Bquipos y wehiculos fus comia Sigue:

Musbles de  Equipo de Equipos de iros
Diescrigslian olicina compudo  Wehiculos oficina activos Edificins Terrenas Total

Haldo al 01 de enoro de 2074 come hee informado 303,008 31,097 118 118 253,276 (LAET) o 577,244
Bjustes afos anisriorms 4,435 47,136 {118 14,250 (E0E 10,137 6, B0
Salda &l 0 de anere de 2094 roestablecids T 433 TH 233 14132 744 204 - . 644,052
Movimiento 2074

{+) Adicionss B1% 124608 N . « 136,311
Reclasiicaciones - : - - AR 415 10,342 K16, 75T
{=1 Deprecacion 56,246 B5. 538 - =1 e . - 210,047
Walor Libros al 31 de diciembne del 2014 51,802 147,201 14,132 146,081 506,415 10,5342 1,076,073
Movimsents 2015

(+} Aadiciores 13,028 56,656 b 400 1B1 10,045 B3 139,491
=) Merlas f ajes | ransharancss - 13,312 - - - - - 13,342
=4 Depreciacdm A45,507 7. 753 0,421 £ 39,387 | 198,978
Walor Libros al 31 de dickembre &ol 2005 219,526 112,882 448, B6F 14,241 116.753 AR0, 461 10,342 1,003,274

25



Notas a los estados financieros (continuacion)

4. ACTIVO INTAMGIBLE
Al 31 ge dicembre de 2015y 2014 ¥ 8l 1 de enero de 2014, ol acive inténgible e formaba de la sSguenis

mangm
A1 de dickombire 1 da enaro
il 214 4
Softeae 2350 poT L5613 2 TTE WA
e e -— -

Conglituyn log sisfemas de oparacon do la Compatia Gandsis ¥ Business process (BPM | B costo dal
sofiware 5o amorliza durante el plago ostablecide por el esfudio béenico. B movimienio do sctvo intangible

&35 COMo Sigu;
31 de Siclembre 1 e #mnoro
s oM ot4
Salda al ircia 2583003 Z2TTL 61 2.562 768
Mia (mEnas):
Aclickiras aTh 5354 104, 340
Arnortizacion (214 86T {2t4 483} RALR T
Salda al fingl 2,350,807 2,563,031 LTTLIE
— e —

15 OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciambre de 2015 y 2074 las obligaciones frarcienss oon of plblics 28 iormaban de la siguienis

manara.

N o diciembne
s 4

Porcion oodrhedile
Cagital 980T 1481, 08
Irfmreasas 83 0ey Ta,230

2.218,399 158492
Large plaza
Capifal 140,004 365810




Notas a los estados financieros (continuacion)

Un detalle de las obligacicnes lnancieras mantenidas por la Compadia al 31 de dicismbra de 2015 y 2014 es como sigue.

Valgr Dbligacion

Intarés por pagar  Poriodicidad de pago

Plazs H1is 214

Tasa Tasa M Mo
Tipo de obigacion  Localidsd  efectiva  nominal  fen diss) Corente Comiente  Corriente  Corriente 2015 014 Capifal  Iniorés Tiper de garantia
Cibligaciones con ol Gararsia General sobre
oo Sane & Ecusdor T.73% T 50% ToES 3,333 = QAR3%333 83333 1.080 5203 TrAmeshral  Trimesbal #CHhAaE §in gravamen
Obligatanss con &l Garanlla Genersl sobm
poblicn Sare B Ecusde  788% 775 1451 1,395,800 590800  TH0300 1,700,700 23621 33409 Trmesiral Trimesial  aclieos Sin gravaman
Obligaciones con & Garanbia Génaral Boong
publics Sera C Eguador B TR, B.50% 1826 GRO1T4 1,006,524 ATROTE 1TTE2DE. ZEAN 34458 Trumesiral  Trimasiral Achvms = ravamen
Totskes 2163,307 1,406,024 1,469,709 3658331 E3002 TR

ar



Notas a los estados financieros (continuacion)

La garantia presonteds como respaido @ I ermasicn de chlgaciones consiste on b daposicedn del BO%
de los aclivos sin gravamen. Al 31 de deiombre de 2015 v 2004, ks Companils cumpls eate raquerimisnts,

Medianie Resplucdn Mo, OLIMV_ 2012 6527, la Supenniendencia de Compafias mwusba la emisitn de
obigaciones por 7,000 000 con a8 siguienies caraciensions: (i) Sera A por 1,000,000 & 1080 dias plars
£on una tesa de evores de 7.5%, (i) Serin 8 por 3,000,000 & 1,440 dias plaze con una fBss da inborés de
T 15% ¥ un penodo do graces pars el pago de capitsl de un afa; (in) Serie C por 3,000,000 & 1800 dian
plazs con una ines de inlerss da B.5% y un pericdo de grocie para 8l pago ob capial de un afo, Sin
emaango, |8 Compafia colocd Gnicamaenie 6,316,000 cupones

Las pbiigacionas i rmitaciones de ondewudsrmianio esiablecicing de acusnio & prospoecio de smisidn son:

{1 Mo ropaic dividandcs a los pocionisias misntras esfsten obligaciones an mona|

{8}  Manjerndr une politica proaciiva an cuando 3 la comarciallzscidn apertera de meevns mMercados, oon
prudencia hacis & crecimientd y dando pialagio a la eficiencis frenie al volumen, con e finsldad
de presoned @ cumpimanio dé U obyeio social. y da EEts fonma cumpls oon oS acreedonon i
clienias, y dé maners especial con ke enedones de e obigaciones,

(i} Wantener la ralackon de los sciives libres de gravamen sobre obligaciones én airculacion, sogun o
establecido &n ol articus frece oo la Seccan |, Capdiula 11, Suidituko |, Tiuls 11 de la codilicacidn
de Resolucones dol Consso Mecional de Valores.,

Duranie o sfo 2015 y 2014, ias omisones en o mercado de valones devengaron inlereses por
US5352.500 y USH) 359, 044; respeciivemenie con cargo &l esiado de resullndos integroles de los
respeclivos parodos,

Los Indwadores de la compalia mepecio 8 liquidez y solvencls son los siguisnids;

s ad
Fatia Libros Libros.
Limndex 102 117

Sobvancia 1.42 1.086

£ fidescomesn denaminado “Falsioomise de Pagos y Flujos Humana™ fue constiwdo of 14 de ottubre do
2014 en la Nowna Vigésmo Seata dol Cantdn de Oulo ontro 3 Compalis v Fiduciana del Ecundor
Fiduecuador 5 A, administradorn de fondos y Rdeicomisos con ol objeto do ublcar los recursos do ln
propiadad g6 In constibuyents que Bean eniregados & la Fidusiara para e cumplimiento de gesabdn,
adminisiracidn, cobranzas y condrol do e rmcaudacidn do londos provenionbos do |a facturacion da o6
senviciog de midicsha prepagads cobrados 8 revés de las lonetas de Visa y Mastercard v conslibar unag
garantia eguemlents a un teroo del pego de 1a cucta vigonle de las obligaciones emitidas por Humana &
Ay reaiizar of pago en cada unc do s vencimienics estabieckdos en e prospedco de la obigaodn.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Loa vencmignos de las obligaciones ermitidas af pdblico en &l Mo 2015y 2104 goen;

Aha 2015 Wenclmienio
Tass Tass Walar Plaze  Hasta 1a3 a2 Mis de 12
Tipo de oblgacbn gigciiva nomingl nomenal jdEm) Tmes  meses Lot mizses Tatal
Ooiigacicnss con & pibico
Spnm A T.7% TEOW  1.O0D0.0O0 0% B4 382 - 84 392
Obligacions ¢on e publico
Sane B TG FOTES . 000000 qeE1 = EATE 1198100 3949000 1,623,322
Diblgacicones com & pudicn
Som C A A5 200000 1E8 = B2 BSATIA 096134 1,504, 700
ARg 2014 Vencimlenbo
Tasa Tasa Walor Plazo  Hasls 1a3 a2 Mas de 12
Total
Tipo do obligacian ot ol | o) i
Cichmazores com of pibion
Spne A T T TH% 1000000 tDSS - 83,626 2%, Q) 83,333 a3t 950
Cibligacionon con el pablcs
Serie 0 7.0 T.75% 200000 1461 163,469 BCHE 0] 1,798 700 i R
Obligacionim oon o pliblios
Sevia T BTE% BE50W 214000 1826 T2 334 3030 1.TTE A 4.18E B32

16, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de dictembra do 2015 y 2014 y al 1 de enero de 2014, kos acreedores comarciales y olras cusning
por pagar 88 formaban de ka siguienie manera;

Rasmbolsos Asislencia

medica o pisg
Sepurs soci CaMpesTD po

FProvsedors pOF pagar
Oiras cusnban por pagar

M de diciemise 1 e wrmro
s 14 FLAE )

282418 A% TFar E21.418
mare B8 55 38T
185228 T ETY TO 953
11,386 #E0.535 43173
EZ9,104 1,605,481 3,612,958
—_— =




Notas a los eslados financieros (continuacion)

17. BENEFICIOS SDCIALES

Baneficies 2 emoieads 8 corto ciazy
Al 31 da diciembre da 2015 v 2014 y sl 1 da enero de 2014, los beneficios a ampleados a coro plazo sa
formaban di la sigulants menera;
3 de diciemiue 1 de enero
s awd Pt
Perlicipacion de ampleadss 251411 204 53 -
Aparies a la segunidad ol 55,176 G2 505 65, M5
Decimp cuans suslda 34,610 A5 807 13,205
Deécim terrer puskio 14 385 15, 18% 16,811
Fondo gp reasre 4514 3307 &8F
acaconas 54 435 19,513 35713
Ores 30232 1,218 (13,133
#49 568 356,032 100,585
——— ——

El o 2015 v 2014 ¥ &l 1 de enaro de 2014, &l movimienis de b3 beneficos o empleados & cono plaro

fum coma sigue;
1 e shedn 1 dé diciombre
04 Provisiones  Pagos 04 Prowissorwed  Pagos 18
Fanicipacdn de
emglaagan . 204,822 - 204,522 251 411 (Z04.522) 281411
Aponios @ |a seguridad
social 66, 3A5 B4O.GAT  (BE3,TTH 52 505 FADASE  (TATHTH)  B51TH
Decme cusrio st 13205 BoATS 58087 35857 Bl B0E 85 456) 38510
Duicines tercer susias 18,841 BRRANS  [2Z3.00 19,181 b T (250, V93) 14,585
Fongns de maerva 0.8%3 83 520 {57.036) 3,307 5.5 {51, 188 d 514
Wacacanas 18,513 . . 19,543 34 678 . 54 489
Oriros (13132) 207022 2,005.944) 21,216 1665005 (1886828) 30,262
109595 354584 (3.068.12T) 056032  337M410  [3,234.88Y) 449,568
Bonelcios empleados o largo plazg

Al 31 de diciembre da 2015 y 2014 y ol 1 de enero do 2014, [os beneficios o empleados a largo plazo se
conformahan de 1 sigusehile manan

1 de diciembre
FL gL o
Jublmnian Patranal y 01,107 74,880
Dwsahissn 41,356 42500
152,453 106390




Notas a los estados financieros (continuacion)

Las hpdiess actuannles ulirndas por un scluano axtems con efecto pars koa ejeecicos 3015 y 2014

en la constitucion de esta provialdn son las pguientes;

s 0
Taga da rendmiento findnciemn 1A% 8500
Tasa de aciualizacdin T .50
Tass g noremenin 58 (emdneranGned .00 4.00%
Tasa ga meremenla de ke Femuneracion basca i 5y il B

B calpulo de ios boneficios & empleados & lergo plazs lo realizs un scluanio ederno calficada.

(3]

&)

Raserva para jubllacion patronal-

Medianie reslucion publicada en o Registro Oficaal Mo, 421 del 26 de eneno de 1083, ka Corte
Suprema de Jusica dapuso que loa rabagndores Bengn derecho a B jubdackin pateonal
mancionada an &l Codigo del Trabags, s penuicio de la gue les cormesponda segun |a Ley de Segum
Socal Obligaono. Da conformidad con lo gue mancsona & Codigo dal Trabajo, los smpleados que
jror vesnicined #fos o mda hobleron prestscn senicios conlinuads o inlermempidaments, I=ndnkn
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalments, los empleados que a la fecha o su
denpido hublaren cumphido veinty 8fos, ¥ meancs de valnlicineo afos de frabajo continuo o
mlsrmumpdo eidran derecho a o parte proposcional de diche publiscisn

Con fecha 2 de jullo de 2004 en el Suplaments &l Regisiro Oficial Mo, 360 se publicd 8 reforma al
Cédigo del Trabajo, mediants of cusl &8 aprobanon los Monios MinMos MENSUAES POr DENSAONEE
jubslares.

Al 31 de doiembre de 2015 y 2094 @l saldo de la reserve pars jublacion patronal cubre ol 100% del
viskor determmado &n 8l ssthudio actuanal,

La sigusents tabla resume lod componenies dol gasic de la reserve para jublecldn palronal
reconocida on o estads de resulisdoy integral y su movimients dursnis ol sfio 2015, 20%4-

31 duo dicksmbire

018 2014
Sabdo al iniglo T3.860 B0, Dt
Cogin labornl Gomaonles 8,353 5,043
Cixsig finmncen 4873 PR
Ciras amarfizacicnes A.08E) (39 2ad)
Sakdo al final #1107 Ta,m00

r——mmar s | — .

Desahucios

Da acuards con el Codigo de Trabajs, s Compafia lendrla un pagivo por indemnizacones oon los
empleadcd quo se sepanen wolunisnamente bayo clertas circunsiancims. Este provissdn cubrn log
banaficios de erminddidn de la relnckin leborsl por desahucio solctado por = empleador o por o
irabajador, ol ampleador bonificars al frabajador con el veinlisines por clento del equivalenis o In

a1



Notas a los eslados financieros (continuacion)

ditima remuneracion mensual por cadl uno de loa afios de servicion prestados 8 1a misma ampress
O STpeaior

Al M de diciembre do 2015 y 3014, el saldo de la reserva para desabucio cubre 8l 100% dal valor
establiacdo an & eshuio achursl.

La niguients nbia meume los componentes del gasio de benefico por desahuto reconocida en o
esindo de resultadod integral ¥ AU movimients durante of oo 2018 v 2004 y & 1 de onerg de 2074

11 de dickemninre
2015 o4
Bakdo al Inicia 32500 3,578
Casio |pboral cormanke 6,096 13,440
Cosio fedecisn LR 1,864
Oiras amorizacionem 1308 2,580
Pago de Bonseficios {13, 755) 16,352
Sabdo al fral &1,358 32,500
m—

La sensibiad de las tasas para los afios 2015 y 2014 es como sigee:

Supsisstos Tasa de descusnto Tasa de incremento salarial
Aumania  Diaminucién famenio Disminuekin
1.08% 105% 0.95% 0.85%
Abo 2015
Efacta anhes ka chisgachin neta e ubslacon patronal [ T2 b o= 0% 4%
Elacta sobeé la obligaciin nela oo dasshucs i 2.1% 1. 1.6%

18. INGREBD DIFERIDOD
& 31 g diciembes de 2015 y 2014 y & 1 do oo de S04, conitieyen los mpgnesos ecibidos por anticpos
& efectivo de [oa chentos par i3 venia oo coniratos && medicing pro-pagada por planes iNdeadusies y por
planes corponaiives, mesmds qui SEren devengados a&n funcidn de b prestasion del sandcio

Sakda Saldo
EiRE. T ntramentos Devengamisnis 3 iz 2018
Ingrascd por servicas de madicing pos-poagads 2T 265 46 265 884 (35,357 4086) s g
fnido Snido
3.112013 et Devengamienty A2 20N
Ingresos por servicins de medoing pra-pegade 7731 A2 B RS {3453, 736, A27,255

a2



Notas a los estados financieros {continuacion)

Baldo Salda
EIRHE (L F Ineramentos Divangamienis MA22012
IgrRite pof Se0vo0S 8 Medhang pr-gagada #4256 A7 B55 3T 8 198 487 HTm

19, PROVISIONES
Al 31 de diciembes de 2015 y 2014 ks Compadiia mantens por concepbos de provisgionss o siguisnis:

I de diciembre
2018 3014
Regorv (e Sressaos DOUsedcs ¥ N copoeriedcs (158 (1] AT 80 i, 184 525

(11 Laresarva de los slnesinos ecunioos y no repottacos (BRI {por sus slglas an inglés Incurmed Bul Mat Reporined)
#& consliluyen pata alronlar aguslios roclenos desoonacitos 8 |8 Mcha de valuaclon, pata cue ya Riovoe
Lo dorenis S paeido QUE 59 SEL0 CoRSMISYRNAN. Con o ODREEVD e Conmilul DRovisKes SoTaias maley
quE T oignen desvacores cuando se prodigce o Epudecdin de os rechmcs, s corocidos somo
dascanacidos,

La Compafia uliza o méiods conocds oomg Chain Ladder, aplicands un penoco o obssivacion de 15
ifmesires,

0. IMPUESTO POR COBRAR Y PAGAR

a) Impuestos por cobrar y pagar
Al de diciembre de 2015 v 2014, |os Impuesios por cobrar se kormaban de s slgulente mansra;

31 de decimmbre
s o4
Por colorar;
Crédas nttans ahos amienome 187 060 &
oSS O PeCUESERT EX1 0% ST A0
Cliros impuasios iTa 153
B1R, 508 ADT 093
31 da diciembre
15 2014
Por pagar:
Ragiprcionss o impuesio 8F veor sgregesti B M 055
Botarcarss @i la fuenie de imgussio g ia
rnla H1.TEH B4, 010
i, o Venies 1,186 51,216
110,534 125 ak
m—— —
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21, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

) Un resumen del impussio & la rénta comenie y &endo de low ahos 2015 ¥ 2074 moludeo en

resultadns B8 COMo Sgus;
3 da diciemnine
2018 2014
PrguREo & 18 reTiE cOmishe 410,384 268,90
Impuasis a la rema difenda 7070 8,2
Gagto por wmpuasio 8 & renis del afa D8, ada 150, 638
——— e e

b) Iimpuesto a la renta comienie

Linsa concliatidn entre la ulilidad segin estados financeros y 1a uiilidad gravabie es como sigus:

11 da dicksmbre

26 2014
Ultihcised @rnkss g phpasion par impuesio § s mnka 1424 HEZ 1,162,285
Mas [Menos)
Do pawbicias corcilcalongs {535,430 (1651824}
Chasing no dducibles 1,117,080 1,048 34T
Likdag pravabie 1,906,352 E28.858
Tasa da impuesta a k= ks 0% 7%
impuieis 8 la renka c3umasn 4, 3a4 ¥ 800
Mas-Regmiros alcionsl pam kegar ol impuesiy minme - -
impratatn & la Rents - 131,021
(Mamne |- Arficipes ded uho y relennionsa {984, 165) (T 24
ImipunElos por Fecpar e 588, 801 {34903
impuesio o k3 renta difendo

El actwn y pasmvo por impucsio &ferido so loemaba e |a shpusente manar;

Estado de slituscion Ectade de reculisdoes

financiern Integrales

2018 014 S a4
Qifereiciag lemacoeias
Juipelpen P pirnnat 8240 16,30 10,144 5.1
Provtalan incobrables I8 548 ATE 4T Ta u3e {3537
Electo an ol impusste difarido:
En muitanos ¥ 00 (78,283
Activg por mpussio difenide nele 1 444 BED
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Una reconciliacidn entre &l gasto por impuesto a la renla v el producty de la wilidad contable
mufiphcada por la (asa de npuesto ol 31 de Sdiembne. 68 COMmo sigue-

3 dw diclembie
015 o pl ]

Utdad s 3o i@ provedn pars sngusesic & L romle AN D 1,961,786
Gasio impustio o la rendl § |8 fesa imposing wgenie 410,384 268,930
Aduile a dlleerdias bempraet ar.ara (8293
Elecio del mpunmio mdnimo x 5
ot por IMpUEID 3 & 1A reconodion en =l estds de

Feda il aices inbapraies S, A58 180,538

Para la dolermnacion del sctivo y paisivo pof impuesio disndo al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
e aplicaron lB8 mees o8 impuesto 8 [a renta &n base & periodo fscel en ol gue la Compatia espers
recuperit & liquidar lns diferencias meonanias.

Oiros asunics relacionados con ol Impuesto & la Rents-

g Situachén MNacal-
De acusrdo con disposclones legales, |3 sdorddad iibulsna berve la fecultad de revisar les
declampciones gel impuesto @ & renta oo la Compafia, dentro del plaro de hasita tres ahoc
posteriores conlades & padir de la fecha de presentacsdn de la declsracion del impuesto a la renta,
y hasla seis afiow cuando b Adminisiracion Tributera consioers gue no 58 hublers dectaredo lodo
o parie del mpuesio.

La Compadiia ha sido fscalirada hasin & ano 2012, v aclualments la Compaiiis se anouenira an un
juiich de Impugnacson, [Ver Nota 29),

b, Determinacion y pago del impussio 2 la renls-
El impussio & Is renfa de la Compafis se determing sobre una base anual con cleme al 31 de
diciembre de cada periods lscal, aplicando & las ulilidades gravables |a 1ss del impussio a la Mnia

vigents

Las sodipdaded nuevas Quo S CONBSILAGEN itan edbheradas dal pago dal impiEsio @ ta renls por
&l pariodo de oincg aflos, gempre § cuando s irmensones NUEVES ¥ proouctivas 58 ealicen fuera
de lag jurisgdicciones urbanas de lop caniongs Qulo v Guevagud ¥ deniro de ciorios seciores
ECONGMICOS.

¢, Tasas del impuestio 3 la rents-

La tasa dei mmpuesio a fa renta que liquida es dad 227%. Mo obslanie,. 3 pari del ejercicio Sscal 2015,
I3 farila imposithe serd dal 25% an ol caso de gue ks sociedad tenga accionialas, sooios, paricipes,

a5
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constivyentss  benefoinnios o samileres, residonies 0 esiablocidos en paradsos fecsles o regimanes
dia mang Imposiced, Con wa parkcpacan dinecia o ndirectn. ndhidoal o conunts, igual 6 supenor
al 50% dil capital socad o de aqued qua comesponda a la nalurstesa de b sociedad.

Cuando la mencionads parficipackdn de lof acoionstas domiclados &n pamisos fiscales o
ragirenas de menor imposicidn sea menor & 50%. la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcidn
e |3 bpue imponible gue coresponds & dicha parbcipacian,

Asirnismmg, & aphcard I tanfa dol 25% a ioda ls base mpomble, la socoded gue Inoempls con e
deber de informar s la Adminisiracion Tributasia (8 composicidn de sus Accionisiae, socios,
parlicipes, contribuyenies, beneficianios o similares, conforme & lo gue esieblezca lz Ley de Régiman
Tributans inlemo y lss resolscones que amita o Senaco de Fentas iniemas, sn penuicio de obras
sancsones gue fusren aplicabies.

En casp do g I8 Compafia reimaorin sus uliidedes en of pais &n los idrminos y condiciones gue
estabiece | Ley Orgénica de Ragimen Tnbutano intemo, podria obtener una reduccidn en |6 asa
ded impusiio a la renis de 10 punios porcenbusbes sobre of monto reinverlido, siempre ¥ cuando
efectian el correspondisnta sumpents de capital hasts el 31 de diciembre del siguiente afo,

d.  Anticipo del impuesto s la rentos
El anticipo &= detarming sobra la base de | dedliracan del impuesto a la mnta del afo inmediaio
anlarey, apdcando cieios porcenisies & valor del activo iotal [menol Cieros oomponénies),
patrirmors lokal, imgresos grevebles y cosiDs ¥ gasios docudbies. Bl anicipo sord compansaco oon
sl impuesbo @ ks renta cassado y no es suscepible de devolucidn, salvo casos de excapcion. En
caso de gue el impussto a la renis causado fusre menor &l anficipo detarminado, 6l enficipo 88
COFWIETID &1 Tpueso & L renta minemo.

Azl tambidn, sg oxcluirédn de o delerminacitn dal anbicipo del impuests B B rents los gastos
incremontiles por gEnBracitn de Nuevo emplen o mejora 08 masa saElanal, ¥ en gensral aguellas
inversones ¥ gasios slectivernente reaiizados, nlacionadon con los bereiicios nbutanios para &
pago dal impuesio & b renta gue reconoce @ Cddigo Orgdnico de B Producsidn, Comerso o
Inversiones para e nusvas inverslones, sl como ofras sleciaciongs por aplcacdn da nommas y
PnCipa. contabies.

Tembién eatén expneradas del pego del anlicips de impussio a b renin las socladades nuevas
consthukiss & parke de s vigenci del Codigo de la Procuciosdn, hasia pof un persddt de b afos.

@, Dividendos en efactivo-
Los dvidendos y wlilidades, coloulados despuds dol pago del empuesto o i renta, distribuidos por
socodndes reconales o oxdimyeras resdenios o & Ecuador, & lovor de ot socdades
naciondlas o exiranjoras, no domeclliadas &n paralsos fscales o prisdiccldn de menos imposcidn o
de personas natursles no reslidentos en & Eoupdor, estdn axenios de Impuesto 8 s Renta:
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28 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Las actvidades de la Compaiin In saponen & wna vanedsd o nesgos fnancions: nesgos. de mercaks
[riesgo de lipo de cambio y riesgo de precio). nesgo de cridito, desgo de lquidez y resgo de
capializackdn, E| programa genoral de administracidn de resgos de la Compafls se concentra
principalments en lo impredecible de los mercados financmeros y trala de minmizer polenciales efectos
adversod on &l desempeno lendiern de i Compafis,

La Adrrerusiraodn Enanciora bene & su carps ks adrmensirscedn de nesgos. Mama gu idontics, evalda y
cubreg los fosgos financieros én esimcha cooperacdn con lns ursdades operalivas.

b)

Rissgo do morcado

Rissgo de pracio y concentracién

Lo printipal exposicidn & s vanoodn de precics estd relacionada con o coslo g8 L6 prestecidn de
BErHCIS it y NOSHEin0s moumdos 3l PO IREmboios 8 sus cienies. L dreas de "Gestidn
de Convenios” y "Gesbion de Auditoria Médica®, controlen constantemente: a los hospitales y midicos
qua forman parte de la red de cobsetlura de la Companiia ¥ mantienen achuakizadas les listas de precios
y dulalles deé ks servicion que 88 puadan brindar con coda uno de ellos, con ol fin do buscar las
majoed Bilamalivas en cusnio & précios v calidad, sdcionalmente exsten polilicas, v procesos
riguroson di licieoon para e seleocitn de musvns nlagranies de su red de coborua. La Companhia
han gusscrilo con hospitales y Midoos, comvenios pac |8 prestacetin de los sericios, lo gue faclita la
fyacuin dé condoones favorsbled fronte g los prooos de MefCEio, conSGorando B i Wi descoenics
o WORATIEN

Lp Comgatla mandiens un poratolio dversificedo de cliontes v proveedoms, por o tanto no fiane
rinagos significativos de conceniragion. En relacidn con el nesgo de concandracitn al 21% de [os casos
son slendidos en of Hospilal Melropolitano y on los oenims madicos de Meirorsd, sin embargo pars
il @l Resgo de conCENIRRGGn dependencs mBnkenen suecnics Comasneol Con 10 deecas ¥
hoapiaies: y 1,974 médcod quo forman mbetn pErta o su red v en 05 QU B0 DUrNELE Que 38
eriregaran kos servicos con e calidad definido por ls Adminisiracon de 8 Compafida,

Rissgo do tipo de cambilo

Las actvidades de la Compafin, se Ins realizs en U.S, délams, que ea la moneda oficinl del Ecusador,
Perlo tanta, no esta expussin ol nesgo de fluctuaciones en kos bpas de cambio del ddlar de los Estados
Lo de Arménea

Riesgo on las tasas de interds

El rasgo de laga de interds pare la Compafla surge pringipalments de su endeudameenio de lango
plaro, El endewdamiento s (asas Yarables expona o la Compania al resgo da Wea de interés sobra
sun fyon de efectivo, mendrs gue. o endeudamisnto a tasas fijas expone In Compafia 8l resgo de
twaa 8 intenés sobne o valod ieronable de sus pasvoR, L Compania ha establecido una poliics de
nadeudimeenio @ krgo plEk sampno y cuando NG & compometa saignilicaivamonts ios activos de
ln Compafia, procurands maniensr hasta un B0I% de su endoudamiento a Lasas ljas bajo condicionss.
compabiivas de mesgado. E| deparamento financiero monitcnes permanenisments ka volafilidad de
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ki taaas vanables y fjas, su efocio en los fujos ce elecive de la Compadiis y of valor mzonable de
HUS paalvos

La Compafiie analiza su sxpobimbn 8 nesgo de tass do inlorés de manesa dindmica, Se simulan
vanad suacones hipotdtcas lomando en cuenta: || cambing y ajusles de 18sas bancarias segun los
mowimienios y poblicaciones del Banco Central ool Ecundor y i) ias posicionss respecio de
fefiancamionios, nenovackn de s posciones essionies. Tnancamrenin ARaMa y coboriura
Soore l base de osios eScenEnos y Osl comportomienio estadisicn del endeudarsento de kB
Compafia. se calcula of impecto sobre la utilidad o péroida de un movimeento sefinido e las tasas de
i, Le Compafifa ha aslimads gue el impacts en e uilided después do impussios por un
moyimienio (varaciin] wio duracidn de tasas, no es significelive al ciere del ejerciclio 2015 ¥ 2014,

Debedo 8 kb baga volatiidad de las lases pasivas referencalss de interés en o mefcido eouslonanc
s B0 o andles de sonsbiidad al respecio.

dj Rissgo de credito
Las polificas de admensirscidn de rosgo crediicos son sphicadas principalménis por ol drea de cardera

¥ finangas, El nesgo de crédils o encuenira presenis on ol sfeclivo ¥ equivalentes do ofecive, v en
los préstamas y cuenias por cobrar & clientes v olras cusning por cobrar,

Respocio & os banoos & malbpcones Bnancierss donds se mnbens o sleciivo, sus cpuivaienies,
coresponden B operacionss de oo plarn y de ale Bguider. ctyos emizores delen Maniencs
calfioaciones de nesgo indepandientes que denoten niveles de sobvencia y respaldo adecuados.

La Compafiia mantienn politices para e otorgamiento de créditos dimotos @ favor de clientes
gmpressfiales, corporalivod y empresas relacionadas, ¢on quisnes se manflens aproxmedaments &l
13 58% (2014 13.54%) del istal dé |s carera do crédios, En funcson de los acusrdos suscritos con
dchas enticades. Iz acoplaciin y cobartura do los assgurados debecs sar culwenia y confrmada por
ma miamas. La Compafiin 18 enosentra expuesis & fasgo doe pondidas COMo consocuencia de k8
inobssnancia en al cumplimiénto de |as obligaciongs adguindas por parle de o4 chantes. Cuando wn
el B8 anceentra an Mo por mas de 3 meses, o Companio suspends SU sEngio ¥ 58 deja de
raconocas los ingresos comeapondenies o dichas cuaning.

Con base a la naburslezs de las pcividades que desempona b Compafis dentro del mercado de
prediacion de senécios e medicing pre-pagads, estima como principsl indicador dentro del anéfices
i pansitindad. 5 madciin de sus indices de sinestrolded por Enea de negoos, o cunl le permis
manilarear ko rentaidad o las lineas de negocio ol misconar las vansbles de mcdamos Bouidados
n un periods detarmenado conlfa I8 wentas de esa chn pada sguellos chantéd qui bemen un olan
vigamia con la Companin, Al 37 de dclamone del 2015 y 2014 |a Compadia presanta la siguiente
informuacidn con relacdn a su nesgo onediicio:
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e}

Hasta 180 Haka 380 Max de 30

Foeal Hamta D0 digs dias diaa dias
Empresanal 2% 2% T %
Corporatvo 1% I 1% kY
Incividusl L1 T L1 B

1000 100.0% 106, 0% 100.0%

Bl depastarmanio Enancedo mohiomnss constanismenie o ohempoftameeni oe pago, antigledad y
venciTeenios oo s caflera. con el fn de dar cumplimesnio 8 ine Sfereniss etepas de cobeanaa
establacidas on @S poificas procedimienics de la Compafin

Riesgo de liquidez
La principal fusnts de laudez son los flujos de efective piovenientas de las actividades operacionalas
de la Compania, Pars adminkatrar (8 iguides de corlo plazo, Is Compania se basa an kos Nujos de cijs
proyectados para un pariodo de doce meses, los cuales consideran [o8 vencdmiantos de los actvol y
pasivos financienol v los planes de fnandamisnts fuluros de ls Compafis.
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Los excedentes de efectivo mandanidos por la Compaliia y saldos par encima det requendo para i sdministracion del capital de trabao son administrados por el &rea
financiera,

La Compaiia no mantiens instrumentos denvados. B cuadro siguienie analiza los pasivos financiercs de ta Compania agrupados sobre la base del periodo remanenta a
|z facha del stado de situscion kasta la fecha de su vencimiendo. Los montas revelados en e cuadro son bos Nujes de electivo no descontados:

Monosde 30  Emre 30y 180 Entra 180 Entre 1y 2 Entra 2y 5

ano 2015 dias dizs digs y 1 ang afos aflos Tatal
Caigaciones inassas 40,924 1,177.849 EAp H24 1.260,224 226,802 E R R
Cusnbas por pagar comeniaies, sobragng ¥ oiras CURnts par pagar 1,413,005 404 4632 213,010 . - 210477
Dipcumentos ¥ cuerlas per pagar compatiss v partes mlacionadas (1) 25 06 25,180 355,979 1,140,658 . 2627 B4
2,788,955 1,867,239 1,157,813 2,409 8682 26802 &,450,751

Manos de 30 Entre 30 y 180 Entra 180 Entra 1y 2 Enred v S

Ano 3014 dims dias dizs ¥ 1 aho afos afbos Total
Obligacionas linancieras 2,334 GEE.528 THLGET 2963307 1,498,024 CREC W
Cuenlas par pagar comerciales. sobdaging. Y oies claentas por pagar 2112005 242,804 71806 46 152 - 2A5E a7
Diocumenios y cusntas por paga’ comoadiss ¥ panes refacanadas (1) 5E1.824 T 454 560,379 1,047 3 - 2.Bo8.005
2, T6E.233 1.592, 286 1,434,852 3,256,837 1 486,024 10,548,032
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a8

fi Riesgo de Capitalizacidn
Loz oijetivos de lp Compatia ol adminisirar ol capial son of salveguardar s capacdsd de la mismas
e conbimuar COMo empresa an marcha, con & propdaito de genddar nelomos & Sul BoCiomSing,
trenaficos & oiros grupos de nierss y MARENSr Und estrutiura de caplial Gplime pae reducir of
tosio del capital,

Congigtents con b indusiria, iz Compndia moniloren su capilal sobwe |8 base del rabio de
npatascamianto, El rato de apalancamiento se calcua dividendo b deude neta sobre el palnmonio
et Compafiia

Los ratios di epaiencamiento al 31 de dicembe de 2015 y de 2014 fueron los sigulanies:

1 de diciembre
015 014
PrEstarnos Darceics y obipacores fnantierss 3 T12423 5,984 250
Cunnies por Pogar comerciples v oltad dusntss par pagar 2110477 24582 T
Documentios y cusnias pof Paghd & compatiss falacionadss 2827 851 2.4 035
(Menoa ) Elecive ¥ squivesines de aladive (0,04 {1, 1461
Dudp nats B.410, T0H 10,544, 552
Tula petimonic 1,66, B TiT 488
Fata e Symiancarmesnio E1T% AT

CONTINGENTES
Emisbe un juicio de mpugnacedn del acia de delerminacein No, 172015246010T73388 por Implesio a ke
Renta dal ajercicio fseal 2012

E 03 de agosho de 2015, el Direclor Zonal del SR emitid el acla de delarmingcion antes mancionadi.

Bl acla de delermmacon establece ui saldo de impuesto a la Renls a pagar de UISEITT STZ242, un
recirgn del 20% de US355 504 48 y unh recango dal 100°% acbes lae reléncionas an la fusnte del mpussts
a ln renta no reconocidas e US$300,10,

Por estar en desacuirdo con &l conténido del aclo adminisiratve, &l 31 de agosio o8 2018, Humana
presenid demanda de mpugracidn ante o ibunal Disintal de los Fiscal, io cusl dio inicio &l juicio Mo
175 10-2015-00355.

El 25 de septerndwe dge 2015 & bunal callich la demands como complela v, ol comlenar ool los
raguision de by, ordend a Mumana el pago dal slianzamseno gue coreapands al 10% de is cuantia da
ka dermands, et es USERS 308 70

En bass 8 log procesos que 50 Sguen en esia demands e proceso de eshibicidn de documanids ¥
prushas en SU &spe micel &n B cusl ss beva b cabo |8 diigenca de inspeccion por padse de las
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sulondades dol SR unio con las sulondades pehtiales o6 -sefald pan o din 21 de junio de 2016,
A la fecha de eate informe. I senlencs de ool ProOCEsD &5 INCEND,

30. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 1 de enero de 2018 v la fecha de emisitn de los estados financierod no 88 produjeion eventos
qQuo, en opinidn de s admniEirecidn, pudieran eper un ofeclo significativo solwé dichos estados
firanciarns qus no s hiyan revalado en kos mismos; excepto por qua el 18 de abril g8 2018 &l Ecuadar
s win afectedo por un mowmeenio sismico de magnifud  imporanias gus e generado  sfectos
considerabled, sendo las zonas mas afectadas las provincias de Esmaraldas, Mansbl v Guayas; esto
origino gue & Gotlerno declar on emargencia dichas dréas y un salsoo oo oxocepoitn en lodo el pais,
que pondiders |8 oanalizecidn de recursos financieros, hum@nos, fBenioos ¥ &6 cualquisr oiro fipo
necesancs par el Bpoyo @ ln poblacion aleclada por el desasire natural,

La adminsstracidn de Is Compadia considera gue kB siuacion anles indicads no tendrl efecios negativos
ImponaMes on s opefboones de b Compafia, yB que 08 CONDTBION 00 praslacion de Ssonvicics o
mesteting pri pagEdes ostablocs que no Bguadend COSENS v ESIoS de DIRSIRDIONDS ¥ BETCKE. o7 IEsionEs
O SfECrnes Cluiadan drects o indireciaments: por SCC0nES catasintlcas oo lo nolurakess



