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Notas a los Estados Financieros 
AL31 de iomtro de 2015 
Expresados en Diles de EUA. 

1 OPERACIONES 
La Compañía fu consétida el 27 de septemtre de 1994. 
prestaciones de al n vita del pago de corzacines o 

Su ceo es el ctogar sus aos 
para el arcano de chos. 

senscios de stencón mésca en general (mecanismos de medina pe-pagada): así como la ejecución de 
ctvidadosafrs complementarias a dicha ceo. 

La Compañía es una subsidiaria de Conjunto Cinico Nacional 
con al 99.24% de pariiación. En a Noa 10 se deseen ls 
"ccionaimente, la Compañía mantene un convenio de 
Clinico Nacional Concina CA. para la atención alos affados 

mosicnaprepagada denominado "MetroMumana” 

Los estados financieros han sido aprobados por la Gerencia 
“nro de 2016 y serán prosentados para aprobación de a 
eran de a Compañía, los estados Inanceros serán 

El domo prnoal dela Compañía se encuentra enla Av A 
ABC Piso 6, Quo Ecuador 

Entorno regulatorio 
El sitema de medina prepagada to estbieciaocontome al 

¡GA quien es su púncpal acorta. 
trracecres con aca eros. 

e servicos mésicos con Conjunto 
la Compara, pncipalmente del plan de 

la Compañía para su ditibución el 08 de 
General de Accioistas. En opinión de la 
sn modificaciones. 

ualpa 0E-198 y Av. 10 de Agosto Edo 

Jecreto No. 1870 del año 1993 y modicado. 
porel Decreto No, 1486 del año 1904 E Ministerio de Salud es l encargado de rogulaizar y normar este 
loo de contratos con el nde garanizar l derecho a sala 

2. BASES DE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento 

la población 

Los estados financieros adjuntos han sico preparados de acuerdo con las Nomas Intemacionales de 
Información Financiera (en adelante “NIF”, emsidas por ol Consejo de Nomas Intenacinalos de 
Comsbldad [en adetnte Intemasenal Accouning Standards 
131 de dciomene de 2015. 

1458 or su sil en ng), vigentes.  



Notas a los estados financieros (continuación) 

  aso de medición: 
Los estados nanciros de la Compañía han sio preparados sobr a basa del conto histórico, con excepción 
e los beneficos a empleados pos = empeo que son valorzados en base a métodos actaraes y las 

úprousones de smesvos ocur y no reportados cue se valoran l vols presento delos costos esperados 
ara Cubre las asistencias médicas y que se determina en función del pago de reclamos ocunidos en 
determnado mes y los pagos realizados sobre esos reclamos. Los estados financieros se presentan en 

Délares de EUA, que esla moneda de curo legal en Ecuador y moneda funcional y de presentación de la 
Compañía. 

3. RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
Una deserpción delas prnopalo polias contables acopíadas por la Compañía en la preparación e los 

estados financieros se presentan continuación 

3) Electivo y equivalentes de stoctivo 
Electvo en bancos ncyoaquelos actos Inancers líqucos Los sbregrs tancanos toman parts 

integrante dela gestón del eloivo e la Compatía y son omo pastos comentes en el 
estado de situación Inancer y el saldo de a cuenta de bancos Much constaiemento de deudora 

b) Instrumentos financieros 

Clasificación 
La Compañía dsc sus acvos Inancieos en as categorias: "ocios Inanciros a valor 

razonable a través de ganancias y pérdidas ny cuentas por cobra, “actos financieros 
mantenidos hasta su voncimieno" y “actos financieros dispontos para la venta" Los pastos 

"irancieros se casan on los siguientes categrías "pastos fnanciros a valor razonable aras de 
ganancias y pérdidas y "otros paslvosInancieros" La clasificación depende del propósto para el cual 
e gareron los actos o contalarn os pasos. La Administacón detona la claeiación de sus 

actwos y pasos francos laca de sureconccmeno nia, 

  

_AL31 de dciembro de 2015 y 2014, la Compañía martuwo acvos financieros solamente enla catogoría 
“Préstamos y cuentos por cobrar De igual ama la solo mantuvo pasos francis enla 
categoria de “Otros pasos Inanciros” Las 0 los renos metumentes arcos 

se explican acontinuacón 

Préstamos y cuntas por cota apasenados on el stgo de stuación nandea poros deures 
comerciales y cuentas por cobrar a ontdados relacionadas. Son ncvos fhancers no deados que 

dan derecho a pogos jos o dotominaios y que no cotzan en un mercado acto. Se Incluyen en al 
actvo coment, excepto pr los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde lea del estado 
e stuacion nanciera 

Oros pastos Inancerosregesentados en e estado de tución Inancera por prstamos bancarios 
y cbIgacores Enarciras, acreedores Comerciales y oras cuevas por pogar y cuentas por pagara  



Notas a los estados financieros (continuación) 

Ei cra tt aC ia pt ein 
meses contados part de afec cl ustado de stuación nanciera. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento. 
La Compañía reconoce un activo o pasivo Irancero enel ostado de situación Inanciea la foca de 
la negecacón y o reconocen cuando o comprometen a comprar o vender el ctvo o pagar el parivo 

taa inicia 
Lon moy pS on mio cet sv ri md cor on 

alar uds la, renace elec pa sr 
un too pa Fano o ss edo com Sl bl e tán dp y 
ganancias" Con postorioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como 80 

ts co: 
Mesiciónpostanor 

Préstamos y cuentas por cobrar: Posteror a su reconocimiento inicial se midon al costo amonizado. 
picando el método del Itrós olectvo cuando el crio se alla más ala de las condiciones 

'nommeles de crédito. En especifico la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoria 

  

(Deudores comerciales: Comesgondon principalmente aos montos adovcacos por cientes poros 
contratos de medina pr-pagada según as condiinos establecdas enlos contratos respeciws 
demís secs prestados po la Compañía, en el curso normal elos negocios. So repsran a 
sal nominal que es equilente asu costo amorizado debido a que los plazos otorgados a 
entes na suporan os 50 días. La coberta de as pza de medicina pr-pagada es en general 

de un año plazo paraa ne comporaiva y hasta 1 ao 6 mases para la naa incvidal masiva y 
PES, 

1 o par ec a opor rca fro par ls conde mena paga y os vc pe. Se oia 5 va anal 
done leo e como amando dd qu sos cda ug 90 e a rd sn 
can ara na ao o cc/o Ut plo  bs s 
o. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su , inicial se miden al costo amorizado. 
rr Lon pu rc 

soga  



Notas a los estados financieros (continuación) 

1) Prestamos bancarios y obligaciones nancieras: e ircialmente 2 u valor nominal que 
o ditoen de su ale razomble pues están contratas las asas vigentes en l mercado. No 
xsten costos de transacciones sgniftatwas incunidos al momento de su contatación. 

Posterorment se miden al conto amorizadoutzando el método de merés oecino Los intros 
"evengacos que comesponden a préstamos y obligaciones con instaciones financieras y no 

nancieras utlizadas on el franciomento de sus operaciones y se presentan en el estado de 
rosados intgrales, bajo el ubr “Gasts neo 

(1) Acsendor por pagar y oras cuentas por pagar Son obigaciones de pago por bienes o sanácios 
ú“tquiidos do proveedores en el curso nomal delos Se reconocen 9 su valor nomina 
ue es equvalente su costo amortzndo dedo a que non papaderas en plaos menors a 90 
ls. 

(6) Cuentas por poger a antándos rlconados: Comesponden pencipalmenia a salon con 
compañías reecnadasorgnados por eemecins de toncones mécicas tado presas 
compañias y oros seis cionales pagaderos en plazos menores a 9 la, y préstamos o 
pagarés ala orden originados por necesidades de Mancianento de operación y que generan 
iners.Se mien l costo amonizadoutizando el mbldo de eres efectivo. Se reconocen au 

vor noma! que es exuvalnte au costo amorizado 
     

Deteroro de activos financieros 
La Compañía val l nal e cada periodo a exstenca de evidencia tjema de deter de un acivo 
rancios o grupo de acivos financieros. La Compañía una provisión para párdidas por 
detrlro de sus actos Inanciros cuando existe evidencia ajeta de que a Compañía no ser capaz 
tr not q sl lr cl iros sopas e 
orcos de no ás ro qu rr ría crono ici oia Coin dep qu anu on ste o js lio aims dl co 

Sra o od ac nro q ua sr rado cian 

  

La existencia de dfcutades financieras sigas por pro el deudor o emisor que porn otgar 
ala Comgeria a otorga concesiones al deudor o emisor el Incumplmiento snifatvo del contrato, al 
Incumplmiento de pagos o mor enel pogo de ineroses o del píncipal,l proba de que al deudor 
nte on quebra o reorganización financiera yo información dlaponiblo que inci que hay una 
reducción mece en los fujos de clecivo osimados de una cara de acivos fnanoeros, se 

«consideran indicadores de que los actos financieros se han deteriorado. Cuando un cliente se 
“encuentra en mora por más de 3 meses, a Compañia suspende su sei y se deja e reconocerlos 
ingrsos comespondntos a dehas cuentas. 

  

enreda a a os 
Acto se reducs y el monto de la pérdida se reconoce on el estado de resultados integrales Al 31 de.



Notas a los estados financieros (continuación, 
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ú“Sclembra de 2015 y 2014 o equi elegir de provísones por detroro de documentos y cuentas 
por cobrar comercales como se muesva enla Nota 0, 

SL on un periodo postor, el monto de la périda por amnuye y, dcha disminución se 
relaciona ctyeIvamente a un evento que haya cuido después de quese reconoció cho deterioro, 
0 reconoce enel estado de resultados integrales reversión dela praia previamert reconocida. 

Baja de activos y pasivos financieros 
Un acto nancero se elena asnos expran ls ect los jos de efec del cto o 

lo Compañia ranstnó el cto aun tocar se retener los tioaos y benefi del 
iso, Un pasivo es eliminado cuando ls blacionos dela Compañs, especifcade en l contrato, 

se har quado. 
  

Acilvos disponibles para la venta 
Los actwos lsicados en sta catgora o registran al csto o asu valor neto dereazación l que 
route menor El costo histórico no excede el vaor justo menos los cotos para efectuar la venta. 

  

Inversiones en acciones 
Inversenes en omaresas subaidiaas- Una subsidiaria us una enn sobr acu a Compañía jerco 
¡Control sobre las poliicas y decisiones, las versiones se levan al valor razonabio, menos cualquier 
atar de valor 

Propiedad, muebles, equipos y vehículos 
Las parts de propiedad, muetles, equipos y vehículos aóquiicas deforma separada se reconocen y 
valoran inicalmente por su costo, 

Después del reconccimient ici la propiedad, mutias equipos y vehículos son valorados el coto 
monos la depreciación acumulada y el Importe acumulado de las pórdidas de deteriora do valor 

E cost e propiedad, muebles. equipos y veiculos ny todos los costs e adquisición más todos 
los costos ncunidos ara la ubicación y puesta en de funcionamiento del acto. San 
reconacións las paridas do propiedad, muebles, oquios y vehiculos cuyo cost supera a aquel 

“esterado como base de captalzación, de acuerdo ala polic noma de a Compañía que constuyen 
Jos vatores mayors a 500. 

  

La depreciación es calculada en base lava al osimada delas diversas clases do paridas de 
Propiedad, muebles equipos y etvculo deacuerdo con. método de ina recta. La vida ul ostmada. 
valor resul y métado de depreciación son revisados lina de cada año. A menos que se revisen 
¿obio canos especifos enla y 4 estado, a tasas als o depredación san como 
que  
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Los gastos de reparaciones y mantenimiento se en resutados en el periodo en que se 
producen; mientas que los desembolsos por y Mejoras, que resultarán en beneficios 
económicos fos o apiaizan cuando son importantes. 

Las pérdidas y ganancias por la verta de propiedad, muebles, oquipos y vehículos; se calculan 
ompsrando os resos cendos con el valer en bros net ala echa e a ansacción y se lujos 

enel atado de rsutados. 

MN Activo Intangible (software) 
Los cios itongbles(scftwaro) aquiidosde forma separada so reconccen y valora nciamene por 

Después del econccimiento inca, son valorados al coso menos la amorización acumulada y el 
Importe acumulado elas pérdidas de detaror de vaio. 

La amortización e clean bae ala mejor ¡ola visa Ue acuerdo conal método de 
la recia. La vda ostmada y el mátodo de amortización son revisados al al de cada ño, Un 

¡cambio en avisa dl estimada de os actwosintangle, s contaizado sobre una baso prospectiva 
oro corten ec 

En caso que la vda ut del acto se deterans coma indefrida, nose reconoce amorizacón y el acto 
«es teisado l menos anualmente por deter. 

La vida vt de software es 15 años 

0 tos pagados or acia Las ote sl ld noo cts or pad y ocn 
to ta, sn ac porn ofi an pon nc tn 
racional Las cnica pl unitarios cti amd 
opa odas rc, so ets canaria ndo e ndo rg, cdo gora pe ver tear: y ocn serte 
ra  



Notas a los estados financieros (continuación) 

Otros activos corrientes 
La Compañía mantene recursos de stoctvo restos en  Anancieas, que coesponden 
“arecusos de ofecivo para garantizar el pago de nancieras ls cualos so presentan cono. 
Oros actos comientes. 

3 Contratos de medicina pre-pagada 
La Compañía eme contratos (medina pe-pagada) que anstren elrisgo de seguro de os añados 
hacia la Compañía. Como regía porera la Compañía dea el esgo de seguro signácatvo a la 
Posipidd de tene ue pagar los benofcaros ae la cuencia de un esgo asegurado de almenos 
10% más de los benafcos normales generados i no se produjera el everto. La valuación para 
eterminar al un o de contraten inmerso un ego de seguro signfatwo as efectuada por cada 
«contrato de forma individual. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía mantonia contratos con. 

coberturas decoro y lago plo, 

  

Los contratos de medina pre pagada que emite la Compañía se clascan en dos categorias. 
prnopalmanto dependiendo de la ración del sesgo. (0) suelos contratos que tenen un 

as 
tenen chos coberturas y que cubron alos afaos por rosgos relacionados con la ocurenca de 
enfermedades que tenen carctoricas amensatnas u 

largo plazo pora la Compañía. 
ais queno generan obigaciones de 

Los pasivos relaconados con dichos contratos se reconocen en el estado de situación Inenciera 
cuando los contratos están vigente, eso sgnica que el alado ha acoptado lomalmente las 
condiciones dela cobertura y so encuentra al día an sus otgaciones con la Compañía. 

Convatos con coberurs decoro plazo 
Este oo de conts comensal los neo cuenca de serio remesas cuero 

y ue nos a como una pla cogía pronta, aos o pandemia, Esto go 
e coto ea Sacco pra Gare als odos y por port que va dl 70% 
400% sega d que se cbr un dui que str cada period rorcn 
cono qu de ama genere dun año 
Para esto tpo de contratos los sonícios de mecicina pre agada son reconocidos en el ingreso, de 
toma proporcons duarte el porodo de coberura. La poción del ngreso que coesponde a pericos 
e cocenura no nados, se regsra como un paso po greso no devengado (Ingreso terio) Los 

ingresos so presenta en el estado de resultados 

Contratos con coberturas do largo plazo 
Este tipo de contratos componsan alos asegurados ante la ocurencia de un vento (cáncer) cubierto y 
que no se defina como una patología congérda pío prosexistorto con excepción de tratamientos o 
“estudos esperimenals, epidemias o pandemias. Ese po e contratos está diseñado para cub los 
úafados y Compensaros por montos fimitados en oda la vida. decuctles de hasta US$S.000 anuales  



Notas a los estados financieros (continuación) 

que se rentegran on cada renovación de contrato y coberturas entre 80% y 100% de todos los gastos 
'ncurícos en el ratamiento mientas cure la enfermedad. 

Para eso po de conos los servo de medicina propagado son oconcios en a inyaso, de 
derma proporcional rate el prado de cobea. La porción elIngeso que consspande a periodos 
de cabe no nicadon, e regata como un paso por Inge no devengado. Los ingresos o 
rosenan ness de sensor megales 

D Impuestos 
E gasto por impuesto la renta representa la suma del impuesto la renta por pagar comiene y el 

impuesto lero, 

"ncuesia conta. 
Se basa ena utidad gravablo (bula) regisrada durante ol año. La idad gravable dira de la 
¡Alda conti, debido a la peris de Ingresos o gastos imperios deducibles y paridas queno 
serán gravable o deducties. El pasiv de la Compañía por concepto del impuesto comente se cada 
'Alizando las asas fscals aprobadas al na de cada perico. 

  

ncunsios decidas: 
Se reconoce sobr las ierencis temporaís deteminadas entr el valor en bros de los actos y 
pastos ncudos en los estados Inancioros y sus bases facaos. Un pasivo or impuesto ei se 
roconoce generalmente para todas las lerencias importes. Un acto por Impuesto 
deriso se reconoce por todas las derencias temporaas ceducbls, en la medida en que resulte 

probable que la Compañia dsonga de ukdades gravabls uuas contas quese pocra cargar osas 
terencias temporaria deducibles 

Los sctucs y pasivos por mpuests díeridos se miden empleando las tasas faces que e espera 
sean de aplicación en el periodo en el que el activo so realice el pasivo se cancele. La Compañía. 
compensa activos por Ímcuestos dlerdos con pavos por impuestos díeridos y solo sí ene 
reconccin legalmente el desecno de compensar, nt ala mama aoridad focal, os mpores 
reconccidos en asas portas yla Compañía on 1 intención de guar sus aos y pastos como, 

toc cs xs an mn o y e enla nin A a e ia a al a a pc, no noi a ma 
aa 

1 Pta seguros e ecos pra 
Ea mont arre nou cr de eeprom ascos coo 

mana pe aga on cts. La conos segu naco tec 
old ua USO o segundo ste o xo pr cmo presas pr so  



Notas a los estados financieros (continuación 

$2200. El contrato de reaseguro es considerado un contrato de seguro y se aplica la mama poitea 
de reconocimiento y meión. El costo del cortar de. es reconaido an el estado de: 
resultados integras de foma Inca en función del gencia. De acuerdo los condiciones 
¿el reseguro los bensfcios que la Compañía obtiene del rexsegurador e a recuperación de conos 
e reembolos y siniestros son replrados en los resulados integrales del periodo en que tales 

úenefalos son aceptados por el reosegurados, su monto puede ser medido de forma confia y su 
recuperblidad está razonablemente asegurada. 

úbigaciones financieras 
Representan pasivos Inanieos qu s reconocen icialmento y volorrazonatie net de os cotos 
de la transacción nus. Estos préstamos se regisan subsecuentemente a su costo amorizado; 
cualquier dferenc ete os fondos 1ectasos (ezo delos costos de ransecció) yl olor de rombo 
e reconoce en el estado de resutados durante el periodo del préstamo usando el método de interés. 
elec, 

o een tc er le Soelo 
derecho Incondicional de fr l pago dea obligación porlo manos 12 mesos después del fcha del 
estado de tuación francer. 

impuestos 
E gasto por impuesto a la reta representa la suma del impuesto ala renta por pagar comete y el 

impuesto dei. 

Provisiones 

Proton de omo Los set po manner ts onto on ori 
en el estado de resutados integrales el momento en que son conocidos y en base a la mejor estimación 
porto momen de ados ton volen oo rincon o con pOr ei 
io mt lc e a, can 8 st hm io mps nl Compañía La 

Compañía estima el valor de los costos de los hos pencientes de pago en función de la a e ai 
«ue alzas cs door más epa ua star mano aero 
Resera para smstros incundos y no reportados. adicionalmente par los votos que habiendo 
curia l ciao han sido aún reparados po ls flacos, se estable una provisión en función de 

la evolución dela siestas hatórica clasica por mes docencia, mes ce viso y mes de pago. 
¡oentcando para cada periodo on estudio el valor de 

periodos anteores ueron pagados con posteridad para estmar el dferimrto en el pago d chos 
“eventos y con base en tal Información proyecta al valor Úlimo de prousión necesaria para atender 
¿chos eventos. Andi efectuado por un ctuao consultor ndepondiono que determina el pasivo a 

Incorporar an el estado e situación nanciera, a del año es rejustado alos resultados dl 
      



Notas a los estados financieros (continuación) 

o "Beneficios empleados 

Laca: 
Son banaficos cuyo pago os Equiado hasta el término delos doce meses siguentes l cono del 

periodo e el que los elencos han presta os serios, 
(un descontar) elos benefcos coo plazo que se han 

los benotios de coro plazo so indujo la porticpación a 

reconocerán como un gasto or el valor 
pagar portales sendics. Como para de. 

que e calcula aplcando el 15% 
sobra la uilidad contable. El fecto so carga los resultados dol año en os gastos de acminisración y 
venta sogón corresponda 

Las promsones pr bentcacones de certs empeacos 
para el período de enero a dcomtre de casa año y es 

Laso lazos 
La Compañía, según las lyes laborales vigerts, 
conespondo a un pla de jublación patronal que se regata 
rOpresorta el valor presento de la obligación a la fecha 
dolore arusimente con base a estudos actuariale 
A método de unas de reo proyectado. El valor 

so delemina descontando los Mos de caida de 
determinada porel parto. 

Reconocimiento de ingresos. 
Comprenden e valoro la venta de contatos por serio 
los venta, rebajas, descuentos y lasas. Se roca 
corfbiemente, e probable que beneios aconóémicos 

oleadas en función de su desempeño. 
enel sguene ño. 

un plan do bonefeios detridos que 
¡con cargo resulados et año y au pasivo 

úostado de sluación Mancera, qué 
108 por un pent ndependianto, usando 

o ls obigacones de benafciosdefros 
“estimados usando la tasa do interés 

  

lo mecicna pre-pagada, neto d Impuestos 
1 cuando su importo se puedo med 
la Compañía. 

  

Son reconocidos an ls resultados del año a mecióa en que se dovengan los secos prestados. El 
devengamiento sa esublece en baso al pario de Vencia del contrato que cubre el mencionado 
sonic. Cuando un ciento se encuentra on mora por más de 3 meses, la Compañía suspendo su 
onu y se deja de reconocerlos ingreses coesgoncientes a dehas cuentas. 

Ingreso Dieido 
Los Ingresos provenientes de contratos de prestación de ls de salud y meca pro pagada con 
actuación anual se reconocen mediante el devengado mensun de os valore facturados al incio de 

ln Voncia del conato. 

Costos y gastos. 
e dt o rca aredá o 

'ncurtóos independintemento del fs en quese haya 
más cercano enel que so conocen. 

/001pago. y se registran nl poroso  



Notas a los estados financieros (continuación 

3) Participación a trabajadores en las utilidades. 
depa ci 0 de gua e a cop as 
costs de personal y se cala aplicando el 15% sobre a lidad conti 

1 Eventos posteriores 
Los events posteriores al Gere del eercico que prove nlomación adicional sobre la estmación 
inonciera de la Compara la oca del estao de stuación eventos de ajusta) on inctudos 
en ls estados fnancieros. Los eventos postenores. que no son eventos de ajuste son 
“expuestos en rotas als estados nancieros 

4) Clasificación de partidas en corriente y no coriene 
La Compañía presenta los actwos y pasvos en el estado de suación rancira clslcados como, 
comentes y no contes. 

"Un acto e ciaric como comente cuando la Compaña. 
+ ospera realzar el acivo o Hon la intención da vandaro o consumido en su cdo normal de 

operación 
+ montero oLacivoprncoalmente con ne de nogacación 
+ espera oalzar el acto dentro de os doce meses siguentes después del periodo sobre el quese 

into; o 
+ lacio foco equilent al fecóvo amenos que ésto se encuentro restíngido y no pueda 

sor Intecambiado ni uiizado para cancear un pasto por un periodo mimo de doce meses 
después del ire el paria sobre el quese noma. 

Todos los demás aciwos se dasfcan como no contentas. 

Un poso se clasica como coment cuando la Compañ: 
a cms : A 
7 me at ino ro da nt rs loc amo al paraa 

sobre el que seintrma; o 
+ DO tene un derecho incondiconal para aplazar la cancelación del pasivo durante al monos, os 

doce mesos siguientes lech decora del periodo sobro el quese informa, 

Todos os demás pasos se inian como no comentes 

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGIMFICATIVOS. 
En la aplcación d las pelas conttlos de la Compañía ls cuales se desrben on la Nota 3, la 
omiisración debo acer uo, estimaciones y presunciones sobro los Ingones en ros de los actros y 

pasivos que aporentementeno provienen de oras fueses Los estimaciones y juios asociados e basan on 
la expenenca Mstórica y cos factores que se consideran como relevantes, Los resultados rentes podrían 

re de dros estrados.   
“"



Notas a los estados financieros (continuación) 

a pt ct] pl Ln ett 

  

úortbles se reconacen en el pariado de la rewsión y penosos revisión acta tanto al peroo. 
cial como a paridos subsecuentes. 

Estaciones y sucasicones- 
Las suposiconos rolaonadas con l futuro y tas fuents clavos do estimaciones de incetumeros la 
tacha de coro del periodo sobre ul que se informa que tenen un ato nesgo ce ccasionar aun 
kgnlfcatwos sobre los impores en ltros de los actvos y los pasivos durante el próximo ejercido, se 
EE a aa Via spas y aca cord 

parámetros depontles al momento de a preparación de os estos financieros. 

+ Deterioro de activos. 
Ala echa de cena e cada período, o en aquel feta que so consiorenecesar, se anslza l valor 
elos actos para determinar leiste aún inicio de que dichos actos ubiera sutid una perdida 

por deterioro En caso de quo oxsta algún nio s oaliza una estmació del impor recupeabio de 
cho aciwo. Si so ala de actos ideniables quo No generan fujs de afecivo do foma 
Independunta, se estma la recuperada dela unidad generador do afec ala quo pertenoce el 

  

Detorminar sos actos han sui deterioro impla el cdo del valor on uso de las unidades 
aneradoas de electo. El cálculo del alr en uso requiero que la Compañía detemine los jos de 
loci futuros que deberian urg de as unidas generadoras de efectwo y una tasa de descuento 
OrOiada para calcular el vato preste. 

En el caso de que el Import rcuperable sea Infeor alvalor noto en loros del acto, so regar la 
corespondente provisión por pórida por detenor pr l lorancia, con cargo resutados. 

  

Las peras por deter reconccdas en un aci en períodos anteñores son overidas cuando se 
produce un camio en as estaciones sobre u impor ¡incrementando el valer dl seno. 
con abono a resutados con el lema del valor en oros que el aciwo hubiera trio de no nabo 
reconocido la pérdida por etario. 

Duranto elo 2015 y 2014. se han etecado Indico extemos a ntemos de detenoro. 

+ > Propiedad, muebles, equipos y vehículos 
La Compañía revisa la id el otmada de propedad, muebles, equpos y veíclos al final de coda 
periodo anual. Durant los años 2015 y 2014, a Administración cortó vida a o sus actos. Un 
detal do las vides elos sa muestran en anota 3. 

+ > Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales 
La provisión para deudores comerciales por cuotas de contratos de asistencia méica y notas de 
cobranza de chentes individuales y comoraivo, so constluye para cubrir eventuales pérdidas a la   

12



Notas a los estados financieros (continuación) 

resizacón delas mismas, Las cuentas por cobrar vencidos oridas porel gro criar del negocio 
¿eborán provsiorarse de acuerdo conla siguen tia de aniguedas: 

  

De0s30 das 
Destaco se 
Desta90 as .n 
Dora 100 10% 

De 1812200 10% 
De 081 as en ato pes 

+ Impuestos: 
La dterminación delas obligaciones y gastos por impuestos requor de interpretaciones ala legalación 
rtutaria aplicable. La Compañía cuonta con asesoría profesional on materia trutaia al momento de 
omar decisiones sobre asuntos ibutarios. Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones 
ón materia trtutaria son prudentes, conservadoras y apicadas en forma consistente en los poriodos 

reportados, pueden surgr discrepancias con el rganismo de contrl taa, en la interpretación de 
normas, que pucteran requerir de ajstes por impuestos en el futuro. 

  

+ Obligaciones por beneficiosa empleados a largo 
El valor presente delas obligaciones de planes do pensión so detemina maciante valuaciones 
Actuales. Las valuacones actuales implican vais suposconos que podrían dlerr de los 
Acontecimientos que elecivamente tendrán lugar en ol futuro. Estas suposiciones Incluyen. la 
determinación dela asa de descuento, os aumentos aturos los nice de mortalidad y os 
mentos Atos de las pensiones. Debido a la e la valuación, las suposiciones 

"kbyacentes y Su naRualeza de lago plazo, ls por beneficios deudos. son 
úexvemadamente senstses alos cartes en estas Tocar estas suposiciones so revsan 
“cada foca de ce del peroo otro el que se ntorma, 

Parala doteminación de a asa de doscuento, el peto consideró ls tasas e neés de bonos anios 
porel gobiero, en sta de qu en Ecuador no existe un mercado de valores amplo según Indica el 
Páralo 78 deta IC 19. 

Elinsce de monidad se osa enlas tas iométicas de experiencia ecuatoriana publicadas porel 
Insttto Ecuatoano de Seguridad Social JESS) según LO. No. ESO del 28 de agosto de 2002. Los 

“mentos futuros de salarios y pensiones se basan en los Inics de infación futuros esperados para 
epale, 

1  



Notas a los estados financieros (continuación 

Provisiaas 
úDatido alas incetcumtresIhorents alas estracines racesarís para determinar e imperia do las 

provision 
"aso dels stimacione realizados. 

  

los desembolsos renios pueden der de los importes reconocidos ongnalmenta sobre la 

La determinación de a canto a proviscnar está basado en a mejor estación de los desembisos 
que sera necesario pagar por la comescondente tomando en consideración toda la 
información spot a la fecha del periodo incluyendo la opinión de expers ineponctantes es 
cOmO aserorsJegles y consulares. 

+ Provisión de siniestros ocunidos y no reportados 
La provalén comesponde a aquelos reclamos ocunidos y 
mécicos; los cuales se encuentran pensantes de pago 
Compara, de odos los documentos solados para 

  

operados poros cents y/o prestadores 
la presentación confomidad de ta 

los reclamos, en base als condiciones. 
establecidas en ls coros de medina preagada. yla pneracón cel respecto membalso. El 
periodo máximo establecido por la Comparía paraa presentación de reclamos s de 90 ias y e 180 
¿las en ratarventos contes, 

Para a determinación de la rosrva, la Compañía apica la metodología dencminada Chain Laser: 
misma que dee la prvisón, como la esa entro recia 

anal etectundo por un actuan Independirte 

£. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES. 
Acerinuacón ta enumeran as normas ntemaconales e 
vigencia postañor al jor económico que comienzan al 1 de 
one la ntncón de adopta estas normas según coesponda, cuando enten en vigencia, 

normas 
A ur o 0 cade pas 

Enmteón ala CY Prsetacin e etc ancre 
Enmienda as PC 18y UC 38 Prpidudos, lay equ y Aros tangos «Aaa. 

bles métodos sota de deprecacnyamorzacón 
Enmiarda ala NIG 18 yla NG <*Prpiecados, platay quiz y A 

Enmienda ala NIC 19 Benncis apago 
Enmenta nta/UC 27 Esas frarcerssaoraos - teo da 
Ermita 21a NC 4 apor e pardos oro 

Fermer a Actos corts nrterdos pra era y 
sa O ros oros acces 

FEsmienda ala IF 10 yla BL ont ola aportación ines at un 

Plantas rocas 

Emiendo ala MF 1 Acartos counts -Corabszación de queno de Partapcares 
en Operaciones Conjuntas 
Emeda ala MF 12 y NC 28 Eras e Int La alcación dea   nop de 

ME 15 non darias oros procede conttos con entes 
UE 9 raras narcos   

Poch auctade 
vena 

tales esperados y reclamos pagados, 

nora y enmencas ets con 
de 2015. En est sonido, la Compañía 

10d 2018 
1d ere 2018 

1 60 nero de 2018 
1 de nero de 2016 
1 de nero de 2018 
1 donar de 2016 
1 dende 2016 
10 ero 201a 

160 0oro ezo 

1 de ero de2015 

1 o omerode 2017 

1



Notas a los estados financieros (continuación 

6.  REESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS 
Durante el ño 2015 y 2014, la Gerencia idoniicó certo ajustes quo afectan a ños anteriors y como 
resultado los saldos comparatwos para el pario anto han sido modicados siguien ls Iineamientos 

establecidos por la Norma Intemacione de Contablidad No. (Policas contables, cambios en las 

  

  

estmOc Ones contaces y eores) 

Estado de susción 
inanctra como us 
aportado 31 de 
clomtre de 2014 

ci cores ae 
coro corte asu 
Tot sao E) 

Pasivo corten ezo 
Pano o comen amo 
Psemno. 2597 

Tot! pasto y pstimono 15500. 

trreos 2 
Goto pra 
e nta me 

  

  

Estado e tución 

electuados parao! rostablecid a de 
ecislicacionos — roetieciniro — enerade2914 

  

ad Ez) ares 
Ass aca 

vanas mano 

caro e aso 
E aero 

- 00000 ma 
nas nana 

ana mazas 
EN) Erazo 

1 E ns 

Estado e suación nancierarectatcidol 1 de enero de 2014 e presenta a continuación: 

eterenia 
cn contr mo 
cano comente 2 

Peso content mm 
Pano no certo 
Patimano 

Total pasivo y 
ps 

Esta e stución 

portado. de anar 
e 

mazo 
3701800 
vA:110000 

az 
haze 
mr 

ss1008 
  

ata “tranca 
clnctuacos para el resalacid 1 de 

  

wan asas 
298 37070 

Rectasincacions pastibre 
P 7) 

pa pas 

de 150, somos 

de 7) 

   (1340.08 

a) suecas 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Los austes reconocidos por la Compañía que median ls resutados de años atercre corresponden a: 

1 Provión de cuentas incobrables que cubre la no recuperción de sais comespondertes a antpos 
prostadores y tras cunas por obrar poros años 2010 
poc.547.78, 

12013; y depuración de parias conclatras 

1) Regularización de las deprecaciones acumuladas de eros rtnos de propiedad, muebles y enseres, 
cupos y vehiculos por 34.951 

1) Parcas conciatoras de bancos de años anteriores 
356.902 

6) Ovas rogularizacionos mncros de beneficios empleados. 
porzagas 

como posos no depuradas por 

áridos y oras cuentas por pagar 

Y) Reciascacones entre cuenas de acivos y pasivos que se encorvatan mal proseadas en años 
arenas: 

2) Fscemiso que se encontraba egsrada como equinients de efecto por 10350+. 
b) Impuestos al ren que dobló ser compensado con as retenconos on la fuerte y antpos por 

330758 
6) Acinointangtla (sofa) que se encantaba 

enseres, uipos vehículos por 2.804.018. 
como pare dela rep, muebles y 

8) Impuestos por cobrar que so encontraban presentadas dentro de das cuamas por cotrar por 
590.043, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA. 
Los instrumentos financieros a 31 de ciembro de 2015 y 2014 

cos nanciaros macs vue orina 

  

Eco en caja tacos 090 
Activos anciorosmacios al conto amonio 
Desors comerte, to sans 
Cuentas pc rasos corso 19703 
Cuentas preto paz 

Total activos financiros 545020 

Paamos manco meo a coro sms» 
Saregeo sama 
esgncines trance 22030 

Acreedores comercia ys cunis par pagar 211047 
Cortas gr por a entados olas 1902004 

  

ota pasivo tnncieros 77008 

sn cortan del siguirte manera 

31 da ciembre 

  

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AL 3 de dice de 20152014 al 1 de oaro de 2014, bro deste y equivalentes de fecivo se 
ormatan del suinte manera: 

3100 Scemto 1 de eve 

    

  

a a 
1 10 

w se mass 
so a Ts 

  

(1) La Compañia marte us cues oriente n Diles do os Estados ios de Adri a antes traca 
Toels osos son der dsponiiidad 

 



Notas a 
los estados financieros 

(continuacion) 

9. 
DEUDORES COMERCIALES, 

NETO 
131 de diciembre de 2015y 2014 yl 

1 de enero de 201, los deudores comarcales 
neo se formaban de a siguente manera: 

31 de ciombre 
de 20 

3 6 diem 
de 204 

de onero sezo1a 
 
 

 
 

 
 

 
       

Estimación 
Estimación 

Estación 

Valorado — 
dudoras 

 Vlormato 
 Vnlrbmo 

dudosas 
Valorneto — 

Valorbnao 
tr 

soe. 
ero 

z
z
 

as 
Corra 

75750 
cesnaso) 

sra 
oz 

Empresas 
ceso 

5366) 
a0r06 

ass 
ono 

seo 
200 

m7 
E
 

7arsÑ0n 
 HII648) 

ESOS 
BSIOOSS 

(
O
I
 

ASA 
GOO 

ano) 
esa 

 
 

 
 

 
 

131 de Gciembre de 2015y 2014 yal 1 de enero de 2014. constuyen cuenta por cobrar ls cuals 
non un vencimiento dect plazo y ls coraciones de vencimiento 

“en general son de hasta 0 das. 

1



Notas 
a los estados 

financieros 
(continuacion) 

A 
de comico de 2015 

y 2014 l antgúncad de deudores comerciales eto se amaba de 
camera 

  

3 d
o
c
t
o
r
 

de 215 
31 de combre de 

2014 
1 d
e
c
o
r
a
 2014 

Estimación 
Estimación 

  

Vorneto — 
Nocelearaós 

dudosas 
VWlorneto 

 
 

      

Gidosas 
 Valorneto — 

deteorada — 
dudosas 

er07so 
es0gor 

sa 
mon 

207295 
sas 

 
   

s:s0 

 
   
 
 

Tarso 

nro de 2104, el movimento del estación para cuentas dudosas fue com gue 

  

Parantelos años 20 
yardo: 

3 de ciembre 
teen 

trenes 
Decretos 
Sue 

tna 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL31 de Aclombre de 2015 y 2014 y 1 de anero de 2014 las ras cuentas por cobrar so lomaban dela 
uent manera 

3160 ciemoro 
ms am 

Antero a roedores (1) aaa as 
Cuartas ptr empiecen 753 2520 
on sonse7 1300800 

  

207 

  

pe 

  

A 
rss 

1 re roer secos po Poner 0 sreisció e nos comes srt e 5er de 
auto sus. atraco. 

11. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS. 

1) Cuentas por cobrara entidades relacionadas: 
AL31 de dicemira do 2015 y 2014, ls cuenta por cobrar 
guiente manera 

  

Compalía pate 
Carro Ciico Nacra Comi CA Ecuador 
ecc CA Ecuato 

b) Cuentas por pagara entidades relacionadas. 

artes rlaconadas se foma dela 

  

31 de diciembre de 2015y 2014 las cuentas por pogor a compañias relacionadas o fomatsan dela 
gene mane 

Compa pate 
nO a Cor CA Ea 

Nara CA. Ea 
Faraón Medem Eno 

Porc comen 
onuno Cisco Nacoral Coni CA. 

ota porción o coment   
a za 
200 a 
rasa ama 
osos 
2 mos 

cesos



Notas a los estados financieros (continuación 

Los sados por cobrar y por pagara compañías relacionados no devergan interés y o tenen pazos 
otnidos de cobro ylo pago excepto. por el préstamo con 

(Ver Meralc) 

+) Transacciones con compañías relacionadas 

 Corjune Gio Nacional Concina C. A. 

  

  

31 de como 
Descripción de transacción Compañia Pale 201520, 

Yaris cu Senés Magna Ps oca. 
Como Cinco Nacio! Conca CA. Ecuador ASIS 10 

Macarena SA. Ecuador OS 0307 

Atos airada Co 
Corro Cinco con Coria CA AcRNA  120582 12O 
eri Patcneco 6521 006 

son or MlacinesMácica 
Conjunto Clica Nacional encia CA. Ecuador 4225820 00M 
Mercareut SA. candor 1880307 10000 

o 
Conjuro Cánico Naciona Corina CA. Eno 12 a 
ercer SA Ensacor Tas 
eater Ecuador z 

sara odos 
Corpo Caco cer Corins CA. Eco OZ 
ceci SA. cuco 255 00 

terca cuna 105 - 

Inca pnveptmete: 4) Pogos des paar oros 
parados 952% y 950% rescue e tr 

rospociramente. Denos pags lun Ras 23 
vospactrarate cons scsi Corpo Cie 

e 
présono1alzad 0 e cer de 2010 ua 

expr d bajo por 200.000 y 4000, 
y on vencrinca de 72 ds y 365 ls 
ciombre de 2014 y 20 0n pio de 2014 

¡Concina GA. y ) Contato de muto tomado 
imei de 5 as port del osemtaio ca 
ner sua 192%, 

a  



Notas a los estados financieros (continuación) 

    

   
  

  

        

arco 
pu Ju e e 

Fuloonoa lineal roma) ms 
empocn 
RCA a o ma aa sar e 
Mos TOGO 00 SS mao os 

arozora Veneno 
ton To Po a Ma 
a e A 

MS A man aa == 
ero 
eo 
ConirÓCA DA BO 200000 a 0156 ras 00m 200000 
no 
o 
CUCA OR 0 sou asas 26m 

o 

Los términos bajo las cuales se Hevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron 
acordados onto ls partes 

Administración y ata dirección» 
Los membros dela aómestracon y ds personas us a gestión dela Compa inuyendo 
a erenca genera. sí comolos acconistas que a representan, no han partcpado al 31 de cert 

¿de 2015 y 2014 en transacciones no habite yo 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia cl 
La gerenca clave son aquelas personas que enen au 
contrar las actvidades de la enidad, incas las gen 

y responsabidad para planificar ing y 
Durante los años 2015 y 2016, los 

gon recono com gus de gestó de personal ve e oman como gu   31 de aciemto 
ms E 

Sono yal 2 ama 
pr caos PASTO 223 
Bares 1 cano Er 

ma a 
     



Notas a los estados financieros (continuación) 

13. 
P
R
O
P
I
E
D
A
D
E
S
,
 

MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS NETO 
AL! de diciembre de 2015y 2014 y l Y de enero 

de 2014, 
propiedad, metes, equipos y vehículos e ommabon del guiente manera: 

 
 

 
 

  
  

 
 

 
 

  

 
 

2015 
200 

zon 
Tono 

Depreacón 
q 

CO 
Deprracón 

 y 
 CoMO 

Depreciación 
histórico 

scumulaca 
histórico 

acumulado 
histórico 

ui 
de fr 

es 
a. 

supo decimo 
ve 

ems 
venis 

raso 
«972 

aces deca 
28975 

23 
(32 

Estas 
06200 

- 
Teno 

10342 
ros aces 

EA 
(BAZO 

1460002041 
02 

Valor Ltrs 131 de diciembre dl 2015 
237 

ÍLA0205) 
1OTO03 

182005 
882000 

  

 
 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

a
r
a
n
t
e
l
o
s
 

años 2015 y 2014 y al 1 de enero de 2104 el motmiento de propiedad, muebls, equipos 
y vehículos fue como sigue: 

 
   

2



Notas a los estados financieros (continuación) 

14. ACTIVO INTANGIBLE 
AN de dcembre de 2015y 2014 y 111 de enero de 2014, el actwontangtle se lomaba del surte 

31 e coro 10 eva 
EE zan 

som 207 28005 22 

Consta los sistemas de operación de a Compañía Genósis y Business process (BPM). El costo dl 
sofware so amriza durant el plazo ostableido por el sti técnico, El movimiento do actwontangiio   

es como gu: 

31 de Scembre 1 enero 
ns 2 EN 

Sato lso E E 
ts (menos 
curs arm 53% 

Anoniación GUS) aun 07 
sus tra 220007 008 

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
_AL31 de óctembre de 2015y 2014 as obigacionosInancioraa con el público se formaban de a iguierta 

  

  

3 de come 
mm am 

cs 2D 16170 
pros 120 

1504309 

plo 
ca 10004 

   



Notas a los estados financieros (continuación) 

Un 
detal 

de as obligaciones financiera mantenidas pora Compañía al 31 de d
i
c
i
o
m
r
e
 

de 2015 y 2014 es como sigue 

 
 

  

 
 

   

Valor Obligación 
Inter 

orga 
Pero 

E
S
 

no 
No 

pode osiación — Localidad 
electa 

nominal 
fendias) 

Comente 
Comenta 

Comento 
Corinto 

2015 
200 

Capi 
tens 

nigacinesconal 
ptos Saro A 

cunde 
7
5
0
0
 

50 
0358 

1000 
5258 

Tamer 
Toni 

garras cono 
pablo Sao 

Eainter 
135% 

1SMBAO 
OOOO 

750300 
TEGO 

2862 
23409 

Temes 
Times 

actos 
cingramen 

tears cont 
aran 

Goes 
sora 

puto Saa 
Earator 

aso 
24458 

Temen. 
Tenes 

artos 
ganen 

 
 

 
     

z



Notas a los estados financieros (continuación) 

La gara presentada como respaldo a omisión de obigacionas consiste n la daposción del 0% 
delos actos sin gravamen. Al 1 de dclombe de 015 y2014,la Compañia cumplo ote requerimionto, 

Mestent Resolución No. QMV2012.0627, a 
úebigaciones por 7,000.00 co la suites 
con unatasa de interés de 7.5%, (1) Soi por 3.000.000 a 
7 78% y un ponodo de grasa para l pago de capis de un 
laz con una tasa de iteés de 85% y un peroo de 
“embargo, la Compoñía coc únicamente 6318.00 

¡de Compañias aprueba la omisión de 
(Sere Apor 1.000.000 1080. ias pazo 
440 das plazo con una tasa de interés de 

; (Serie por 3,000,000 1800 ino 
l para el pago de captal de un año, Sin 

   
   

    
   

Las coigaciones y Imtaciones de endevdamieno estaiecaas de acuer al prospecto de emsin on 

0) Noreparir óvidandos los accionistas mientas oxsta obigacones an mora; 
(4) Mantener una pallicaprosciv en cuanto aa comerciazación apena de nuevos mercados, con 

prudencia hacia el crecimiento y dando pevleio a reto al volumen, con a fnaidos 
e preservar el cumplimiento de su objeto social y de eta foma cumpir con ls scsedores y 
lentes, yde manera especial con os tonedors de ls obigacionos, 

(7, Mantener la rlación delos actos los de gravamen sora obigaciones en cirdación, según lo 
establecido on elo eco e la Sección 1 Capitulo Subo |, li MN de la ocación 
de Resoluciones del Consejo Naciona de Valores. 

  

Disante el año 2018 y 2014, las emisiones en el mercado de vlores dovengaron intereses por 
USS352:00 y US$1,358.04; espaciamente con carpo al estado de rosutados Integrales de los 
respecto periodos, 

  

Los Icadore dea competa mapeo y str ans srtos: 

am amu 
aso. os o 

Lader 102 ve 
Soren mu 108   

E gacomso donomanaco “Fideicomiso de Pagos y Fijos “ue constnado el 14 e octubre de 
2014 en la Ntra Vgésimo Sexta del Cantón de Quo ento la Compañía y Fiduciaria dl Ecumdor 

Fátsecuador $ A. administradora de fondos y con el cet de vtr los recursos dela 
propiedad de ln consttuyonte que noan entregados a la Fiduciaria para el cumplimiento de gestón 
tmnistacin, cobrenzas y cool dela recaudación de londos provenintos de a actuación delos 

  

úsorúcis de mediona prepagada cobrados través dls Lets de Visa y Mastercard y cons una. 
erario equrvalrte a unterco del pago de la cuota vigente de as otiaciones amisdas por Humana S. 
A y realza el pago en cada uno de os vencimientos enel prospecto dela cbigacón.  



Notas a los estados financieros (continuación) 

Los vencimientos de as obigaciones emvidas sl púbico enel año 2015 y 2104 on 

  

Vencimiento 

   acne can pub 
So TENA TOA 1000000 1086, se . ma 
Ogacene an ubico 

Soren TR TIEN AOOADOD BL RABIA NOOO OOO 1002 
acens con bic 

sec BRE OSO% LINA 1026 MANIZ GOTO 100 10 

Anoz014 Vencimiento 
Tona Tara Ver Po Ma 10d DA Mraz 

Too decblanción — cg nominal romina! (da) times meros mesos mI 
tacos con pto 

Soma. TIA SORIANO 1858 BO ABONO OO Sa 
nlgacons con lb. 
Sere TIO TR ALOLOD HH ABRA ODO ARO 2 DA, 
Ortgacons can psico 

sec BIN ASOR ZINAOO MRS |TEIA MONO OOO 2:00 

$e eta ponme roma rod po 
31 diciembre de 2015 y 2014 y l 1 de nero de 2014, Jo aceecoros comorciaesy ora cuentas 
or pagar se formaban dea sguento manera: 

    

  

1 de enero 
EN 

za a see 

mor os 
105220 ronS7A 
M3 0, 
Eos 0 

  

   



Notas a los estados financieros (continuación) 

17. BENEFICIOS SOCIALES 

  

Banafcio a emalcados a coro pazo 
"AL 31 de diembre do 2015 y 2013 yal de enero de 2014, los enetlos a empleados corto plazo se 
formaban deta siguiente manera 

1 de enero 
a 

an az - 
55:78 suso ess 
zas 25097 19:06 
ezos 1008 E] 
as 33m pe 
seo st esa 

  

  

  

0282 26 32 
dass Tos 

Elo 2015 y 2014 y l 1 de enero de 2014, el movimiento d os bensfícios a empleados corto plazo 
ue como sigue: 

10 one de cm 
  

A Proton Pagos 
  

  

(0132 20703252 (2095940) 
100s0s 35005 an 
  

ams see 

cues 907 770 
10205 BUSTA 008 2580 
man as 
883 AS ar 
st so 

1218 
ue: 

Banafcis emalandos lago plazo 

asta osa) 

100485 03 
Pe aso 
mo 0180 
2 su 
2 z 

1A0500S (1898029) 
300 04 

aman 

20202 
an 
  

  

'AL31 de diciembro do 2015y 2014 yal 1 de enero do 2014, los bones empleados a lrgo plazo so 
úConformatan e la sguent manera: 

blación Patol y 
Donar   
 



Notas a los estados financieros (continuación) 

Las iras actuariolesuetzndas porn actuario extemo co electo pra os ejricios 2015 y 2014 
na consucin de asta provlón son ls guiente 

  

sao renanirotrrcr Tim Ta uc sn o de cs com pr e mia he e 
El cálclo de ls beneficiosa empleados largo plazo realza un actuario estero cafcado. 

421 del 28 de enero de 1983, la Cora 
tenen erecto a la fublacón patronal 

mencionada o e Código dl Trabajo, un pequiio dela que les coresponda segun a Loy de Segur 

  

ú¡Socl Cbigatoro. De ontomidad con lo que menciona el Código del asa, los ampieedos que 
por veicnco años o más hubieran prestado contada o Intomamgidamente, tendrán 
¿derecho se Jublado por sus empleadores. los empleados que afecta su 

desgiso hubieren cumplido vino años. y menos de voinicinco años de trabajo coninuo 0. 
Intemamgido tencán derecho la parte proporcional de dcha tacón. 

¡on echa 2 de jlo de 2001 an el Suplemento al Repito Oficial No, 350 se put l reforma al 
¡Cósgo del Trabajo, mediante el cul se aprobaron los mentos mínimos mensuales por pensiones 
¡ublares. 

31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de la roerva par jublacón patronal cutre el 100% del 
vor determunado en el estudo actuara. 

La guiente tala resume los componentes del gasto de la reserva para jutnción patronal 
roconecda 0 el estao de resultados megral y su Guante elaño 2015, 2014 

31 e acto 
  

  

sal lito 
Costo ser ore 
Costo trace 
a amara. Moe) 20 

Sul ao mino 

(9) Desahucio: 
De acuerdo con el Código de Trabajo la Compañía tencia un pasivo por indemnizaciones conos 
“empleados que se separen voluntariamente bajo cies ccunstancios, Esta povisón cubo os 

benetoos de termmnacon del elacón storal por solctado por el empleador porel 
"rabajador, el empleador bonificaá al trabajador 7 el veinicinco por ciento del equivalente ala 

m



Notas a los estados financieros (continu: 1) 

última remuneración mensual por cada uno de los años de servidos prestados la misma empresa 
o ompeedor 

31 de dire de 2015 y 2014, el sado de la 
establecen e estado scuoral. 

La siguente aia resume los componentes del gas 
úostado do estados negra y pu movimiento durant Í 

a 

para desahucio cubre el 100% del vor 

neo por desahucio reconcaido an el 
año 2016 y 2014 yal de anero do 201: 

acer 

   

  

Sato iio 
Costo aras cor 1300 
Como tocino 1504 

tas amerizcones 200 
Pago de Dent aa 
all al 3230 

La senslidad delas asas para os años 2015 y 2014 es como sigue 

opus Tos Tona e incremento sta 
Zumento ¡> Aumento — Disminución 
CREA e Ps 

naa 
Facto ner cacon eta e psc parra 2 so so se. 
Eco str cigación et o dernuco 10% 21% 17% 10% 

18. INGRESO DIFERIDO. 
AN! de eme de 20152014 yl do nero do losingrosesrectidos por antopos ot, 
A e 
plans corporatos, memos que serán devengados en dela prestación del servo 

  

  

sal 
LILIA incrementos Devengamiento 

Ingresos por senicos de media pr pogada CAT CEE) 

susto suo 
HALIN incrementos Devengamiento 1122004 

reso por sancion de meso pr pegada mr 7 aras 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

aio aio 
aa Devengamiento 21122012 

ron por secos de rescra pocas CE pares mu 

19. PROVISIONES 
31 de iombre de 2015 y 201412 Compañía manten por conceptos de provision lo siguente: 

3 de comio 
an 

  

  

  

sera de ares cmo y opacos 8% (1) TAE 10 

w dao aqi ini pi js age ncurad Ba Nepas] 
se corten or afro aqueos ramos a fc e valuación, pro ue a fon 

nOs era nodo que 5 ea comiendo con cera corts ros cc e 
que o otgnen desncares cuando se prota la delos recomes. nto concds como, 

La Compañía utiza e método conocdo como Chan Lage, apcanso un peioo de sensación de 15 
mesos. 

20. IMPUESTO POR COBRAR Y PAGAR 

3) Impuestos por cobrar y pagar 
AA31 de ciombre de 2015 y 2014, los Impuestos por    

  

Porconrar. 
tano vean año renos 8 

reuso pe cur «020 
Oros ovas 1 

on, 

    

atercoros ona ute e irguesto la 

Ae Veis 

  

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

21. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

» o y 2014 incluido en 

  

  

resutados es como sue 

3 de come 
0 ana 

rulo ona cor a an 
Inst la eta oo a 
Gasto por st area desa a 

b) Impuesto ala renta corriente 
Una conctiación entr la uida según etados nancieros yla uida grati es como sigue 

  

(sao 
1096387 
E 

ES 

m9 

asas 
ET) 

  

estación — Estado e reutados 

  

  
    

a ¡ntegrates 
ENEE 

aci raccas 

có Pas 0206010 00 
Prousión inertes ASNSAS 2870 TOA 332) 
Electo el impuesto ati: 
Enron ma 082 
Acto por mpuesta aero neto. 357790 oo  



Notas a los estados financieros (contin: ) 

Una reconcilacón entre el gasto or impuesto a la reta. y el producto de la lidad cotas 
mutípicada porla asa de impuesto l 31 de coro sigue 

3 de cembre 
En EJ 

lod arts ea ri par puesto a eta 10000 tre 
  

sto puesto era 4 es post gar 005 
anto aduce arras permanente) 

Arona terca tempor wo paa 
Etc dengue mimo a - 

to or mue rare en ena 
rentas neg te sou 

  

  

  

Para a determinación del activo y pasto por  deido 2131 e dicieméne de 2014 y 2013, 
se aplcaron ls tasas e Impuesto la renta en bas a parco Vaca em ol que la Compañía espra 
recuperar o nudos las dlrecias temporanas. 

Otros asuntos relacionados con el Impuesto la or 

a. Situación fiscal 
De acudo con disposidonasleals, la autori tbutaia bono la cuts de rosa las 

dectaraciones del guest a la renta de la ¡erro del plazo de hasta es años 
posters contados apar de la echa de ela cacaración del impuesto al era, 

y hasta ses años cuando la Administración Tibutaia consider que nose hubiera declarado todo. 
pare del impuesto. 

La Compañía a sido fscalzada hasta año 2012, y actualmonte la Compañía se encuentra en un 
Juicio de Impugnación (Ver Nota 29) 

ba Determinación y pago del Impuesto la renta: 
El impuesto la renta dela Compañía se obre una base anual con loe al 31 de 

“Sciembre de cada periodo fcalalicando als uliades gavabls a tasa delimpuesto aa rnta 
vien. 

Las sociedades nuevas que se constituyan enn exoneracas del pago del Impuesto a area por 
el periodo de co años, siempre y cuando las nuevas y productas se resfcen fuera 
e las juteicciones urbanas de los catonas Quito y Guayacui y dentro de crtos sectores 
PS 

€. Tasas del mpuesto aa renta- 
Latas del mpuesto ala renta que Iquida es ds! 22%. No obstante, pared ejercicio fecal 2015. 
la ana Imposia será del 25% on caso de quel sociedad longa accionistas, socios, parís,



enana ot tro Pets 
a menor imposición, on una paropacn deca o 
50% del capita soc o de aque que corresponda 

Notas a los estados financieros (continuación) 

en paralsos fscalos regimenes 
tna cout igual superior 

la naturaleza de la occ. 

Cuando la mencionada pascpación de los accoristas domiciados en paraisos fecales o 
regimenes de menor imposción sea menor 250%, 
e la base impone que comesponda ica par 

Asirismo, e apicar atra del 28% toda la 
deber de infomar a ln Aaminisiación Tributo 
úpantcpes contuyentes, beneficiarios similares, 
Teta ntemo y las resoluciones que ema e 
sanciones que fueran aplcacis 

125% so aplicará sobr la proporción 

mpantie asociadas que incumpla con el 
composición de sus sccinistas, socios, 

alo que etalezcala Loy de Régimon 
'Senicio de Rentas ntemas, sn perjco de tras. 

En caso de que a Compañia remera sus ulidces enel pais en o ármnos y condiciones que 
ústbieco la Ley Orgónea de Rógimen Tntuaro Intemo, poría cenar una reducción en a 15 

el Impuesto a arena de 10 puc porcantules 
efecien el corespondiente aumento de caca! 

Anticipo del impuesto sl renta- 

«el mont rinverido, siempre y cuando 
31 de dctemtre del siguiente año. 

El anticpo se detomina sobra la base de a delracón el Impuesto ala renta del año nvedato. 
an sao or pont lvl de 
patrmono total ingresos gavatls y cotos y 
«el impuesto al rota causado y no 5 suscoput 
caso de que el impuesto ala rota causado fuere 
comico en impuesto la era minimo. 

Asi también, so oxclrán de la dotemnación del 

actvo total (menos ciertos componentes), 
 deductes. El antciposorá compensado con. 

de devolución. salwo casos de excepción. En 
y al aicpo determinado, el anio so   “tio cel impuesto ala renta los gatos 

pd ps dl a iy pu 
inversores y gastos oloevamenteresízados. 
pago del Impuesto la renta que reconoce 
Inversiones paa los nuevas inversiones, así como 
poros comas 

"También están xoneradas del pago del antapo 

con os benaficos butano para el 
úlgánico de la Procucción, Comerc a 
afectaciones por aplcación de normas 

  

impuesto a a rentals sociedades nuevas 
ú«onsttuidas a par dela wgencia del Código de la Producción, hasta por un período de 5 años. 

Dividendos en afectivo: 
Los didondos y vlades, calculados desputs 
sordos raconalos o exvarers resdetes 
racionales o extranjeras, no domicilacas en para 
e personas naturales no residentes en l Ecuador 

pago del impuesto al renta, dstudos por 
«el Ecuador, favor de ctas socedades 
scales o prsdeción de menor mposción 

están oxenos de Impuesto la Renta:  
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28. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 
Las actividades d la Compañía la esporen a una. 
(esgo de po de cambio y eego de precio) riesgo 
caplalzación. El programa general de edminisración 

principalmente en l impredecile de los mercados nan: 
dress e el desempeño fnanciero de a Compañía 

ción) 

de nesgos narciors:nesgos de mercado. 
sti, esgo de liquidez y Mesgo de 
osgos de la Compañia se concanta 

y tata de mimizar potenciales afectos 

O Eat at cy 
cutre os ogos nancieros en estra cooperación con 

8) Riesgo de mercado. 

Riesgo de precio y concentración 
La pros! exposición ala variación de precios esta 
servicios mécicos y rospralaros incurridos al pagar 
de Conventos” y “Gastón de Auditoria Méx". 

aces operas. 

¡con el costo dela prestación de 
asus lentos. Las áreas de “Gestión 

ccratatemente alos osgrales y médicos 
uelormon pare e laredo cobertura dels Compañía y mantienen actualizadas ls stas de precio. 

y delales delos servicos que 40 pueden brindar 
Mejores atematias en cuanto a precios y caidas 
rigurosos de Kctacón para la selecció de nuevos 
a suero con hospitales y médicos, comenos para 
ación de condcionesfovraies rm aos precos 

por voten. 

ada uno de elos, con ln de buscarlos 
lonalmete exston policas, y procesos 

1 de sure de cobertura, La Compañía 
prestación de os servicos, oque fact la 
mercado, considerando asu vez descuentos. 

La Compata manteno un poraolo dversitcado de clones y proveedores, or lo tanto no tino. 

hospitales; y 1974 méscos que forman también 
entregarán os servicos con la cla defi por la 

b), Riesgo doo de cambio 

  

    
   

  

too de concertación el 21% de oscasos. 
 mésicos de Metrored, sn embargo para 
suscrtos comenos con 101 cias y 

desu od yen los que so garantiza que se 
dela Compañía 

da coronan o SS 
Porlotamto, ost expuesta liga de 
"Unidos de Aérea 

e) Riesgo entas tasas de intorós. 
El eopo de tasa de inter pora la Compañía surge 
plazo, El endeudamiento osas orales expone a 

lostp0s de cam ello de ls Etacos 

inopelmerte de su endeudamiento de lago 
Compañia al iosgo d tna de interés sobre 

us js de efecto, menta que, el endeccomierto a tasas fjas expone la Compañía esgo de 
tana de interés sobre el valor razonabse de sus La Compañía ha establecido una pica de 
"endeudamiento largo plazo sempre y cuando no e compromea sigcatvamart los actvos de 
hot ro rr 2 
compettvas de mercado. El departamento franc 

¡endeudamiento asas js bajo condiciones 
mmontorea parmanortemente la volasidad de 

s  



Notas a los estados financieros (continua: ción) 

los tasas varitie y Mas, su efecto en los fujos de elevo dela Compañía y el vals razona de 
us pasos. 

La Compañía analiza su exposición el esgo de tasa de nera de manera dinámica. Se simulan 
vanas stuaconos hipicos tomando en cuenta: ) combos y jste deLasas bancarias según los 
morimientos y pubicacones del Banco Central Ed y 9 e pocos mo 
rofnarcamientos, renovación e las posiciones existrts,fnanciamento atemao y coberta. 
Sobre la bese de estos escenarios y del 
Compañía, e cau el impacto sobr la ua o 
intada, La Compañía ha extmado que al impacto 
movimiento (variación lo duació de tasas no ess 

estcisaco del erdeudammento de la 
de un movimento aefudo onlas tasas de. 

1 la tidad después de impuesios por un 
lato lie del jercco 2015 y 2014, 

Debido ala baja vottidad delas tasas pasivas referenciales de interés en el mercado cuatro 
010 eafza ansls de sensticad al respecto. 

3) Riesgo de créito 
Las policas de adranstrció de iso cres son 
y ftnzas, El nesgo de cx so encuentra presento 

Jos préstamos y cuenas por cobrar clentes y otras 

Respecto alos Bancos e nsttucones Enanceras 
«comesponden a operaciones de cono plazo y de 

calcaciones d riesgo independientes que denon 

La Compañía mantono policas para el cergamier 
empresariales, cooratwos y empresas relacion 
13 50% (2014: 13.54%) del ota de la camera de 
chos eras. la aceptación y cobertura delos 
las mamas. La Compañía se encuentra expuesta al 
inobservancia en l cumplimento de as cbiaciones 

  

principalmente por era de cartra 
1 ol fecivo y equvlenes de alectvo y en 
jonas por cobrar 

  

se mansene el sleivo, sus equveletes. 
gudez, OS amiscres deben mantener 

de sotvencia y respaldo adecuados. 

do de créstos dircis 1 avor de cientos 
con quienes se manten aproximadamente el 

En función delos scuerdossuscrtos con 
deberá ser cba y confmada por 

ds pársas como consecuencia dela 
 porpare delos lante. Cuando un 

one se encuentra en mora por más de 3 meses, la Compañía suspende su sorvio y se deja de 
reconocer ls ingresos correspondientes das cu 

¿Con base ala naturaleza delas acividaces que 
prestación de serios de meciinapropagada. 
¿ sans cad, 3 medicion de su indces de 

montornar a reraoidas de ls neos de negocio al 
en un periodo deteminado contr la ventas de eso 
viento on la Compañía. A 31 de diiemre del 2 

información con relación su nesgo crecio 

    

   
   
   

  

la Compañía dono del mercado de 
como prrcpal macador ento del anáts. 

por ne de negoc, el cual le permi 
as vaabos de reclamos quidados 

para aquelos cientes que tenen un lan 
(Sy 2014 la Compañía presenta la siguiente  
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2015 Monias0chos e 

    

Enpreata 2 20 
AS e 

tn 10% 
eo 

E departamento france mentores. 

  

100% 00% 

te el congoramiento de pago, angiedad y 
vercinientos de su carter, con elf de dar cumplmiento a las ferertes capas de cobrara. 

ústabieidas en ls policas procedimientos dela Compañía. 

9) Riesgo do liquidez 
La prncipal ent de Kquisz sons fujs e eectwo 
dela Compañía, Para ndmuritrr la quicoz e oro pl 
proyectados para un prldo de doce meses, los cual 
pasivos nancieros y lo planas de franciamiento fu 

¡olas atvidados operacionales 
la Compañia ss basa en os jos do caja 

consideran os vencimientos de los actvos y 
e la Compañía 
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Ente, 
Ano2o0s 

desy tano 
sega 
zoo 

grans mancors 
enn 

pr pagar comando, caro 
y as cunas or poor 

Decor 
y curas pr paar compañías y aros r

i
n
 

(1) 

Ano 201a 
garras maneras 
Cuts pr par comi, 

sobego y ras cuentas pr pagar 
Docrmentsy ceras pr agur comoanis y anos encara (1) 

- 1u9sg 
posa 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Riesgo de Capitalización 
Los objetivos dela Compañia al adminicrar al son. salvaguardar la apociónd dela misma, 
e contar como empresa on marcha, con el e generar rotamos a sus sccoritas. 
benefi a otros grupos de teén y mantener 
costo del capta. 

Consiente con la indus, la Compañía 
"apalancamiento, El rato de aplancamiento se 

dela Compañía. 

¡estructura de captal óptima pora reducir 

Los ato de apalancamiento al 31 de debe de 2015 y de 2014 fueron os siguientes: 

Pros tocar y paco rare 
Cuts po Pagar oexcits y ts cuerpo 

Dome y coses 0 page comoañís 
(tt) Eco y equisois e eeco 

eS 
Tor ptimont 

to on aparcar. 

29, CONTINGENTES 
Exit un lc de impugnación delata de 
Renta dl ejercido fecal 2012. 

  

    

21 de cmo 
EN 

Erro 
21007 20270 
Zea 200, 
Mo e) 

soon 
1400206 

En 

  

  

etc o. 20 YESAD1O7IDS pr nao 

103 de agosto de 2015, el Director Zonal el SR emi laca de determinación artos mencionada 

E acta de determinación establece un sido de 
recargo del 20% de USS5S $04.48 y un recargo dol 
“ala rarta no reconocidas de US$300 1. 

Por estar en desacuerdo con l ontonido del acto 
presentó demanda de mpugriación ana libra! 

178102015:00388. 

E 25 de segtemero de 2015, el rbunal cabo 
roquistos de ly, odenó a Mumana el pogo del 
la demanda, eso es US$33,39570. 

En ase alos procesos que so siguen en esta 
pruebas en su espa incl en la cul e leva. 

'2la Renta a pagar de USEZ17.972:42, un 
cbr las rotncionas e a fentedel puesto   Yatvo, el 31 de agosto de 2015, Humana. 
¡e os Fecal lo cual dí ii alto No. 

demanda como comple y, al contener todos los 
mento que corresponde al 10% de la cuanta de 

el proceso de extbición de documentos y 
y presio oeste 

e  



Notas a los estados financieros (continuación) 

tortas del SR! Junto con las acridades faciales se señaló para el la 21 e Junio de 2016. 

Ala fcna de est ome, a sentencia de este proceso es nie. 

30. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 1 e enero de 2016 y la facha de emisión delos 
ue, en opiién dela admwvistración, pudieran tener 

nanciros no produjeron eventos. 
electo sgnliatvo sobre dichos estados 

Financieros que nose hayan revelado anos mimos, oxcopto por que el 16 de abr de 2016 el Ecuador 
se vo afecto por un moviniento sismco de 
orsiderabls, 1ndo Is zonas más slctadas ls prov 
orgno que el Gobiamo decae en emergencia ceras 
ue considera la canalización de recursos fnanciros, 

importantes que ha generado efectos 
e Esmeraldas, Manabi y Guayas, ost 

y un estao de oxcepción en tado el ai, 
humanos, técnicos y de cualquier cr tipo 

necesarios para el apoyo al población alectaca porel cesastre natura, 

La aomunsracón dela Compañía considera que ta 
Importe en las opeacores de la Compañía ya 
mecicina pro pagada etabace queno ía costs y 

afecciones caunacas árcta o indirectamente por 

ars macada o tendra electos regatros 
los contrcs do postación de sei de: 

de prestaciones y senácios por lesiones. 
catasreicas delo rates 

 


