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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.

1. Hemos auditado el baiance general, estado de resultados, estado de evolucién del
patrimonio y flujos de efectivo de MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR
HUMANA S.A. por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000. Estos estados son
responsabilidad de la Gerencia General. Nuestra responsabilidad consiste en expresar

una opinién sobre los mismos en base a nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectu6 de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada
para obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base

razonable para expresar nuestra opinion.

3. La Compafia acogiéndose a opciones establecidas en |a legislacion tributaria vigente, el
diferencial cambiario generado en 1999 que alcanzé a US$ 97.059 fue registrado en el

activo. Este tratamiento contable, si bien esta permitido por las normas legaies vigentes
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no estda de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
promulgados por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador. Al 31 de diciembre
del 2000, la Compaiia amortizd el diferencial cambiario en US$ 15,160, en consecuencia,

la pérdida neta se encuentran sobrestimadas en US$ 15,160 y los activos en US$ 81,899,

4. En nuestra opinidn, excepto por lo mencionado en el parrafo anterior que corresponde a
una disposicion legal del Ecuador, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MEDICINA
PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A. al 31 de Diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones, y los flujos de efectivos por el afio que termind en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecnador.

5. Hacemos mencion a la Nota 3 a los estados financieros, sin que esto represente una
salvedad a nuestra opinidén. El Ecuador atravesé por un periodo de crisis econdmica en
forma continua, experimentando profundas dificultades causadas principalmente por la
reduccidon de su actividad econdomica, iliquidez de sus mercados financieros, volatilidad
de la tasa de cambio del Sucre Ecuatoriano frente al délar de E.U.A., y de las tasas de
interés. Durante el periodo de crisis, el Sucre experimentd una devaluacion importante
frente al délar de E.U.A., por lo que el 13 de marzo del 2000 el Gobierno Ecuatoriano en
su afan de corregir los efectos de distorsiones economicas adopta el esquema de
dolarizacién, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio en S/. 25.000 por
USS$ 1. Los estados financieros adjuntos no incluyen ningun ajuste que pudiera requerirse
como resultado de ésta incertidumbre.

La Compaiia cambi¢ el método de contabilizacion en el reconocimiento del efecto por
inflacién como se menciona en la nota 6.
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6. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de MEDICINA
PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A. al 31 de Diciembre del 2000,

requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Febrero, del 2001

Quito, Ecuador

D' s Dudikores Co. Wdg |
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MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(EXPRESADO EN DOLARES)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja-bancos
Cuentas por Cobrar:
Clientes ( Nota 7)
Provision cuentas incobrables (Nota 8)
Impuestos anticipados
Otras cuentas por cobrar
Pagos anticipados

Total activo corriente

ACTIVO F1JO - neto ( Nota 9)
DIFERIDOS

Pérdida en cambio (Nota 10)
inversiones en compatfiias (Nota 11}

TOTAL ACTIVO

50,243

227,076
(6,575)
17,007
60,117
3,342

351,210

94,136

81,898
140,597

667,841

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE

Préstamos Bancarios ( Nota 12)
Cuentas por pagar:
Reembolsos al costo
Proveedores ( Nota 13)
Cuentas por pagar
Préstamos accionistas (Nota 14)
Impuestos por pagar
Provisiones empleados
Pasivo diferido (Nota 15)

Total pasivo corriente
PASIVO LARGO PLAZO

Convenio de purga
Leasing |.B.M.

PATRIMONIO DE LOS ACIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

66,851

32,477
62,042
14,886
34,247
20,379
18,973
185,054

434,909

32,296
14,534

186,102

667,841

Las notas son parte integrante de los estados financieros



MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S A.
ESTADO DE RESULTADOS TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(EXPRESADO EN DOLARES)

INGRESOS
Ventas
Individual 308,118
Empresarial 112,238
Corporativo 439,172
Familiar 35,658
Nova banco Pichincha 320,161
Proteccion optima 22,033
Ace Humana 217
Total Ventas 1,237,596
Otros ingresos
Comisiones 22,650
Devoluciones y descuentos 131
Total otros ingresos 22,781
COSTOS Y GASTOS
Costos Reembolsos 814,367
Convenios 4,679
Gastos operacionales 680,611
Gastos no operacionales 240,368
Gastos financieros 54,117
Resultado por Exposicién a la Inflacién 31,150
Otros ingresos no operacionales 22,270
Impuesto a fa circulacion de capital 8,448
Total costos y gastos 1,811,470
PERDIDA NETA 551,094

Las notas son parte integrante de los estados financieros




MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Saldo al inicio

Aumento de capital (Nota 16)

Aportes futuras capitalizaciones (Nota 17)
Ajustes correccién monetaria afios anteriores
Transferencia pérdida afo anterior

Ajustes patrimoniales aplicacion NEC No.17
Ajustes activo fijo aplicacion NEC No.17
Ajustes arios anteriores

Pérdida neta

Saldo al final

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(EXPRESADO EN DOLARES}

Reserva de Capital

Aportes Reserva por Reexpresion
Capital futuras revalorizacion monetaria Pérdidas Pérdida Total
social capitalizaciones  patrimonio acumuladas neta
155,200 241,107 9,322 (49,003) (433,634) (77.007)
241,107 (241,107)
608,039 608,039
56,860 (37,410) 19,449
(433,634) 433,634
907,644 (551,956) (293,706) 61,982
42,446 42,446
82,287 82,287
(551,094) (551,094)
396,307 608,039 973,826 (546,920) (694,056) (551,094) 186,102

Las notas son parte i

de los estados fil




MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el periodo desde 1 de Enero del 2000 hasta el 31 de Diciembre del 2000

EXPRESADO EN DOLARES
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en otros
Efectivo provisto por clientes
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo
Efectivo utilizado en inversiones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo utilizado en préstamos bancarios

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO EN EL PERIODO

EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas son parte integrante de los estados financieros

(507,538)
(247,901)
(445,131)

1,303,964

103,394

(12,497)
(140,597)

(153,095)

(113,009)

(113,009)

(162,709)
20,9562

50,243




MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.
CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
Por el periodo desde 1 de Enero del 2000 hasta el 31 de Diciembre del 2000
EXPRESADO EN DOLARES

Pérdida Neta (651,093)

Partidas de conciliacion entre la pérdida neta y el flujo
de efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Depreciaciones 22,764
Amortizacion diferencial cambiario 15,160
Provisiones sociales 18,783
Intereses bancarios 4,992
Diferencial cambiario activado 2,217
Resultado por Exposicion a la Inflacion 31,150

Total (456,029)

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Aumento de Cuentas por cobrar clientes 69,710
Aumento de Anticipo empleados (607)
Aumento de Cuentas por cobrar bancos (149,055)
Aumento de Pagos anticipados (3,342)
Disminucion de CuentasxCobrar Capit.Conclina 60,000
Disminucion de Fondos reprogramados 128
Aumento de Depdsitos en garantia (1,199)
Aumento de Intereses a bancos (81,909)
Aumento de Impuestos pagados por anticipado (5,338)
Disminucion de Clinicas y hospitales 7,939
Aumento de Reembolsos sin aplicar al costo (208)
Aumento de Comisiones a brokers (793)
Aumento de Proveedores de servicios (11,562)
Aumento de Provisiones varias (68,068)
Aumento de Sueldos y beneficios por pagar (32,790)
Aumento de Honorarios por pagar (2,710)
Aumento de 15% participacion trabajadores (445)
Disminucion de Cuentas por pagar accionistas 540,172
Aumento de Pagos Bco Union E.Perez (5,575)
Disminucion de Impuestos por pagar 13,192
Disminucion de Pasivo diferido 185,054
Disminucion de Pasivo largo plazo 46,830
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 103,394

Las notas son parte integrante de los estados financieros




1.

MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR

HUMANA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADQO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A., fue
constituida en la Republica del Ecuador en la ciudad de San Francisco de
Quito en Septiembre de 1994. Su capital social asciende a US$
396,307 .44.

2. OPERACIONES

El objeto principal de la empresa consiste en otorgar prestaciones de
salud a través de mecanismos de medicina prepagada asi como la
ejecucioén de actividades afines o complementarias a tal objetivo.

3. CRISIS ECONOMICAY POLITICA DEL ECUADOR

En comparacion con el afio 1999, la situacion economica del Ecuador
durante el afio 2000 ha experimentado cierta estabilidad debido a la
dolarizacién de la economia del pais. Como parte de éste proceso el
Banco Central del Ecuador fijé el tipo de cambio en $/.25.000 por cada
Délar de los E.UA.

Sin embargo, la situacion general del pais crea incertidumbres que
podrian afectar la economia nacional y tener consecuencias sobre la
posicion econémica y financiera de la compaiiia y los resuitados de sus
operaciones a futuro, sin que se pueda determinar su efecto.

Los estados financieros adjuntos no incluyen ningun ajuste que pudiera
resultar de esta incertidumbre. Los efectos correspondientes a la
situacion antes mencionada, seran expuestos en los estados financieros
cuando se conozcan o se puedan estimar razonablemente.

4. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

Durante el afio 2000, se emiten las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC No. 16 y 17, relacionadas con la Correccién Monetaria Integral de los
Estados Financieros y la Conversion de Estados Financieros para efectos
de aplicar el esquema de dolarizacién. En consecuencia las sociedades,




MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

a.

o

efectuaron la reexpresidon y conversion de los estados financieros, y a partir
del 1 de abril del 2000, la contabilidad se lleva en délares de los Estados
Unidos de América

Excepto por la aplicacion de la NEC No.16 y 17, los principios de
contabilidad adoptados para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros

Negocio en Marcha.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se
indiqgue todo lo contrario. MEDICINA PARA EL ECUADOR
MEDIECUADOR HUMANA S.A. es una sociedad con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y
por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo
a su constitucion.

Cambio en la moneda de reporte-

Como parte del proceso de Dolarizacion, los estados financieros al 31 de
marzo del 2000 fueron convertidos de Sucres Ecuatorianos a Délares de
E.U.A. de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 y a
partir de esa fecha, toda la informacion financiera se procesa y se reporta
en Ddélares de E.U.A.

Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros
se mantienen de un periodo al siguiente.

Informacién comparativa

Los estados financieros adjuntos no se han presentado comparativos,
debido a la dolarizacion, adoptando al Délar de E.U.A. como la moneda de
curso legal en el Ecuador. Como parte de este proceso se reemplazaron
los Sucres Ecuatorianos por Délares de E.U.A..

Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informaciéon acerca de las actividades
economicas de la empresa por periodos especificos, normaimente los
periodos de tiempo de un ejercicio y otros son iguales es decir de un mes

-




MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones y realizar
analisis sobre los objetivos de produccién, para una adecuada toma de
decisiones.

f. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el servicio es
prestado, independientemente de su cobro.

g. Inversiones
Se registran al costo de adquisicion.
h. Activos Fijos

Los saldos de activos fijos estan registrados a un valor equivalente al costo
histérico en ddlares.

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en
que se incurren. Las mejoras Yy renovaciones importantes son
capitalizados.

i. Depreciaciones
La depreciaciéon se registra en resultados, en base al método de linea

recta, en funcién de los afios de la vida util estimada, aplicando los
siguientes porcentajes anuales:

e Muebles y enseres, maquinaria y equipo 10%
¢ Equipos de computacion 20%
¢ Vehiculos 20%
¢ Otros activos 10%

j. Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Companiia pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio
antes de impuestos. La Companfia no ha registrado la respectiva provision
ya que al 31 de diciembre del 2000 no se ha generado utilidad.

(V9]




MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

k. Activos Diferidos

Diferencial Cambiario

Son los gastos financieros activados por autorizacion de la
Superintendencia de Companias, este saldo sera amortizado en un
periodo de hasta cinco afos, periodo en el cual la compainia no podra
distribuir dividendos a sus accionistas, hasta que se haya amortizado la
totalidad.

l. Amortizacion

La amortizacién se registra en resultados, en base al método de linea
recta, aplicando el porcentaje del 20% anual.

m. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva
de la Compaiiia, estaria gravada a la tasa del 25%.

n. Flujos de efectivo y saldos iniciales
Para la preparacion de los Flujos de efectivo los saldos al 31 de diciembre
de 1999, fueron convertidos al tipo de cambio utilizado en la dolarizacion a
la fecha de transicién.

5. CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Considerando la devaluacién del “sucre” y el efecto que tendria en los estados

financieros, al momento de convertirlos a délares de los Estados Unidos de

América, fue necesario efectuar ciertos ajustes que consisten en:

Ajustar los estados financieros en sucres por inflacién.

El porcentaje de inflacion del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31
de marzo del 2000, ascendié a 32.8%, representando la variacién porcentual
que registré el indice general de precios al consumidor elaborado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), entre el 30 de noviembre
de 1999 y el 29 de febrero del 2000.

El efecto de la aplicacion fue registrado en resuitados.

Ajustar los estados financieros en sucres por el indice especial de correccion de
brecha entre Ia inflacion y devaluacion.

Con la finalidad de determinar la diferencia entre la devaluacion y la inflacién,
el indice surge de la variacion acumulada entre las tasas de inflacion y
devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 6 la
fecha de origen de la transaccién en caso de ser posterior, hasta ia fecha de
transicion.




MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El efecto de la aplicacion fue registrado en la cuenta reexpresion monetaria en
el patrimonio.

Convertir los estados financieros ajustados a la tasa de cambio de S/. 25.000 por
cada dolar E.UA.

Una vez ajustados los estados financieros al 31 de marzo del 2000 de acuerdo
a lo mencionado en los puntos anteriores , los saldos en sucres fueron
divididos para la tasa de cambio de S/. 25.000.

El resultado de la aplicacién de la NEC 17 se resume asi:

Reexpresion Resultado por
Monetaria Exposicion a la
Inflacion
Activo fijo (42,446) (9,580)
Activos diferidos (21,252)
Capital 503,341 97,757
Aporte futuras capitalizaciones 204,846 101,699
Pérdidas Acumuladas (156,232) (137,474)
Débito (Crédito) 509,510 (31,150)

Cumpliendo con las disposiciones contables y legales vigentes en el
Ecuador, el estado de resultados y el estado de flujos de efectivo por el
periodo de tres meses terminado en esa fecha, no han sido ajustados.

6. CAMBIO DEL SISTEMA DE REGISTRO PARA RECONOCER EL EFECTO
POR INFLACION

Durante el afio se emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 16, que
trata sobre el sistema de correccién monetaria integral de los estados
financieros. La Compania adopté dicha norma, mediante la cual el efecto por
reexpresion monetaria se registrd en los resultados del afio.

w




MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de las cuentas por cobrar
comerciales esta compuesto por:

DESCRIPCION VALOR
Individuales Quito 72,440
Corporativos Quito 40,129
Empresariales Quito 13,037
Familiares Quito 1,188
Proteccidn éptima Quito 666
Ace Humana 1,041
Individuales Guayaquil 1,592
Corporativos Guayaquil 1,031
Empresariales Guayaquil 873
Proteccién éptima Guayaquil 438
Otras cuentas por cobrar 94,641
SALDO FINAL 227,076

8. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES

La compafia no ha registrado provisién por este concepto.




MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. ACTIVO FIJO

El movimiento fue el siguiente:

Saldoal Adiciones Ajustes Reclasifi Ajustes Saldo al

caciones
inicio NEC 17 final
Muebles y Enseres 18,308 757 31,132 (54) 51,370 101,512
Equipos de Oficina 17,023 248 8,443 23,694 49,408
Equipo de Computacion 14,498 11,545 8,837 24,469 59,349
Vehiculos 721 271 1,111 2,104
Otros Activos 2,531 1,046 3,518 7,095
53,081 12,550 49,730 (54) 104,162 219,469

Menos:
Depreciacion acumulada 34,158 4,892 31,316 2,830 52,136 125,333
Total 18,923 7,657 18,413 (2,884) 52,026 94,136

10. ACTIVOS DIFERIDOS

Se compone de:

Saldo al Ajustes Saldo al
inicio NEC 17 final

Pérdida en cambio 75,806 21,252 31,138

Menos:

Amortizacién acumulada 15,160

Total 60,646 21,252 81,898




MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2000, las inversiones en acciones se compone

como sigue:
COMPANIA VALOR
Electroquil 165
Conclina S.A. 140,432
SALDO FINAL 140,597

12. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 los préstamos bancarios de la compafiia se
componen asi:

BANCO VALOR
Filanbanco 6,740
Unién 55,119
Interéses 4,992
SALDO FINAL 66,851

13. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2000 los proveedores de la compafia se
componen asi:

PROVEEDOR VALOR
Suministros 2,195
Mantenimiento 859
Mercadeo 2,375
Servicios basicos 1,578
Rentas y alquileres 45,981
Movilizacién 279
Otros 8,775
SALDO FINAL 62,042




MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14. PRESTAMOS ACCIONISTAS

Los préstamos accionistas al 31 de diciembre del 2000 se compone de:

ACCIONISTA VALOR
Estéban Pérez 1,544
Conclina S.A. 32,703
SALDO FINAL 34,247

A la fecha no existen condiciones de pago sobre estos préstamos y no
genera intereses.

15. PASIVO DIFERIDO

Corresponde a servicios facturados y aun no prestados el mismo que
asciende a:

PLAN VALOR
Individuales 126,116
Corporativos 22,222
Empresarial 17,249
Familiares 12,198
Proteccion Optima 5,665
Ace Humana 1,603
SALDO FINAL 185,054

16. AUMENTO DE CAPIAL

Mediante escritura celebrada en junio del 2000, la Junta General de
Accionistas decide elevar su capital. Este aumento se lo realiza
utilizando la cuenta aportes futuras capitalizaciones en la suma de US$
241,107, con lo que el nuevo capital suscrito de la empresa asciende a
US$ 396,307.
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17. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2000 el saldo de aportes futuras capitalizaciones
se compone de:

ACCIONISTA VALOR
Conclina S.A. 289,234
Fideicomiso Humana 67,128
Nova 251,677
SALDO FINAL 608,039

18. RESERVA DE CAPITAL

La cuenta reserva de capital esta conformado por las subcuentas reserva
por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria, las cuales se
formaron por la actualizacién hasta el 31 de marzo del 2000, de los
activos no monetarios, capital social, reservas y pérdidas acumuladas. El
saldo de esta cuenta no puede distribuirse como utilidad pero puede ser
utilizada para absorver pérdidas o para capitalizar.

19. RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compaifias, de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal
hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. La
compafiia no ha registrado ningun valor por este concepto, ya que al 31
de diciembre del 200 no ha generado utilidad.

20. IMPUESTO A LA RENTA
a) Contingencias

La Compaiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo
tanto estan abiertas para revision los ejercicios 1996 al 2000.

b) Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de Diciembre del 2000, la Compafiia tenia perdidas fiscales
amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente 694,096. Dichas
pérdidas podran deducirse en los cinco afos siguientes al que se
originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada afio.
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21.

RESERVA JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores
que por veinte o veinticinco afios o mas afos, hubieran prestado servicios
continuado o ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el
Cédigo de Trabajo por concepto de pensiones de jubilaciéon patronal,
tomando como base un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

Este afo no se registré provision alguna, debido a que no existen
empleados con mas de 10 afios consecutivos en MEDICINA PARA EL
ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.

22. FIDEICOMISO MERCANTIL

Hasta el 12 de junio del 2000 MEDICINA PARA EL ECUADOR
MEDIECUADOR HUMANA S.A., mantenia una deuda con Banco Unién
por 156,000 dodlares; sin embargo en esta fecha constituyen un
fideicomiso entre el Dr. Esteban Pérez y BIONSA transfiriendo sus
acciones, con lo que se garantiza el cien por ciento del crédito mas los
intereses de la obligacién que se mantenia con Banco Unién.

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2001 y la fecha de preparacién de nuestro informe
2 de febrero del 2001, no se han producido eventos que en la opinion de la
administraciéon de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.
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