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informe de los Auditpres Independientes

& |os Accionistas y Directoras
Wedizina Para &l Ecuador Mediecuador Humana 5. A.:

Informa sobre la auditoria de Jos Estados Financieros
Opinidn calificada

Hemos auditado los estados financieros de Medicina para el Ecuader Mediecuador Humana 5. A [a
Compaiifa™), gue incluyen &l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, v el sstado de
resultados integrales, de carnhios en &l patrimionio v de flujos de alectivo por el afio que terming en esa
fecha, v [as notas que comprenden un resumen de las politices impontantes de contabilidad v otra
informacidn explicativa.

En nusstra opinidn, excepte por 05 sfectos de los asuntas mancionados en el parvafo de bases para [z
opinign calificada, los estados financieros presentan razonablements, en todos 105 aspectos
importantes, la situagion financiera de Medicina para el Ecuador Mediscuador Humana 5. A, 4l 31 de
diciembre de 2018, y 50 desempefio financiero, v sus flujos de efectivo por el afio que terming en esy
fecha de conformidad con [as normas y précticas contablas establecidas por la Superintendencia de
Companias, Valores ¥ Seguros v la Junta de Politica v Regulacidn Monetaria y Financiera.

Base para la Opinion Calificada

4l 31 de diciembra de 2018, el estado de situacidn financiera presenta una insuficiencia en [a provisitn
&n cuentas por cobrar por aproximadaments US$2.700.000 correspondiente a saldos de cuentas por
cobrar y otras cuentas por cobrar de ahos antericres. En adicidn el estado de resultados integrales del
afio 2018 incluye gastos por aproximadamente US$1.240.000 correspondiente a bajas de cusnias por
cobrar, registros que debieron efectuarse con cargo a resultados de anog anteriores, Debido 3 1o
indicady, el capital de trabajo se encuentra sobrestimado en aproximadaments US$2.700.000; &
resultado del sjercicic s encuentra subestimado en aproximadaments US51.240.000 v & patrimanio
sobrestimado en aproximadaments US52,700.000.

Efertusmos nuestra auditoris de acuerdo con Normas Internacionalss de Auditorla.  Nuestrag
responsahilidades de acusrdo con dichas normas s8 deszcriben mds adslante en la seccitn
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros™ de nuestrs
iiforrme, Somos independisntes de lz Compattia de conlformidad con los requerimisntes de &tics que
son aplicables para nuestra auditorla de los estades financieros en Ecuador, ¥ hemos cumplido las
demids responsabilidades de ética de canformidad con dichos requerimientos. Consideramos que Iz

evidencia de auditoria gue hermos obtenido es suficients v apropiada para proveer una base para nuestra
opinidn.

{Continda)
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Base da Contabilidad

Como se explica en la nota 1, los estados financieros mencionados en el primar parrafo han sido
preparades sobre la base de las normas y practicas contables establecidas por la Superintendencia de
Cormpanias, Valores y Sequros y la Junta de Polltica vy Regulacién Monetaria y Financiera, Ias que difieren
de las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera. Estos estados financieros fueron préparados
para propdsits de cumplimiento con lag disposiciones emitidas por la Superintsndencia de Comnpafifas,
Valores y Seguros dal Ecuador; consecuentemente pusden no ser apropiades para otros propdsitos,
Este parrafo no madifica nuestra apinidn sobre los estados fimancieres que se acompanan.

Pérrafo de Enfasis

Sin modificar nuestrag opinikin Namamaos 8 aencién a la nota | a los estados financisros, donde se
revelan los planss da la garencia relacionados con las estrategias operacionales de la Cormpadia.

Otros Asuntas

- El17 ds octubre de 2016, se publicd mediarme Registro Oficial No. 863 |a “Ley Organica gue Regula
a las Companias que Financian Servicios de Atencisn Integral da Salud Prepagada”; & la fecha de
la emnisitn de los estados financieros no s& ha emitido & reglamento de aplicacidn para los
requarimientos de solvencia g inversionss obligatorias contempladas en dicha ley.

- Los estados financieros del 2017 fueron auditadas por otros auditores, guisnes emitieron su
informe con fecha 2 de marzo da 2018, con una opinion calificads debido a una insuficisncia en
estimacitn de cuentas por ¢obrar de dudosa recuperacién y gastos por bajas de cuentas por cobrar
que debieron realizarse con cargo a resultado de afos anteriores.

Responsabilidades oe fa Administracldn y de fas Encargades daf Gobierne Corporative on
redacicn con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de e5105 estados
financieros de acusrdo con las normas y précticas contables establecidas por la Superintendsncia de
Companlas, Valores y Seguros v [ Junta de Polltica y Regulacidn Monetaria y Financiera y por &l control
interng que determing es Necesario para penmitir |3 preparacidn de los sstados financieros que estén
libres de errores materiples, va sean debido & fraude o emror,

En la preparacidn de las estados financieros, la Administracidn &s responsable de evaluar la capacidad
de la Companiis para continugr ¢omia negocio en marcha, revelando, segin corresponda, 95 asuntos
relacionadas con negocio en marcha y utilizande la base contable de negocio en marcha, a menos que,
Iz Adrinistracian tanga |a intencién de liquidar la Compania o cesar operacignes, ¢ bien no exista otrg
alternativa realista.

Los Encargados tal Gobisrno Comgrative de la entidad san los responsables de la supervisién del
proceso de informacidn financiera de la Compatila.

Respensabifidades del Auditor en relacicn con la Auditoria da los Estados Finaneleros.

Muastro ohjstivo &5 obtaner una seguridad razonable acerca de silos estadas financieros en su conjunto
estan liores de errores materiales, ya sea debido a Trauda o amrar, ¥ emitir un infomma ds auditora que
incluya nuestra opinidn, Segoridad razanable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
audittria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria [NLA) sismpre detecta un error
material cuando éste exista. Los arrores pueden deberse a fraude o error y sa consideran materiales
si, individualmente o on agregade, puede preverse razonablemanta que influyan en las dacisionss
econdmicas que los usuarios tornen basdndase en estos estados finangieros,

{Cantinta)
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Como parte de nuestra suditotla de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA]L splicamos
nuestra juicio profesional y mantenemes nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Tamhign:

- ldentificamos y evaluamas |os riesgos de arrores materiales an los estados financisros, debido a
fraude o errgr, diseflamos y desarrclfarnos procedimientos de auditorla en respuesta 2 dichos
riesges, y obtensmos svidencis de auditorfa que es suficients v apropiada para proveer una base
para nugstra opinion. El riesgo de no datectar &rrores maténales debido a frauds es mayor qua an
el caso de errores, ya que &l fraude puade involuerar colusian, falsificacidn, omisionss deliberadas,
representaciones erréneas, o la evasion del contrel interng.

- Obtenemos un entendimiento del contral interno ralevante para la auditeria en orden a disefar
procedimientos da auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinién sobre la eficatia del control interno de la Compania.

- Bwvaluamos lo apropiade de las pollticas contables utilizadas v Ia razonabilidad de lag estimacionss;
as{ como la cormegpondients informacion revelada por la Administracién.

- Concluimos sobre In apropiado de otilizar, por parte de fa Administracidn, fa base contable dg
negatio en marcha, basandonos anla evidencia de auditorls chtgnida, o si exists una ingertidumbre
rmatetial relacionada con eventos o tondiciones que puedan causar dudas sionificativas Sobra 1a
capacidad de la Compafia para continuar ¢omo negocio &n marcha. Si concluimes que exista una
incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencidn en nuestro informe de auditona
sobre las correspondientes revelaciones en los estades financisros o, si dichas revelacionas no
son adecuadas, modificar nuestra opinidn.  Nuestras conciusiones se basan én la evidencia de
suditoriz abtenida hasta la fecha de nuestra informe de auditoria,  Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Cotmpaila no contindes como un nagocio en marcha.

- Evaluamos |a presentacion en su conjunto, la estructura v el contenida de los estadas financieros,
incluyendo las ravelacionas, v s1los estados financieros reprasentan las transaccionas v los hechos
subyacentas de una maners tal que logran una presentacién razonable,

Mos comunicamos con los Encargados del Gobierng Corporativo en relacidn con, entre otros temas, gl

slcanca v la pportunidsd de la realizacion de la auditoria v, cuando sea aplicable, los hallazgos

significativos, incluyende las deficiencias significativas en &l control intermo gue identifiquemes durante
nuestra auditoria.

KPP G ol Smepon

SC - ANAE D62

29 de enero de 2019

St A

Jronny A. Bolfvar Istiriz
Socio




Meodicina para el Ecuador Medietuador Humana S. A.
Estado de Sltuaclén Financiera
Al de diciombre de 2018

(En détares de los Estados Unidos de América — USE)

Activo Hotas
Aclvo corrienle:
Disponible 5 LSS 75.045
Inversiones financieras comigntes & 5.500.000
Cuentas por cobrar 7 5618747
Serviclos ¥ otros pagos anticipagos 9 1.881.411
Tedal del active comente 12.175.253
Activo no corpanle:
Invarslonas financieras no corfanlins 10 420,000
Propindad, planle y aquipo 11 420.165
Otros activos 12 1.816.905
Total da) astiva ne sorrients 2.066.070
Total activas uss  15.841.323
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Pabla Albuja Karen Vallojo Teresa Godoy
Reprasentante Legal Geronte Financiara Contadom Geaneral

Las notas que s& adjuntan son parte Inlegranle de estos estados financieros.
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Mudicina para el Ecuador Mediecuador Humana 5. A,
Estado de Situaclén Financiera
Al 31 da diciembre da 2018

{En ddlares de los Estados Unidos de América — USH)

Pazivo y Patrimonia Motay
Paslvo comienta:
Reservas tdcnicas 13 Uss €.355.457
Obhigacioness flnancisras y de marcado de valores 14 2.405.504
Cuontas por pagar 15 2.242.361
Toral def pasives comignias 11003522

Pasivo nio corrienta:

Obligagiones financisras y de mercado de valores & {a) 3A7.455
Otras pasives ne coriantes 17 5BG.179
Tetal del pasivo na corrianls H73.634
Total del pasivo 11.976,956
Palrlmanla: 15
Capital soctzl 1.268.000
Haservas 652.8565
CHros resultadoes Inlegrales 116.164
Resultades acumulades 1.727.347
Tolal patimaonio 1654367
Total pasivas y patdmanic LSS 15.541.323
E ]

wl.

qmmeﬂ;j

Tarosa Godoy
Contadora General

Pablo Albuja aren Yallglo
Representanta Legal Geronle Financlera

Las nolas gua =& adlurdan $on parde integranta de estos astados financiems.
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Medicina para ol Ecuador Mediecuader Humana 5. A,
Eslado de Aesultados Inlegrles
Afo terminade el 31 de diciembra da 2018

IEn ddlares da los Estados Unidos dea Amérnica — UES)
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Las nolas que 5e adjuntan son pate intagranta do eslos ast

W]

Pablo Albyla
Representants Logal

Kamn Valleje
Gerente Financlers

-B-

dos financleros,

Mota
Ingresos
Ingrescs por contralacidn de servicios da financiarmiento
de alencidn da satud integral 14 USE 66.491.085
Ctros ingresos operagionales [otres Ingresas recurrentes) 25d. 211
Ingrases por recuperaciones d& canlratos codides ¥
reaseguros 155.452
Ingresos financieras 220204
Olros ingroses no aperaclonales 29,170
Liberacidn de raservas tSenlcas 13 353.213
Total ingresos 60.512.235
Egresos
Coslo servicios preslades atencidn da salug 20 (45.511.452)
Otros costos directos adicionales sobre servicins prastados (566836}
Comislones pagadas 21 [B.474.575)
Cuolas de contralos cedidas y costo de reasnpgures {183.910)
Frovislones y amortizaciones {381.594)
(Gastos adminlsirativos ¥y da venlas 2z [10.391,842)
Otros egresos (102.697)
Coanslliucion de raservas 1&cnicas 13 (3.5009.576)
Total agresos 69 4
Litilidad antes de la participacisn da los empleados
o impuesla a la renta 300.651
Farticipacidn de empleados en las ulilidadas {45.098]
Ulilidad anles de impuests a la renta £55.6853
impuasto & ta renla 16 {0) —(657.018]
Aasulladaes integrales dal afio UBy____ (401465}

&l

Teresa Godoy
Conladora General




Madiclna para €] Ecuador Mediecuador Humana 5. A.
Estado do Flujos do Eleclivo
Ao lerminade el 31 de diciembre de 2018

{En délares de los Estados Unidos de Amdrica — US%)

Filu|o de etectivo de acllvidades de oporacdn:
Utilidad antes de Impuestos 1+ 255.553

Ajusles para conclliar la utitidad antes de impuesto a la renla con
&l afartive naln nrewlsla onr las actividades de opgracién:

Medicir

Af

{En ddéla

c

—Hota —F

Saldos al 31 de dicismbre de 2017 uss 1.
Apropacidn resena lagal

Ganancias acluzriales
Ajustes afos anterlares 25
Piirdida nata v resultado [ntegral del afio —
Saldas 2l 31 da diciembra dg 2018 Lss_1.2
{
-
—r

Pablo Albuja
Fepresentanta Legal

Las notas que $o adjuntan son pane integrante de ostos ast:
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tdedicina para el Ecuador Mediecuador Humana S, A,
Motas Explicativas a log Estados Financiaros
Al 31 de diciernbra de 2018

(En ddlares de los Estados Unidos de Armérica - USS)

Oparacignes

La Compafila fue constituida et 27 de septiembre de 1994, Su objative 2 2l otorgar 2 sus afiliados
prestaciones de salud, en vinud del pago de cotizaciones o aportacionas para el financiamiento de
dichos servicios da atencidn médica en general imecanismos de medicina prepagada); asi comao [a
ejecucitn de actividades afines o complementarias a dichy objetive,

La Compafiia es una subsidiaria da Conjunto Clinice Nagional Congling CA., guien 85 su pringipal
accionista con el B5.84% de participacidn. En la Nota B (bl se describen las principales
transacciones con dicha entidad; adicionalmere, la Companiz mantieng un convenio de
prestaciones de servicios médicos a través del Conjunte Clinico Maciona! Concling C.A. para la
atencién & los afiliades de @ Compafia, principalmente de! plan de medicina prepagada
denominadn “MetroHumana”.

Los estados financieros han zido aprobados por la gerencia de la Compafia para su distribucidn el
28 de enerp de 2019 y serdn presantades para aprobacidn de la Junta Genaral de Accionistas. En
apinitn de la Garencia de la Compania, [0s estados financisros serdn aprobados sin modificaciones.

El domigtio principal de la Compania se encuantra an la Av. Arahualpa OE1-123y Av, 10 de Agosto
Edificic ABC Fiso 6, Quito Ecuador,

La Administracidn de la Compaiia ha definido estrategias de penatracion y posicionamiento en gl
mercado gue permitirdn desarrollar sus operaciones vy generar resultados gue fartalezcan sus
indices patrimoniales.

- La Compafla ha iniciado con plantear una estrategia integral, basada en productos
compatitives, asociacidn de marca con importantes y respetados prestadores del madio, y un
servicio de excelengia. Por @ heterogeneidad de [a base de clientes y sus distintas
preferencias, y considerando per ¢l lado de la ofena 3 similitud de planes de medicina
prepagada en el mercado nacipnal, Humana ha adoptado wuna estrategia de difersnciacion da
productos por segmeantos, apalancando esta diferenciacion sobre la alianza estratégica con gl
Hospital Metropolitano de Quito. Siendo Humana una empresa qua ofreca seovicios de
medicina prepagada, vy por ende un intangible, la promesa de sarvicio incluya: servicio
preferencial, calidad médica, facdidad v agilidad en ! acceso v use. confiabilidad en la
prastacion y resolucion.

- Plamea desarrollar una sstratagia do penetracidn y posicionarmiento en lns segmentos
socipacondmicos A, B y C+, por medio de una propuesta de valar que compite efectivamente
en prastaciones y costos frente a otras olertas del mearcado. Los segmentos socioecongmicas
C vy D se atienden con una estrategia de masificacion de beneficios en base 3 b dispersion
del riesgo y economlas do escala, para ello marcard la diferencia con innpyaciones n sus
productos asi como también el crecimiento de salas de venta a partir del 2018 an Quito v
Guayagquil.

- Productos individuales y ermpresariales que se alinean con necesidades de la poblacidn, entre
las que destacan cobartura a madres embarazadas, vacunas a nifios (hasta los & afos), pre-
existencias, acceso a medicamenias gendricos, permanancia dentro del plan sin limite de
edad, entre otros.

{Contindal
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Wiedicina para el Ecuador Mediecuador Humana 5. A
Motas Explicativas g lus Estades Financisros
Al 31 de dicismbre de 2018

(En dflaras de los Estados Unides de América = USS)

- Productos Corporativos gue se estructuran a la medida de las necesidades del cliente, vy
mantienen Servicios y coberturas acorde a cotizaciones grupales. Por sor grupos poblacionales
grandes, pugden ofrecerse beneficios adicionales con costos competitivos.

- Productos masivos de Humana se enfocan én atender necesidades puntuales, como por
giemplo la coberturs de gastos ambulatorios {agudos), gastos médicos mayorss, cobertura
contra el cancer y cobertura dental. Bajo este enfoque, (03 productos Masivas camiglementan
al resto de productos dal pontafolio de Humana, brindands accesibilidad sn el pretio v 2 una
gran masa pohlacional. Los productos masivos combinan principies de solidaridad social con
actividadas de mercade; combinan accesibilidad y cobertura a precios reducidos gracias al
rugmo hechin da poder diversifizar 4l iesgo v 10s astos oparativos entre un gran universo de
fente.

«  Parala determinacidn de precios se emplean modelos actuariales y comparativos de similares
ofsrtas en &l mercadn nacional

Entorng regulatorio

El sistema de madicina prepagada fua establetide conforme al Decreto No. 15870 dal afo 1993 v
modificade por & Decreto No. 1486 dal afo 1984, El Ministerio o8 Salug es &l encangado de
regularizar y normar este tipo de contratos con ! fin de garantizar el derecho a la salud de la
poblagidn.

A través del Registro Oficial No. 863 del 17 da octubre de 2018 se publics |z Ley Organica que
regula a las Compafias gue financien servicios de stencidn integral de salud prepagada y a las de
segurns que ofenen cobertura de seguros de asistiencia médica,

Les operaciones, actividades v negocios gus realiza la Compaiia estén regitdos y amparados por la
Ley Qrgdnica que regula 2 las Compafilss gue Financian Senvicios de Atencidn Intagral de Salud
Frepagada v a las de Sepgurns que Ofenen Cobernura de Seguros de Asistancia Meédica, |a
Codificacion de Resoluciongs Monetarias, Financigras, de Valotes y Seguras, v, Besoluciones de
la Junta de Politica de Regulacidn Monstaria y Financiera,

La Ley tizne como objeto normar |3 constitucion y funcionamiento de las companias qus fingncign
sarvicios da atencidn de salud prepagada; regular vigilar ¥ controlar la prestacidn de dichos
servitins para garantizar €l ejercicio pleno da los derechos de |os usuarios; fijar las facultades v
atribUciones para estabiscer y aprobar of cangnide de las planes y contrates de atencisn integral
de salud prepsgada vy de Seguros en materid de asistencis médica: asi como determinar B
compatencia para la aplicacidn del régimean sancionador v la solugidn de controversias.

Lo camrbios mide significatives son:

- Capital suscrite y pagado minimo ds un millén de ddlares.
- Mantener requerimientas de solvencia solire la base:

al  patrimonio técnice superior al monto de capital adeguado el misme gue Se reslizaré
mensualments vy corespondegrd al 8% de la sumatoriz del monto de las cuotas

anualizadas de los contratos vigantes.
{Contina)
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Medicina para el Ecuador Medigcuador Humana S, A,
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Al 37 de diciernbre de 2018

(En ddlares de los Estadns Unidos de América — USE

b} inversiones obligatorias v

ol reservas técnicas constituidas y cantabilizadas conforme a las resoluciones emitidas por
la Jurta de Poliica, Monetaria y Finantigra. Solo podran ofentar sewicios de salud
Arestados por terceros.

- Los servicins y prestaciones ofertadas deberan estar fundameniados an medicina basada &n
evidencia v en la oferta y tecnologias sanitarias aprobadas y disponibles en el pais o an =i
axterior,

- Le corresponde 8 13 Superintendéncia de Cormpaflas, Valores y Seguros gl regular a estas
compafiias en matsena socistaria, financiera y contractual no sanitaria.

E! 13 de abiril de 2017 mediante Decreto Ejecutivo No. 1385, publicade en e Registro Oficial entra
gn vigencia @ Ley Orgdnics que reguld & las compaias que financien servicins de stencidn integral
de salud prepagads y de seguros qus oferten cobertura de segures de asistancia médica, cuyo
abjets &5 la de normar I3 aplicacidn dé dicha Ley, asl como la autorizacidn y aprobacidn de planes
¥ contratos vy ios procedimientos generales para afectuar |3 raclamacion gue se gengre por
atenciores médicas en fas institucionss penensecientes a la Red Poblica integral de salud v gn 1a
red privade cormplernentanis siempre que hays mediado la respectiva derivatitn a personas
titulares o beneficiaries de salud prepagada v de ssgures de asistencia medica.

El reglamento a la Ley da Medicina Prepagada, contiane especificaciones agerca de:

= requisigns para el funcionamiento de las companiaes que financien servicips de atencién
integral de salud prepsgeda v de las de seguros que ofrézocan coberura de seguros de
gsistencia médica.

s cautels de derechos en la prestacidn de servicios de salud,

» (DA técnicas para planes y programas de salud prepagads y para segures de asistencia
medica.

»  procedimiento de sustanciacion de reclamos en &l dmbito administrativo.

E! 22 de rmayo de 2017 |z Junta de Pelitica y Regulacion Monetaria y Rinanciera expidié [a resolucidn
No 378-2017-5 correspondiente a la Noma sobte el Régimen de Reservas Técnicas de lag
cormpaiias que financien Servicios de Atencion Integral de Salud Prepagada en la que comprends
Iz identificacion vy la metodalogia de cdlvulo de los distinfos tipos de reserva, cormagpondientss 3
los montes gue deben reflsjarse en el pasivo del balance gsneral para atender [a% contingencias y
obligacionas qua emeran de los contratos de sequros de asistencia médica y siniestralidad
gsparada; adicionalmente las Companlas deben obligatoriamante constituir y contabifizar dichas
resenvas.

En la misma fecha tambign se expidid la Resolucitn Na. 379-2017-5 correspondienta a Norma
sobre el Capital adecuadn de [as companias que financien Servicios de Atencitn Integral de Salud
Prepagada que comprands la determinacidn del patrimonio téonico minima regueride, mismo que
s& astablecs en base a un nivel de capital adecuado destinado a gue las compafias, cubran dg
forma razongbla los efectos generales por pérdidas inesperadas producidas por los riesgos
inherent2s al negocio,

El 28 de septiernbre del 2018 1a Junta da Puolitica, Monataria v Financiera expide [a Rasolucidn
Ma. 460-2018-5 qua establece:

-11-
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En el afio 20718, el requerimiento de capital adecuado serd del cuatro punto cinco (4.5] por ciento
aplicado & 1 surnstarie del monte de Jas cuwotas anualizadas de los contratos vigentes que
mantenian las compafiias que financian servicios de atencién inteqral de salud prepagada, en cada
periods de calculo.

En el afio 2019 el requerimiants de capital adecuado serd del cinco (5 por cignto aplicado a8 fa
sumatonia del monte de las cudtas anuglizadas de los contratos vigentes que martengan las
compahlas nue financian servicios de atencidn integral de salud prepagada, en cada perlodo de
céleulo.

A partir de engrg del afio 2020, el requstimiznto de capital adecuado serd del ssis (6) por ciento
aplicado a la sumataria del monto de las cuotas anualizadas de oS comtratos vigenbss que
mantengan las companiss gus financian servicios de ateneién integral de selud prepagads, en cada
periode de célculo,

El 21 de dicismbre la Junta de Politica, Monataria ¥ Financiera expida la Besolucidn Mo, 490- 2018
- S gue sstabilece: Sustituir &l tercer inciso da la Disposicidn Transitoria Segunda por el Siguiente:
desds enero de 2079, el poreentaje de resavas de senvicizs an curso tendrdn Un incramento del
0.16% rnensual, hasts alcanzar el porcentaje dal 10%.

Bases dg Pressiiaciin ¥ Preparagion de Eotados Financigros
la} Declaragiom de cumplimierto

Loz astados financiaros adjuntos han sido preparados de acusrdo con narrmas y practicas
contables establecidas por la Superintendencta de Companilas, Valores y Seguros v |3 Junts
de Politica ¥ Regulaciin Mongtaria y Financiera, las que difizren da las Normas Intarnacionales
de Informacidn Financiara.

(b} Bases de presemtafidn

Las pringipales diferencias entre las normas locales aplivsbles a compaiias de servicio de
atencidn integral de salud prepagada y las normas internacionales de informacion financisra
{MIIF}, s& describen a continuacidn:

- Las normas locales no requieren estados financieros comparativog ¥ que $8an
restablecidos por e efecto &n afios ameriores resultants de un cambio en politicas ds
contabilicad o de la corrsccidn de un error material como es raquends por las normas
internacionalas de informacidn financiara.

- Las norrmas locales astablecen qua [as reservas 180nicas sean registradas siguiando los
pardmetros establecidos an la Ley Orgdnica que Reguls a las Compafilas qua Financian
Servivios de Ateacidn Integral de Salud Prepagada, su Aeglamento ¥ Resolucian No.
378-2017-5 emitids por la Junta de Polftice de Regulacidn Monetaria y Financiara. Las
provisiongs por reservas técnicas {siniestros incurridos pero no reportados) se
gstablace en funcidn de la sinlestralidad histdrics de ocurrancia, identificando para cada
periodn en estudio el valor de aguellos eventos que habiendo ocurrido en heriodo
anteriores fusron pagados con posterioridad para estimar &l diferimients en &l pago de
dichos aventas y con base en tal Infomacion provactar gl valor dltimo de provision
rnecesaria para atender dichos eventos,

{Continda}
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- Las narmas internacionales de infarmacion financiera reguigren que S8 reconozca un
ingreso diferide por las cuctas recibidas por anticipado de los clientes, por los planes
de medicing prepagada; las normas locales establecen que e ingreso, sea registrado
en la fecha de emisidn de la factura y corresponde al valor 1otal anual del contrato da
medicina prepagada.

- Las normas inlemacionales de informacidn financiara requisren (@ revelacién de las
remunaraciones de) persanal clave de la Compania.

- Las normas internacionales de informacion financisra sugieren formas de presertacidn
de cisrtas cuentas diferemtes a las requeridas por las nomrmas locales aplicables a [as
companlas de atencion integral de salud prepanada; asi como [a presentacisn del
estado de utilidadses integrales y revelaciones adisionales, tales come: infermacion
financiera por segqmento, &l valor razonable de los actives y pasivos financieros v [a
jerarguiz de valor razoneble vsods an 3 madicion, wilidad por accién v 1a axposicidn a
riesgos que se originan en instrumentos financieros v los métodos para medirlos.

Bage de medicién

Los presentas astados financieros han sido preparados en basa al costo histdrico. Los estados
financieros se presentan an Dolares de Estados Unidos Americanos gus &s la moneda de
curso fegal en Ecuador y la moneda funcional de presentacion de la Compania.

mpafias que financie

Safud Pr E

a La Resolucien No.37B-2017-5 MNorma sobre el Regimen da Reszerva Técnicas de las
cormpatias que financlen servicios de atencitn integral de salud prepagada, emitids por
la Junta Politica y Regulacidn Monetaria y Financiera &l 22 de mayo de 2017, que instrays
gue las Companias que financien servicios de atencién integral de safud prepagada deben
oblipatoriamenta congtituir y contabilizar las resenvas 1éenicas;

Reserva d rwici n Curso de los Contratos Vigente

La reserva de senvicios en curso de los contratos vigentass RSC cubre las obligaciones
provenisntes de los contratos anuales de asistencia madica, misma que ss aplica &l 10%
de la surmatoria de los contratos vigentes de forrma angalizada, 1a cua! 58 acumula en dos
partgs iguales, en los dos primeros meses de vigencia v |a liberacidn de dicha reserva se
realiza al término de la vigencia del contrato.

Con base en lzs resclucionss aplicables 3 13 ley, &l porcentaje & ser registrada desde
octubre hasta diciembre de 2017 es da 2,5% sobre las cuotas anualizadas v a diclemnbre
de 2018 sa caonsidera al 5% sobre dichas cuotas; desde enero de 2018, el parcentaje
tendran un incremento del 0,15% mensual, hasta aleanzar 2 10%.

Considerando la resolucisn 3¥8-2017-5 publicadz por [a Junta Pelitica Monataria v
Financisra osta reserva se aplicd a partir del mes de octubre del afo 2017,

[Continga)
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Reserva da Servinins Frestadios rtacas {SBA

La resarva egresponds al monto registrado para cumplir con el costo ditimo total
estimado de atender todas las reclamaciones de servicios que han ocurrido ¥ hian sido
reportados, hasta 2l final del batance mensual o del cierrs del gjercicio scondmicn, misme
gue se calcula en funsion de [a sumatoria deal valor estimado de pago, incluidos (os gastos
de liquidacidn de! evento de cada una de las reclimaciones pressntadas y no canceladas
al final del periodo; para elio se emplea un método técnicamente reconocido para la
cuantificacian dal costo final de cada prestacidn de servicing y serd creada en cuanto so
tEnga conocimiente por cualquisr medio de s ocurrencia de la prestacidn de senvicios.

Reserva de Servicios Prestados v ng Reportados (BN R}

El monto de esta reserva se determing de acuarde al compontamignto histdrico de |os
eventos presentados. Para effo, @ Compariz aplics el métods denominads “tridngules
de sinigstralidad ™ gque incluye informacidn historica da los eventos que son clasificados
d= manara mensual por courréncia, por aviso y par pago, para lo cual se deberd construir
una hase de datos mensual para un pariods no menoer de doce [12) meses.

+ La Resolucidn No.378-20717-5% Normas sobre ef Capital adecuado de las Companilas
gug financien servicios de atencidn integral de salud prepagada, smitida por la Junta
Pelitica y Aequlacidn bonetariz y Financiera el 22 de mayo de 2017, gue instruye
que las Cormpannias deben mantener el régimen de capital adecuado que comprands
la determinacion del patfimonio téenito minime réguerido, el Gual se establece an
funcidn ¢ un nivel de capital minime gue cubra de forma razonable los efectos
generados por pérdidas ingsperadas producidas por los riesgos inherentas al
negogia.

+  La Pesclucién No.460-2018-5 resueive reformar la disposicidi transitorls novens
ralativa 8 capital adecuado para a5 companlas qué financian servicios de gtencidn
integral de salud prepagada de! capitulo Ji “disposiciones transitorias” del titulo Vil
"Disposiciones Generales Derogativas v Transitorias™ del likro I, "Sistema de
Seguros Privados” de |a resolutiones monetarias, financieras de valores y ssguros.
Sustituir ¢l numera! 2 de |a disposicién transitoria novena por lo siguiente: 2 En g)
afio 2018 sl requerimisnto de capital adecuado serd del cuatro pumto ¢inco (4.5 por
ciento aplicando a la sumatoria dsl mento de las cuotas anualizadas de [os contratos
vigentes que mantengan las compafiias gue financian servicios de atencién integral
e salud prepagada en cada perlodo da célculo.

» En el Oficip N° SCVS-INS-DNA-2018-00006723 de |2 Superintendengia ds
Compafias, Valores y Sequros se establece la presentation de balances mensuales
en gl catdlogn de cuantas establacido para las companias que financien servicios de
stencidn integral de salud de medicing prepagada. Dentre g aste oficio e
especifican los principios contables que deben utilizarse, disposiciones de s
petiodicidad da la presentacién de (08 estados financisros vy &l marco concéptual a
utilizarsa en el catdlogo de cuentas.

{Continda)
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Efectivo &n caja y Bancos, aguelios activos financisros liquidos,

Instrumentos Fingngisros

Activos Financieros

Reconotimiento y Medicidn Inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Informacién Finangiera
9 sg clasifican como: {1} Costo amonrtizado, (2) Valar razonable con cambios en resultado v (3)
Valor rezonable con cambins &n otro resultade integral.

La compania aplica lo establecido en & oficio expedido por la Superintandencia de Companias,
Yalores ¥ Sequros, aus sstablecs la siguiente;

Costo Amortizado

El casto amortizado de un instrurments financiers es el importe al que inicialments fue
valorada un active o pasivo financiero, menas (05 reembolsos de principal que se  hubieran
producidy, mMAs o menos, ssgun progeda, 13 pane imputada en la cuenta de pérdidas v
ganancias. medianta la utilizacidn del método del tipe de interés efectivo, de la diferencia
sntre gl imparte inicial y el valor de reembolso en &) vencimiento v, para el caso de (o8 actvos
financigres, menos cualquisr deduccidn de valor por deterioro que hubiera sido reconoecida,
ya sea directamants como und disminucién del kmporte del active o mediante una cugnta
correctora de su valar,

E! tipo de interés efectivo 235 el tipo de actualizacidn que iguala @l valor en libros de un
instrumentp financiero con los flujos de efectivo estimados @ [0 largo ds [a vida esperada del
instruments, a partir de sus condiciones contractuales y sin cunsiderar las pérdidas porriesgo
de crédito futuras: en su célouln se incluirdn las comisiones financieras que se cargusn por
adelantade en la cuncesién de finangiamiento.

Costos de Transaccidn Atribuibles a un Activo ¢ Pasivo Financiaro.

5o0n los costos incramentables directamente atribiibles & Iz cornpra. smisidn, enajsnacisn v
atra forma de dispasicion de un activo financierd, o a la smisién o asuncidn de un pasivo
financiero, en los que no se habiria incurrido si la emprasa no hobiera realizado la transaccion,
Entre ellos sa incluye los horarios v 1as comisiones pagadas a agentes, asesures &
intermediarios, tales como s de corretaje. 108 gastos de imervencidn de fedatario pablico v
otros, asi como los impuestos y otros derechos gue recaigan sobre |a transaccion y se
excluyen las primas o los descuentos obtenidos en la compra o emisidn, o5 gastos
financieros, s costos de mantsnimients v g administrativas intenias.

(Cominda}
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Comprenden inversiones en agciones, dichas inversiones se levan al valor razonable, menos
cualquier deterioro de valor,

Propiedad, Planta v Equipo

Las partidas de propizdad, planta ¥ equipo incluyen propiedad, mueblss, equipas y vehiculas
adgquiridos de forma separada se reconscen y valoran inicialments por su costo.

Cezpugs dal regonocimients inicial, la propiedad, muables, equipos y vehiculos son valorados
al costo menos [a depreciagian acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
da valor.

El costo de propiedad, mushles, equipos y vehiculos incluye todas los costos de adguisicidn
mas todos los costos incurnidos para bz ubicacidn y puesta en condiciones de funcionamiznto
del activo, Son reconocidas las partidas de propiedad, muebles, gnuipos v vehiculos cuyo
COSto Supera a aquel estimado como base de capitalizagidn, de acuerdo a [a politica interna
de la Compafiia que constituyan los valores mayores a US$500.

La depreciacidn es calculada en base a [a vida Otil estimada de las diversas clases de partidas
de propiedad, muehles, equipas vy vehlzulos de acuerdo con el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio. A
mMEenos gque se revisen debido 4 carmbios especficos en la vida (il estimada, las tasas anuales
de depreciacién son como sigue:

Afips %
Muebles y snseras 10 10
Equipn de computacion 3 33
Equipo de oficina 10 10
Vehitulos 5 20
Otros actives 10 10

Los gastos de reparacianes ¥ mantenimiento se ragistran an resultadoes en al periods en que
se producen; mientras que los desembolsos por renbvaciones y majoras, que rasultaran en
bensficios econdmicas futures, se capitalizan cuanda son importantes,

Las pardidas y ganancias por la venta de propiedad, musbles, equipos v vehiculos: se calculan
camparanda los ingresos abtenidos con el valor en iros neto a la fecha de la transaceidn y
se incluyen en el estado de resultados.

Otros Activos

Comprandgn activos intangibles (software} adquiridos de forma separada se reconccen y
valgran inicialmente por su costo.

{Continga)
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Despuds dal recunocimiento inicial, son valoradas al easto menos la grnarkization acumulada
v & imports scumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

La amortizacion es calculada an base a la mejor estimacién de la vida dtil de acusrdo con el
méredo de linea rects, La vida Otil estimada v el método de amartizacion son revisados affinal
de cada ano. Un cambio en la vida Gtil estimada de los activos intangibles, es contabilizado
sobre una base prospectiva como un cambio en estimacion.

En caso gue la vida Ol del attivo se detarming coma indefinida, 0o se raconoce smartizacion
¥ el active &5 revisado 3l menos anuglmente por deterioro.

La vida util e software es 15 anos.

rvici Dtrgs Pa astos Pagad or_Antici
Correspondan a 105 siguientas rubros:

- {Sastos operativos pagados por anti¢ipado: carrgsponden a servicios Que se contratan y
pagan previaments y 5& devengan en base a su gigrgarmisnta.

- Comisighes pagadas par anticipado: L8s comisiones pagadas en la emisidn de nusvos
contratos de medicing brepagaga vy 13 renowacion de log yo existentos, son activodas v
pon posterianidad son amartizadas en los plazos de vigencis de log respectivos contratos.
Las comisiones pagadas por el mantenimiento de os contratos de madicing prepagada
v demis costos incurridas, son registradas dicectamente en gl estado de resuliados
integrales, cuande el ingrese generado por la venta ha sido registrade y Su recuperacion
ha sido razonablsmente asegurada.

- Deudas del fisco; ol crédito tributario gue posee la Compaflia tanto por impuesto a 3
remta come Impuests 2l Valor Agregacdo,

nirat I} icina P a

La Compaliiz ermite contrates [medicing prepagadal que transfieren el riesgo de segura de log
gfiliados hacia la Compattia. Como regla general la Compaffa defing el rissgo de sequrp
significativo a la posibilidad de tensr que pagar a los beneficiarios ante la osurrencia de un
riesgo gsegurade ds 2) menps 10% mas de los beneficios normales genarados si no se
produjera & evento, La evaluacidn para determminar si un tipo de contrato tisne nmerso un
riesgo de fsguro significative es efectuada por cada contrato de forma individual, Al 31 de
diciernbre de 2018, la Compaiia mantenia contratos con coberturas de corto plazo.

Los contratos de medicing prepagada que emite la Compania se clasifisan por linea de negocio
depandiandn del riesgo cubiernto:

- Comorativos: Estdn dinigidos 3 empresas con méas de 26 titulares: los términps v
caracter]sticas se disefian especificamentea para cada contrato. Las tarifas dependen de
una negociacién con los clientss y los ajustas de precios se realizan de acuerdo a (3
siniestralidad dej contrate mediante un Saguimianto continue del ¢lisnte. 58 comereializa
2 través de empresas asesoras de seguros. Dentro da ssta linea exista un producto que

{Cantingal
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estd dirigido a las pequehas y medianas emnpresas, para ser comercializado s& requiere
de un minirmo de 5 titulares; y el pago s realizado por la empresa. Se lo comarcialza de
manera directa o por medio da distribuidores autcrizados. Las tarifas se fijan tras gl
andlisis de cartera de producto.

- Individygles: Estos productos van dirigidos al ndclse familiar, son comercializados
directamente a los clientes a través de |3 fusrzs de ventas de la Compania o a traves de
intermedianios (braker o distribuidares autorizados). Las tarifas se fijan de acuerdo al nivel
de cartera v la siniestralidad del plan £legide.

- [Brupgles: Estdn dirgidos al micles familiar, los productos cemercializados en esta
segmanto son RENACER (cobertura contra el cancer).

- Magivos: Estan dirigides al ndcleo farmiliar, se comerciakizan pdlizas de cobertura
cdontoldgica y para emergencias deportivas.

Todas son cobarturas por fiesgos relacionados con la ccurrencia de enfermedades que tignen
caracteristicas ambulatorias U hospitalarias por lo que no generan obligacionss de largo plazo
para la Companila.

LS ! r

El gasto por impussto a la renta representa [a suma del impussto 8 la renta corriente v &l
impuesto a la renta diferido.

Impuesto Corrsnte;

Se basa en Iz utlidad gravable (tributarial registrada durante al ano. La wilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas ds ingresos o gastos impanibles o deducibles v
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del
impusesto corrisnte 58 calcula utiizando [as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto Diferide;

Se reconoce sobire las diferancias temporarias detarminadas entre gl valor en libras de los
activos v pasivos incluidos an los estados financieros vy sus bases fiscales. Un pasivo por
impueste diferide s& reconoce gengralmente para todas [as diferencias temporarias
impanibles. Un active par impussta diferido s2 raconace por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable gue |2 Compadiia disponga de utilidadas
gravables futuras contra las que se podrla cargar esas diferancias tempararias deducibles.

Los activos ¥ pasives por impuesto 4 la renta diferide son compensados si exista un derecho
lagal exigible de compensar s pasivos y activos por IMpuastos comientes, y estan
relacionados con los implestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria
sobre la misma entidad wibutabls, o an distintas entidadas tributables, pero pretenden liquidar
los pasivos y actives por impuestos corrientes en forma nsta, o sus actives y pasivos
tribunarios serdn realizados al mismg tigmpo.

{Contindal
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Poliza di Seoures de Excess de Pérdida

La Compafia mantiens suserito un confrate de seguro de vicda colective para cubnir los nesgos
asociados con log de medicing prepagada con sus clientes. Las condicionas del sequrg
gstablacen un limite de cobertura anual d& hasta US$376.000 por asegurado sohbre oS
EXCE50S por reclamos prasentadps por sobre USS25.000. El costo del contrato del sequro es
reconocido en e estado de resultados integrales de forma lineal en funcidn del periodo de
vigencia, De acuerdo a las condiciones dal seguro, los beneficios que la Compania ohtiens de
ta aseguradora en |a recuperacion de costos de reembolsos y Siniestros son registrados en
los resultados integrales del perlodo en que tales beneficios son aceptados por el asagurado,
su monto puade ser madide de forma confiable v su recuperabilidad estd razonablsments
asequrada.

Ohlinacinnes Financietas

Represantan pasivos finantisres qus 8 reconocen iniclalmsnte @ su valor razonable, neto de
los cosine de (3 ransaccion incurridas,

Las obligaciores financieras se clasifican como pasive corrienta a menes que ki Companla
1enna dergeha incondiciansl dg diferi o) pago de 2 obligagién por o menos 12 meses despuss
e la fecha del estado de situacién financiera.

Beneficios 5 pad

Bensficins 3 Cortty Plazg:

Son beneficias cuya page e iguidede hasta el érmine de Jos doce meses siguientes al clerrs
del periodo en el gue los emplsados han prestade 105 servitios, S8 reconoceradn como un
gasto par el valor [sin descontar) de los beneficios a conto plazo que se han de pagar por tales
servicios. Las principales acumulaciones reconocidas por esté concepto corresponden a las
establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, El sfecto se carga a los resulitades del aifo
£n los gastes de administracion y venta segun corrasponda.

Las pravisiones por bonificaciones da ciertos empleados son calculadas en funcidn ds su
desempens para €| periodo de snera a diciembra de cada afio ¥ es cancelada en el siguients
afo.

Planes de Bepeficios Definidos - fubilacitp Patronal

La obligacion de la Coempafla con raspecic & planes d¢ baneficios de jubilacidn patronal estéd
dafinida por ef Cddigo Je Trabsje de la Repdblice de! Eruador, &) cual establecs |a obligacidn
por pans de los emplaadores de conceder jubilacian patronal a todos aguellos empleados qua
nayan cumplide un tiempo minime de servicio de 2b afios &n una misma companla; esta
obligacidn califica momo un plan de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

Ademids, dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral terming por
desahucio, &l empleador deberd pagar una indemmnizacién calculatia con base en el nimero de
anos de servicio.

(Contindal
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iWedicing para el Ecuador Mediecuador Humana 5. A,
Motas Explicativas a los Estados Financieros
Al 321 de dicismbre de 2018

(En ddatares de los Estados Unidos de América - LSS

La Compafia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficie por jubilacion patranal
& indemnizacién por desahucio por separads, calculando &) monto def beneficio future gue los
empleados han adguirido a cambio de sus servicies durants sl perfodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descusnta pam determinar su valer prezente. El calculo es reslizade
anuaimenta por un actuario calificado usands & método de unidad de crédita proyectado.

La Compaiila reconoce en otros resultados integrales |3 totalidad de las ganancias o pardidas
actuariales que surgen do estos planes y todos los gastos relacionados can los plangs de
beneficios definides, incluyendo el sansamiento del descuento, an los gastos por beneficios
g8 fos empleadas.

Cuando tengan lugar mejoras en los baneficios del plan, la porcién del benaficio mejorado que
tigne ralacién con servicios pasados prestados por empleados serd reconocida en resultados
usando el método linsal en of periodo promedio remanente, hasta que los smpleados tengan
derecho 3 tales beneficios. En la medida en la cual los smpleades tengan dereche en forma
inmediata a tales beneficios, &l gasto serd reconocido inmediatamente en resultados,

Cuando tengan |ugar reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definides, la
Cornpanfa proceders a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.

Estas ganancias o pérdidas comprenderdn cualguier cambio gque pudiera resultar en 2l valor
presents de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad, asl como
cualesquisra ganancias y pérdidas actuariales ¥ costos de servicio pasado que no hubieran
sido previaments reconocidos,

Beneficios por Tarminacion

Las indemnizacionas par terminacidn o cese [aboral son reconocidas como gasto cuands es
tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados,

Beconorimientn de Ingresos

Comprenden 2l valor da 1a venta deg contratos por ssrvicios de stencidn intagral de saled
prepagada, neto de impuestos a rebajas, descuentos y tasas, Se reconocen cuando su
nparte so pusde medir canfiablements, es probable gus baneficios econdmicos fluyan a la
Compafia.

Son reconocidos en los resuitados del afo a2 maedida en qua se conocen. Cuando un clienta
se encuentra en mora por mas de 3 meses, la Companla suspende su facturacion vy 52 deja
de reconpeer pg ingrésos coraspondientas a dichas cuentas.

Los ingresgs se imputan en cuentas del estado de resultades integrales y forman parte dal
resultads en las cusntas contables de ingresos por contratacidn de servicios de
financiamignto de atencidn de salud integral segun ba linga de negocio:

- Contratos ingdividuales
- Contratos corparativs
- Contratos grupales

- Contratos masivos

{Continga)
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Medicina para ! Ecuador Mediecuador Humana 8. A.
Wotas Explicativas a los Estades Financisros
Al 31 da diciembre de 2018

{En délares de los Estados Unidos de América — USS!

{m] Copstos v Gasios

Los costos ¥ Dastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
aue son incurridos, independizntemeants de 18 facha en que $8 haya realizado ¢l pago, v 5%
registran en e periodo mas carcano en el que se conocan,

fm  Eveptos Postgriores

{0l

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que provean informacitn adicional sobre la
gztimacién financisra de (3 Compafia a la fecha del estado de sitwacidn financiera laventos de
ajustel son ingluidos en los estades financieros. Los evertos postgriores importantes gue ng
S0 eventys ds ajuste Son expuestos en notas 8 los estados fifancisigs,

lasificacibn da parti T corriente v n mierte

La Compafiiz presenta los sothves v pasivos &0 el estpdl de situacion financiera ciasificados
£amo COrrientes y na corrigntss.

Un activo se clasifica como corriente cuando 1a Compariia:

«  egpera realizar € activa o tiene |z intencion de vender|o o consumirla en su ciclo normal
de operacién;

*  mantiens & active principalmente con fines de negociacidn;

»  egpera realizar sl active dentro de los doce meses siguientes despusds del pericdo sobre
gl que sa& informa; o

* gl activo s efectivo o equivalents al efective a menos que §s5te se encuentrs: restringide
¥ no pugda ser intercambiado ni utilizado para cancalar un pasiva por un periodo minimao
da doce meses despuds del cierrs del perindo sohbre ol que se infarma.

Todos los demas activos se clasifican come no corrientes.
Un pasivo ¢ clasifica comae corriente cuande la Compania:

« espera liquidar el pasivo en su cicln nonmal de operacidn;

= rmantiene el pasive principalments can fines de negociacién:

» el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de clerre dal
pariodo sabre el que se informa; o

« no tiene yn derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durants, al
mencs, las doce messs siguientss a |z fecha de cierrs del periodo sobre el que se
infarma.

Todos los dernés pasives se clasifican como no corrisntes,

Juicios, Esti innes g les Sigpificativos

En la aplicacian da las politicas contables de Iz Companila, las cuales se describen en fa Nota 2, la
administracian debe hacer juicios, estimacionas y prasunciones sobre (os impories en libros de los
activos v pasivos que aparentementa no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados sa basan 2n la gxpearigncia histdnica y otras factores que se consideran como relevantes.,
Los resultados realss podrian diferir da dichos estimados.

{Continda)
-821-
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Medicina para &l Ecuador Mediecuador Humang S, A
Metas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018

(En ddfares da las Estadas Unidas de América ~ LSS

Las estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una base reqular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y perfodos futuros si la revision
afecta tanto al perinde actug) come 2 perindos subsacuenies.

Estimacignas v SUnosicionas

Las supnsiziones relacipnadas ¢on &) futuro v otras fuentes claves de estimaciones de
mcenidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tiznen un alto riesgg
de ocasionar ajustes materiales sobre los importas en libros de 1os activos v (05 pasivos durante gf
proximo ejercicin, s& describen & continuacién. La Compafia ha basado sus suposiciones y
gstimacionas considerands las pardmetros disponibles al momento de la preparacidn de los
gstados financieros.

« Deterigro de activo

A3 fecha de cierre de cada periode, o &n aguella fecha qua s& considere necesario, se analiza
el valor de los attivos para determinar si existe algan indicio de que dichos actives hubieran
sufrido una pérdida por deteriore. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estirmacidn
delimporte recupgrsble de dicho activa,

Durante &) afo 2018, no sa han detestado indicies externos € internos de detariora.
s Propie larita i

Lz Compadhia reviss ls vida oMl estimada de propiedad, muebles. equipas v vehloulos al fingl
de cada peripdd anual,

» Estimacidn para guentas dudesas de deudorgs comerciales

La provisidn para deudores comércialas por cuotas de contratos de asistencia médica y notas
de cobranzg oo clentes individuales y corporstives, S8 conshituys para clulwir eveniuales
pérdidas en la realizacidn de las mismas. Al 37 de diciembre de 2018 no 58 presenta provision
por aste contepto.

»  |Mpuestos

La detarminacion de fas cblipacionss y gasios por impussios requiers de interpratacionss a
la lagislacian tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria profesional sn matetia
tributaria al momento de tomar decisiones sabre asuntos tributarios. Aun cuando la Compariia
considera que sus estimacionss en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistents en los periodos reportados, puadan surgir discrepancias con
ef organismo Jds comtrod tributaric, en la interpretacién de normas, que pudieran reguenr tde
ajustes por impusstos en et future,

v Oblinacionss por bensficios a gmpleados a la |

El valor prasente ta las obligaciones de planes de pensién s& determina mediante valuacionas
actuariales.

(Continda)
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Mediting para el Ecuador Mediecuadar Humana 5, A
Notas Expiicativas a los Estadoes Financieros
Al31 de diciembre de 2018

{En dalares de los Estados Unidos de Amérnica — USE)

Debido a laz incertidurnbres inhergntes g las estimacionss necesanas pafa determinar el
unporte da las provisiones, los desembolsos reales pueden diferie de los importes

recanocides originalments sobre |3 base de las estimaciones realizadas.

La detarminacién de la canidad a provisionar es14 bazsada en 1a major estimacion de los
desembolses gue serd necasario pagar por la eorrespondiente obligacidn, tomands en
congideracion toda f3 informacidn dispanio’? 2 13 fechs del pericdo, incluyando 1a opinion de
expertos independientes tales como asesoras legales y consultoras, |as reservas intluyen:

»  Reserva de senvicias presiadoes y reportadps.

»  Reserva para $inisstros incurridos y no reportados {IBNR).
» Aeserva de sarvicios en curso de las contratos vigentes (RSCH.

{4) Instrumentps Finangierss ppr Categoria

Los instrumentos financisros al 31 de diciembre de 2018 se conforman de la siouisnte manera;

Arctivas financieros medidos al costo amortizadn

Disponile

Inversicnes financieras
Cuantas por cabrar

Activos financierss medidos a valor razonabla
Inwersionss financieras

Total actives financieras

Pasivos financieros medidos al costo amartizads
Ohligacianes firancieras v ge mercado de valores
Cuentss por pagar

Tatal pasivas financlaros

{5t Disponible

Cortignte

Mo corriente

Us% 75.005
5.500.000
5.618.747

420.000

USE 11193 BA2

429.000

LUSE 2405504
2.242 361

USE_ 4.547.065
———————— 3

Al 31 da diciermbre de 2018 e! rubro de disponible se formaba de |a siguiente manera;

Caja

Instituciones financieras nacionales

US$ 1.253
m 73.842

Us% 75.0956

., —  —

{1} La Compafia mantiene sus cuentas corientes en ddlares de los Estados Unidos de América

en entidades financieras lecales; los fondes son de libre disponibilidad,

{Cantinda)




Medicina para el Ecuador Mediecuador Hurmana §. A.
Notas Explicativas a los Estados Financigros
Al 31 de diciembre de 2018

{En dilares de los Estades Unidos de América — USS)

8 Imversiones Financieras Corrignites

in

Al 31 de digiambre de 2018, a3 inversiones fimgneieras cotrregponden a depdsitos a plazo fijp,
clasificadas como invarsiongs de renta fija a costo amortizadg, v ss formaban de f3 siguiente
manera:

Taze de
Banco interés Plazo Uss
Banca Pichincha C. A, B,25% 365 dias 1.400.000
Banco Pichincha C. A, 3.00% 122 dias 40,000
EBancg General Remifiahut 5. A, 5,30% 122 dias 2580.000
Banco General Rurminahui 5. A, 5,30% 123 dias 280.000
Banco Pichincha C. A. A,00% 122 dias 60.000
Banco de Loja 5. A, 5,26% 65 dias 1.150.000
Banco Fichingha T, A, 6,25% 122 dias 250.000
Hanco Pichinchg C. A. 6,25% 121 dias A00Q.000
Banco Balivariang C. A. 5, 758% 122 dias 200.000
Banco Baolivariano C. A, 6.25% 125 dias G50.000
Banco General Rurmifahu 3. A. B.O0% 365 dias 780,000

8.500.000

De acuerds con la Ley de Medicing Prepagada, las cumpalias que financien seivicins oo atancién
integral do salud prepagada estan obligadas & realizar inversionas tal como lo establece ef Art. 10
de la mencionada ley; sin embargo, a 13 fecha la Junta de Politica v Regulacién hMonetana vy
Financiara no ha emitide fa respectiva resolucidn para normar este requisito.

Cuentas cor Cobrar

&l 31 de diciernbre de 2018, las cuentas por cobrar se formaban de Iz siguisnte manera:

Cueras por colrar afiliados lcuotas) faj LSS 3.376.882
Cuantas por cobrar COPAGQOS {prestaciin de servicia afiliado) {al 307.067
Cuerntzs por cobrar servicios prestados de contratos cedidos 238,380
Otras cuertss por cobrar / deudores varios {t) 1.696.344

LSE 5.6518.747
——

@l  Cuentas por cobrar afilados v copalos constituyen suantas por cohral, l2s cualas Benan un
vencimiento de corto plazo vy las condiciones de vencimiento gensral son de hasta 30 dias;
un resumen al 31 de diciembre de 2018 por linea de negocio es el siguiente:

-94 .
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Wedicina para el Ecuador Mediecuador Hurmana 5. A.
Neotas Explicativas a log Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018

{En délarses de los Estados Unidos de América — USE)

| nddivigiual USE
Corporativos
Empresariales
hasivos
Lss

Valor

1.233.484
1,216,180
473.804

700,635
3.684.043

tin resumen ds los vencimientos de las cuentas por cobrar afiliados y copagos 3l 31 de diciembre
de 2018, es 2! siguignte:

Por vencer LSS 1.050.756
Vencida;
1 a 30 dias 215778
De 31 a2 60 dias 53.467
De &1 a 80 dias 40.221
De 31 a 180 dlas 80298
De 131 a 360 dias 103.602
Mayar a 361 dias 2.098.181
Saldo al final uss 3.684.043
El movimisnte de ki provisidn de cuantas par cobrar fus como sigue:
Saldo al inicio LSS 1.213.817
Estimacion reconocida en resultades 1.240.814
Baja de cantera (2.554.731}
Saldo final Us$ -
b} Otras Cuesntas por Cobrar ari
Lag giras cuentas per cobrar f deudorss varios 58 componen de:
Mot
Ermpleados USE 5,567
Tarjetas de crédito 107.824
Otras cuentas por cobrar 1.522.6832
Cuentas por cobrar comerciales relacionadas 8 (a) £0.264
USS___1.696.344

- 35
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Medicing para & Ecuador Mediecuader Humana 5. A,
Motas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diviembre de 2018

{En délares de los Estados Unidos de América — LSS

B! Safdos v Trangaccionas con Peres Relscipnadas

a)

b)

Saldas con partes relacionadas

4131 de diciembre de 2018, @l resumen da los saldos con partes relacionadas es gl siguisnte;

Cuentas por cobrag

Conjunta Clinigo Naciona! Concling CLA, L% 60.264

Cuentas por panar

Conjutito Climico Nagiona) Conclina C.A. Uss 173.078

Centro Médico Ambulatorio Metroambulat 5.A. . 6.030
g 1?§ QEE

bl iores financier de marcadno valores .
Conjunto Clinico Nacional Conciina C.A. Uss 495733

Los saldos que peneran las cuentas por cobrar y por pagar comerciales o compafiss
relscionadas no devengan interés y no tienen plazes definidos de cobro o pago. Las
obligacianas financieras y de mercatdo de valores generan interés y se indica a continuacidn:

Vancim gnto
Tasa Tosa Waky  Plazo Hasta 1a3 3317 _r“a:ﬁ”"'
Folacignada afectiva rominel nommal [dias) 1mes mesas mmeses Totak
Corcima C.A. B.57% B.77% 505001 2375 - - AR AA7455 JIH5.T7IF
Transacciones con partes relacionadas
AR
Tarminadn ef
31 de diciembre
Descripeion de transaceion F Compafdia de 2018
Lianta icips de Madicing Prepagada
Conjunto Clinice Naciona! Concling C.A. UsSE 1.494 615
Centro Madico Ambulatorio Metroambulat S.A., 23.961
Abonos 3 Linea de Créditn
Conjunta Clinice Nacienal Canclina CA. USH______B9.267
gembals r Atenciones Médicas
Conjume Clinien National Canclina C.A. USE  5371.256
Cantro Médico Ambulgtorio Metroambiulat 5.4, _3. 119,737
Jtros Gastos
Comjunto Clinico Nacional Canclina C.A. LSS 184.033
Centro Médico Ambulaterio Metroambulat S.A 13.202
Otros Ingrasos
Canjunta Sifmica Nacional Conclina CA, USE §0.764
Intereses Pagados
Conjurito Cliiico Nacional Conelinag C.A uss ____ 50580

{Continlia)
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Medicing para ¢ Ecuador Madiecuadar Humana S, A.
Notas Explicativas g hag Estadas Finaneieros
&1 31 de diciembre de 2018

iEn ddlares de los Extados Unidos de Amérca — USE

Durante el ado 2018 el movimiento de propiedad, plarta y eauipo fue como sigue:

Mueblas Equipu da Equips da
fipgitin de oficina [ iaylelb =] Yehicyins oficina Total
Valor libros a1 31 de digiembze de 2017 uss 217 863 E¥.376 24915 20,570 k=] Ny

Movirmanto 2013
I+ Adeines ERTTE 165873 . - 226.588

=) Vantas f bajas ftransferencizs - 17576 - - 7 576}
|- Depreciacian ) |55, 7a3 158118 {11,529 (2182 [148.820)
Valw [ibrgs a1 21 da digismbe ds 2018 LSS 210.784 17B.557 13.086 17,738 420165
{12} Otps Activos
Al 31 de diciembre de 2018, otros activas se forman de las siguientes cuentas:
Mota

Activos por impuestos difsidas 16 id} UsE 28.235

Imversiones en software (3l 3.300.131

Amortizacion acurmiudiada 11.512.511)

uss 1.816.905

(al Inwersiones en software constituye los sistermas de operacidn de la Compalfifa: Génesis ¥
Business process (BPM). El costo dal software se amortiza durante el plazo establecido por
gzrudio 1ECNICO.

El mawimiznto del afin 2018 g5 como sigus:

Salda al inicia Lss 1834717
Mas (menocsl:
Adiciones TA2RY
Amortizacidn (278,334}

Saldo fina! LSS 1.787.670
{13} Resgrvas Jecnicay

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia presenta las siguientes reservas:

Saldo al aldo al
X1 dm 21 dm
diiernbre detinmnbre

2017 Congfiuein  Libetacidn 2018
Rezerva de Spovicios prestatos y

reporadas BNA] 1] Uss 739,003 5G.068 . 195,071
Reserva da servicios en curso g Ips contratos
vigentas [RBCH {2 1.6D01.054 240218 [363.213) 3,648 056
Reserva o8 Sarvitits prestadss y reparades (3) 778837 1,137,693 - 1,912 330
UsE 3.118.6494 3,599.875 [363.213) G.355.457
ICantinal
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Medicina para el Ecuador Mediscuador Humana 5. A,
Notas Explicativas a los Estados Financiergs
Al 31 de diciernbre de 2018

{En dilares de los Estados Unidos de América — USE)

Un resumen de la revisién de (3 suficiencia de reservas técnicas constituides por la Compafila
comparadas con las recalculadas ssgin la codificacidn, es como sigus:

Sanun
eodificacitn Geqon libios Ditarencia HAecarva
Fezarra de servicios presw@Edas y o
reportades (ENR] (1) Lss 185.0NM 185.0M1 - Suficiente
Pesenva da sanvicios en curss dge s contrates
vigertes {RSCH [2) 3.E4B.DRS 3.648.058 - Eficienta
Reserva de senacios prastadas y reportados (3] 1912 230 1.512.230 - Suficiente

{1

{21

55 5.765.357 5. 155.357 -

La_rgserva de los siniestros ocuridos v oo reportadas FRMRY (por sus siglas en inglés Incurred

But Not Reported)

Se constituyan para afrontar aguellas reclames dssconocidas a la fecha de valuacion, pero
gue va fueron incumidos durante el periodo quse s& estd considerando; con el objetivo de
constituir provigionas técmicas reales que no origingn desviaciones cuando sa produzes la
liquidacidn de tos reclamos, tanto conocidos comn destonocilos.

Para determinar los montos de las reservas sg utiliza el procsso de cdleulo detallado a
gontinuagian utiizando la siguisnte notacidn:

al Peripdo de goumansia y diferimisnto

Bl Matriz de sorvicios prestados registrados

gl Matriz de servicios prestados registrados acumulados
di Factores de cadencia de siniestralidad

gl Proyeccién de siniestralidad

fi  Consideracién de servigios atipicos

gl Cesidn de riesgos

La reserva que &s calculada por un actuario independiente vy calificado por Iz Supernntendencia
de Campaniss, Valores y Sequros,

Al 31 de diciembre d2 2018 la Compafia ha realizado ef cdlculo de la reserva aplicando la
metodologia de Chain Ladder, la cual considera un periodo de ahsenvacitn de 12 meses que
es consistanta con lo establecide en la resolucidn No. 37E-2017-5 de las Normas sobre el
Régimen de Reservas Técnicas: en el caso de la Compania no existe una diferenciacisn entre
Is fecha de presentacidn y [z fecha de pago, por lo que s& toma Unicamenta Iz fecha de pago
para gl céleulo ¥ sobre el valor daterminade se disminuys el monto de reservas de servicios
prestados avisades, definiendo de esta manera el monto de reserva por Sinigstros ocurmidos
v no reportados & ser registrados.

SO rvici i | ontratos VYigentes (RSC

Para constituir esta reserva 38 aplica el 10% de la sumatoria de los contratos vinentes en cada
mes, este porcentaje de reservas se acumulard en dos partes iguales an 108 dos primeras
meses de vigenciz. La liberacidn de esta reserva se realizard al término de [a vigencia del
contrato.
{Continga)
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Medicing para gl Fruadpr Mediseuador Humana 5. A,
MNotas Explicativas a los Estados Financigros
Al 31 da diciembre de 2018

(En giffares da lns Estadas Unidos de Américs — LSS

El céloulo de la reserva 56 o realizard contrato por Contrata o por cartificados de cobertura en
el caso de servicias corporativas o colectives,

La fecha de cdleulo serd la fecha de inicio de vigencia del contrato, no debigndo congiderar of
estadp da pago de la cuota.

Considerando 1as resoluciones 378-2017-5 y 431-2017-5 publicadas por la Junta Pofitica
Wionetaria ¥ Financigra st reserva s& aplicard a partir del mes de septismbra 2017 de
acuerdo al siguients cronograma:

s  2.5% desde octubre a diciernbre de 2017, an tres mensualidages de 0,83% cada una,

» A partir del mes de engro de 208, ol parcentaje de raservas de Servicios &h curso se
sonstituiran ¢on un incremento mensual del 0,.25% hasta alcanzar el 5%.

»  Dasde enaro de 2019, &) porcentaje de resarvas de sewvicios en curso se constituird con
un incrementn del 0L,5% mensual, hasts alcanzar of porcaritaje del 10%,

Al 31 de diciembire de 2018 |2 Compafia ha calculado su reservg aplicando el 4,5% de 1a
surmatoria de log contratos vigentss anualizados en funcidn da ia metodelogia sstablecida en
la respluciin No. 373-2018-5 de normas sobire e} régimen de reservas técnicas.

erva ge Seryicios Prestados v Beporados (SPA

El manito de gs5ia resarva corrasponte a 'a sumatotia del valer estimado de pago, incluyendo
los gastos de higuidacion del evantn de cada una de 125 reclamaciones presentadas ¥ no
canceladas al final dg| perlode. La Compafia cuantifica el costo final de cada prestacidn da
servicing v astd obligadas & mantensr gl walor reservado para cada ung de o5 servitios
presentados debidamente actualizade de acusrdo a cualyuisr informacitn obtenida por b
compaiila sohre al costo final, considerando el principio de prudsncia,

Esta reserva ha sido constituida 8l 100% por 1a Compania al 31 de diciembre de 2018 una vez
qua tuve conpeimiento da (@ ocurrencia de la prastaeidn del servicip, la rezerva a5 adacuads
&n funcidn de lo establecido en (a resolucidn Ne. 373-2018-5 de normas sopre e régimen de
reservas tecnicas.

ligacio Financieras y de Mercado de Valores a Conn Flaz

Al 31 de dicismbre de 2018 las obligaciones financisras s componen de la siguients mansara:

Nota 2018
Subregiros USs 2.297.226
Ohligacionas con & sisterma financiero a corto plazo (1 g la) 103.278

Uss 2.405.504

11 Corresponds a la porcién corrisnte del préstama con Conjunte Clinico Nacienal Contlina C. A..

(Cantinga)
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Medicina para el Ecuador Medieguador Humana 5. A.
MNotas Explicativas a los Estados Financieros
Al 37 de diciembre de 2018

{tn dblates de 'os Estedos Unidos de Américs - U33)

{15} Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por pagar ¢ Tormaban ¢ 18 siguiente manara:

Nota
Servicios prestades Instituto de Seguridad Social Uss 40.202
Sueldos v provisionss por pagar 17 474,744
Impuestos 15 283 508
Servicios varios por pagar {gastes administrativos) 416.804
Proveedores por pagar - terceras 284 8357
Proveedorss por pagar - relacionadas 8 fal 178.658
Anticipo ds clientes 22782
Otras cuentas por pagar 550808

LUsE 2.2&2._&_@1
(16) [mpusests por Cobrar v Fanar
4. Impuestos por cobrar v pgoar

Al 31 de diciernbre ds 2018, los impuestas por cobrar se formaban de |a siguiente mansra:

Notg
Por cobrar;
Crédito tributario par retenciones en la fuente {1) 8 yUsg 1.383.087
Por pagar:
Retencianas al impuesto al valor agregado 35,464
Retancinnes en Iz fuente de impuesto a la renta 207575
ImpuUesto af valor agragado 1.518
Ques impuestos (21 48851

Uss ___283.506

{1} Incluye crédito tributario del M0 actual por US$836.650 v retenciones en la fuente de
2017 que se encuantran en proceso de reclamo de pago en exceso.

{24 Incluye unmponis te aproximataments USH4AB.000 anginado por sentencia al juicin de
impugnacian del acta de daterminacidn de impuesto a la renta dsl ejercicio fiscal 2012,
que incluye el IMmpusesto a pagar, recargo, intareses y multas.

b. Impuestoa la renta
Un resumean del impueste a Ia rents incluide en resultados es come sigue:

AfD terminado
el 31 de diciembre
2018

[mpuasto a 13 renta cardente Usy 400 509
Impuesto a la renta diferido 255,508
Gasto por impuasio & la renta del 8fo Usg E57.018

(Cantinda)
-11-




Medicing para el Ecuador Mediscuader Humana 5. A
MNotas Explicativas?a ins Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2ME

{En ddlares de los Estados Unidos de América — LSS}

c. Im I3 ren Fricrts

Una conciliacidn entre la utilidad segun estados financiercs v 1a utilidad gravable es como

TYITIIATITIINIIINAINIAITIAIIIIININIIINIIIAIIIANANNT YD )

YD

sique:
Ano
terminado
el 31 de
diciambre
de 2018
Utihidad antes de provision para impuesto a |3 renta s 255 BR3
bas {Menos);
Otras partidas conciliatorias 1245.848)
{Gastos no deducibles 235.770
Lhilidad gravable 246478
Tasa de impuesto 2 fa renta 25%
Impuesto 2 ta renta cauvsado B6.619
hMas-registro adicional para llegar al impuesto minimo 214,890
Impuesto 8 [a Aenta Uss 401.509
{Menos) Retenciones del afio {1.238,159)
Impuestos por recupetar del afo (G36.650)
d Im lar iferi
El activo ¢ pasivo por impuesto diferide se formaba de 1z siguiente manera:
Cargooa
Saldo a! rasultados por Salds al
31 de diciermnbra Impuastos 31 de diciembre
de 2017 diferidos de 2018
Provisidn incobrables USS 284,734 (284,744} -
Jubilacion patronal - 18.516 18.516
Desahucio - 10.719 0.9
Wizt 284 744 (255,508} 20,235

Fara la deterrminacidn del active porirmpuesto difarida al 31 de diciembre de 2018, se aplicaran
las tasas de impuesto a [a rema en base al perlods fiscal en el que la Companla espera

recuperar ¢ liquidar las diferencias temporarias,

32 -
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Wedicina para & Ecuador Mediecuador Humana 5. A,
Motas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de digiembre de 2018

(e délaras de los Estades Unidos de Amdérica - USS

o8 asuntos relacionados con el lm 10 & fa Renta

Situacion fiscalk:

Da acuardo con disposiciones legales, & anoridat wibutaria tiene 'a facuhad de revisar
las declaraciones del impuesto a a renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tras
anos posteriores contades & partir de la fecha de presentacion de la declaraciin dsl
impuesto a la ranta, y hasta seis anos cuando i Administracidn Tributaria cansidere que
na se hubiere daclarado tods o parts del impuesto.

La Compania ha sido fiscalizada hasta el aho 2014, y actualmente la Compafia se
2rouentia 3n un juitio de irmpugnation relacionado con el pericdo 2002 Ver Note 251,

Las declaraciones de impussto 3 1a renta, impussto al valor agretado y retencionss en la
fuenta presentadas por la Compadia por los anios 2015 al 2018, estan abiertas a revisidn
de las sutoridades tributarias.

Detarminagitn o dal impu a_renta:

E! impuesto a Iz renta de la Compania se dsterming sobre una base anual con cigrre al
31 de diciembra de cada perfodo fiscal, aplicando a ias utilidades gravables la tasa dal
impuesta a la renta viganta.

3. Anticipo del impuesto a la renta:

A partir dsl Decreto Ejecutive 374, publicado en el Registro Oficial 209 del 8 da junio de
2010, la Compaiia estd requerida 2 pagar por iMpuesto a 1a repta el mantd mayor entre
el anticipa minimo de impuesto & Iz renta (sl cual resulta de la suma matemdtica del 0.4%
del active, 0.2% del patimonio, 0,2% de los ingresos gravardoes ¥ 0.2% de los costas v
gastos deducibles), v el que resulta de aplicar |a tasa de impussto a la remta corporativa
a la utilidad gravahle,

Baformas tributarias:

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemsnto dal Registro Oficial Mo, 309 se
publicd la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Gereracion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos
intraducidos por esta Ley 52 sefislan a continuacion:

. Exonerasian a los dividendas v utilidades distribuidas 2 faver de otvas socipdades
naciunales o extranjeras {incluyendn paraises fiseales v jurisdiecionas de manor
imposicion) ¢ de parsenas naturalas no residantes en el Ecuador, Exoneracidn que
nc aplica cuando & beneficiario efectiv s2a una persona natural residente en el
Fruader; o la sociedad que distribuye ¢l dividendo no cumpla con informar sus
beneficiarios afectivos — solo sobre fos no infermadas.

v e evetlete un impueste Omco aplicate 2 fa utiidad en 13 enajenacidn directa o
indirecta dg acgiones, panicipaciones, otros derechos de capital.

(Contindal
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Medicina para &l Ecuador Mediecuador Hurmana 5. A,
Motas Explicativas a los Estatios Financieros
Al 3 de diciernbre de 20718

{En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Se elimina la figura del anticipo de impuasto a la renta como impuesto minimo y
el exceso es recuperable cuandd no Se geners IMPUESto 3 (3 renta causado o sief
impuesto causado en al gjercicio corrente fuese inferior al anticipe pagado mas
las retanciones.

Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades v el 28% cuando se
incurnpla en informar e] 50% o mis de su composicidn accionaria; 6, cuando el
titwlar 25 residente ep paraiso fiscal y existe un baneficiario efectivo residents
fiscal del Ecuadar, que posea 50% o més de participacion.

Exonaracion dal impuesta a la renta y de su anticipo por [apsos entrs 8y 20 anos
a las nuevas inversiones productivas realizadas sn sectores priorizados o en
industrias basicas definidas en el Codign Orgénico de |3 Produceidn, Comergio e
Inversién, tanto pars eMmpresas NUEVas como existentas.

Exoneracidn dal Impuesto & 1a Salida de Divisas por lapsos entre 8 v 20 afos en
nuevas inversiones productivas con  contratos de invarsidn en [os pagos por
irmpanacidn de bisnes de capital y materias prirmas asi comeo en fa distribucion de
dividendos a bansficiarios efectivos.

Exongracion del Impuesto a la Salida de Divisas e impuesto 3 la renta por
reinvarsidn de utilidades an la adquisicidn de nuevos actives productivos.

(171 Bengficios a los Empleados

1.

2.

s} rovision or pagar corto plazo
Al 31 de diciembre de 7078, se componen de fa siguienta manera:
Mots
Sueldos por pagar LUSE 10.203
Bepeficios socisles por pagar 301.018
Obligaciones Instituto Ecuatoriano de Segurdad Socisl i1} 163.425
15 LSS 474,744
S ey

(11 Incluye ks obligacién de [ Coempaniia por &l Seguro Social Campasing.

Beneficios g los empleados a largo plazo

Al 21 de diciambre de 2018 |os beneficios a empleadas a largo plazo se conformaban de 13

siguiente m

Jubilarién
Dasahucio

anera:
patronal LSS 304,284
191.795

uss 68E.778

[Continoa}
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Medicina pard ¢l Ecuador Mediecuador Hurmana S, A
Notas Explicativas a los Estades Financieros
Al 31 de diciembre de 2018
{En dolares de los Estades Unidas de América - US$

Las hipdtesis actuariales utilizackas por un actuario externo con efecto para el sjefcicio 2018
an la constitucidn de esta provisién son las siguientes:

Tasa de descoanto 4,25%

Tasz de rendimienio financiero M

Tasa de incrementa salanal iincluye ascensos laborales) 1.50%

Tabla de rotacicn ipromedicl 34,02%
la) Reserva para jubilacién patrohal

Mediants resolucitn publivada en el Registro Oficial No, 421 del 28 da anaro de 1983, 1a Cone
Suprema de Justicia dispuso que |os trabajadores tisnen derecho a 3 jubilacidn patronal
mencionada en e| Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la qus les coresponda segdn la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona sl Codigo del Trabajo, los
grmpleades que por veinticinég afics o mas hubigren préstado servicios continuada o
interrumpidamente, 1endran derecho a ser jubifados por sus ampleadores. Adicionalmante,
los empleados que a la fecha de su despido hubisren cumplida veinte anos, ¥ mengs de
veinticinco anns de trabajo continug o interrumpido 1endrdn derechs a la pare proporcionai

de dicha jubilacign.

Confecha 2 da julio de 2001 en el Suplemento al Registra Oficial No, 359 se publicd |z referma
al Codigo del Trabajo, mediante &l cual se aprobaren 105 montos minimos mensuales por

pensiones jubilares.

Al 31 da diciermbre de 2018 ! saldo de la reserva para jubilacidn patronal cubre &l 100% del

walnt determinado en & estudo acwearial,

La giguiente tabla resurme Ios componentes del gasto de la reserva parz jubilacidn patronal

reconocida en &l estado de resultados integral y su movimiento durante sl ang 2018:

Saldo al inicio LISS A36.731
Coasto laboral 80677
Costo financierp 13.4886

Owros resultados integrales:
Eietio de reducciones v iguidacionss

anticipadas (46.1328)
Perdidas actuarnales 8,628
Saldo al final LSE 394,384
(bl Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Companiia tendrla un pasivo par indemnizacionss con
ios ermpleanos que se saparen voluntariamente bajo Ciertas cirounstancias. Esta provisidn
cubre los beneficios de terminzeidn de la relacidn faboral por desahucio solicitads paor el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticings por
giento del equivalente a la Ulitima remunaracidn mensual per cada uno de los anos du servicios

prestados a la misma empresa o empleador,

{Contindal
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humama 5. A
Motas Explicativas a los Estades Finangiergs
Al 31 de diciernbre da 2018
{En délares da |os Estados Unidos de América -~ USS)
Al 31 de diciarmbire de 2018, el saldo de la reserva para desahucio cubra el 100% del valor
establecido en e} estudio actuarial.

La siquiente tabla resume Ios componentas del gasto de beneficio por desahucio recenocide
en el estado de resultados integral y su movimiento durants &l afin 20718

Saldo al inicio UsSs 187.880
Cosio laboral 80,5713
Costo financiero 7.443
Garnancias aciuarnales (54.041)
Saldg al final Uss 181.795

E ]

La sensibilidad de fas tasas para el ano 2018 &5 como sigus;

Taza ta descuento Tasa da incramento
A Lmans DisrmiiCicn Aumento Dizmingeitn
05% na% O5% 5%
Efecto sobro {a eldigacidn nes de
Jubifackie patranal LEs [24.757) 27.0M Z7.688 1255131
Efacto sobra la oRtigacisn nila da
dasabucis Uss (6. 2000 6,662 T A2R (6.918)
(18] Patrimonin
sl Capital smitido

Al 31 de digiernbre de 2018 el capital emitice estaba constituido por 1,368.000 acciones
totalmente pagadas con un valor nominal de USS1 (un ddlan) cada una, respectivamente.

L composicidn accionaria al cierre del 31 de diciembrs de 20118 &5 como sigus:

Mimero de
acciones
Accipnisia Panicipacicn - 2018
Conjunto Ciinico Nacional Conglinag C.A. 99,84% USE 1.360.754
Bionsa 5.4, 0,16% 2.248

100% LUSE 1,368,000

El capital adecuado repertado al 31 da diciembre de 2018, se detalla a continuacian:

Capital adecuado en funcidn de ingresos LSS  3.073.823
Tatal patrimonig técnico LSS 3.073.823

IContinga)
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Medicing para & Ecuador Madiecuador Humana 5. A
Maotas Explicativas a log Estados Finangisras
Al 31 de diciembra de 2018

{Em dilares de log Estados Unidos de América ~ USE)
La Compafia al 31 de diciermbre de 2018 calculd el capital agecuado aplicando el 4,5% dal
monto total de lag cuntas anuvalizadas de los contratos vigentes al cierre del perfodo menos
jas guptas de DS sontratos cedidas,
La Compafila reportd un excadents de capital adecuade de USS760.814 considerantdo un

patrimonio técnico de US$3.834.637; Conforme 23 o establesido en la resalugien No. 37%
2017-5 dicho patrimonio es adetuads.

B Besarva legal
La Ley de Companias requiere que por lo menos & 10% de la wtilidad anugl sea apropiada
como raserva legal hasta que ésta como minimo alcance &1 B0% del capinal social. Esta
reserva no es disponible para &l pago de dividendos en efettivo pero pugde ser capitaiizada
en s totalidad.
g} Hesukltado urmulad VBT la adopcidn por primera vez de las Norma
Imternacignales di Informacion Finangiors
De scuerdo 2 o astablecido por |a Superintendsncia de Compafias los austes de adopcitn
por primera vez ge las NIIF, se registran en los resultados acumuiades en [8 subcuenta
denominada “Aplicacidn inicial de NIIF", separada del resto de los resultados acurmulados v
su saldo deudor solo podrd ser absorbido per los Resultadoes Acumulades v los del dhimg
gjgrcicio econdmico concluido, =i los hubiere.
or Contratanion da Senvicios de nefamignto da Alencidn de S
Al 31 de digiembre del 2018 les ingresas por prestacidn da servicios mantianen la siguients
distribucidn:
Confratos individuales USE 15.505.403
Contratos comporativos 47.5685.580
Contrates grupales 3.148.682
Contratos masivos 2.146.120

USE B3.491.085

{200 Costos Servicios Prestgrdos Atencitn dg Salud

Al 31 de diciemibre dsl 2018 los costos de servicios prestados atencién de salud son:

Individuales Uss: 10,774,952
Corparativos 30,058,785
Grupales 3.129.589
Masivas 2.147.128

LS 45511352

(Continda)
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Medicina para £| Ecuador Mediecuador Humana 5. A
MNotas Explicativas a los Estados Financieros
Al 3% de diciembre de 2018

{En ddlares de Ios Estados Unides de América = LSE)

{23} Comisiones Pagadas

Al 31 de diciembra del 2018 las comisiunes pagadas, se formaba de a siguiente manera:

Brokers individuales Uss 393.667
Brokers corpomativos 5266790
Brokers grupales 67.068
Brokers masivas 189,234
Otrns 1.467.822

USE B.474575

(22} Gastos Administrativos v de Ventas

Al 31 de diciemnbre de! 2018 los gastos administrativos y da vantas son:

Gastos administratives (al USs 4628686
Otros gastos administrativos G} 3.858.220
Gastos ventas - personal 1.352.204
Publizidad v propaganda b54.723

Uss 10.391.842

(3] Gastos Administrativos

Los gastos administratives 21 39 de ditiembre de 2018 52 componen de la siguients manera:

Sueldos y remuneracionss USE:  2.527.947
Honorarios 360.408
Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 328.266
Fondos de reserva 150.307
Décimos ap4.907
Vacaciones 32.6690
Jubilacién patronal 94,163
Besahucic de personal §2.927
Indemnizaciones de personal HE 400
Gastos de capacitacion 74,454
Otros gastos do personal 616,237

USS  4.826.685

{Contina)
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Medicina para el Ecuader Mediscuader Humana S, A
Notas Explicativas a los Estades Financieros
Al 31 de dicigmbre de 2018

{En ddlares de los Estados Unidos de Ameriga = US$H

o) Otros Gastos Administrativos

Los otros gastos administrativos al 31 de diciembra de 2018 se componen de la siguiente

rMmanera:
Dateriors de cartera LSS 1.240.814
Arriandos 701.072
Honprarios profesionales 453,934
Gastos de computacidn 274,708
Luz, agua vy teléfons 128.781
Movilizaciones 129.665
Papelsria vy Utiles de oficing 111.997
Seguras de muebles, aquipos vy vehlculos B5o.722
Comunicaciones 48.324
Cuotas y donativos 26.345
(Gastos judiciales 2.514
Jtros gastos administrativos G30.323

Uss__3.858.220

{23} Principales Contratos v Acuerdos

Al 31 de dicismbre de 2018 105 principales compromisos vigantes de la Compahia se detallan come
sigue:

Ptliza de segyros de excesos de pérdida — La Compafia cusnta con ung pdliza de seguro de
exceso de pérdids opsrative de asistencia médica para todos los contratos de servicios vigentes,
nuevas y renovados. La vigencia de esta pdliza de sequrgs es da 12 mases desde &l 01 de junio
de 2018 hasta el 01 de junio de 20189,

El limite del asegurado es de USEI75.000 por persona asegurada v por ano del cont@ato v en
exceso de LJS$25,000 por persona asegurada y por ano del contrate. Dentro de la cual la
rasponsabilidad maxima total del asegurador no exceders el beneficic méximo pagadero por la
Compafia bajo las pdlizas reaseguradas hasta un Imite agregade anual de US$3.000.000,

{24) Adrministracian de Riesqos Financigros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos de
mercads, riesgo de tipa de cambio y riesgo de precio, rigsgo de crédito, riesgo de liguidez v riesgo
de capitalizacidn. El programa general de administracidn da rissgos de la Compania s concentra
principalmente &n lo impredecible de los mercados financigros y trata de minimizar potenciales
efsctos adversos en el desempefio financiero de la Companla.

La Administracién financiera tiene a su cargo la administiacisn de riesgos, la cual identifica, avalia
v cubre los riesgos financieros en estrecha cooparacion con las unidades operativas.
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Medicinag para el Eguader Mediecuadar Humana &, A
Matas Explicativas a los Estados Financigros
Al 31 de diciembre de 2018

{En ddlares de los Estados Unidos de América — USH!

Rigsno de mercado
Riesto de precio v concentracion

La principal exposicidn a [a variacién de precios £sté ralacionada con & costo de la prastacién
de servicios meédicos y hospitalarios incurridos al pagar reembaolsos 2 sus clientes, Las draag
de " Gestidn da Convenios” vy "Gestidn de Auditoria Médica”™, comrolan constantemente g los
hospitales v médicos que forman pans de o red de cobsrtura e la Campahiia y mantiznen
actualizadas [as listas de precios v detalles de os servicios que se pueden brindar con cada
uno 2 ellos, con & fin de buscar [a5 mejores alternativas en cuanto a precios y calidad:
adicionalmente existen paliticas y procesos rigurosos de licitacion para la seleecidn de nuevos
inegrantas de su red de coberturd. LA Compafiz ha susorito con hospitales v wadicos,
convenios para la presiacién de los servicios, lo que facilita Iz fijacion de condiciones
favorahles frente a los precios de mercado, considerando a su vez descuentos por volumen,

La Compafia mantigne un portafelio diversificado de cligntes v provesdos, par la tand ne
tiene riesgos significativos de concentracidn. En ralacion con el riesgo de concantracion el
21% de los casps son atendidos en 2! Hospital Metropolitano v en os centros médicos de
Metrored; sin embargo, para avitar el rigsge de concentracidn mantiensn suscritos canvenios
con 96 clinicas y hospitales; y 2.608 médicos gue forman tambign pans de sured v en los

gue S& parantiza que se entregardn los senvicios con la calidad definido por la Administracidn
de la Companla,

Hieso ti bri

Las actividades de [a Companla, se las realiza en U.S. ddlares, qua es la monada oficial del
Ecuador. Por [0 tanta, no £5t4 expuésta al rigsgo da fluctuaciones en 1os tipos de carmbio dal
dalar de los Estados Unidos de América,

i85 n las tas intersé

El riesto de t35a de interés para la Campafla surge princinalments de su endeudamients de
farge plazo. B endeudamiemo & 1858s vaniables expone 3 18 Compaiia al riesgo de tasa de
interés scbre sus flujos da efective, mientras que, &l endeudamients a tasas fijlas expone la
Compania al riesgo de tasa de interds sobre el valor razonable da sus pasives. La Compaiila
ha establecido una politica de endeudamiento & largo plazo siempre y cuando no se
cormpromela significativaments ios activos de la Companla, procurande rmantener hasta un
BO%™ de su endeudarmiento a tasas fijas bajo condiciones competitivas de mercadp. El
departaments financiero monitorea permanentemente (8 volatilidad de las tasas variables y
fijas, su efecto en los flujos de efestivo de la Compafia y el valor razonable de sus pasivos.

La Compahia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interds de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomands en cuenta: ) cambivs y ajustes de tasas
bancarias segin los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y il las
nosititmes respecta de refinanciarmientos, renovacidn de las posiciones existentes,
financiarmiento alternativo y cobertura, Sobre la base de estos escenarios y def
comportamisnto astadistico del endsudamiento de la Cormpanla, sa caloula sl impacto sobre
la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés, L2 Compaiia ha
gstithago que gl impacto &n la utifidad despuds de impuestos por un movimiento {variacidn)
vfo duracion de tasas, no es significative al cigrre del gjercicio 2018,

{Continda)
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Medicing para ¢l Ecuader Mediecuador Humana 5. A.
Motas Explicativas g los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018

{En ddlares de los Estados Lnidos de América — LISE)

Debido 3 la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriang no $8 realiza andlisis de sensibilidad al respecto.

Rigsge de cradito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio 5on aplicadas principalmente por el drea
de cartera y finanzas. Bl riesqo de crédito 58 encuentra presenta an 8l sfectivo vy equivalantes
de efectivo, y en los préstamas y cuentas por cobrar a cligntes y otras cuentas por cobrar.

Respecto a los bancos e institugiones fimancieras donde se mantiens el efectivo, sus
eguivalentas, corrasponden a operaciones de coro plazo v de alta liquidsz, cuyos emisores
deben mantener calificaciones de riesgo independigntes que denoten niveles de solvencia y
respaldo adetuados.

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de ¢réditos dirsctos a favor de clismies
empresariales, corporativos vy empresas  relacionadas, con quienss 58 Mantiens
aproximadamente sl 40,96% del total de la cartéra de créditos, En funcidn de los acuerdos
suscritos con dichas entidades, la aceptatidn y cobertura de los asegurados deberd ser
cubisrta y confirmada por las mismas. La Compadla se encuentra expussta al riesgn de
perdidas como consecusncia de |z inobservancia en el cumplimients de I3s obligaciones
adquiridas por parte de los clientes. Cuando un cliente se encuentra &n mora par mas de 3
mesas, la Compafia suspende Su senvicio vy se deja de reconocer 108 ingresos
correspondientes a dichas cugntas.

Con base & la naturaleza de las actividades qus desempena lz Compafia dentre del mercado
de prestacidn de servicios de medicing pre-pagada, estima cama principal indicader dentro
del analisis de sensitilidad, {3 medicidn de sus indices de siniestralidad por linga de negacio,
el cual le perenite moniteregr la rertabllidad de las Iness de negocin 8) relacionar Jas variables
de reclamos liguidados en un periodo determinado contra las ventas de &se canal para
aqusllos clisntes que tienan un plan vigente con la Compania. Al 31 de diciembre del 2018 13
Compafila presenta la siguiente informacisn con relacidn o su rigsgo craditicior

Hasta Die 81 3 Be 181 a hMés de
80 dias 180 dias 260 dias 360 dias

Individual 57% 73% B1% A6 %
Corporative 25%, 16% G% 23%
Grupales 10% 6% 10% 23%
RAasIiveS 4% 8% 48 g%
100% 100% 100% 100%

El departamento financiers monitarez constantemente el comportamiento de pago,
antigliedad vy vencimisntos de su cartera, con el fin de dar cumplimiento 2 las diferentes
stapas de cobranza establzcidas en las polltices procedimientos de la Compaila,

{Continla)
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Meditina para & Ecuador Mediscuadar Hurmana 5. A
nolas BExpheativas a los Estadys Financieros
4131 de diciermbre d= 2018

{En dilares de ios Estados Unides de América - LSS

Bigs a liguidez

La principai fusnte ds liguidez son los flujos de efectivo provenientes de las activitares
nperationales de la Compania. Para gdministrar la liguidez de corto plazo, la Compaiia se basa
en |os flujos de caja proyectades para un periodo de docs meses, ot cusles congidern 1os
vancimientos de los activos y pasivos financiares y los planes de financiamignto futuros de la
Comparia.

Los excedentes de efectivo mantenidos gor la Cormgpadiz v salkdos por encirma del requenido
para la administracien de! capital de trabajp son administrados por el drea financiera.

La Compafila nG mantiene instrumentos derivados. £l cuadro siguiente ansliza los pasivos
finaricisros da la Cormpafia agrupados sobre la baze de! perodo refmanente a la fecha del
estado de situacion hasta |a fecha de su vencimiente, Los mantes revelados en &l cusdra son
los flujos de efactivo no descontados:

Mongy ga M Ertre 3y 180 Epdrw 18D diny. Entrm 1y T Eratm iy 5 Torad
iy dlas ¥ 1 afa [ L] L]
Cimriisd o papar 415 R ALY - - - BiA.Aas
Cbgaciney (KUncionid ydy - -
B e 1.77a414 414 850 218140 2 415504,
Ctkyacionen &on neitutions
finan:sras & brgo plazo . - - 108278 ATESTT 484 BES
1.773428 1361370 218342 1082718 ET Y

Riesao de capitalizacién

Los abjetivos de la Compania al administrar el tapital son &l salvaguardar la capackiad dafa
wisrha de continuar coma empresa en marcha, con & propdsito ds gensrar retarnos g sus
accianistas, beneficios a otros grupos de interds ¥y mantenar una estructurd de capital Sptirna
para retucic o1 costo del capital,

Congistents con la indusinia, 1a Compafla monitorea sy capital sobre la base del ratio de
apalancamientp. La ratio de apalancamiento se calculz dividisnds B deuds neta stire &
patrimenio da ia Compaiifa.

Las ratios de apglancamianto al 31 de diciembre de 2018 fueron log siguientss:

Cuentas por pagar LSE 1.604.958

Obligacienes financieras v de
mereado de valoras corto plaze 108.278
Mengs: disponible {75.095)
Deuda neta 1.538.141
Total patrimonio USs  3.864.367
Ratio de apalancarmients 0,40

{Continua}
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Medicina para el Ecuador Mediaouador Humana 8. A
Motas Explicativas a los Estados Financiegros
Al 31 de digisrnbre de 2018

{Cn doieres de log Estados Unidos de Amearica - USS)

{28} Comtingencias

v Exists un juicio de impugnacide del atta de oeterminacion No. 172015248010733486 por
'mpuesto 2 la Renta del ejersicio fiscal 2012,

El 03 de aqasto de 2016, 8 Director Zonat dal SRI emitié el acta de determinacian antes
mencionada, :

El acta do detesrminasion establece un saldo ds impuesto a [a rents 3 pagar de USE2T7.972
ur recargo del 209 de LUSE55.584 ¢ un recargo det 1010% sobre las retenciones en la fuante
del impuasto # |3 renta no reconocigas de LUSE38Q.

For estar en dezacJderds con 8 contenido dal acto adminisirative, el 31 de agosto da 2015,
Hurnana prassentd demanda de impugnacian ame & Tribonal Distatal de los Fiscal, o cual dio
imicie al juigio No. 175810-2015-00355.

El 25 de septismbre de 2015, <! Tribunal califich 1a demanda como complata v, al contener
todgs 108 requisitos de ley, ordend a Humana &l pags del afiereamisnto gue correspande al
10% e i3 cuantia de la demanda, esto s USE33.395.

En base a [os procssos que se sigusn en este demanda o proceso de exhibicidn de
documentos vy pruebas en su siapa inicial en lz cual 52 leva a c2bo s difigentia da Inspeceitn
paor panie o las autonidades dal SR junto con las autoridades judiciales se sanals pars 8 dia
21 de junio de 2018.

£l 21 de diclembre de 2018 el Tribunal Distrital de lo Contencinss Tributaria amitis sentencia
&n 1a cual atepta pareiaimemes ta demanda interpussta por la Cormpafila: por lo que sefala sa
progeda a fa reliquidacidn del impyeesto a la reran det glercicio figeal 2012; gengrands un
impuesta a la rent2 de USE114.488; lo que resultd en una disminucibn del erédito tribtario
del rsrno pericda. La Compaiia mantiang un pasive por este conceria de anroximadamente
S548.000 ver nota 16

«  Elinstituto Ecuatoriane de Seguridad Secial (IESS) emitié 4 la Campadifa una planillz de cobro
mor USES7.432 sobre et cudl se estima gque un maximo de niesge por coberurs seria de
UUS840.202 por las prestaciones reaiizadas a afifados por instituciones de [a red publica
integral de salud v gue gozan de doble coberure, &5 tetin, privada v pablica; & la fecha la
Companla na impugnade dicha planilia en su totalidad par matives de incorstitucionalidad por
2l fande, por f2lta de emisidn da la narmativa que regula capacidad de page y poogresividad
dal cobro y por trataese de valores que no han sido verificados correctamente por el prestador
gue pretends &l cobro.

A la fecha de este wiofme la impugnacidn no ha sido resueha; sin embarge, ssto na gliming
el riasgo de pago v se considera que &} contingante es posible.

{26l Evantos Subseguemes

La Cernpadifa ha evaluado los eventos subsecuantss hasta et 28 de enerc de 2018 fecha en que
\vs estados financieros adjuntos estuvieron disponibles pam ser ermiidos. Ningin evento
sigeificativn oowrid con postenorndad al 31 de diciernbre de 2018, fecha del astads de siteacitn
financiera pero antes del 28 de enero de 2019, gue requieran revelacian o ajuste a los estados
fingncieros da lps cuales estas notas son parta intaoral.
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