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KPMG del Ecuador Cía. Ltda. Teléfonos: (593-2) 2444 225 

Aw República de El Salvador 734 (593-2) 2444 228 

y Portugal, Edif. ATHOS, Piso 3 (593-2) 2450 356 

Quito - Ecuador 

informe de los Audrtores Independientes 

Alos Accionistas y Directores 
Medicina Para el Ecuador Mediecuador Humana S A 

Informe sobre la auditoria de los Estados Financieros 

Opinión calificada 

Hemos auditado los estados financieros de Medicina para el Ecuador Medecuador Humana $ A (Ma 
Compañía") que mcluyen el estado de suación financiera al 31 de diciembre de 2018, y el estado de 

resultados mtegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectwo por el año que terminó en esa 
fecha, y las notas que comprenden un resumen de las políticas importames de contabilidad y otra 
información explcatva 

En nuestra opmión, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en el párrato de bases para fa 
opinión calificada, los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos 
importantes, la situación Ínanceera de Medicina para el Ecuador Mediecuador Humens $ A al 31 de 
diciembre de 2018, y su desempeño financiero, y sus fluyos de efectwo por el año que termmná en esa 
techa de conformidad con las normas y prácucas contables establecidas por la Supenntendancia de 
Compañas, Valores y Seguros y la Junta de Política y Regulación Monetana y Financiera 

Baso para la Opinión Calificada 

Al 31 de diciembre de 2018, el estado de situación financiera presente una insuficiencia en la provisión 
en cuentas por cobrar por aproximadamente US$2 700 000 carrespondiente a saldos de cuentas por 
cobrar y otras cuentas por cobrar de años antenores En adición el estado de resultados integrales del 
año 2018 incluye gastos por aproximadamente US$1 240 000 correspondiente a bajas de cuentas por 
cobrar, registros que debieron efectuarse con cargo a resultados de años antenores, Debido a lo 
indicado el captal de trabajo se encuentra sobrestimado en aproxmmadamente US$2 700 000, el 
resultado del ejercicio se encuentra subestimado en aproximadamente US$] 240 000 y el patamomo 
sobrestimado en aproxmadamente US$2,700 000 

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Audroría Nuestras 
responsabildiades de acuerdo con dichas normas se descrien más adelante en la sección 
“Responsabildades del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros” de nuestro 
nforme Somos dependientes de le Compañia de contormidad con los requerimientos de ética que 
son eplicables para nuestra auditoria de los estados hnancieros en Ecuador, y hemos cumplido las 
demás responsabildades de ética de conformidad con dichos requerimientos Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra 
opinión 

(Continua) 
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Base de Contabilidad 

Como se explica en la nota 1, los estados financieros mencionados en el primer párrafo han sido 
preparados sobre la base de las normas y prácticas comables establecidas por ta Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros y la Junta de Política y Regulación Monetena y Financiera, las que diteren 
de las Normes Internacionales de Información Financiera Estos estados hmancieros fueron práparados 
para propósitos de cumplimento con las disposiciones emudas por la Supenntendencia de Compañías, 
Valores y Seguros del Ecuador, consecuentemente pueden no ser apropiados para otros propósttos 
Este párrato no modifica nuestra opimón sobre los estados financieros que se acompañan 

Párrafo de Enfasis 

Sin modificar nuestra opinión llamamos la atención a la nora 1 a los estados Ímancisros, donde se 
revelan los planes de la gerencia relacionados con las estrategias operacionales de la Compañía 

Otros Asuntos 

- El 17 de octubre de 2016, se publicó mediante Registro Oficial No 863 la “Ley Orgánica que Regula 
a las Compañias que Financian Servicios de Atención Integral de Salud Prepagada”, a la techa de 
la emisión de los estados financieros no se ha emitido el reglamento de aplicación para los 
requerimientos de solvencia 8 Inversiones obligatorias contempladas en dicha ley 

- — Los estados fnancieros del 2017 fusron audiradas por otros auditores, quienes emmeron su 
iniorme con fecha 2 de marzo de 2018, con una opinión calficada debido a una insuficiencia en 
estimación de cuentas por cobrar de dudosa recuperación y gastos por bajas de cuentas por cobrar 
que debieron realizarse con cargo a resultado da años antenores 

Responsabilidades de la Administración y de los Encargados del Gobierno Corporativo en 
relacion con los Estados Financieros 

La Adrmnsstración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las normas y prácucas comables establecidas por la Supenntendancia de 
Compañías, Valores y Seguros y la Junta de Política y Regulación Monetana y Financiera y por el control 
intemo que determina es necesario para permitir la preparación de los estados financieros que estén 
lbres de exores matenoles, ya sean debido a fraude o error 

En la preparación de los estados fmancieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compara para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos 
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha a menos qua, 
la Admunustración tenga la tención de Iquidar la Compañsa o cesar operaciones, o bien no exista otra 
alternativa realista 

Los Encargados tiel Gobierno Comparativo de la entidad son los responsables de la supervisión del 
proceso de miormación financiera da la Compeñla 

Responsabllidades del Auditor en relación con ta Auditoría de los Estados Financieros. 

Nuastro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto 
están fíbres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 
Incluya nuestra opimón Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que ina 
auditona realizada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria [NLA) siempre detecte un error 
matenal cuando éste existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y sa consideran matenalas 
si, adwidualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que mfluyan en las decisiones 
económicas que los usuanos tomen basándose en estos estados hnancieros 

(Continwa) 
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Como parte de nuestra auchtorla de acuerdo con Normas (ntemacionales de Auditoria (NIA), aplicamos 
nuestro juicio profestonal y mantenemos nuestro escepucismo profesional durante toda la auditor 

También 

- — Identficamos y evaluamos los niesgos de errores materrales en los estados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y desarrollamos procedimientos de auditoría en respuesta a dichos 
nesgos, y obtenemos evidencia de auchoría que es suficiente y apropiada para proveer una base 
para muestra opmión El nesgo de no detectar errores matenates debido a fraude es mayor que en 
el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colustán, falsificación, omisiones deliberadas, 
representaciones erróneas, o la evasión del control mierno 

- — Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la aucitoría en orden a diseñar 
procediruentos de auditoria adecuados a las crrcunstancis, pero no con el propósto de expresar 
una opmión sobre la eficacia del control nterno de la Compañía 

- — Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones, 
así como la correspondente información revelada por la Admimstración 

- — Conclumos sobre lo apropiado de utikzar, por parte de fa Administración, la base contabis de 
negocio en marcha, basándonos en la evidencia de suditoría obtenida, o si exsste una ncertdumbre 
material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas Signficativas sobre la 
capacidad de la Compaña para continuar como negocio en marcha Si conclumos que existe una 
incertidumbre matenal, estamos requendos a llamar la atención en nuestro informe de aucitaria 
sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no 
son adecuadas, modificar nuestra opinión Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
audiona obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditora Sin embargo, eventos o 
conciciones futuros pueden causar que la Compañía no continúe como un negocio en marcha 

- — Evaluamos la presentación en su conjunto, la estructura y el conterido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y silos estados Imancieros representan las transacciones y los hechos 
subyacentes de una manera tal que logran una presentación razonable 

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relación con, entre otros temas, el 
sicance y la oportunidad de la realización de la suditona y, cuando sea aplicable, los hallazgos 
sgnificebvos incluyendo las deficiencias significatevas en el control mtemno que identifiquemos durante 
nuestra auditoria 

Pm Go del Fueron 
SC -—ANAE 0692 

29 de enero de 2019 

Shar 
Jhonny R Bolívar Istlinz 
Socio 

 



1
1
3
3
3
)
 

1
3
3
3
3
3
3
0
0
1
0
1
3
0
1
5
9
)
3
3
3
0
5
0
3
0
0
1
)
0
0
)
3
)
5
3
)
>
 

1
)
 
1
)
3
3
3
>
 

1
1
3
1
3
3
5
)
 

Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S A 

Estado do Situación Financiera 

ALG1 de diciombre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Actwo 

Activo comente 
Disponible 
Inversiones financieras comentes 
Cuentas por cobrar 
Servicios y otros pagos anticipagos. 

Total del activo comente 

Activo no cornonte 
Inversiones financioras no corrientes 
Propladad, planta y equipo 
Otros astwos 

Tota! del activo no comente 

Total activos 

Delta kiós ¿Y 

Pablo Albua 
Representante Legal 

  

Karen Vallejo 
Gerente Financiera 

Notas 

o
x
o
a
 

+0 
" 
12 

Las notas que se acjuntan son parte Integrante de estos estados Inancieros 

us$ 75.095 
5 500 000 
5.618.747 
1981411 

13 175 259 

429.009 
420 165 

1 816.908 

2.666.070 

US$ 15841 328 

_ E 

  

Teresa Godoy 
Contadora General 

 



Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana $ A 

Estado de Situación Financiera 

AL31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 
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Vall biospe 

Pasivo y Paínmos Notas, 

Pasivo comente 
Reservas tácnicas 13 US$ 6955457 
Obligaciones fInanclaras y de mercado de valores 1 2 405.504 
Cuontas por pagar 15 2242 361 

Total del pasivos comentes 11 009.322 

Pasivo no corriente 
Obligaciones financieras y de mercado de valoras. 8ta) 387 455 
Otros pasivos no confentes 7 586 179 

Total dal pasivo no corriente 973 634 
Total del pasivo 11 976,956 

Paltimonlo 18 
Capital soctal 1968.000 
Reservas 652.856 
Olros resultados integralos 116 164 
Resultados acumulados 1727 347 

Total patnmonto EXTEA 

Total pasivos y patamonio USS _ 15641323 

  

Pablo Albuja aren Vallejo 
Representanto Legal ¡Gerente Financiera 

     
   

Las nolas quo se adjuntan son parte intogrante de estos estados financieros 

  

E 
  

Terosa Godoy 
Contadora General 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S A 

Estado de Resultados Integrales 

Año termnado el 31 de diciembre do 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca — US$) 

Ingresos 

Nota, 

Ingresos por contratación de servicios de financiamiento 
de alención de salud mtegral 

Otros mgresos operacionales (otros Ingresos recurrente: 
Ingresos por recuperaciones de contratos cedidos y 

  

19 US$ 68491085 
2) 254.211 

  

  

  

reaseguros 155.452 
Ingresos financieros 220.204 
'Olros ingresos no operacionales 29170 
Liberación de reservas técnicas 13 269.213 

Total ingresos 69 513 995 

Egresos 
Costo servicios presiados atención de salud 20 (65.511 452) 
Otros costos directos adicionales Sobre servicios prestados (566 628) 
Cormslones pagadas 2 (8.474 875) 
Cuolas de contratos cedidas y costo de reasoguros (183.810) 
Provisiones y amortizaciones (881 584) 
Gastos administrativos y de ventas 22 (0.391 862) 
Otros egresos (102.697) 
Consltución de reservas técnicas 13 (2.599.876) 

Total egresos (69, 4 
Utidad antes do la partcipación de los empleados 

9 impuesto a la renta 300 651 
Participación de empleados en las uuidados CN 

Ulicdad antes de impuesto a la renta 255.559 
Impuesto a la renta. 166) —1osz.01 

Resultados integrales del año US$_ 1401465) 

Delft € 
Pablo Albuja Karen Vallejo 

Representante Logal Gerente Financiora. 

Las notas que se adjuntan son parte integranto do estos est 

    

Teresa Godoy 
Contadora General 

  

 



Medicina para el Ecuador Mediecuador HumanaS A 

Estado do Flujos do Electvo 

Año terminado el 31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de Amónca — US$) 

Flujo de efectivo de acluidades de oporación 
Utilidad antes de Impuestos US$ 255583 

Ajustes para conclliar la utilidad antes de impuesto a la renta con 
“el afortwo neta nravista narlas aoilvidades de operación 

Mediar 

Ar 

(En dóla 

e 
Nora. = 

Saldos al 31 de dicrambre de 2017 us$ 11 

Apropiación reserva legal 

Ganancias actuanales 

Ajustes años anteriores 25 

Pérdida neta y resultado Integral del año = 

Saldos 21:31 de diciombre de 2018 Uss_13 

  

Tabo Att: El 
Pablo Albula 

Representante Legal 

Las notas que se adjuntan son parte integrante de estos este 

  

 



Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S A. 

Notas Explicatwas a los Estados Fmancieros 

AL21 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Urudos de Aménca - US$) 

fil. Operaciones 

La Compañla fue constituda el 27 de septiembre de 1994. Su objetivo es el otorgar a sus afilados 
prestaciones de salud, en virtud del pago de cozaciones o aportaciones para el financiamiento de 
dichos servicios de atención médica en general mecanismos de medicina prepagada), asíccomo la 
ejecución de actividades afines o complementarias a dicho objeto 

La Compañra es una subsidiana de Conjunto Cinco Nacional Concina CA, quien es su principal 
acciomsta con el 98.84% de paricipación En la Nota 8 (b) se describen las prncipales 
transacciones con dicha entidad adicionalmente, la Compaña mantiene un convenio de 
prestaciones de servicios médicos a través del Conjunto Clínico Nacional Conclina C.A. para la 
atención a los afilados de la Compañía, prnopalmente del plan de medicina prepagada 
denominado “MetroHumana” 

Los estados financieros han sido aprobados por la gerencia de la Compañía para su distribución el 
28 de enero de 2019 y serán presentados para aprobación de la Junta General de Acciomstas En 
opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones 

  

El domiciho principal de la Compañia se encuentra en la Av Atahualpa OE1-198 y Av 10 de Agosto 
Edificio ABC Piso 6, Quito Ecuador 

La Administración de la Compaña ha definido estrategas de penetración y posicionamiento en el 
mercado que permiurán desarrllar sus operaciones y generar resultados que fortalezcan sus 
mdces patrimoniales 

  

- La Compañía ha micwdo con plantear una estrategia mtegrel, basads en productos 
competitwos, asociación de marca con importantes y respetados prestadores del medio, y un 
semicio de excelencia Por la heterogeneidad de la base de clientes y sus distias 
preferencias, y considerando por el lado de la oferta la similtud de planes de medina 
prepageda en el mercado nacional, Humana ha adoptado una estrategia de dierenciación de 
productos por segmentos, apelancando esta diferenciación sobre la alianza estratégica con el 
Hospital Metropolitano de Quito Siendo Humana una empresa que ofrece semis de 
mediena prepagada, y por ende un wtangible, la promesa de servicio incluya servicio 
preferencial, caldad médica, facilidad y agilidad en el acceso y uso, contabilidad en la 
prestación y resolución 

- — Planea desarrollar una estrategia de penetración y posieinarmento en los segmentos 
socioeconómicos A, B y C+, por medio de una propuesta de valor que compite efectivamente 
en prestaciones y costos frente a otras ofertas del mercado Los segmentos socioeconómicos 
€ y D se atienden con una estrategia de masificación de beneficios en base a la dispersión 
del resgo y economlas de escala, para ello marcará la diferencia con innovaciones en sus 
productos así como también el crecimiento de salas de venta a parur del 2019 en Quito y 
Guayaquil 

- Productos individuales y empresanales que se alnean con necesdadas de la población, entre 
las que destacan cobertura a madres embarazadas, vacunas a niños thasta los 5 años), pre- 
existencias, acceso a medicamentos genéricos, permanencia dentro del plan sin Imite de 
edad, entre otros 

¡Contmua) 
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Medicina para el Ecuador Medieguador Humana S A. 

Notas Exphostivas a los Estados Financieros 

A131 de diciembre de 2018 

¡En dólaras de los Estados Urudos de América - US$) 

- — Productos Corporatwos que se estructuren a la medida ds las necesidades del cliente, y 
mantienen servicios y cobentures acorde a cotizaciones grupales Por ser grupos poblacionales 
grandes, pueden ofrecerse beneficios adicionales con costos competitivos 

- — Productos masos de Humana se enfocan en atender necesidades puntuales, como por 
ejemplo la cobertura de gastos ambulatorios (agudos), gastos médicos mayores cobertura 
contra el cáncer y cobertura dental Bajo aste enfoque, (os productos Masias complementan 
al resto de productos dal portataho de Humana, bnadando accestbllidad en el precio y a una 
gran masa poblacional Los productos rnasivos combinan amncipios de soldardad social con 
acuvidades de mercado, combinan accesibilidad y cobertura a precios reducidos gracias al 
mismo hecho de poder dwersificar el nesgo y las gastos operativos entre un gran unmerso de 
gente 

+ — Paraladetermwación de precios se emplean modelos actuarales y comparativos de simulares 
ofertas en sl mercedo nacional 

Entorno regulatono 

El sistema de medicina prepagada tua estableciio conforme al Decreto No 1570 del año 1993 y 
modificado por el Decreto No 1486 del año 1994 El Muusteno de Salud es el encargado de 
regularizar y normar este tipo de contratos con el in de garanuzar el derecho a la salud de la 
población 

A través del Registro Oficial No 863 del 17 de octubre de 2016 se publicó la Ley Orgánica que 
regula a las Compañaas que financien sermoios de atención integral de salud prepagada y a las de 
seguros que oferten cobertura de seguros de asistencia médica 

Las operaciones, setvidades y negocios que realza la Compaña están regidos y amperados por la 
Ley Orgánica que regula a las Compañías que Financian Serios de Atención Integral de Salud 
Prepagada y a las de Seguros que Oferen Cobertura de Seguros de Asistencia Méxica, la 
Codificación de Resoluciones Monetanas, Financieras, de Valores y Seguras, y. Resoluciones de 
la Junta de Polítca de Regulación Montana y Financiera 

La Ley tene como objeto normar la construción y funcionamiento de las compañas que financien 
servicios de atención de salud prepagada, regular vigilar y controlar la prestación de dichos 

servicios para garanuzar el ejercicio pleno de los derechos de los usuanos, fiar las facultades y 
atribuciones para estabíacer y aprobar el contando de los planos y contratos de atención tegral 

de salud prepagada y de seguros en matena de asistencia médica, asi como determinar la 
competencia para la aplicación del régimen sancionador y la solución de controversas 

Los cambios rmás sigruticativos son 

- — Capital suscnto y pagado minimo de un millón de dólares 

- — Mantener requenrmentos de solvencia sobre la base 

a) patrimonio técnico superior al monto de capital adecuado el mismo que se realizará 
mensualmente y corresponderá al 8% de la sumatona del monto de las cuotas 
anualizadas de los contratos vigentes 

(Continua) 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S A 

Notas Explicstivas a los Estados Financieros 

A131 de diciembre de 2018 

[En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$ 

bi. inversiones obigatoras y 
e) reservas técnicas constituas y contabilizadas conforme a las resoluciones ermtidas por 

la Junta de Poluca, Monetana y Financiera Solo podrán oferiar servicios de salud 
prestados por terceros 

- — Los servicios y prestaciones ofertadas deberán estar fundamentados en medicina basada En 
evidencia y en la oferta y tecnologias santtanas aprobadas y disponibles en el país o an el 
exter 

- — Le corresponde a la Superintendancia de Compañías, Velores y Seguros el regular a estas 
compañas en matena societana, financiera y comractual no santana 

El 13 de abi de 2017 medante Decreto Ejecutivo No 1385, publicado an el Registro Oficial entra 
en vigenca la Ley Orgánica que regula a las compeñas que Ímancien servicios de atención ntegral 
de salud prepagada y de seguros que aferten cobertura de seguras de asistencia médica, cuyo 
objeto es ls de normar la aplicación de dicha Ley, así como la autonzación y aprobación de planes 
y comratos y los procedmientos generales para efectuar la reclamación que se genere por 
atenciones médicas en jas msttuciones penenecióntes a la Red Publica integral de salud y en la 
red privada complementana siempre que haya mediado la resnectva denvación a personas 
tíulares o beneficianos de salud prepagada y de seguros de assstencwa médica 

El reglemento a la Ley ds Medicina Prepagada, contiene especificanones acerca de 

+ requissos para el funcionamiento de las compañas que financien servicios de atención 
integral de salud prepagada y ds las de seguros que ofrezcan cobertura de seguros de 
asistencia médica 

» cautela de derechos an la prestación de servicios de salud 
+ notas técnicas para planes y programas de salud prepegeda y para seguros de asistencia 

médica 
+ — procedimiento de sustanciación de reclamos en el ámbato adrinistrativo 

El22 de mayo de 2017 la Junta de Política y Regulación Monetana y Financiera expido la resolución 
No 378-2017-5 correspondiente a la Norma sobre el Régimen de Reservas Técnicas de las 
compañías que financien Servicios de Atención Integral de Salud Prepagada en la que comprenda 
la identificación y la metodología de cálculo de los distntos tipos de reserva, correspondientes a 
los montos que deben reflejarse en el pasivo del balance general pára atender las contingencias y 
obligaciones que emenan de los contratos de seguros de asistencia médica y simiestralidad 
esperada, adicionalmente las Compañlas deben obligatoriamente constitur y contebilzar dichas 
reservas 

En la misma fecha también se expidió la Resolución No 379-2017-S correspondiente a Norma 
sobre el Caprtal adecuado de las compañas que financien Servicios de Atención Integral de Salud 
Prepagada que comprende la determinación del patrimomo técnico mamo reguerdo, mismo que 
sa establece en base a un nivel de capital adecuado destnado a que las compañtas, cubran de 
forma razonable los efectos generales por pérdidas inesperadas producidas por los nesgos 
inherentes al negocio 

El 28 de septiembre del 2018 la Junta de Política, Monetaria y Financiera expide la Resolución 
No 460-2018-5 que establece 
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En el año 2018, el requermiento de capital adecuado será del cuatro punto cinco (4 5) por ciento 
aplicado a la sumstona del monto de las cuoias anvalzadas de los Contratos vigentes que 
mantengan las compañas que fmancian senacios de atención integral de salud prepagada, en cada 
penado de cálculo 

En el año 2019 el requermuento de capital adecuado será del cinco (5) por ciento aplicado a la 
sumetona del monto de las cuotas anualzadas de los contratos vigentes que mentengan las 
compañles que financian servicios de atención integral de salud prepagada, en cada perlodo de 
cálculo 

A parur de enero del año 2020, el requerimiento de capital adecuado será del sets (6) por ciento 
aplicado a le sumatona del monto de fas cuotas anualzarias de los contratos vigentes que 
mantengan las compañss que financian servicios de atentión mtegral de salud prepagada en cada 
penodo de cálculo 

El 21 de diciembre la Junta de Politca, Monataria y Financiera expida la Resolución No 490-2018 
- S que establece Sustituir el tercer inciso de la Disposición Transitoria Segunda for el siguiente 
desde enero de 2019 el porcentaje de reservas de sericios en curso tendrán Un incremento del 
0 15% mensual, hasta alcanzar el porcentaje del 10% 

Bases de Presentación y Preparación de Estados Emancigros 

tal Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo ton normas y prácticas 
contables establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros y la Junta 
de Politica y Regulación Monetaria y Fmanciera, las que difieren de las Normas Internacionales 
de Información Financiera 

(b) Bases de presenta; 

Las principales diferencias entre las normas locales aplicables a compañsas de servicio de 
atención ¡mtegral de salud prepagada y las normas internacionales de información financiera 
(NIIF), se describen a continuación 

- Las normas locales no requieren estados financieros comparativos y que sean 
restablecidos por el efecto en años antenores resultante de un cambio en polticas de 
contabiidad a de la corrección de un error material como es requendo por las normas 
internacionalas de nformación financiera 

- — Lesmormas locales astablecen qua las reservas técnicas sean registradas siguiendo los 
parámetros establecidos en la Ley Orgánica que Regula a las Compañías que Financian 
Seruwos de Atención Integral de Salud Prepagada, su Reglamento y Resolución No 
378-2017-S ema por la Juma de Poinca de Regulación Monetana y Financiera Las 
provisiones por reservas técnicas Ísmestras mcurmdos pero no reportados) se 
establece en función de la simestralcag histónca de ocurrencia, identilicando para cada 
periodo en estudio el valor de aquellos eventos que habiendo ocurmdo en perodo 

anterores fueron pegados con posteriondad para estar el difermiento en el pago de 
dichos aventos y con hase en tal información proyectar el valor ultimo de provisión 
necesaria para atender dichos eventos, 

(Cantnóa) 
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- Las normas internacionales de nformación financiera requieren que sa reconozca un 
ingreso difendo por las cuotas recibidas por anticipado de los clientes, por los planes 
de mediema prepagada, las normes locales establecen que el mgreso, sea registrado 
en la fecha de emisión de la factura y corresponde al valor total anval del contrato de 
"medicina prepagada 

- Las normas intemacionales de información fmanciera requisren la revelación de las 
remuneraciones del personal clave de la Compañia 

Las normas internacionales de mtormación financiera sugieren formas de presentación 
de ciertas cuentas diferentes a las requendas por las normas locales aplicables a las 
compañías de atención integral de salud prepagada, así como la presentación del 
estado de utlidades mtegrales y revelaciones adimonales, tales como información 
Tinanciera por segmento, el valor razonable de las actvos y pasivos financieros y la 
jerarquia de valor razonable usada en la medición, Uyidad por acción y la exposición a 
fiesgos que se originan en instrumentos financieros y los métodos para medirlos 

Base de medición 

Los presentes estados fnancieros han sido preparados en base al costo histórico Los estados 
financieros se presenten en Dólares de Estados Unidos Amencanos que es la moneda de 
curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentación de la Compañía 

Regulaciones de la ndustria de las compañas que financien Senvcios de Arención Integral de 
Salud Pre la 

«La Resolución No.378-2017-S Norma sobre el Régimen de Reserva Técnicas de las 
compañas que hnancien seracios de atención integra! de salud prepegada, emuida por 
la Junta Política y Regulación Monetana y Financiera el 22 de mayo de 2017, que instruye 
que las Compañías que hnancien servicos de atención integral de salud prepegada deben 
obligatoriamente consttur y contabilizar las reservas 1écnicas 

Reserva de Sena de los Contratos Vigente: 

  

La reserva de serios en curso de los contratos vigentes RSC cubre las obligaciones 
provenientes de los contratos anuales de asistencia médica, misma que se aplica el 10% 
de la sumatona de los contratos vigentes de forma anualzada, ta cual se acumula en dos 
partes iguales, en los dos primeros meses de vigenca y la liberación de dicha reserva se 
realza al término de la vigence del contrato 

Con base en las resoluciones aplicables a la ley, el porcentaje a ser registrado desde 
octubre hasta diciembre de 2017 es de 2,5% sobre las cuotas anualizadas y a diciembre 
de 2018 se considera el 5% sobre dichas cuotas, desde enero de 2019, el porcentaje 
tendrán un incremento del O 15% mensual, hasta alcanzar el 10% 

Considerando la resolución 378-2017-5 publicada por la Junta Politca Monatana y 
Financiera esta reserva se aplicó a partr del mes de octubre del año 2017 

¿Contnua) 
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Resema de Senvcos Prestados tados [SPA] 

La reserva comesponde al monto registrado para cumplr con el costo ultimo total 
estimado de atender todas las reclamaciones de servicios que han ocurndo y han sido 
reportados, hasta el final del balance mensual o del cierre del ejercicio económico, mismo 
que se calcula en función de la sumatora dal valor estumado de pago, mclurdos los gastos 
de Iiqudiación del evento de cada una de las reclamaciones presentadas y no canceladas 
al tnal del perodo, para ello se emplea un método técnicamente reconocido para la 
cuanulicación del costo fmal de cada prestación de servicios y será creada en cuanto se 
tenga conocimento por cualquier medio de la ocurrencia de la prestación de servicios 

Restiva de Servicios Prestados y no Benortados IBNR) 

El monto de esta reserva se determma de acuerdo al comportamiento Iustónico de los 
eventos presentados Para ello, (a Compañía aplica el método denomunado “tnángulos 
de smestralidad” que incluye miormación histónca de los eventos que son clastficados 
de manera mensual por ocurrencia, por aviso y por pago, para lo cual se deberá construrr 
una base de datos mensual para un penodo no menor de doce (12) meses 

+ — La Resolución No 379-2017.5 Normas sobre el Caprtal adecuado de las Compañías 
que financien semcios de atención integral de salud prepagada, emitida por la Junta 
Polítca y Regulación Monetana y Financiera el 22 de mayo de 2017, que mstruye 
que las Compañias deben mantener el régimen de capital adecuado que comprenda 
la determinación del patrmomo técrco minimo requerido, el cual se establece en 
función de un nivel de capital munimo que cubra de forma razonable los efectos 
penerados por pérdidas esperadas producidas por los mesgos inherentes al 
negocio 

» La Resolución No 460-2018:S resuelve reformar la disposición transitona novena 
relanva a capital adecuado para les compañías que financien servicios de atención 
integral de salud prepagada del capitulo “disposiciones transitorias” del ttulo Vil 
"Disposiciones Generales Deroganwas y Transtonas” del libro 11l, “Sistema do 
Seguros Privados" de la resoluciones monetarias, financieras de valores y seguros 
Susttur el numeral 2 de la disposición transrtora novena por lo siguiente 2 En el 
año 2018 el requerimiento de capital adecuado será del cuatro punta cinco (4 5) por 
ciento aplicando a la sumatorss del monto de las cuotas anualzadas de los contratos 
Vigentes que mantengan las compañas que financian servicios de atención integral 
de salud prepegada en cada período de cálculo. 

» En el Oficio N* SCVSINS-DNA-2018-00008723 de la Supermtendencia de 
Compañas, Valores y Seguros se establece la presentación de balances mensuales 
en el catálogo de cuentas establecido para las compañías que financien servicios de 
btención integral de salud de medicina prepagada Dentro de este oficio se 
especifican los prncipios contables que deben utiizarso, disposiciones de la 
penodicidad de la presentación de los estados fmancieros y el marco conceptual a 
utilizarse en el catálogo de cuentas 

(Conta) 
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Resumen de Políticas Contables Signricatwvas 

tal 

(o) 

Disponible 

Efectivo en caja y bancos, aquelios actwos financieros tquidos 

Instrumentos Financieros 

Actos Financieros 

Reconocimiento y Medición Injeral 

Los actwos financieros dentro del alcance de la Norma Intemacional de Información Financiera 
8 se clasifican como 11) Costo amortzado (2) Valor razonsble con cambios en resultado y (3) 
Valor rezonable con cambias en otro resultado integral 

La compañss aplica lo establecido en el oficio expedido por la Supermtendencia de Compañsas, 
Valores y Seguros, que establece lo siguiente 

Costo Amorteado 

El costo amortizado de un instrumento financiero es el importe al que inicialmente fue 

valorado un activo O pasivo financiero, menos los reembolsos de pmncmal que se hubieran 
producido, más o menos, según proceda, ls pare imputada en la cuenta de pérdidas y 
penancias, mediante la utilización del método del tipo de nterés electo, de la diferencs 
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para el caso de los actos 
financieros, menos cualquier deducción de valor por deterioro que hubiera sido reconceida, 
ya sea directamente como una disminución del importe del actwo a mediante una cuenta 
correctora de su valor 

El 1po de interés efecto es el upo de actualización que iguala el valor en libros de un 
instramento Inenciero con los fiyyos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del 
instrumento, a parur de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo 
de crédito futuras, en su cáleulo se mclurán las comisiones financieras que se carguen por 
adelantado en la concesión de financiamiento 

Costos de Transacción Atribubles a un Activo o Pasivo Eianciero 

Son los costos incrementables drectamente atnbulbles a la compra, emisión, enajenación y 
otra forma de disposición de un actwo financiero, o a la emisión O asunción de un pasivo 
Inanciero, en fos que no se habre mourndo st la empresa no hubiera realizado la transacción 
Entre ellos se incluye los horarios y las comisiones pagadas a agentes, asesores 8 
intermedianos, talas como los de corretaje, los gastos de tervención de tedatano publico y 
otros, asi como los impuestos y otros derechos que recalgan sobre la transacción y se 
excluyen las pnmas o los descuentos obtenidos en la compre o emisión, los gastos 
Iinancieros, las costos de mentenimmento y los administrativos memos 

(Comuna) 
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siones El pray 

Comprenden inversiones en acciones, dichas inversiones se llevan al valor razonable, menos 
cualquier deterioro de valor 

Propiedad, Planta y Equipo 

Las paridas de propiedad, planta y equipo incluyen propiedad, muebles equipos y vefuculos 
adgundos de torma separada se reconocen y valoran inicialmente por su costo 

Después del reconocimiento micial la propiedad, muebles, equipos y vehiculos son valorados 
al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro 
de valor 

El costo de propiedad, muebles, equipos y vehiculos incluye todos los costos de adquisición 
más todos los costos incurados para la ubicación y puesta en condiciones de funcionamiento 
del actwo Son reconocidas las partdas de propiedad, muebles, equipos y veculos cuyo 
costo supera a aquel estmado como bese de capitalzación, de acuerdo a la polítca interna 
de la Compañsa que constituyen los valores mayores a US$500 

La depreciación es calculada en bass a la vida Útil esumada de las diversas clases de pardas 
de propiedad, muebles, equipos y vehículos de acuerdo con el método de Inea recta La vida 
util estmada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año A 
menos que se revisen debido a cambios especíiicos en la vida útil estimada, las tasas anuales 
de depreciación son como sigue 

  

Años % 

Muebles y enseres 10 10 
Equipo de computación 3 33 
Eguipo de oficina 10 10 

Vetaculos 5 20 
Otros actwos 10 10 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran en resultados en el período en que 

se producen mientras que los desembolsos por renovaciones y mejoras, que resultarán en 
beneficios económicos futuros, se capitalzan cuando son importantes 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, muebles, equipos y vehículos se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto a la fecha de la transacción y 
se incluyen en el estado de resultados 

Otros Actwos 

Comprenden actwos tangibles (software) adquindos de forma separada se reconocen y 
valoran micialmente por su costo 

(Continua) 
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Después dal recangoimiento nicral, son valoradas al costo menos la amoruzación acumulada 
y sl importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor 

La amoruzación es calculada en base a la mejor estmación de la vida utl de acuerdo con el 
méxodo de jnea recta La vida útil estmada y el método de amortmación son revisados alfinal 
de cada año Un cambio en la vida util estimada de los acuvos intangibles, es contabilizado. 

sobre una base prospectiva como un cambio en estimación 

En caso que la vida Gui del activo se determine como indefinida, no se reconoce amortización 
y el acto as revisado al menos anugimante por deterioro 

La vida uti de software es ¡5años 

VIC Otros Pa: astas Pagad: Or AntIcI 

Corresponden a los siguientes rubros 

- — Gastos operétivos pagados por anuaipado corresponden a servicios que se contratan y 
pagan previamente y se devengan en bese a su otorgamiento 

- — Comisiones pagadas par anucipado Las comisiones pagadas en la emisión de nuevos 
contratos de Medicina prepagada y la renovación de los ys existentes, son activadas y 
son postenoridad son amortizadas en los plazos de vigenuia de los respectivos contratos 
Las comisiones pagadas por el mantenimiento de los contratos de medicina prepagada 
y demás costos incurridos, son registradas directamente en el estado de resultados 
integrales, cuando el mgreso generado por la venta ha Sido registrado y £u recuperación 
ha sido razonablemente asegurada 

- — Deudas del fisco el crédito tributano que posee la Compañía tanto por mpussto a la 
renta como Impuesto al Valor Agregario 

tratos de Medicina Prenaga: 

La Compañía eme contratos [medicina prepagadal que transtieren el nesgo de segura de los 
éfllados hacia la Compeña Como regla goneral la Compañís define el nesgo de seguro 
sgnticatwo a la posiblidad de tener que pagar a los beneficanos ante la ocurencia de un 
sesgo esegurado de al menos 10% más de los beneficios normales gensrados si no se 
produjera el evento La evaluación para determmar si un tipo de contrato tiene mmerso un 

riesgo de Seguro Signdicauvo es efectuada por cada contrato de forma individual Al 31 de 
diciembre de 2018, la Compañia mantenía contratos con coberturas de corto plazo 

Los contratos de medicina prepagada que emute la Compañua se clasifican por linea de negocio 
dependiendo del nesgo cubierto 

- — Comorajwos Están dingidos a empresas con más de 25 tulares, los términos y 
caracterishcas se diseñan especificamente para cada contrato Las tanfas dependen de 
una negociación con los chentes y los ajustes de precios se realzan de acuerdo a la 
simestraldad dej contrato mediánte un seguimiento continuo del cliente Se comercializa 
3 través de empresas asesoras de seguros Dentro de esta (mes existe un producto que 

(Continúa) 
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está dingido a las pequeñas y medianas empresas, para ser comercializado se requiere 
de un minimo de 5 ttulares, y el pago es realizado por la empresa Se lo comercializa de 
manera directe o por medio de distribuidores autorizados Las tantas se fijan ras el 
análisis de cartera de producto 

- — Individuales Estos productos van dingidos al nucleo familar, son comercializados 
directamente a los clientes a través de la juerza de ventas de la Compañia o a través de 
intermedanos (bróker o distribuidores autonzados) Las tanfas se fijan de acuerdo al nuve! 
de cartera y la simestralidad del plan elegido 

- — Grupeles Están dingidos al nucleo famirar, los productos comercializados en este 
segmento son RENACER (cobertura contra el cáncer 

Maswos Están dmgidos al nucleo famar. se comercializan pólizas de cobertura 
odontológica y para emergencias deportivas 

Todas son roberturas por nesgos relacionados con la ocurrencia de enfermedades que tienen 
caractensticas ambulatoria u hospitalarias por lo que no generan obligaciones de largo plazo 
para la Compañía 

uesto a la Bent 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta comente y el 
impuesto 8 le renta diendo 

Impuesto Cornente, 

Se basa en la utidad gravable (tributan regustrada durante el año La utildad gravable difiere 
de la uulidad contable, debido a las parudas de imgresos o gastos imponibles o deducibles y 
parudas que no serán gravables o deducibles El pasivo de la Compañsa por concepto del 
Impuesto comente se calcula utihzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada penodo 

Impuesto Difendo, 

Se reconoce sobre las diferencias temporaras determmadas entre el valor en libros de los 
actwos y paswos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales Un paso por 
impuesto difendo se reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas 
imponibles Un acuwo par impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades 
gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporanas deducibles 

Los activos y pasivos por Impuesto a lá renta diferido son compensados si existe un derecho 
legal exigible de compensar los pasos y activos por impuestos comentes, y están 
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributana 
sobre la misma entidad imbutable, o en distintas entidades tnbutables, pero pretenden liquidar 
los pasivos y activos por impuestos cormientes en forma neta, O sus activos y pasivos 
tributarios serán realizados al mismo tempo 

(Continúa) 
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Póliza de Seauros de Exceso de Pérgida 

Le Compañia manyens suscrto un contrato de seguro de vida colecta para cubnr los nesgos 
asociados con los de medicina prepagada con sus clientes Las condiciones del seguro 
establecen un Irmte de cobertura anual de hasta US$975 000 por asegurado sobre los 
excesos por reclamos presentados por sobe 1/S$28 DOD El costo del contrato del seguro es 
reconocido en el estado de resultados integrales de farma lineal en función del persodo de 
vigencia De acuerdo a las condiciones del seguro, los beneficios que la Compañía obteena de 
la aseguradora en la recuperación de costos de reembolsos y smestros son registrados en 
los resultados integrales del período en que tales beneficios son aceptados por el eSegurado, 
su monto puede ser medido de forma confiable y su recuperabiidad está razonablemente 
asegurada 

Obugaciones Financieras 

Representan pasivos finantieros qua se reconocen imcialmente a su valor razonable, neto de 
los costos de la transacción mcurndos 

Las obligaciones fmancieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía 
renga derecho mconelcianal de difere el pago de la obligación por Jo menos 12 meses después 
de la fecha del estado de situación financiera 

Beneficios a Emplead: 

Beneficios a Corto Plazo 

Son benehcros cuyo pago es Iqudado hasta el16muwo de los done meses siguientes al cserre 
del penado en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un 
gasto par el valor [sm descontar] de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales 
servicios Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las 
establecidas en el Código de Trabajo del Ecuador El efecto se carga a los resultados del año 
en los gustos de administración y venta según corresponda 

Las provisiones por bonicaciones de ciertos emplesdos son calculadas en función de su 
desempeño para el periodo de enero a diciembre de cada año y es cancelado en el guiente 
año 

Planes de Beneficios Defidos - Jubilación Patronal e Indempzación por Desahucio, 

La obligación de la Compañía con respecto a planes de beneticias de jubilación patronal está 
definida por el Código de Trabajo de la República del Ecuador, el cual establece la obligación 
por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que 
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 años en una misma compañía, esta 
oblgación califica como un plan de beneficios defridos sm asignación de fondos separados 

Además, dicho Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por 
desahucio, el empleador deberá pagar una indemmización calculada con base en el número de 
años de servicio 

(Contnual 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S A 

Notas Explicativas a los Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

La Compara determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubilación patronal 
e indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los 
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el perlodo actual y penodos 
previos, ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El cálculo es realizado 
anualmente por un actuario calificado usando el método de unidad de crédito proyectado 

La Compañía reconoce en ctros resultados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas 
actuanales que surgen de estos planes y todos los gastos relacionados con los planes de 
beneficios defindos, incluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por beneficios 
a los empleados 

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porción del beneficio mejorado que 
ene relación con servicios pasados prestados por empleados será reconocida en resultados 
usando el método Insal en el perodo promedio remanente, hasta que los empleados tengan 
derecho a tales beneficios En la medida en la cual los empleados tengan derecho en forma 
inmediata a tales beneticios, el gasto será reconocido inmediatamente en resultados 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la 
Compañía procederá a reconocer las ganancias o pérdidas dervadas de los ¡mismos 

Estas ganancias o pérdidas comprenderán cualquier cambio que pudiera resultar en el valor 
presente de las obligaciones por beneficios defiridos contraidos por la entidad, as! como 
cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran 
sido previamente reconocidos 

Benpñicios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es 
tomada la decisión de dar por termnada la relación contractual con los empleados 

Reconorinuento de ingresos 

Comprenden el valor de la venta de contratos por servicios de atención integral de salud 
prepagada, neto de impuestos a rebajas, descuentos y tasas Sa reconocen cuando su 
importe se puede medi confablemente, es probable que beneficios económicos fiuyan a la 
Compañia 

Son reconocidos en los resultados del año a medida en que se conocen Cuando un cliente 
se encuentra en mora por más de 3 meses, la Compañía suspende su facturación y ss deja 
de reconocer los ingresos correspondientes a dichas cuentas 

Los ingresos se imputan en cuentas del estado de resultados integrales y forman parte del 
resultado en las cuentas contables de ingresos por contratación de servicios de 
financiemuento de atención de salud integral segun la Inea de negocio 

- Contratos Individuales 
- Contratos corporatwos. 
- Contratos grupales 
- Contratos maswos 

(Continúa) 
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Medicina pora el Ecuador Mediecuador Humana S A 

Notas Explicatwvas a los Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

im] Costos y Gastos 

im 

dol 

Los costos y gastos se registran al costo lustórico Los costos y gastos se reconocen medida 
que son incurmcios, independantemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registean en el periodo más cercano en el que se conocen 

Eventos Postenores 

Los eventos postenores al cierre del ejercicio que provean miormación adicional sobre la 
estación financiera de la Compaña a la techa del estado de situación financiera (eventos de 
ajuste) son mcludos en los estados fmancieros Los eventos postenores importantes que no 
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financisras 

lasificación de partdas en corriente y no comente 

La Compaña presenta los actwos y pasos en el estado de suuación financiera clasificados 
Somo comentes y no comentes 

Un actvo se clasifica como corriente cuando la Compañia 

+ — espera realizar el acuvo o tiene la mtención de venderlo o consumirto en su caclo normal 
de operación, 

+ — mantiene el acto principalmente con fines de negociación, 
+ — espara realizar el activo dentro de los docé meses siguientes después del periodo sobre 

el que ss informa, o 
+ — elacuvo es efectivo o equivalente al efectwo a menos que áste se encuentre restangido 

y no pueda ser mtercambiado 1 utilizado para cancelar un pasa por un periodo miro 
de doce meses después del cierra del penodo sobre el que se mtorma 

Todos los demás actwos se clasifican como no cornentes 

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Compaña 

+ — espera liquidar el pasivo en su cclo normal de operación, 
> — mantiera el pasivo principalmente con Ímes de negociación, 
+ — el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cxerre del 

parodo sobre el que se informa, o 
«mo tene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del paso durante, al 

menos, los doce meses siguientes a la fecha de crerre del periodo sobre el que se 
informa 

Todos los demás pasivos se clasifican como no comentes 

Juicios, Estimagiones Ss. les Sianificativos 

En la aplicación de las políucas contables de la Compañía, las cuales se describen en fa Nota 2, ta 
adrruwnstración debe hacer Juicios, estimaciones y presunciones sobra los importes en libros de los 
BOHVOS y pasivos que aparentemente np provienen de otras fuentes Las estimaciones y juicios 
asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como relevantes 
Los resultados reates podrian difere de dichos estimados 

Continúa) 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S A 

Notas Explicetvas a los Estados Financieros 

AL31 de diciembre dle 2018 

(En dólares de los Estados Unudos de América - USS) 

Las estimaciones y Juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a fas 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros 5, la revisión 
afecte tento al penodo actual como a periodos subsacuentes 

Estimaciones y Suposigiones 

Las suposmiones relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de 
incerudumbres a la fecha de cierre del penodo sobre el que se informa, que tenen un alto riesgo 
de ocasionar ajustes matengles sobre los importes en libros de los activos y los paswos durante el 
próxmo ejercicio, se desenben a contmwación La Compaña ha basado sus suposiciones y 
estimaciones considerando los parámetros dispombies al momento de la preparación de los 
estados Ínanoweros 

+ — Deterigro de acto: 

Ala echa de serre de cada período, o en aquella fecha qua se considere necesano, se analiza 
el valor de los actvas para deterrunar si existe algun ndicio de que dichos activos hubieran 
sufrido una pérdida por detenoro En caso de que existe algun mdicio se realiza una estimación 
del impone recupesable de dicho activo 

Duramte el año 2018, no se han detectado indicios externos e Internos de deterioro 

+ — Propiedad planta y agur 

La Compañs reviso le vida Util espada de propiedad, muebles, equipos y vehículos al fal 
de cada penodo anual 

» Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales 

La provisión para deudores comerciales por cuotas de contratos de asistencia médica y notas 
de cobranza de chentes mdivaduales y cornoratwos, se construya para cubnr eventuales 
pérdidas en la realmación de fas mismas Al31 de diciembre de 2018 no se presenta provisión 
por este concepto 

+ impuestos 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a 
la Jagislación tributaria aplicable La Compañia cuenta con asesoria profesional en materia 

tributar al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios Aun cuando la Compaña 
considera que sus estimaciones en matena ibutana son prudentes, conservadoras y 
aplicadas en forma consistente en los penodos reportados, pueden surgir discrepancias con. 
el organ:smo de control tributario, en la mterpretación de normas, que pucieran requens de 
ajustes por impuestos en el futuro 

+ Obligaciones neficios a empleados a la; 

El vator presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones. 
actuaniles 

(Contnual 
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'Meditina para el Ecuador Mediecuadar Humana S A. 

Notas Explicativas a los Estados Fmancieros 

AL31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Uudos de Aménca — US$) 

«Provisiones 

Debido a (as incertidumbres mherentes a las estimaciones necesanas para determinar el 

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos origmalmente sobre la base de las estimaciones realizadas 

La determwación de la cantidad a provsionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesaño pagar por la correspondiente sbligación tomando en 
consideración toda lá información disponible a la fecha del periodo, meluyendo la opinión de 
expertos independientes telas como asesoras legales y consultores, las reservas moluyen 

Reserva de seruicios prestados y reportados 
+ — Reserva pare Smestros incurndos y no reportados (IBN) 
+ Reserva de servicios en curso de los contratos vigentes (ASC) 

Instrumentos Financieros por Categona 

Los instrumentos financieros al 31 de dicrermbre de 2018 se conformen de la siguiante manera 

Actvos financieros medidos al costo amortzado 
Disponible 
Inversiones financieras 
Cuentas por cobrar 

Actos Ímangieros medios a valor razonable 
Inversiones financieras 

Total activos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo amoruzado 
Obligaciones financieras y de mercado de valores 
Guentes por pagar 

Total pasivos financieros 

Disponible 

Cornente_ No corriente 

US$ 75.095 - 
5500 000 - 
5618747 - 

- 423 000 
  

USS_11 193 842 429 000 

US$ 2405504 
2.242 381 

US$__4 647865 

AL31 de diciembre de 2018 el rubro de dispomble se formaba de la siguiente manera 

Caja 

Insttuciones financieras nacionales 
  

us$ 1253 

m 73 842 

US$_ 75095 

(1). La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en dólares de los Estados Unidos de América 
en entidades financieras locales, los fondos son de lore disponibilidad 

(Continúa) 

 



Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana 5 A. 

Notas Explicarias a los Estados Financieros 

> AL31 de diciembre de 2018 

¡En dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

(6). Inversiones Emancieras Comentes 

AL 31 de diiembre de 2018, las inversiones fmancieras corresponden a depósttos a plazo ho, 

  

- clesficadas como Inversiones de renta hija a costo amorzado, y se formaban de la siguiente 
manera 

> Tosa de 
Banco ¡nterés Plazo. USS 

- Banco Pichincha CA 5,25% 365 dias 1 400 000 
Banco Pichincha CA 3 00% 122 dias 40 000 

7 Banco General Rurmiñahu S A 5,30% 122 das 250 000 
- Banco General Rurmñahus S A 5,30% 123 días 250 000 
- Banco Pichincha C A 4,00% 122 dias $0 000 

Banco de Loja $ A 5,25% 65 des 1 160.000 
7 Banco Pichincha CA 6,25% 122 des 250 000 
- Banco Pichincha C_A 5,25% 121 das 400 000 

Banco Bolivanano C A 5 75% 122 días 300 000 
> Banco Bolwanano CA 6,25% 125 dias 650 000 
- Banco General Rurmahu SA 3,00% 365 cias 750 000 

> UE ELA 

- De acuerdo con la Ley de Medicina Prepagada, las compañas que bnancieo servicios de atención 
integral de salud prepagada están obligadas a reslizar mversiones tal como lo establece el Art 10 
de la mencionada ley, sin embargo, a la fecha la Junta de Poltica y Regulación Monetana y 

- Financiera no ha emitido la respectiva resolución para normar este requisito 

y (2) Cuemas por Cobrar 

Al 31 da diciembre de 2018, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera 

z Cuentas por cobrar afiliados Icuotas) fal US$ 3376982 
Cuentas por cobrar COPAGOS (prestación de servicio afiliado) a 307 061 
Cuemas por cobrar servicios prestados de contratos cedidos 298 350 
Otras cuentas por cobrar / deudores vanos (o) 1696 344 

US$_5 618 747 

(a) Cuentas por cobrar afilados y copagos construyen cuentas por cobrar, les cuales tienen un 
vencimiento de corto plazo y las condiciones de venemiento general son de hasta 30 días, 
un resumen al 31 de diciembre de 2018 por inea de negocio es el siguiente 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Hurnana S A 

Notas Explicauvas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

valor 

Individual US$ 1293464 
Corporatwos 1216 180 
Empresanales 473 804 
Masivos 700 595 

US$ 3684043 

Un resumen de los vencimientos de las cuentas por cobrar afiliados y copagos al 31 de 
de 2018, es el siguiente 

Por vencer US$ 1090796 

Vencida 
1230 das 215778 
De 31 a 60 dias 53 467 
De 61 a 90 dias 40221 
De 91 a 180 dlas 80 998 
De 181 a 360 dias 103 602 
Mayora 361 dias 2099 181 

Saldo al fal US$, 3684043 
  

El movimiento de la provisión de cuentas por cobrar fua como s:gue 

Saldo al micio US$ 1313917 
Estimación reconocida en resultados 1240 814 
Baja de canera (2 554 731) 
Saldo final us$, 

  

bi Otras Cuentas por Cobrar far 

Las otras cuentas por cobrar / deudores varios se componen de 

Nota 

Empleados US$ 5567 
Tarjetas de crédito 107 824 
Otras cuentas por cobrar 1.522.689 
Cuentas por cobrar comerciales relacionadas 8(al 50264 

US$ 1690344 
  

-25- 

diciembre 

(Continúa) 

 



m3
 

no
v 

Medicwa para el Ecuador Mediecuador Humana $ A 

Notas Explicatwvas a los Estados Fmancieros 

Al 31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca — US$) 

18). Saígos y Transacewnes con Partes Relacionadas 

aj 

b] 

Saldos con partes relacionadas 

AL31 de diciembre de 2018, el resumen da los saldos con partes relacionadas es el siguiente 

Cuentas por cobrar 
Conyunto Climeo Nacional Conclina € A Uso 60264 

Cuentas por pagar 

Conjunto Clímco Naciona] Conclna € A USs 173 078 
Centro Médico Ambulatorio Metroambular S A 5530, 

Us 756, 
blieacones financieras y de mercado de valores 
Comunto Cinco Nacional Concina C A USS 495733, 

Los saldos que generan las cuentas por cobrar y por pagar comerciales a compañas 
relacionadas no devengan interés y no tienen plezos definidos de Cobro y/o pago Les 
obhgariones imancueras y de mercado de valores generan mterés y se indica a continuación 

Vencimiento 
Tesa Tes» Val Pro Hana das 312 yr 

Relacionada afectwa nominal nommal Isias| 1mes meses mesos a Toa 

Concima CA 8.57% 8,77% 595901 2378 _- 108278 3OTASS 408 735 

Transacciones con partes relacionadas 

  

AñO 
terminado el 

31 de diciembre 
Desoripción de transacción Y Compañía de 2018 

Vente: ¿cios de Medea Prepadada 
Conjunto Chnico Nacional Conclina CA US$ 1494815 
Centro Médico Ambulatorio Metroambulat S A — 289861 

Abonos a Linea de Credro 
Conjunto Clíno Nacional Cenclina C A US5 99267. 
isembolsos por Atenciones Médicas 
Conunto Clínico Nacional Conclma C A US$ 5371256 
Centro Médico Ambulatono Metroambutat $ A. 112227, 

Otros Gastos 
Conjunto Clinico Nacional Conclma C.A. US$ 184033 
Centro México Ambulstono Metroambulat S.A. 13.202 

Otros Ingresos 
Coniunto Clinico Nacional Conchna CA US5 60.964 
intereses Pagados 
Conjunto Clírmca Nacional Conchna CA. US$ 50.890. 

(Continúa) 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana $ A 

Notas Explicatwas e los Estados Fimanoteros 

AL31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Durante el año 2018 el movimento de propiedad, planta y equipo fue como sigue 

  

Muebles: — Equpode Equpo de 
Deserpción deofema  fómpwo  Vemculos _ olema Tota 

Valoelibros al 31 de digame de 2017 US$ 217BGI 87378 24915 20920 355.072 

Momento 2018 
(A adionos. 59715 185873 - 228.588 
+ Ventas / bas / transferencias - asa - asa 
E Depreciación 1657901 _ 168116) _ 1629 188 _ naas2o 

Valaclibros al 31 de dicwentre de 2018 USS__ 210784 178567 _ 13088 177, 429185 

(12) Otros Activos 

AL 31 de diciembre de 2018, otros acuvas se forman de las siquientes cuentas 

Nota 

Actvos por Impuestos ditendas 1610 — USE 28235 
Inversiones en software (al 3300 131 
Amortización acumulada 1512514 

USS__1816995 

(a), Inversiones en sofiware constituye los sistemas de operación de la Compañía Génesis y 
Business process (BPM) El costo del software se amortiza durante el plazo establecido por el 
estudio técnico 

El movinuento del año 2018 es como sigue 

Saldo al inicia US3 1934717 
Más Imenosi 
Adiciones 79287 
Amortización 1226 3341, 
Saido final US$ 1787570, 

(13) Reservas Técnicas 

Al31 de diciembre de 2018 la Compañra presenta las siguientes reservas 

   Luberación 
Roserva de servicios prestados y no 
tononiados NBA) (11 uss 738008 56 088 - 98 om 

Reserva de Servicios en curso da los conuatos 
vigentes (RSCÍ (24 2601058 — 2410218 (963.219) 3608058 

Reserva de servicios prestados y reportados 13) 78697 _1139693 - 1912390 
US$ 3118592 _3599976 _(363/219) 6355487 

(Continúa) 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S A 

Notas Explicativas a los Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Un resumen de la revisión de la suficiencia de reservas técnicas constituidas por la Compañía 
comparadas con las recalculadas según la codificación, es como sigue 

Secun 
codicación — Segunibros — Diterencia  Heseva 

Resawa de seracias prestados y no 
reportados MIBNAI (1 USs msm 195 Om Sutciente 

Reserva de servicios en curso de los contratos 
uigetes (RSC (2 354056 2848088 - Sutciene 

Reserva de seraros prestados y reporiados (3) 1912230 1812230 Sutiieme 
USS_ 5765357 _5755357 - 

(1). La reserva de los siniestros ocurndos y ny reportados (IBNR! (por sus siglas en netés Incurred 
But Nor Reporteg) 

Se constituyen para afrontar aquellos reclamos desconocidos a la fecha de valuación, pero 
que ya fueron meumdos durante el penodo que sa está considerando, con el objeto de 
consttur provisiones técmeas reales que no onginen desviaciones cuando sa produzca la 
liquidación de los reclamos, tanto conocidos como desconserdos 

Para determinar los montos de las reservas se utiiza el proceso de cálculo detallado a 
continuación unlizando la siguiente notación 

a). Penodo de ocurrenca y dlenmiento 
b)_ Matriz de servicios prestados registrados 
C) Mainz de servicios prestados registrados acumulados 
3) Factores de cadencia de siniestralidad 
e) Proyección de siestrelidad 
Y Consideración de servicios apicos 
9) Cesión de nesgos 

La reserva que es calculada por un actuario independiente y calificado por la Supenntendencia 
de Companías, Valores y Seguros 

AI 31 de diciembre de 2018 la Compaña ha realizado el cálculo de la reserva aplicando la 
metodología de Chain Ladder, la cual considera un periodo de observación de 12 meses que 
es consistente con lo establecido en fa resolución No 376-2017-5 de les Normas sobre el 
Régimen de Reservas Técnicas, en el caso de la Compaña no existe una diferenciación entre 
la fecha de presentación y la techa de pago, por lo que se toma Únicamente la fecha de pago 
para el cálculo y sobre el valor determinado se disminuye el monto de reservas de servicios 
prestados avisados, defimendo de esta manera el monto de reserva por simestros ocumdos 
y no reportados a ser registrados 

(2) Besorx sucios en Curso de los Contratos Vigentes (ASC) 

Para constituir esta reserva se aplica el 10% de la sumatoria de los contratos vigentes en cada 
mes, este porcentaje de reservas se acumulará en dos partes iguales en los dos primeros 
meses de vigencia La liberación de esta reserva se realizará al término de la vigencia del 
contrato 

(Continúa) 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S A 

Notas Explicativas a los Estados Financieros 

A131 da diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

El cáltulo de la reserva se lo realizará contrato por contrato y por certficados de cobertura en 
el caso de servicios Corporativos o Colectivos 

La techa de cálculo será la fecha de inicio de vigencia del contrato, no debiendo considerar el 
estado de pago de la cuota 

Considerando las resoluciones 378-2017-5 y 431-2017-S publicadas por la Junta Pofítica 
Monetana y Financiera esta reserva se aplicará a parur del mes de septiembre 2017 de 
acuerdo al Siguiente cronograma 

» 2,5% desde octubre a diciembre de 2017, en tres mensualidades de 0 83% cada una 
» A parar del mes de enero de 2018, el porcentaje de reservas de semucios en curso se 

constíulran con un meremento mensual del 0,25% haste alcanzar el 5% 

+ - Desde enero de 2018, el porcentaje de reservas de sercios en curso se constituirá con 
un incremento del 0,5% mensual, hasta alcanzar el porcentaje del 10% 

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaña ha calculado su reserva aplicando el 4,5% de la 

sumatona de los contratos vigentes anualizados en función de la metadologia establecida en 
la resolución No 378-2018-5 de normas sobre el régimen de reservas técnicas 

(3). Reserva de Servicios Presrados y Reponados (SPA] 

El monto de esta reserva corresponde a la sumatoria del valor estimado de pago, mcluyendio 
los gastos de liquidación del evento de cada una de las reclamaciones presentadas y no 
canceladas al final del período La Compaña cuantilica el costo final de cada prestación de 
semicios y está oblgada a mantener el valor sesemvado para cada una de los semicos 
presentados debidamente actualizado de acuerdo a cualquier miormación obtenida por ta 
compañía sobre el costo final, considerando el pnnapo de prudencia 

Esta teserva ha sido constitiada al 100% por la Compara al 31 de diciembre de 2018 una vez 
que tuvo conocimiento de la ocurrencia de la prestación del servicio, la reserva es adecuada 
en función de lo establecido en la resolución No 378-2018-5 de normas sobre el régimen de 
reservas técnicas 

igaciones Financieras y de Mercado de Valores a Corjo Plazc 

Al 33 de diciembre de 2018 las obligaciones financiaras se componen de la siguiente manera 

Noia 2018 

Sobregiros US$ 2297226 
Obligaciones con el sistema financiero a corto plazo (11 8) 108 278 

USS___2 405 504 

(1). Corresponde a la porción cornente del préstamo con Conjunto Clínico Naciona! Conelna C A, 

(Conta) 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S A 

Notas Explicativas a los Estados Financieros 

A131 de diciembre de 2018 

SEn dólaras de los Estados Unidos de América -- US$) 

115) Cuentas por Pagar 

AL31 de diciembre de 2018, las cuentas por pagar sé tormaban de la siguiente manera 

Nota 
Semicios prestados Instituto de Seguridad Social us$ 40202 
Sueldos y provisiones por pagar 7 474 744 
Impuestos 16 292 508 
Seracios varios por pegar (gastos administrativos) 438804 
Proveedores por pagar - terceros 284 857 
Proveedores por pagar - relacionadas 86 178 658 
Anucipo de clientes 22 782 
Otras cuantas por pagar 550 808, 

155 2,242 361 

(16) Impuesto por Cobrar y Pagar 

a Impuestos por cobrar y panar 

AL31 de diciembre de 2018, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera 

Nota 

Por cobrar 
Crédito tributario por retenciones en la fuente (1) 9  uss 1383087 

Por pagar 

Retenciones al impuesto al valor agregado 35 464 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 207 575 
impuesto al valor agregado 1516 
Orros impuestos (21 48951 

Uss 293 508 

(1. Incluye crédito tnbutano del año actual por US$836 650 y retenciones en la fuente de 
2017 que se encuentran en proceso de reclamo de pago en exceso 

12) Incluye un mporte de aproximadamente US$48 000 ongnado por sentencia al juro de 
impugnación del acta de determinación de impuesto a la rente del ejercicio fiscal 2012, 
que moluye el Impuesto a pagar, recargo, teréses y multas 

b  Impuestoa la renta 

Un resumen del impuesto a la rente mcluo en resultados es como sigue 
Año terminado 

el 31 de diciembre 
de 2018 

Impuesto a la renta comente us$ 401 509 
Impuesto a la renta diferido 255 509 
Gasto por impuesto a la renta del año US$ E57 018 

Conunúa) 
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Medirina para el Ecuador Mediscuador Humana S A. 

Notas Explicatias a los Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Urudos de América — US$) 

Lx la renta comente 

Una coneilación entre la utilidad segun estados financieros y la Utilidad gravable es como 
sgue 

Año 
terminado 
el31de 
diciembre 
de 2018 

Vulidad antes de provisión para impuesto a la renta USs 255553 
Más (Menos) 
Otras partidas conollatonas (245 548) 
Gastos no deducibles 335 770 

Utlidad gravable 346 478 
Tasa de impuesto a la renta 25% 
Impuesto a la renta causado 86 619 
Más-registro adicional para llegar al impuesto mímmo 314.890 

Impuesto a la Renta USS 401509 

(Menos) Retenciones del año (1 238 159) 
Impuestos por recuperar del año 1836 550) 

ln la renta difen: 

El acto y pasivo por impuesto difendo se formaba de la siguiente manera 

Cargo a 
Saldo al resultados por Saldo al 

31 de diciembre impuestos 31 de diciembre 
de 2017. difendos de 2018 

Provisión incobrables US$ 284 744 (284 744) - 
Jutalación patronal - 18 516 18 518 

Desahucio 10719 10 719 
  

us$ 284 744 (255,509) 29 235 

Para la determinación del acto por impuesto difendo al 31 de diciembre de 2018, se aplicaron 
las tasas de impuesto a la renta en base al perlodo fiscal en el que la Compañía espera 
recuperar o liquidar las diferencias temporanas 

Continua) 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana $ A 

Notas Explicatwas a los Estados Financieros 

At31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménta - US$) 

tos asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta 

1 Sttuación fiscal 

De acuerdo con disposieiones legales, a autoridad mbutana vene la facultad de revisar 
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaña, dentro del plazo de hasta tres 

años postenores contados a parur de la fecha de presentación de la declaración del 
impuesto a la renta, y hasta seis años cuando la Adrmnistración Tributana considere que 
no se hubiere declarado tordo o parte del impuesto 

La Compañía ha sido iiscalizada hasta el año 2014, y actualmente la Compañsa se 
ancuentía en un juro de impugnación retacionado con el penodo 2012 Ver Nota 25) 

Las declaraciones de Impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la 
fuente presentadas por la Compañia por los años 2015 al 2018, están abiertas a revisión 
de las autoridades tnibutanes 

2  Determpación y pago del impue la renta 

El impuesto a la rema de la Compañsa se determina sobre una base anual con cierre al 
31 de diciembre de cada período fiscal, aplicando a las vtlidades gravables la tasa del 
impuesto a la renta vigente 

3 Antgipo del impuesto a la renta 

A parur del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial 209 del 8 de junio de 
2010, la Compañia está requenda a pagar por impuesto a la renta el monto mayor entre 
el anticipo minimo de Impuesto a la renta (el cual resulta de la suma matemática del 0,4% 
del acto, 0,2% del patamomo, 0,2% de los ingresos gravados y 0,2% de los costos y 
pastos deducibles], y el que resulta de aplicar la tasa dle Impuesto a la renta corporativa 
a la utilidad gravable 

4 Beformas tíbutanas, 
Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No 309 se 
publicó la Ley Orgánica pera el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibno Fiscal Los principales aspectos 
introducidos por esta Ley se señalan a continuación 

. Exoneración a los dividendos y unidades distribuidos a favor de oras sociedades 
nacionales o extranjeras incluyendo parassos hiscales y Junsdicciones de menor 
Imposición) o de personas naturales no residentes en el Ecuador Exoneración que 
no aplica cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el 
Ecuador, o la sociedad que distmbuys el dividendo no cumpla con mtormar sus 
benehcianos afectivos - solo sobre los no informados 

+ Se establece un impuesto Único aplicable a la utilidad en la enajenación directa o 
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital 

(Contnua) 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana $ A. 

Notas Explicatvas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

Se elimina la higura del antcipo de impuesto a la renta como impuesto minimo y 
el exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a ía renta causado o ss el 
impuesto causado en el ejercicio comente fuese Inferior al anticipo pagado más 
las retenciones 
Se mantiene el 25% como la tanfa general para sociedades y el 28% cuando se 
incumpla en informar el 50% o más de su composición accionaria, ó, cuando el 

tular es residente en paraiso fiscal y exaste un beneliciano efecto residente 
tiscal del Ecuador, que posea 50% o más de partopación 
Exoneración del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entra 8 y 20 años 
a las nuevas versiones produrtwas realzedas en sectores priorizados o en 
industrias básicas defimdas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversión, tanto para empresas nuevas como existentes 
Exoneración del Impuesto a la Salida de Divas por lapsos entre 8 y 20 años en 
nuevas inversiones productvas con contratos de inversión en los pagos por 
imponación de bienss de capital y maternas pamas así como en la distrbución de 
úidendos a bensficianos efectvos 
Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la remta por 
renversión de utilidades er la adquisición de nuevos actos productos 

117) Beneficios a los Empleados 

1 

2 

dos y pr ASIONES pOr pagar corto plazo 

AL 31 de diciembre de 2018, se componen de la siguiente manera 

Nota 

Sueldos por pagar US$ 10303 
Beneficios somieles por pagar 301 016 
Obligaciones Instituto Ecustonano de Segundad Social (1) 163 425 

15 US$ __ 474744 

(1) Incluye la obigación de la Compañía por el Seguro Sorial Campesino 

Beneficios a los empleados a largo plazo 

Al 31 de diciembre de 2018 los beneficios a empleados a largo plazo se conformaban de la 
siguiente manera 

Jubilación patronal US$ 3942384 
Desahucio 191795 

US$ __ 585 179 

IContinua) 
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Medicina para el Ecuador Mediecuado! Hunana S A, 

Notas Explicetivas a los Estados Financieros 

AL31 da diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Las hipótesss actusriales utlizadas por un actuario externo con efecto para el ejercicio 2018 
enla constitución de esta provisión son las siguientes 

Tasa de descuento 4,25% 
Tasa de rendimiento financiero NA 
Tasa de incremento salarial Imcluye ascensos laborales) 1.50% 
Tabla de rotación (promedio) 34,02% 

fal” Reserva para jubilación patronal 

Medante resolución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983, la Cone 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patrona! 
mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de 
Seguro Social Obligatorio De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los 
empleados que por vemucnco años o más hubiaren prestado servicios contmuada o 
interrumpidamento, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores Adicionalmente, 
los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumpldo vemte años, y menos de 
veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional 

de dicha jubilación 

Con fecha 2 de jutio de 2001 en el Suplemento al Registro Oticial No, 259 se publicó la reforma 

al Código del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mnimos mensuales por 
pensiones jubilares 

A 3 de diciembre de 2018 el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% del 
valor determinado en el estueho actuarial 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva pare jubilación patronal 
reconocida en el estado de resultados integral y su movimiento durante el año 2018 

Saldo al ¡micio US$ 335731 
Costo laboral 80 677 
Costo financiero 13 486 
Otros resultados integrales 
Efecto de reducciones y liquidaciones 

anticipadas (46 138) 
Pérdidas actuanales 9 628 

Saldo al final US$ 394384 

(b) Desahueio 

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañua tendria un paso por indemnizaciones con 
tos empleados que se soparen voluntariamente bajo Ciertas eucunstancias Esta provisión 
cubre los beneficios de terminación de la relación lsboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificsrá al trabajador con el vemtemco por 
«ciento del equivalente a la Ultima remuneración mensual por cada uno de los años de semoros 
prestados a la misma empresa o empleador 

(Conunta) 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana $ A 

Notas Explicativas a los Estados Financieros 

AL31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

A1 31 de diciambre de 2018, el salda de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor 
establecido en el estudio actuarial 

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido 
en el estado de resultados integral y su movimiento durante el año 2018 

Saldo al iicio US$ 187880 
Costo laboral 50513 
Costo financiero 7443 

Ganancias actugnales (54 041) 
Saldo al final US$ 191 795 

La sensibilidad de las tasas para el año 2018 es como sigue 

  

“Tasa de descuento, Jasa de incremento 
Admenio_ Damponón — Aumento Demución 
05%, 13% pa 

Electo sobra ía obligación neta de 
Jublación parrenal USS__ (26787 _ 270m 7r6se 25591 

Efecto sobra la obligación neta de 
desanucio Uss (8200 $62 7438 5918) 

(18) Patrimonio 

sl Capitalemudo 

AL 31 de diciembre de 2018 el capital emitido estaba constiturdo por 1 368.000 acciones 
totalmente pagadas con un valor nominal de US$1 fun dólar) cada una, respectivamente 

La composición accionana al cierre del 31 de diciembre de 2018 es como sigue 

  

Número de 
acciones 

Accionista Paruciación 2018 

Conjunto Cíínico Nacional Conelna C A 99,84% US$ 1365 754 
Bionsa 5 A 0,16% 2248 

100% US$ _ 1368000 

El capitel adecuado reportado al 31 de diciembre de 2018, se detalla a continuación 

  

Capital adecuado en función de mgresos USs__3 073 823 

Total patrmomo técnico US$_ 3073 823 

(Conunua) 
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Medicina para el Ecuador Madiecuador Humana 3 A. 

Notas Explicativas a los Estados Finanmieras 

A131 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

La Compañaa al 31 de diciembre de 2018 calculó el capital adecuado aplicando el 4,5% del 
monto total de las cuatas anvalizadas de los contratos vigantes al crerre del perlodo menos 
las cuotas de los contratos cedros 

La Compañia reportó un excedente de capital adecuado de US$760 814 considerando un 
patrimonio técnico de US$3 834 637, Conforme a lo establecido en la resolución No 37% 
2017-S dicho patrimomo es adecuado 

b) Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere gue por lo menos el 10% de la uulidad anual ses apropiada 
como reserva legal hasta que ésta como minmo alcance sl 50% del capnal social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dwidendos en efectivo pero puede ser caputalizada 
en su totalidad 

el Besuitados acumulados provenier la adopción por primera vez de tas Norma: 
Internacionales de información Financiera 

De acuerdo e jo establecido por la Supermtemiencia de Compañaas los ajustes de adopción 
por primera vez de las NIF, se registran en los resultados acumulados en la subcuenta 
denorunada “Aplicación inicial de NÑF”, separada del resto de los resultados scumulados y 
su saldo deudor solo podrá ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del último 
ejercicio económico concluido, su los hubiere 

(19) Inore or Contrararión de Servicios de Financiamiento de Ajención de S: 

Al 31 de diciembre del 2018 los ingresas por prestación de serucios mantienen la siguiente 
distribución 

Contratos maividuales US$ 15 805 403 
Contratos corporativos 47 589.880 
Contratos grupales 3 149 882 
Contratos masivos 2145 120 

US$_68 491085 

(201 Costos Senvejos Pre: Atención 

Al 31 de diciembre del 2018 los costos de servicios prestados atención de salud son 

Indwiduales US$  10174,952 
Corporativos 30 059.785 
Grupales 3 129 589 
Masivos 2147 126 

US$ 45.511 682 
(Continua) 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S A 

Notas Explicanivas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de Aménca - US$) 

(23) Comisiones Pagadas 

Al31 de diciembre del 2018 las comisipnes pagadas, se formaba de la siguiente manera 

Brokers individuales US$ 393661 
Brokers corporativos 6266 790 
Brokers grupales 67 068 
Brokers masivos 189 234 
Otros 1,457 822 

US$ _ 8474575 

(22) Gastos Adrrunistrativos y de Ventes 

AL31 de diciembre det 2018 los gastos administrativos y de ventas son 

Gas1os administranvos fal US$ 4525685 
Otros gastos administrauvos to) 3 B58 220 
Gastos ventas - personal 1352 204 
Publicidad y propaganda 564 733 

US$_10391 842 

tal Gastos Adminsstratwos 

Los gastos admmistrauvos al 31 de diciembre de 2018 se componen de la siguiente manera 

Sueldos y remuneraciones uSS 
Honorarios 
Aportes al Insttuto Ecuatoriano de Segundad Social 
Fondos de reserva 
Décimos 
Vacaciones 
Jubilación patronal 
Desahucto de personal 
Indemnizaciones de personal 
Gastos de capacitación 
Otros gastos de personal 

US$ 

-38- 

2527 947 
360 408 
328 266 
150 307 
304 907 
32 669 
94 163 
82 927 
55 400 
74 454 

615 237 

4626 685 

(Contnua) 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S A. 

Notas Explicatwas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

1b) Otros Gastos Administrativos 

Los otros gastos admnustrativos al 31 de diciembre de 2018 se componen de la siguiente 
manera 

Deterioro de cartera US$ 1240814 
Arriendos 701 072 
Honoranos profesionales 493 934 
Gastos de computación 274728 
Luz, agua y teléfono 129 781 

Movilizaciones 129 665 
Papelera y útiles de oficina 111 997 
Seguros de muebles, equipos y vehículos 59 722 
Comunicaciones 48.324 
Cuotas y donarwos 26 346 
Gestos judiciales 2514 
Ovros gastos administrativos $39 323 

US$ __ 3858220 

Principales Contratos y Acuerdos 

Al31 de diciembre de 2018 los prinerpales comprormusos vigentes de la Compañra se detallan como 
sigue 

Pólza de seguros de excesos de pérdula - La Compaña cuenta con uns póliza de seguro de 
axceso de pérdida operanvo de asistencia médica para todos los contratos de servicios vigentes, 
nuevos y tenovados La vigencia de esta póllza de seguros es de 12 meses desde el 01 de junio 
de 2018 hasta el 01 de jumo de 2019 

El lirnte del asegurado es de US$975 000 por persona asegurada y por año del contrato y en 
exceso de US$25,000 por persona asegurada y por año del contrato Dentro de la cual la 
responsebiidad máxima total el asegurador no excederá el beneficio máximo pagadero por la 
Compara bajo las pólizas resseguradas hasta un límite agregado anual de US$3 000 000 

Administración de Riesgos Financieros 

Las acwidades de la Compaña la exponen a una vanedad de nesgos financieros, nesgos de 
mercado, nesgo de tipo de cambio y nesgo de precio, nesgo de crédino, nesgo de liquidez y nesgo 
de capalzación El programa general de administración de nesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

La Administración financiera tiene a su cargo la adrmnustración de niesgos. la cual ideniica, evalua 
y cubre los nesgos financieros en estrecha cooperación con las unidades operativas 

(Contnital 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana $ A, 

Notas Explicawvas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2018 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Riesgo de mercado 

Riesgo de precio y concentración 

La principal exposición a la veriación de precios está relacionada con el costo de la prestación 
de serucios médicos y hospitalarios mcumdos al pagar reembolsos a sus clentes Las áreas 
de “Gestión da Convenios" y “Gestión de Audrtona Médica”. controlan constantemente a los 
hospitales y médicos qua forman parte de la red de cobertura de la Compañía y manuenen 
actualzadas las lsstas de precios y detalles de los sereros que se pueden brindar con cada 
uno de ellos, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad 
adiconalmente existen políucas y procesos ngurosos de licitación póra la selección de nuevos 
megrantes de su red de cobertura La Compañía ha suscrito con hosprales y médicos, 
convenios para la prestación de los semicios, lo que facilita la fijación de condiciones 
avorables frente a los precios de mercado, considerando a su vez descuentos por volumen 

La Compañía mantiene un portafolio diversificado de clientes y provesdares, por la ramo no 
tene sesgos sigmhcatwos de concentración En relación con el nesga de concantración el 
21% de los casos son atendidos en el Hospital Metropoltano y en los cenmos médicos de 
Metrored sin embargo, para evitar el nesgo de concentración mantenen suscrtos convenios 
con 96 clínicas y hospitales, y 2 608 médicos que forman también perte de su red y en los 
que se garantiza que se entregarán los semcios con la calidad definido por la Adranistración 
de la Compañía 

Fiesno de ty br 

Las actwidades de la Compañía, se las realza en US dólares, qua es la moneda oficial del 
Ecuador Por lo tanto, no está expuesta al neggo de fluctuaciones en los tipos de cambio del 
delar de los Estados Unidos de América 

sesgo en las tasas de mterés 

Elnesgo de tasa de mterés para la Compañía surge prinewalmente de su endeudamiento de 
largo plezo El endeudanvento a tasas vanables expone a la Compañia al nesgo de tasa de 
interés sobre sus ilujos de efectivo, mientras que, el endeudamiento a tasas figs expone la 
Compaña al nesgo de tasa de mterés sobre el valor razonable de sus pasivos La Compañía 
ha establecido una política de endeudamiento a largo plazo stempre y cuando no se 
comprometa signdicatvamente los activos de la Compañia, procurando mentener hasta un 
80% de su endeudamiento a tasas fijas bajo condiciones competitivas de mercado El 
departamento financiero momtores permanentemente la volatilidad da las tasas varables y 
ias, su efecto en los flujos de efecto de la Compaña y el valor razonable de sus pasivos 

La Compaña analiza su exposición al nesgo de tasa de interés de manera dinámica Se 
simulan vanas squaciones hipotéticas tomando en cuónta 1) cambios y ajustes de tasas 
bancarlas según los movimientos y publicaciones del Barco Central del Ecuador y «) las 
posiiones respecto de relmanciarmentos, renovación de las posiciones existentes, 
tnanciemiento altemativo y cobertura Sobre la base de estos escenanos y del 
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañía, ss calcula l mpacto sobre 
la utlldad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de mterés La Compeña ha 
estado que el ampacto en la unidad después de impuestos por un movimiento (variación) 
yfo duración de tasas, ng es significativo al cierre del ejercicio 2018 

fContinúa) 
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Medina para el Ecuador Mediecuador Humana S A 

Notas Explcatvas e los Estados Financieros 

AJ31 de diciembre de 2018 

(En délares de los Estados Unidos de Aménca — US$) 

Debido a la baja volatilidad de las tasas peswes referenciales de mterés en el mercado 
ecuatoriano no se realiza análisis de sensibilidad al respecto 

Riesgo de crédito 

Las politicas de adenmustración de riesgo creciticio son aplicadas principalmente por al área 
de cartera y fnanzas El nesgo de crédito se encuenta presente en el efectivo y equivalentes 
de efectivo, y en los préstamos y cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus 
equivalentes, corresponden a operaciones de corto plazo y de alta liquidez, cuyos emisores 

deben mantener calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados 

La Compañia mantene políticas para el otorgarmento de créditos directos a favor de olentes 
empresanales, COrPoratwos y empresas relacionadas, con quienes se manuene 
aproximadamente el 40,96% del total de la cartera de créditos En función de los acuerdos 
suscritos con cichas entidades, ía aceptación y cobertura de los asegurados dsherá ser 
cubierta y confirmada por las mismas La Compañía se encuentra expuesta al riesgo de 
pérddas como consscuenca de la inobservancia en el cumplrmento de las obligaciones 
adquindas por parte de los clientes Cuando un chente se encuentra en mora por más de 3 
meses, la Compañia suspende su semcio y se deja de reconocer los mgresos 
correspondientes a dichas cuentas 

Con base a la naturaleza de las actividades que desempeña la Compañsa dentro del mercado 
de prestación de servicios de medicina pre-pagada estima como principal indicador dentro 
del análisis de sensibilidad, la medición de sus indices de smiestralidad por Inea de negocio, 
el cual le permite monorear la rentabilidad de las líneas de negocio al selacionar las vanables 
de reclamos liquidados en un penodo determinado contre las ventas da ese canal pora 
aquellos clientes que tienen un plan vigente con la Compaña Al 31 de diciembre del 2018 la 
Compañia presenta la siguiente información con relación a su nesgo crediticio” 

  

Hasta Ds 913 De 181 a Más de 
30 dias 180 dias 360 dias 360 días 

Indwidual 57% 73% 81% 45% 
Corporativo 28% 16% 6% 23% 
Grupales 10% 5% 10% 23% 
Masivos 4% 5% 4% 2% 

100% 100% 100% 100% 
        

El departamento financiero montores constantemente el comportamiento de pago, 
antgúedad y vencimigntos de su cartera, con el Ím de dar cumplimiento a las ciferentes 
etapas de cobranza establecidas en las políticas procedimientos de la Compañía 

(Continúa) 
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Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana $ A 

Notas Exphcativas a los Estados Financieros 

AI 3 de diciembre de 2018 

ten dólares de los Estados Umdos de Aménca — US$) 

Riesgo de hqulez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectwo provenientes de las actdades 
operacionales de la Compañía Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaña se basa 
en los flujos de ceja proyectedos para un penodo de doce meses, los cuales consideran los 
vencimientos de los activas y pasivos fnancieras y los planes ds fmancrarmento futuros de la 
Compañra 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaña y saldos por encima del requendo 
para la administración del capral de trebajo son admunistrados por el área fmanciera 

La Compañía no mantiene mstrumentos derivados El cuadro siguiente analiza los pasivos 
financiaros de la Compañia agrupados sobre la base del período remanente a la fecha del 
estado de situación hasta la fecha de su vencimiento: Los montos revelados en al cuadro son 
los flujos de efectivo no descontados 

  

MerondaDO Entm30y 160 Enpwrtodor EMRtyz Enimays So 
cis des FO, E 

aras cor pagar PS - . asas 
e ano y e HITRAra a gs0 ma . . rara 0 vara cet no ps '“a 2aostos 
niacones con elcones 
eacaras ro pazo - E A TES 

IR IAE 7 
  

Riesgo de capualización 

Los objetivos de la Gompañsa al admwistrar el captal son el salvaguardar la capeerdad de la 
Ímstre de tontnuar como empresa en marcha, con el propósito de gensrar retornos 8 sus 
accionistas, benelicios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital ópuma 
para reducir el costo del capral 

Consistente con la indusiria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del rato de 
apalancamuento La ratio de apalancamiento se calcula dividiendo la deuda nata sobre el 
patrono de la Compañía 

Las ratios de apslancamiento al 31 de diciembre de 2018 fueron los sigurentes 

Cuentas por pagar US$ 1504958 
Obligaciones financieras y de 

mercado de valores corto plazo 108 278 

Menos esponble (25 095) 
Deuda neta 1538141 

Toral patrrmomio US$ __3 854367 
Rato de apalancamiento 0,40 

(Continua) 
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Notas Explicatwvas a los Estados Fmancieros 

A131 de diciembre de 2018 

¡En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

125) Contngencias 

+ Existe un Juicio de impugnación del acta de determinación NO 17201524801073388 por 
Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2012 

C 
E 

e 
Pr 
P 

n 

n 
P 

r 

rm El 03 de agosto de 2015, el Dwemor Zona? del SRI emitió el acta de determmación antes 
mencionada 

  

El acta de detesmmación establece un saldo de impuesto a la renta a pagar de US$277 972 
un recargo del 20% de USS55 584 y un recargo del 100% sobre las retenciones en la fuente 
del impuesto a la rente no reconocidas da US$390 

Por estar en desacuerdo con el contenido del acto admunistrativo, el 31 de agosto de 2015, 
Humana presentó demanda de mpugnación ante el Tribunal Distital de los Fiscal, lo cual dio 
mero al juicio No 17510-2015-00355 1

3
5
3
3
>
 

3 El 25 de sepuembre de 2015, el Tribunal calicó la demanda como completa y, al contener 
todos los requisitos de ley, ordenó a Humana el pago del afenzarmeno que corresponde al 
10% dela cuanta de la demanda, esto es US$33 295 

1
3
>
)
 

En base a los procesos que se siguen en está demanda sl proceso de exhibición de 
documentos y pruebas en su stapa cial en la cual se lleva a cabo lo dihgence de inspección 
por parte le las autoridades del SR) junto con las autondades Judicrales se señaló para el día 
21 de junio de 2016 

y 
Y 

£1 21 ue diciembre de 2018 el Tribunal Distrital de lo Contenoroso Tríbutane ersuó sentencia 
> en la cual acepte parcialrmema la demanda mterpuesta por la Compañía, por lo que sañela se 

ploceda a la relquidación del impuesto a la rema del ejercicio fiscal 2012; generando un 
impuesto a la renta de US$114 498, lo que resultó en una dismmución del crédito tributario 
del fusmo periodo La Compañra mantiene un paso por este concepto de aproximadamente 

- 1/S$48 000 (ver nota 16) 

« — Elinstiuto Ecuatoriano de Seguírdad Social (IES) emrtó a la Compaña una planilla de cobro 
por USE57 432 sobre el cuál se estima que un máximo de nesgo por cobertura sena de 
US$40 202 por las prestaciones realizadas a afilados por insttuciones de la red pública 
integral de salud y que gozan de doble cobertura, es tstir, prvada y publica, a la fecha la 
Compañía na impugnado dicha planila en su totalrlad par morivos de mconsaucionalidad por 
el fondo, por falta de emsión de la normativa que regula capacidad de paga y progresdad 
del cobro y por tratarse de valores que no han sido verificados correctamente por el prestador 
que pretende el cobro 

A la fecha de este more la impugnación no ha sido sesuelta, sin embargo, esto na elimina 
el nesgo de pago y se considera que el contingente es posible 

(261 Eventos Subseguentes 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 28 de enero de 2019 fecha en que 
los estados fnancieros adjuntos estuvieron dispombles para ser emindos Ningún evento 
siguificariwo ocumó con posteñoridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situación 
hnanciera pero antes del 28 de enero de 2019, que requieran revelación o ajuste a los estados 
financieros de los cuales estas notas son parte mtegral 
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