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Informe de los auditores independientes 
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Responsabilidad dela gerencia sobre los estados financieros 

La geterca ce la Compañía s resporsbl ce la preoracón y prestación raconae e estos estao 
Fnanceron ce cusco NarmsIeracensls e nitrmciónPruncaray eu contro no detemiséa 
como ncesaropor laguna, pr pet raerción toos Inacio cuero Contents 
portones roces ao error 
Responsatilidas cel auditor 

Nuestra resporszbiIas es la ce expresar una opinión sosrelos estados financieros adjuntos, basados en nuestra 
autoria Muestra audi fue wtctuaca de acuerdo con Normas Internaconates de Aucitorio as cuales 

regutren que cumplamos con requerimientos ético, plaifiquemos y realicemos una auatora para obtener 
ertezarazonaple ne los estados Imanciros 00 contienen que imporsantes 

Una auditoría comprense la ejecución de procedimientos para tener evidencia de auditoría sobre los sados y 
"as reveociones presentadas entos estao inanciros.Lospr0xecimientos sesecconedos dependen del jucio del 
velos. que Incluye la evaluación el riesgo e que os estados financieros contengan cistorsiones importante, 
eto 4 lraude o error Al efectuar eta euatuación de nesgo, el auditor toma en consideración los contrses 
¡rteros relevantes de la Compa, para la preparación y presentación razonable dels estados financieros con 
el fin ae diseñar procecimentos de augtora de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de 
úxoresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañva. Una auditoría también Incye a 
evaluación de os puincipts ce contabicas apicacos son y las estimaciones contables realizadas 
or la gerencia son razonables, as como una evaluación de a presentación general delos estados financieros 

  

  

  

Consideramos quel evidencia de autora que hemos obtenido es suticiente y apropiada para proporcionar una 
hase para nuestra opinión de auafría.
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

"Bases para la opinión calificada 

Desviaciones en a aplicación de Normas Internciones d   ción Financ     ton 
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Opinión esíficada. 

En nuestra ooinión, excepto por ls otectos de asunto descrito on el prrato de bases para la apnión calcada de 
auehrla desviación en a apicacón de Normas Internacionales de nformación Financiera los estados inancieros 
mencionados en e: nero primero, presentan razonatsemente, en todos los aspectos importantes, la stuacón 
hranciera de Mesicna pera el Ecuador Meclecuador Humana, A. 131 deaciemare de 2015, y los resultados de 
sus operacores, los CambOS en el catrimono y sus lus de etetivo por el año terminado en esa fecha, de 
contormidac con Norms Inernacionaes de información Financiera. 

   

Otros atuntos | 

Los estados Ionicieros 131 de aiembre de 2014, 1   pera 2014 y poe ao termnaso en sa era ate 
e los auastes dealacos enla Not 6, fueron ausitados por iros auditores aulenes enttieron con lecha 25 de 
mayo 2015 una opinión con salvedades. por Imitación al aicanc por no haber obtenido documentación soporte 

“suficiente de cuentas por cobrar reta de crégito,anticios $ y otras cuentas por cobrar por untota! 
0 US$ 3,499 775, | 

Cama e dean Noa 610 estos Fonceros aun, rante añ teminazo e 21 de emir e 
205%. la Compara ontermió stes e ica ls so e aos anaroros y omo ento de eos 
lets los Importe compartas nara os peroo ateos se han modicado Siero os manito 

esratlcions pr 1 Normas internaconles de tormación ancoa ONCE), Como pte de uta austria de 
los sacos antros de ño 2015, tión abtames ls susts descrts enla Nota 6, e fueron aicaos 
ora esos setos ancros Seat 2014 y l eto de vación francia al e aero de 2014 En 
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Medicina para el Ecuador Modiecuador Humana S. A. 

Estado de situación financiera 
AL de acemtrn de 2018 
sgrasaco en Disaas de EA 
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Medicina para ol Ecuador Mediecuador Humana S. A. 

Estado de situación financiera 
1 e dicerbr de 2015 

Expreso en Dlres ce EVA. 

Pasivo y patrimonio. 
Ponte cormnto 

Sobregro 
úObigacores tnencerar 
Alswedores comercia y ovas curas por pag 
Cuartas go pagar a enttcostocinadas 
Bonafcios empleos. 
Impuasts por pagar 

  

Benaios empleados. 
Total del pavo no corran 
Total el pasivo 

Putrimento 
Cari emo 

Agonia para fun cacrsizacionos 
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asus acom 
Tola patrimonio 
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Las notas quese aguntan son pat inte de estos estao Incio 
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Medicina para ol Ecuador Mediecuador Humana S. A. 

Estado de resultados integrales 
031 de Scemtre de 2015 
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Estado de flujo de efectivo 
AN 31 decima de 2015 
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Las notas que se sjnian son pane megan de otos asados Inanceros.



Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S. A. 

Notas a los Estados Financieros 
AL31 de dciembro de 2015 
Enpresadas en Dólres de ELLA. 

1 OPERACIONES 
La Compañía ue constituida ol 27 de septembre do 1994, Su objaiwo es ul ologer a sus afldos 

prestaciones de sal, en ws del pago de cotizaciones o aporiacione para el frarciamiento de dos 
serúcios de atencón médica en genera (mecanismos de medcina pre pagada), sí como la ojcución de 
"ctnidades ales o complementarias a cho ctjatvo, 

  

La Compaba es una subeiaria de Conjunto Clic Nacional Conca C.A, quen s su principal accionista 
on el 99.84% de pariipación En la Nota 10 se deertan la prncipals transacciones con dicha entiad: 
gconsimente. la Compañía manteno un consena de prostaciones de senicos médicos con Conjunto 
Cinco Nacional Concina CA para la atención a os alados dela Compañía, principalmente del lan de 
mosca prepaga derominsoo Merchumans” 

  

Los estados nanotros han sido aprobados pora Gerencia de la Compañía pora su distrcución el 08 e 
nero de 2018 y serán presentados para aprobación de la Junta General de Accionistas En opinión dela 
Gerencia de la Compañía, os estados fnancers serán aprobados sn mociones. 

El domo principal de a Compañía o encuentra e a Av, Atahualpa OE-198 y Av 10 de Agosto Ei 
ABC Piso 5, Quito Ecuador 

Entorno regulatorio 
El sstema de medena pre pagada lu estatico conteo al Decreto Ko. 1570 del año 1993 y modiiado 

porel Decruto No. 1486 del año 1994, El Misa de Salad e el encargado de regularizar y normar este 
"po e contratos con el nde garantizar el derecho aa sala de a población. 

2. BASESDE PRESENTACIÓN 

Declaración de cumplimiento. 
Los estados fnancieros adjuntos han sio preparados de acuerdo con as Nomas Intemacionalos de 
Información Financiera (an adelanto “NIF” emvidas por el Consejo de Nomas Itemacionalos do 
Contabilidad (on adelanto Intematonal Accouning Standards Boar1ASE" por su sigas en nl), ent 
131 de deme de 2015. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

Dase de mecición: 
Los estados financieros de a Compaííahan sico preparados score a se del conto htc, con excepción 
de los benefcos a empleados post empeo que son valrzados en base a métodos actuariales y las 
prosiones de sesos ocios y no reportados que so alan al alr presente de os costos esperados 

ara cubr las asistencias médicas y que 40 determina en función del pago de reclamos ocuntdos on 
determnado mes y los pagos reizados sobre esos reclamos. Los estados Inancers so presentan on 
Délres de ELA, que esla moneda de curo gal en Ecuader y moneda funcional y de presentación dela. 
Compañía. 

3.  RESUMENDE POLÍTICAS CONTABLES SIONFICATIVAS. 
Una descripción delas principales picas conabis acoptadas por la Compañía enla preparación delos 
ústados Mnncieros so present ucontuació: 

2) Electivoy equivalentes de efectivo 
Eleciwo en bancos incluyo aqueos actos franciros iquidos.Lossobregros bancarios loan porte 
integrar dela gesión el eleivo de la Compañía y son presentados como pastos ortents an el 
std de stuacón Enanciera y el saldo de la cuenta de bancos Mura constasemente de deudora 
acreedor 

b) Instrumentos financieros 

Clasificación 
La Compañía clasica sus actos fnancioros en las siguentes categoría: "actos financieros vaor 
razonatde a tawés de ganancias y pérdidas”, “prústamos y cuentas por cobra, "acivos Inancieros 

ata la venta, Los pasos 

  

o odgutero os acivos o contrataron los pasivos, La Administración dotominal clasiicació de sus 
actos y pastos fnanciros al fecha de su reconocimiento Inia. 

31 de iciombre de 2015 y 2014, la Compañía manturo aciwosfanciros solamente ena categoría 
"Préstamos y cuentas por cobrar. De igual oa, a Compania solo mantuvo pasivos nancers an la 
categoría de "Ovos pasivos Inancieros”. Las carctersicas e los roeidos insrumentos Enanceros 
o oxplan a contuació: 

Préstamos y cuentas por Cobrar reresentados en el estado de situación financiera poros deudores 
omorcals y cuentas po cobrar onidades relacionadas, Son actos financieros no cevados que 
dan derecho a pagos fos o deteminatls y que no colzan en un mercado acto. Se incluyen on el 
ct cortito, xceplo poros de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha el estado 
e stusción nanciera. 

¡Ovwospasros Inenceros representados en el estado e situación inanciera por préstamos bancarios 
y ooKgacenes fnanciras, acreedores Comerciales y oras cuentas por pogar y cuentas por pagar a



Notas a los estados financieros (continuación) 

compañías rooconadas. So incluyen one pasivo contento, excepto parlos de vencimiento mayor a 12 
meses contados apar del echa estado do siuxciónInanciera. 

Reconocimiento y medición inicia y posterior 

Reconocimiento. 
a Compañía rconsce un aciv o pasivo Inancier on l atado de situación fnanciea aa Isha de 

la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el cto pagar el pasivo 

Mesición incas 
Los acivos y pasivos nancoros son mecicos inicialmente su vie razonatlo más cusiques costo 
atriublo ula ransacción, qu dese sgrifaio,s reconocido como parto del cio o pesto; siempre 

que el cio o pasivo nancieo no sea designado como de “ualor razonablo través de pérdidas y 
ganancias" Con posterioridad al reconocimiento inca la Compañía valriza los mismos como se 
escroe a contnuacon 

Mecición posterior 

Préstamos y cuentas por cobrar: Poster su reconccinsert nica so midon al costo amonizado 
picando el método del nerós lectivo cuando el crdo se ampla más at de is condionos 
homales de crédto. En espociio la Compañía prsenta las suertes cuentas dentro de esta 
categoria 

0) Deudores comerciales Coresponden principalmente os montos adoudados por ciertas poros 
contratos de mein propagado según ls condiciones atabecins ns contratos respacvos 
ems seis prestados por la Compañ, enel curso normal delos negocios. Seregsran a 

54 valor nominal que es equivsen asu costo amonizado debido a que los plazos otorgados a 
entes no superan os 9 días. La cobertura de la pzas de meca re pagada o en genera 

¿de un ño plazo para la line corporativa y hasta 1 año 6 meses para lanas inival, masiva y 
PES, 

    

1) Cuentas por cobrar entlados relacionadas: comesponden a saldos por recuperar originados por 
los contratos de meciona pro pagada y oxos senícos prestados. Se registran su valor nominal 
¿ue os aquien a su cost amortzado detido que lo plazos otorgados o superan los 60 

ls, En aquetos casos que ls plazos astablecidos de pago son mayores a 90 cía, se miden al 
costo amoizado el cua! ho sido callado reconaeiendo un nerós npcto con ase en asas de 
rrercado 

Otros pasivos financieros: Posteror a su reconocimiento inicial se miden al coto amortzado 
picando el método de interés efec, La Compañía presenta as siguentos cuentas dentro de esta 
categoria:



Notas a los estados financieros (continuación) 

() Préstamos bancarios y obligaciones Ianciras: Se registran inicialmente au valor nominal que 
o Cieren de su elr razonable, pues están contratados alas tasas vgontes on el morado, No 
existen costos de wansaccones siguicaivos incurdos al momento de su contratación 

Postenormentese man icono amontzado usizando el método de meros elevo Los meresos 
devengados que comesponden a préstamos y obIgaciones con insitucones Inanceras y no 
Fnarcioas ulizadas en el financiamiento de 3us operaciones y se presentan en el estado de 

rosutados integrales, ojo al ubro "Gasos fnanceros, eto" 

(0) Atseedor por pagar y ovas cuentas por pagar Son obligaciones de pago por senos o servicos 
aqueos de proveedores an el curso noma! delos negocios. Se reconocen a su valor nominal 

que es equiaent a su conto amenizado debido n que son pagaderas en plazos mencres 90 
ce 

  

(a) Cuentas por pegar a entidades relacnadas: Corresponden prnopalmento a. sados con 
"comparas relaconadas originados por reembolsos de atenciones médicas trincadas por estas 
"Compas y otos servicos aconalespagaders en plazos mencres 90 cía: y préstamos o 
pagarés ala rien originada por necesidados de Financiamiento de operación y que generan 
intrdo, Se miden al coso amortzado uiizando el método de interés electwo. Se reconocen asu 

valor coma! qu 

  

úDetenoro de aciwos financieros. 
La Compañía ala na de cada peroo la exslenci de evidencia otjetwa e deeroro de un civo 
financiero o gro de scivos Inanceros. La Compañía esttiece una provisión para péricas por 
staroro de sus actwosfnancioros cuando existe ovidenciacbjetva de quo la Compañía ro ser capaz 
e cobrar todos los Imporias queso lo adeuda, d acuerdo conos tórminos originales e las cuentas 
porcobrar, como restado de uno o más eventos que curro después del reconocimiento nic el 
cio eventos de périda” que enn un impacto sobre los fuos de efecivo estimados dl acto 

financie o grupo e actos fnanciros, que pueden sr estmacosconfblamente. 

La ostia de fcuades fnanceras significativos por parte el deudor o emvsor que podían gar 
ala Compañia a ctorga concesiones al duo  omior el incumplimiento igricav del contrato, l 

incumplimiento de pagos o mora en.l pago e intereses o del púncpal la robaba de que el deudor 
ente en quetra o reorganización fnanciera yl inlomación ispontlo que nica que hay una 
reducción mectia en los flujos de clecivo estimados de una caera de actos financieros se 
consideran indicadores de que los acivos financieros se han deteriorado. Cuando un chenta se 
encuentra n mora por más do 3 moses, a Compañía suspende su servido y se deja e reconocer ls 
ingresos comosponcienes a dichas cuentas [ 

El mento o a órdaa se mde como a derenca ento el var en tros de os actvos y lar presen 
e los fujos flo de efecto estimados (excuyendo las páridas crecicias furas que no se han 

incurco), descontados al osa de nes afectiva original det acóvoEnanciero. El valor en bros del 
¡cio so reduce y el monto dela pérdida se reconcee en el estado de resultados intogals. Al 31 de



Notas a los estados financieros (continuación) 

» 

comi de 2015 y 2014 e requi legis de prosisionos por deterioro de documentos y cuentas 
por cobrar comerciales como se muestra enla Nota. 

Sen un periodo postear, el monto de la pérsida por deterioro deminuyo y. cha disminución se 
relaciona tjetvamente a un evonto que haya ccurido después de que e reconoció dcho deterioro 
se reconoce enel estado de rosutados integrales reversión de la páraca pravamartorconccióa 

Beja de activos y pasivos financieros. 
"Un cto fnancioro se lmino cuando expran os derechos cts los Agos de electro del acto o 

la Compañia rnstró el ctvo aun ercer sin retener sustancialmente los esgos y beneisos del 
mismo, Un pasivos eliminado cuando las obligaciones de la Compañía, especificadas en el contrato 
e han quedo, 

Activos disponibles para la venta 
Los acivos dislcados en sta categoría se registran al costo 0 asu valor neto de reaizacón l que 
rose menor El conto Iatrico no excede el valor justo menos los cotos para efctar la venta, 

  

Inversiones en acciones 
Inversones en empresas subsidaas- Una subsidiaria es una nad sobr la cul la Compa ejerce 
art scr ls policas y drcmcres las meersones se eva al valo raconatle menos cue 
deteroo de var 

Propledad, muebles, equipos y vehículos 
Las paridas do propiedad, mueble, equipos y vehiculos adquiridas d foma soparada se reconocon y 
valoran incalmento pr u costo, 

Después dl reconocimiento iia propiedad, muss, equipos y ohclos son valorados l costo 
monos a depreciación acumulada y el importe acumulado de ls párcicas de dotericro e valor. 

costo de propias, muebles, oquipos y vetíclos incluya todo os costos de adquiicn más tocos 
Jos costos inumdos para la Ubicación y puesta en conciciones de funcionamiento dl activo. Son 
roconcións las paridas de propiedad, muebles, equios y vehículos cuyo costo supera a aquel 
estado como baso de capakzación, de acuerdo 4 la palta miema dela Compséia que consityen 
Jos valores mayores a 00. 

La depreciación es calculada en base ala via úl osimada do las diversas clases de paridas de 
Propiedad, muebls, equipos y vehículos de acuerdo con el método de naa rota, La vida al estimada, 

veo residual y mótodo de depreciación son revisados al Ina de cda año. A manos quo so revisen 
devido a cambios opecifcos en la vida el ostmaca, las tasas anuntos de dopraciacón son como 
que



Notas a los estados financieros (continuación) 

Propocas 
Mutis y arre 
Expo decompución 
Espa dear, 
vende 
ara caos nos : 2 
o co mo ma 

  

Los gastos de reparaciones y mantnimieno se registan en resutacos en el parido on que se 
producon; mientras que ls desembolsos por renovaciones y mejoras, que resultarán an beneficios 
económicos faros, se capaz cuando son nporants. 

Las párdas y ganancias por la veta de propiedad, muebles, equipos y vehiculos, se catcuan 
comparando los ingresos obtenidos co el vor en ros neto ala fecha e la ransacció y se incluyen 
en o estado e restos. 

Activo Intangibo (solve) 
Los ctvosintangos (sour) adqitos deforma seporada o reconocen y valoran iniaimonte por 
su costo. 

Derpues del recerccimento nic son valorados al conto meros la amorización acumulada y el 
Importe acumulado de as péridas de deter de valor 

La amorización e calculada on baso 19 mejor ostmación dela vió de acuerdo on e métado de 
loa recta. La vidal ostmada y el método de amorización son revisados al iolde cada ño, Un 

- melon vidal estimada de os acivs nar, es conablizado sobr una base prospeciva 
ome un cambio en estimación 

Encaso quelavida del acno sedetemino como ndefria, no se reconoca amortzación y elacto 
ds revsaco al menos anualmente por detero. 

La vida úe de solares 15 años.   

9) Oastos pagados por anticipados. 
Las comisiones meurdas en la emsión de nuevos contratos de mena pre pagada y la rencuación 
elos ya exstents, son acevadas y con postarandad son amorizadas e os píazos de gencia elos 
aspectos contratos Las comisiones pagadas por el mantenimiento de os contralos de medina pro- 
pagada y demás costs Incuios, son registradas rectamente en estado de rsulados integrales, 

cuando el ingreso generado por la venta ha sio rogrado y su recuperación ha ido razonablemente 
asegurada



Notas a los estados financieros (continuación) 

que se rertegran en cada renovación de corto y coberta erre 90% y 100% de todos lo pastos 
incuridos en elratamrto mientras re la enfermedad. 

Para est Epo de contratos os senicion de maciina pre pagada son reconocidos en el Ingoso, de 
torma proporcional durante el perico de cobartura. La poción del ingreso que onesponde a porodos 
e Cote no nicados, se registra como un pasivo por ingreso no devengado. Los ingresos se 

presentan ene estao de reutados nogales 

Impuestos 
El gasto por impuesto la renta represent a suma dol impuesto la ron por pegar comento y el 
impuesto eri, 

nuesto cociente: 
So basa an la lidad gravetl (bu) reisada curante el año. La uIdod gravable ire de la 

útlidad contable, dico las paridas de Ingresos o gatos Imponible o deduce y paridas que no 
varón gravable o dedcios. Elpasiwo dela Compañía por concepto del impuesto cometo secas 
lizar las tasas facals aprobadas fra d cada periodo. 

  

ncuasios acidos 
Se reconoce sobro las erencias tomporalas determinadas enve el valoren ros de ls acivos y 
pastos nchdos en los estados fnancioros y sus bases fecales. Un pasivo por impuesto dllrido se 
reconoce genoraimante pera 1odas las derencis temporarios gantsos. Un acto por puesto 
tera se recanaco por todas las llrencas temporares deducnis, enla mec en que resuto 

provatl que la Compañía disponga de idad gavatls uuas contra las quese poca cargar osas 
¿ferencas temporaria deductos. 

Los actos y paswos por impuestos díerdos e miden encisando las tasas focales que so espera 
sean de apicación enel peiodo en el quel acivo se ralce o al pasto se cancele. La Compañía 
compensa aclos por impuestos áridos con pasivos por impuestos dllridos 5 y slo a ene 
roconacidolegulmonte l derecho do componsaros, ante ala misma autoridad fica, os Imports 

reconocidos en esas partidas yla Compañía enel Inoncón de quier sus activos y pasivos como 

gustos cortas y deis: 
So reconocen como ingreso o gasto, y sn incluidos an ol rosultaco, excepto on meca an que hayan 

surgido de una transacción o suceso que se reconoce Iuera del resulado ya sea en oro resultado 
Integral o Gectameno en elpatimeno. en cuyo caso el impuesto tambén se reconace fuera dl 
ronutado. 

  

Pálizas de soguros de excesos do púrdida. 
La Compañía manten suscrito un contrato de reaseguro para cubrir osos asociados con los e 
"medons pre pagada con us cents. Los condicones del reaseguro establecen nm de cobertura 
anual de hasta USSO7S.00 por asegurado sobre los ceso por reclamos presentados por sobr



Notas a los estados financieros (continuación) 

Otros activos corrientes. 
La Compañía mantenerecunos de elcivoresringidos en nstucones fnanciras, que coresponden 
recursos de elecivo pora garmtizar el pago de csigacnes Inancieras, los cuales e presentan como 
ts actos comentes. 

1 Contratos de medicina pre-pagada 
La Compañia emo cortos (modicinapro-pagada) quo transfren e isgo de segur de os afldos 
haci la Compañía. Como regía gonara la Compañia dea el esgo ce seguro sinaloa la 
úpostsicad de tener que pagar aos venefirios ante la ocurnca e un resgo asegurado de al menos 

10% más de los beneficos normales generados 3 no 5e produjera el evento. La evaluación para 
eterna sun 190 do conrmo tene rmerso un nesgo e seguro agntiatro es elec por cada 
contara de foma individual. Al 31 de Aciemte de 2015 y 2014, la Compañía mantenía contratos con 
coberurs de cono y ago plo. 

Los contratos do medeina pro-pagada que emite la Compañia se ciaiican en dos categorias 
principalmente dopenctendo dela duración del resgo cule; ()aqueños contratos que tenen una 
obertura de cáncer y que generan blgaciones de largo plazo ara la Compañía, y 1) aqueos que no 

"non diras coberturas y que cubren a os affados por slogos rolacionados con la ocumencia de 
«entemedades que tenen Cractorísias ambxdasrasu honpalaras queno generan coigacionos de 
largo plazo para la Compañía. 

  

Los pastos reacionados con chos contratos se reconocen en el estao de situación financiera 
cuendo los contatos están Vigentes, eso Significa que el alado ha aceptado formalmente las 
condiciones del obertura y bo encuentre lía en sus obigaciones con la Compañía 

Contratos con coberturas de corto plazo 
Este pode contratos compensan alos ados ante la 0cunenca de un evento (ntermedad) ubieo 

y que nose den como una patología congénita lo present, epidemias o pandemas. Est upo 
¿e contrato sta señado para curs alos añados y compensados por un porcentaje que va del 70% 
190% luego de que se ha cubero un deduce que es renegado en caca período derecoración el 
contrato, que de forma generales de un año. 

Para eso po de contas loa sonicos de medina prepagada sn recenacios en e Ingreso, de 
forma proporcional durant ol periodo e coberura, La porción el ingreso que comespondo a periodos 

de cotetura no nidos, so reia como un pasivo por Ingreso no devengado (ngroso ierio) Los 
ingresos se presentan en el std de resultados ntogralos. 

Contratos con coberturas de largo plazo 
Este pode contratos compensan alos asegurados ante la ocurenci de un vento [cáncer utero y 
que no se dea como una patología congénita io pro-altete con excesción de untamientos 0 
studos exporimentals, epidemias o pandomias. Esa npo de contratos está deraco para cubero 
úfidos y componsaros por mantos limíacos en toda ln vid, decile ds hasta USSS.000 anunts



Notas a los estados financieros (continuación) 

” 

$25.000. E contrato de reaseguro es considerado un contrato de segur y se pla la mama pola 
de reconocimiento y medión. El costo del contrato de remseguo es reconccióo on el estado de 
resultados integrales de foma Inca a frción del periodo de vigencia. De acuerdo ala condconos 

del reaseguro los benetoos que la Compañía biene del ronseguador en la recuparación de costos 
de recmbolos y siiestos son rogstrados en os rosultdos integrales del periodo on que tales 
enel son acopíados por el rensegurados, su monto puedo ver medido de foma confia y su 
recupertldd está razonablemente asegurada. 

Obligaciones financieras 
Representan pasivos Inancieros que s reconocen in 1 su alorrazonabl, neo elos costos 
e la transacción ncunidos, Eos préstamos se registran nubsecuentemonte a su costo amorizado; 
uqe ferencia entres fondos recibidos (nto de os conos do transacción y evo e resmbolo 
e reconoce on el estado de resultados durante el período del préstamo usando el método de interés 
elecoo. 

Las ctgcors Innceras secs cono psa conte menos qu Compara 
¡erro nácar tr ago dación o lomas 1 ess dut ci 
sado de tución franco [ 

Suuestos l El gasto por impuesto la renta representa a sumo del Impuesto arena por pagar Comiene y el 
impuesto endo, 

Provisiones 

Pri de mentos o ono por ets acentos on ss ei so cocos 
nl endo de nto rte lero nue senora tas al mejor estación 
sort moni de cr ds ale. Sa a cr o amo por ento tn aa co lr, a pci sá e es La 

Corp sb 0 Sd o rm de e ag 6 unn de Fac ot os y Na gua si sy os más 
cuna 0 oo Gaal psc ln ta ón 
Riserva pora snesros incumidos y no reportados: acicionalmente para los eventos que habiendo 
¡cundo al cierre no han sio aún reporados poros afacos, se establece una provisió en función de 
Inovolción de la simestraidad istdia clasificada por mes de ocumenci, mes de aso y mes de pago. 
idonúícando para cada periodo en estuco el valor de aqueños eventos que niendo ocunido en 
Poríodos antenores fueron pagados con posterioridad para estimar el difeeniento e l pago de dichos. 
'oveios y con baso en tal Inormación proyectar el valor limo de provisión necesaria para atender 
“Schos events. Anaísis efectuado por un acuario consuñor independent que determina el pasivo a 
incorporar en el estado de situación nanciera, la variación del año es sesjustado los resutados del 
ejeraco



Notas a los estados financieros (continuación) 

, 

Beneficios a empleados. 

Act Sonica pag 0 Sado ro a il a e e ps nap sr Can pá A 
obre la lidad contable. El afecto se carga a los resultados del año en los gastos de administración y 

"venta según corresponda. | 

La prior Bicis ds open sn alas on Ancón dde paa pudo rro nin nt yo eno lira 
Lao 

La Compa, según las leyes larales vignies, mantiene un plan de beneficios defidos que 
ú«oresponde un plan de Jublacón patrona que so regstr con cargo a retados el año y su pasivo 
representa el vlor presente dela obigacón ala fecha del estado de snuación financiera, que se 
eterna anusimarte con bass a estados sctansls eatzados or un pento ndepencene, usando 

«e método de unidad de crio proyectado. vale presenta delas cgaciones de ensfcios daros 
se determina descontando los jos de salda de efeciwo estmados usando la tasa do interés 
determinada porel parto. 

Reconocimiento de ingresos 
Comprendo al valor de a vent de contatos por saco de medicina pro-pagada, neo d impuestos 
A los vontas, rebajas, descuentos y tasas. Se reconocon cuando su Importe so puede medir 
confatloment, os prbatie que beneficios económicas Puyan ala Compara 

  

  

Son reconocios on los resultados del año a medida on que so devengon los sento prestados. E 
evengamiento vo establece en bese al periodo de Vinci del cortato que cubre el mencionado 
seníio. Cuando un ciento se encuentra en mora por más de 3 meses, la Compañía suspende su 
servicio y se deja de reconocer los ingresos comespondintes a iras cuentas. 

Ingreso Dieno 
Los Ingresos provenientes de contratos de prestación de servicos de salu y mecinaprepagada con 
Tacturacón anual e reconocen meciante l devengado mensual de os valores lacturados al nico de 

la vigencia del contrato. 

Costos y gastos 
os costos y gantos o rogsrn acoso hist. Los costs y gatos no reconocen a medi que son 
e 

más cercano enel que se conocen 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

» 

» 

Participación a trabajadores en las utildades 
La partación a ratajadores en ln tidades se registra entosresuados del año como parte delos 
costos de personal y e alla apicandol 15% sobre la ui conato. 

Eventos posteriores 
Los exentos posteriores al ire del ojriio que provean infomación acciona! sobra la esimación 
nana de la Compañía la fecha del estado de stuecin nonciera [eventos do justo) son incuos 
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son aventos de ajuste son 
expuestos en notas los esacos Inenceros. 

Clasificación de partidas en corriente y no corriente 
La Compa presota los clhos y pasivos a ol ostado de stuación nanciera casados como 

úcorrents yn comientes. | 

Un acto se cosa como coment cuando la Compañía: 
+ espera rozar el acivo 0 ona la intención de vandaro o consumilo on su cio normal de 

operación; 
+ manteno ol acivo prncpaimento con mes de negociación: 
+ espararesizr lacio eno delos dos mesos sints después e parido sobr l quo 

informa: o 
+ electo es elecno o equrvalerte l efectua a menos que éste se encuontrrestíngido yn pueda 

sor intercambiado ni zado para cancelar un pasivo por un periodo mínimo de deca meses 
espués del ire el periodo sobre el quese intorma 

Todos os demás acivos se lnllcan como no coments. 

"Un paso e laica como coment cuando la Compañía: 
+ espera lquídar el pasto en su cc normal de operación 
+ mantra el pasivo pncpalmente con Ines de negaciación: 
+ el pasivo debo liquidar dentro de los doce mesos siguentes ala fecha de ere del peroo 

001 aque e norma, o [ 
+ 00 tono wn derecho incondicional para aplazar ln cancelación del pasivo darte, al monos, los 

oca meses sientes l echa de ie del periodo sobre el quese norma. 

osos os demás pastos se lasfica como no comentes. 

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGINIFICATIVOS 
En la apiación de las pollicas contables de la Compañia, las cuales se descben on la Nota 3, la 
“dmiisración debe hacer juidos,esimacones y presunciones scr ls importes an lbrs de los stos y 
astros que porertemente no proveen de aras ute. Las estaciones y Jcis asociados se basan en 
la experiencia hstrica y oros factores que se consideran como relevantes Los resultados reses podrían 
ter de chos estados. |



Notas a los estados financieros (continuación) 

Las estaciones y Jcios subyacentes so revisan otro una bos regular. Los revisiones las emociones 
úcontatles se reconocen en el periodo de la revisión y pericos lts yl evíidn afecta trto al periodo 
cl como periodos subsecuentes. 

Estaciones y sumasicines. 
Las suposiciones rolainadas con el fauro y ras fuentes ciaves de estimaciones de icericumbres ala 
echa de claro del periodo sobre el quo so informa, que tenen un al esgo de ocasionar ajustos 
“lgnifcaivos sobre los importes en lbros de los activos y los pasivos durante el próximo ejorcico, se 
escriben a coninuacón. La Compañía ha basedo sus suposiciones y estaciones considorando los 

parámetros dsponiles al momento dela preparación elos estados Mnanceros. 

  

+ Deterioro de activos. 
Ala fecna de cierre de cada periodo, en aqueta fecha que se considere necesario, se analiza el valor 

elos actas para determinar sexto algún nio de que hos actos hubieran sutido una párdda 
por detrioro. En aso de que exa algún nacio so realza una stmación del importe recupere de 

cho actwo. Sí so Ira de acIvos Idenicablos que no gonaran fujos de eociho de foma 
Indopondnta, se estima la recupeablidad dela unidad generador do afectivo ala que ortenece al 
acto. T 

Determinar silos aczwos han mutido deteoroimplca al llo del valor en uso delas unidades 
¡peneracoras de elevo. El cul del valor en us reguero que la Compañía cetemina los ajos de 
foco futuros que deberan urg de as unidades generadoras de efecivo y una tasa de descuento 

"apropiada para aleer el valor presente, | 

En ol coso de que el mportorocupeoble sea inforior al vol noto en ers del acv, o registra la 
úcorespondiene rousión sor pérdida por deterioro porladernci, con cargo a resultados 

Los pérdidas por detrtor reconocidas en un aio en períodos anteriores son events cuando so 
produce un cmiso en as estenaciones sto su impor recupera incrementando el alr del acto 
con abono a resultados con el lmáa del valor en Roos que el acówo ubiera tenio de no haberse 
reconoció la pérdida po detaor. 

unto el año 2015 y 2014 10 e han detectado ¡cis osos  ntmos de dear 

+ > Propiedad, muebles, equipos y vehículos 
La Compañía reis la vida el astimada de propiedad, muebies, equipos y vehiculos al nal de cada 
periodo anual. Durante los años 2015 y 2014, 2 Administración crac 1 ida 1 de sus actwos Un 
detal do ls vids els se muestran enla nc 3. 

/ + > Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales 
La provisión para deudores comerciales por cuotas de contratos de asistencia médea y notas de 
Cobranza de clemesindvidalos y comoraiwos, so conalluy para cubrir eventuales pórdidas on la 

12



Notas a los estados financieros (continuación) 

roakzscón delas mismas. Las cuentas por cobrar vencidas orgracas porel gro ordinario del negocio 
aber provisionarse de acuerdo con a siguiorto tabla e antiga: 

La ron reguenda pora dcir comercios po cr sega como gasto e srta 

  

celo 
 pamiorctras 

comporta nde 

naa = 
a ES 

po mo 
e aros 1 
5000 ao es 

+ Impuestos tedio ARS 
tito cai. La Compa imac asa rt nata tal moment de 

omar decisiones sobre asuntos tibutarios. Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones. 
+ maleta Vta son primis comedor y slcacas en ma corset an os puoor 
edo, pur sue omar con logan de cont YE, la eric e 
om, q persa djs puras enla 

+ Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo; 
El valor presente de las obigaciones de planos de pensión so detemina medario voluncones 

actuales. Las valuaciones actuales implican varas suposiciones que podrian e de los 
Acortecimientos que elecivomente tendrán lugar on el fvw, Estas suposiconos incluyen: la 
determinación dela asa de descuento, os aumentos turas los incas de mealdad y ts 
“aumentos fetos de las pensiones. Debo a la complejdad de la valuación, las suposiones 
subyacentes y Su nohaleza de largo plazo, las por benelcios detnidos son 
extremadamente senses los cambios on esas Todas estas suposiciones se rmísan 
“a cada fecha deco del periodo ctra el que sa 

Prato oominaciónde ana eds lat cnt as ins e oros etico 
por tano a vt de quen Earn atun Mass d lors alo spin nal 
párrafo 78 de la NIC 19. | 

El inc de monsicdad se bora en as abs oméicas de experiencia ecuateriana pubicadas or el 
nstto Ecustorano de Seguridad Socia (JESS) según RLO. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los 

Aumentos fuuros de salar y pensiones se basan en los indices de infación futuros esperados para 
| spa.
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Prvúnies 
Debido a as nceridumores norentos alas estraciores 
prono los desembolsos resle pueden dr de ls 
oso dels estaciones roalzados. 

La osteminación de la cantidad provision está 
que será necesario pagar por la comespondanto. 
nformación sport a 1 echa dl periodo, incluyendo 
¿como asesores legales y consta, 

+ Provisión de siniestros ocunidos yno reportados. 

+ para determanar importe de as 
recreos osgniatmento score a 

¡enla mejor estación delos desemecisos. 
tomando en consideración toda la 

la opinión de experos neperdonts is 

La provisión comesponde a aquelosreciamos ocurridos ynorepotaos poros lentes lo prestas 
mécicos: los cuales se encuentran pendents de pago la presentacón  cortemicad de la 
Compañia, de ados ls documents solados para sustentar los reclamos, en base las condiconos 

establecidas en ls contratos de medina pre-pagada, yla generación del espectro reembidso. El 
porodo máximo estieido por la Comparía para la prestación de reclamos es de 90 das y d 180 

¿las en ratarventos continuos. 

Para la deteminación dela resorva a Compañía apica la metodología denominada Chain Ladder. 
misma que dee la provisión, como la est entr reiamos loas esperados y reclamos pagados. 

“rá efectuado porn actuar independent. 

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES. 
A contruación se enumeran las normas intemacionales de nformación financiera y enmiendas emsida, con 
gencia postaor al jes económico que comienzan l 10 de2015. En esto sentido, la Compañía. 

    Vara có de ci oi aman gn Coapa, uo enn iu. 
poa ens ps py 

A iaa A a | aa a O NC Pop py y A ai M— rd cc nr Endara any a y Puno pc 1 on o a NS 1 br só Vina FmndnalaO 17 Esdo tt tpo Us ea pra nana ro pl mans A A A nd a re ds reco Pa o vea a ac Ci Ar a 1 ne cra o es í A 
cn NU ao ori prin de cp isso [atan pad



Notas a los estados financieros (continuación) 

6. REESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS 
Durante el año 2015 y 2014, la Gerencia idensicó ciertos ajustes que alecian a aos enteres y como 
rosulaco, ls sidos comparavos para el período anterior han sido modiícados siguiendo los insamientos 
ústaiccidos por la Norma Intemaconal de Contabldad No. (Policas contables, cambios on las 

  

simaciones contables y eres). 

  

  

  

  

  

      

    

    

dsd sanción ud in 
a ts ta 

a a 1 
2 acc a 

e cai vara aaa aa 
ron e nene pe ae 

Yoco ana 09 Tmso 
A” cum as030s 

rt Jl L na 
Pa 2 _ co us 
Yon pavo y pte amoo Tama mos 
pa mens ar as 
ma ana can 2 aa 
intra mee T , mee 

A esas 
fido e sición sado sacó 
a o 

o 1 
A 

cr aya a ra 
o ct 7 a se 2 

Total activo. 16,110,080. 0,750) 2.028) 

er ri 2209 ¡ose lara mos 
Pomar cero a 
Prime ms 
Foco 
pato s6110000 EE s0204208 
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Los justas reconocidos pora Compañía que median os renutados de años anteriores corespondon a: 

1 Prosa de cuentas incobrables que cule lao recuperación de sais conesponents a anticipos 
úprostadoresy tas cuentas or cobrar po os años 2010 a 2013; y depuración de partdasconcilatoris 

por 1547.18. 
1) Regularización de ls deprecaciones acumuladas de ero rubros d propiedad, muebles y enseres, 

quo y vehículos por 34951 
K) Partidas concitoéas de bancos de años antros registradas como pasivos no depuncas por 

14) Ovos regtaizacions menores de benafcs empleado, igrsos aeridos y otras cuentas or pagar 
365902 

pozas 
Y) ectesicacioes entr cuentas de actos y pasivos se encontraban mal presentadas en años 

1) Fidscomiso que se encontraba epstrada como equivalentes de efectivo por 10,504. 
1) pues aa oia que bi or compensa con las retencion an a unta y anos por 

<) Acto intagtda[sctuare) quese encontraba presentado como pare dela prepecad, muebles y 
cor Upon vis por 804018 

8) Impuestos por cobrar que se encontraban presentadas dentro de oras cuentas por cobrar por 
0043, 

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 
Los Intramentos financieros 31 de Aciombre de 2015 y 2014 se contorman de la spent manera: 

dario: 
am 

Corriente Moore Comente Nocoriee 
Actos francas macidos al atrromina | 
Eleva o aa y bancos 09 

Actos Mrancoros mecidos l ont smortado 
Deuce comarcales, eto EN 

Curs po cta ego plz 
Actos Financieros medidos valor razonable 
ninos rancia 

  

Total cos nanciros aa 

Porron nncires medios cont moriao. 
Stgo 103 

Ortgacines Ina 2216300 
Acrcdors comarcales y an curs porpapar 210417 
Cuentos po pagar eos acorta 1302000 

  

Total paros tnsnciros 770 

- soozas 
AS 

  

  

  

s50590s 
ET 

15002 1530920 
- 2as27 

PRGOA7 1851888 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
AL 31 de Gclembre de 2015 y 2014 yal de enero de 2014, rien 
lormaban dela siguiente manera: 

  

    

rr 
CEE 

co a o am rea 
e A 

La Copia marte scr corerten en ies lo Estados Uso de ferran tados raras 
Vocals os odos son de ae apontnans 
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Notas a los estados financieros 
(continuación) 

3. 
DEUDORES COMERCIALES, 

NETO 
AL31 de ictombre de 2015 

y 2014 

 
 
 

* de nero de 2014. ls deudores 
comerciales, neo se fomaban de a siguente manera: 

            

£ 
A deme 

2014 
Estimación 

Vatorbrato 
—dudocas 

Valora 
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10 enerode 2014. corstuyen cuentas por cobrar ls 
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de cono pazo y las condiciones de vencimiento 1



Notas 
a los estados financieros (continuación) 

31 
e dicembro de 2015y 20141 antiguedad de deudores comerils, netos lormaa e la siguiente manora 

3 de Gciembre de 2015 
de centre de 2044 
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urantelos años 2015y 2014 y al 
de enero de 2104, el motmiento de a estimación para cuotas dudosas fue como sigue: 

21 de ciembre 
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euge 
 



Notas a los estados financieros (continuación) 

10, OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 
AN 31 do dcombre de 2015y 2014 y al Y de enero de 2014, as as cuentas por cobrar so lomabon de la 

  

31 de acom 1 deere 
ms 2 Ex 

Antag proceda (1 a za 2000 
Ouen pct emplacos 75 22m ms 
ora S2RSe7 13000 1007260 

ama 0 33070 

(0) tr promete arce regu 0 restado pr sanacion e otros máscos tutora y 

82) Veo porcina serios po horca d srittracón de ndo, conse, rmemtciode pants de 
o sour, oir cs 

“11. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS 

3) Cuentas por cobra a entiados relacionadas: 
AL31 de dcembra de 2015 y 2014, las cuentas por obrar entidades relacionadas so lomabon dea 

ult manera: 

Compara Pos 
Corfo Cinco Nacional Conca GA Esas 
escama. sunno 

b) Cuentas por pagara entidades relacionadas: 

  
  

2 de combo 
a EN 
ENE sao 

10740 52700 
me pe 

31 de Giembre:de 2015 y 2014. los cuentas por pagara compañsrescionacas se fcmatan dela 
gutnto manera: 

Compañia Pai 
Corpo Cc aio CoN CA Eno 

eroartd CA. pa 
Pa Mes Ecuato 

Manos: 
Porción contenta 
Congo Cea Nacional Cocina CA. 

Tota porción o comente 

31 de actor 
am am 

23000 a 
v1os0s zm 

2 0 

ao a 
am  



Notas a los estados financieros (continuación) 

Los sas por cobrar y por pagara compañas relacionadas no dovengan irás y no tienen plazos 
efidos de cobro yl pago except, por el préstamo, con Conjunto Clinico Nacional Conclina C- A. 
(er Heralc) 

e), Transacciones con compañías rolacionadas 

w 

  

  

  

  

  

1 decente 
Descripción de tranacción Compañía Pale 205200 

cta o Sres e Mein Pr paa 
Corpo Can Nacio Coni CA o a 

arcaica SA. CN 

tono ice de Co) 
Corto Cinco Naciona Conca CJA. Accra 1205882 1271049 
cama. Rotconado 65421 00 

essa sr Atenco Mica 
Cameo Cinco Haces Canna CA. Ecuador AGD 515930, 
ercoreJar SA Codos ABE 150960, 

ns 
Como Cc Nana Conca CA. Ea meso as 
horca SA. pe Tos ese 
heredad Eco 2182 > 

eee pacos 
Compa Cc cons Carcina CA. Ecos 0072 St 
Mart SA. cor 2550 00 
pe pe sas 

rcay pcpmente: ) Pops de ls pagarés 
pecado 952% y OSO. onpocvamerte de nr 
rospeciamente. DIOS pague fur Eomados al 
rospacóroerte co 5 conta Conjuro Cinco Nac 
o Convo Hed Metu 5. or 300.200 con 

pte eta 30 de estra de 2050 on una aa ers a de 52%   
para capa de tj par 2. 00.00 y 44000: 
ul y son vermientos de 728 ds y 36 das 
on dcmbre de 204 y 20 de Jo de 2014 
¡Corcira CA. y 3 Canao de mutuo mado 

o ercrnento de 5 fosa pat de desemteio dl



Notas a los estados financieros (continuación) 

  

Los vencmienos de los prósamos con sus compañías relacionados son como sque 

  

  

COraCA 02 IR m0 
Fundación 
artes 70% IM 1O0GOO SS, 

02014 
Tasa Tano Valor Pao 

Molaciónada teca — nominal noma (das) 
rr ET 
Coro 
o 

Corr CA DR DA 200000 O 
Corpo 
co 
CoNiaCA BIO OA 000 26 

Los trminos Dejo las culos 
cortados entre ls par 

  

  

Administración y ata dirección: 
Los miembros de la aimiicirción y demás personas que 

“la gerencia genera, sí comolos acconistas que! 
20 rra parar 

Hat 

Venciminto 
3512 Mraz 

meses meses meses Tol 

- ma 726 sz 1000 

> - 100500 - 100000 

Vencimiento 
12 da12 Mere 

moros ies meses Tol 
    mar aaa - 

798 TIOS 1DITT 2900900 

nz 

lovaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron 

la gostón de a Compañia incuyendo 
10 han parado al31 de dime 

Remuneraciones y compensaciones dela gerencia cave- 
La gerencia lavo son aquellas personas que tenen autoridad y resconsabliad para parar, eg y 
contar las actvdades de la entidad ncidas las. 
importes reconocidos como gasto de gestión de   sas, Durante los años 2015 y 2014 los 

ave, e forman como siguen: 

3 de clomora 
ns ama 

Solos y ato ETA 
o 7 ama 
encon ato caos 02 za 

a pu   a



Notas a los estados financieros (continuación) 

12. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 
AL31 de comba de 2015y 2014 lor gestos pagados por ancpaco se formaban dela surte manera: 

  

  

  

de cemte 
La 2 

Coman pagado porno 2 
cercas 20497 0:82 

pa ases 200% 
ma 

  

ya sio han do derengacs en staadadal 1 020152014, Ets comisons son eva 
(0) Conesponde comes pagados pa asópad a mpleacos poris cortas sueo nos ños 2015201 

rosas de atun con devargumient a gon Ar 

 



Notas a los estados financieros (continuacion) 

Y VEHICULOS 
NETO.         

E
n
o
 

e campo 

Emapos deca 
Eaton 

ET 

  

Valores 03 de cier dl 2015



Notas a 
los estados 

financieros 
(continuación) 

Parantelos años 2015 y 2014 yal 1 de enaro de 2104, el movimiento depropiodad, 
muebles, e

q
u
p
o
s
 

y vehículos fue como sigue 

aid 
01 de e

n
e
r
o
 

de 201 como o fomsdo 

antes fos artos 

 
 



Notas a los estados financieros (continuación) 

  

sonoro 0 
  

  

Consta los sistemas de operación de a Compañía 
sofware so amoriza durant lio estaecido por estu icnico.E movimiento e acto intangte 

  

es como sigue: 

sao nao 250000 ma 22 
ss (menos: 
acne an 50m o 

Anortascón ue re 00) 
suo Zar 200 A 

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS. 
131 de dembre de 2015 y 2014 los obigacones Inancierns con el púbico se formaban de guiente 

21 de contr 
2 a 

Porco 
ps 20 renzo 

eS 20 az 
2at03Ó ms 

tara pc 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

"Un deta de as oigaciones 
nanciras mantenidas pr la Compañía al 31 6 diciembre d 

2015 y 2014 es como sigue: 

 
 

 
 

 
 

Valor Ostigación 
Irura porpagor 

 Perioiciód 
de pao 

as 
as 

an 
Tasa 

Tos 
no 

no 
ipod obligación — 

Localidad 
—efciva 

nominal 
fendias) 

Corte 
Comieme 

HComiene 
Comente 

2015 
2014 

Captal 
Ines 

Tpodegonta 

paco 
Sete 

Ecamdor 
TD 

T
I
R
O
S
 

3388 
— 

506xa 
88352 

HOMO 
5208 

Tamer 
Tómesial— 

sctasngunanes 
Onigacones cone 

sena Genoa str 
pico Sere 
E
 

tigacones conos 
rai Ganas 

piolco Saro 
Eater 

BIN 
BSD 

1826 
OSONA 

1:06 10 
STBOTO 

1200 
201 

3968 
Tesi 

Temes 
actes 

ganaran 
Tones 

ZAGRDOT 
1406024 

LABIOS 
393 

39082 
13220 

z



Notas a los estados financieros (continuas 

La garra presentada como respaldo ala emisión de 
delos activos sn garamen. AL! de dciembra de 2015 y 

"Meciante Resolución No. QMV.2012.652, la Supe 
úbigaciones por 700.000 on ls siguientes crac 

con una tasa de interés de 7.5%, (1) Sari Bpor3.000000 
775% y un peroo de grac para el pago de capital e 

pazo con una losa de serés de 85% y wn pesodo de 
mbsrgo, la Compañía colocó únicamente 6.318.000 

Las obigaciones y limitaciones d ondevdomiento static 

o 
m 

(fi), Mantener la relación de os actwos bra de grava 
establecido enel artículo teca de la Sección 1 Ca 
e Resoluciones del Consejo Naciona e Valores. 

Durante el año 2015 y 2014, las amiicnes en el 

    

   
   

(ón) 

consiste en la deposición des 0% 
4. la Compañía cumple este requerimiento. 

/a ce Compañías sprueta la emión de 
(Seria Apor 1,000,000 a 1080 día plazo 

1.40 clas pazo con una Laa e ers de 
o; SoñeC por 3.000.000 1800 ias 
pora el pago de capa de un año. Sin 

  

1 cuento al prospoco e emisión son 

'obigaciones ea mora; 
perra de nuevos mercados. con 
ras el volumen, con la traia 

“esta forma cumpli con os acreedores y 
obligaciones, 
sobre obligaciones en lelación según o 

Subo 1, Til N dela cosfiación 
    

  

de valores Sevengaran intereses por 
USSIS2:900 y US$1,359,D44'rospecivamente con cargo al estado de sesutados Integrales ce los 

rospectwos peros. 

Los Indicadores do la compañía respecto a Kqudez y clon 

    

   
    

   
   

   

  

“acministación. cobranza y contr dela recaucación de 
servicios de medina propagada cobrados através de 
garantia oquialente un terco del pago de a cuota 
A y reslor el pago en cada uno de os vencimientos 

nc son os sguentos: 

am 
eres 
vw 
198 

  

Humana” fu constuido ol 14 de octubre de 
la Compañía y Fiduciaria del Ecuador 

con el ctjeto de uizas los recursos de la 
Fasciaña para el cumplimiento de gestón, 

proverentes e la tacuracin delos 
jotas de Visa y Mastorcar y constr una 

¡delas obigadonos omiicas por Humana $, 
¡en elprospecto dela ciación  



Notas a los estados financieros (continuación) 

Los vencimientos e as cbiaciones ems l púbico en l año 2015 y 2104 son 

      

   

  

  

      

Pro 2 
Tio de citación oecivn romina nominal (o) mes meses meses mes 

TER TIA 0000 6 - bes 

TAR III SDAIO MAGIA ZEBTZZ OO AO 122 

ATI ASOR INAO 1020 ANBIZ GT DR ZO 804700 

año2014 vencen 
2. CEA 

Ostgacions canal pao 
Seña. O 
tigaciones can el ubico 

sees 100% TIRO AONOOO HABI MMDAGO OOO AMOO 2 O 
rones cone pe 
sec aro E E 

16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
31 de dicembre de 20152014 yal 1 de enero de 2014, 

por pagarse tornan de a guerto manera: 

  

    

los acreedores comerciales y oras cuentas 

  

21 e cn 1 drenar 
me 

emo str 
menea por pagar EE e 
Segur sec campesino por 
ng voor snsos mem 
romedaes pr paar 105228 TONS7A 10090 
ae cas or par m3 sos A 

aaa o 20  



  

Notas a los estados financieros (continuación) 

17. BENEFICIOS SOCIALES. 

Bacefcos a emclados ace lazo 
A 3 de Gcomtr de 2015y 2014 y 1 de ener de 2014, os eno  mplocos coro pz 
termaban dea suerte manera: 

pS 1ó0enro 
Ez 

Parcgacn de mgecos a 
cnn a pc 05 
loma arpas nos 

o tar ao me 
Fonaoca eee pe 
Vacscns s. ca a 

=. _   

  

  

Elaño 2015 y 2014 y ol 1 de enero de 014, el movimiento d os beneficios a empleados corto plazo 
fue como sque 

Procnones Pagos 2004 Proviones a 

000 ar 370 
1925 mara 08 
msi Os 

5 a 0 
ws 
(3032 2010282 (20950      

      

A31 do dcembro do 2015y 2014 y 1 de enero de 2014, 
conformaban ela sguent manera: 

  

ama E 

    

   

tacón Parera y mor Tao 
Donar. at0e 32500 

PE   
(anesze 

ostra 
sao 
ao 
sue 

am 

seme 

sesos 
asu 
suo 
3020 
ss 
  

  

 



    

Notas a los estados financieros (continuación) 

efecto paras ejercicios 2015 y 2014. 

am am 
10% ss 
1 seo 

00% 00% 

tuto e os beneficios a empleados a lrgo pazo 1 reza un actuario extra calicado. 

10), Reserva para Jublación patronal» 
Meciarte resolución putada en el Regis Oti 
Suprema de Jusicia dispuso que los ten 

moncionada en lCSgo el Trabaja, sin poro de 
Socia Obligatorio De contomidad cono que me 
por ventonco años o más hubieren prestado. 

421 628 de enero de 1983, la Core 
derecno a la jublación patronal 

¡queles coespondasegúnta Loy de Seguro 
Código del Trabaja, os empleados que 
continuada o Itemmgicamente, tendrán 

derecho a ser jublados por sus empleadores. Adicionalmente los empleados que ala fecha de su 
despido Publeren cumplido veinte años, y menos 
Intoumpid tendrán orecho la part proporcional   

¡Con echa 2 de Jl de 2001 en el Suplemento a 
Cepo del Trabajo, meda el cual se aprobar 
bre, 

de venscinco años de trabajo conirwo o 
lo dicta julación 

Oficial No, 369 e publico la atorma al 
ros mms mensuaes por persones 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 el sido de la resrva para jublación patronal cubre el 100% dl 
air deteranado en el estaño actuara 

La siguiente tabla resume los componentes del 
reconocida on l estado de rosados Integral y su 

Desahucio- 
De cuerdo con el Código de Tabaj, la Compañía 
“empleados que se separen voluntariamente bajo 

úoretctas de terminacn dela rlción laboral por 
rbajacor ol omleodor bona al trabajador con 

  

de la reserva para jublción patronal 
irierto durante el año 2015, 2014: 

un pasivo por indemizaciones con los 
 creunstancis. Esta proión cutre los 

soletado por empleador o porel 
«el venicinco por ciento del equivalente la 

a  



Notas a los estados financieros (continuación) 

útima remuneración mensual por cada uno delos años de servicios prestados al mama empres. 
o ompiendor 

AN 31 e dcembro de 2015 y 2014, el sido de a reserva para desanuco cubre el 100% de valor 
estaseco en el estado scr 

La siguente tata resume ls componentes del gasto de beneficio por desahucio recangcio en el 
"estado de osados negra y su movimiento cuanto 0 2015 y 2014 y al Y de enero de 2014 

saldo tilo. 
Coat sra comenta 
Cont frac 

as voraces 
Pago Baratos 
sal ln 

  

La sensiidad de 

  

Sereno Tasa de descuento Tasa de incremento slo Pninbigetos_ Tenia ea 

  

Aaa 
tc str a gación nta de ji paren sn «0% 20% 
cnt crac pta e esco 2. 7% 19% 

  

18, INGRESO DIFERIDO 
AN 1 de áciombo de 20152014 1 e enero do 2014, constuyentosingrsos recibidos porantcipos 

      

  

en electo delos cientes porla vent de cortos do pre-pagada por lanes invite y por 
anes cooralvos, memos que serán devengados en función de a prestación del ervci. 

sao 
20 

lrreos por seras do mega pe pagas ars aus AOS 

suso saldo 
ao m2 

Irareos pe seis de meda pre pagas a sao 27, aras 
   



Notas a los estados financieros (continuación) 

    

sudo saldo 
ai2ao1z Desengamieno 3122008 

Ingreso por serucis e meso rocaga az peas ms 
  

19. PROVISIONES 
31 de Gciembre de 2015 y 2014 1a Compañía mantenapor concepts deprovisices o sguerte: 

  

1 de ciemtre 
En am 

sera de sesos curo o roponacos (BN) (1) ABE, 10000 

(0) Larsen dos isos cuido y repro BR) rs sas ingles Incured Bt NoReparae) 
e corten ar sora aqueos scams tec de atacó. prou a fon 

Ircanids rar al paros quen es conser co luv de costar proisors cacas reses 
que o ofgnen desacnes cuando so produ la los rcnos, ato conc como 
econo, 

  

La Compañía utiza el método conocido como Chain Lacie, aplicando un perio de obsevación de 15 
eres. 

20. IMPUESTO POR COBRAR Y PAGAR 

3) Impuestos por cobrar y pagar 

  

    

AL31 de diciembre de 2015y 2014. os impuestos por obrar e formaban e la sguent manera: 

3 de come 
y zu 

Cao vu as artes - 
¡nuesto po rca aso 
Oros putos 15 

aa 

Porpagar 
Petences al inguaat val pegado 25000 msn 
Peteco nun de impuesto ala 

  

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

21. IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Un resumen del impuesto a 
rosulados s como sigue 

  

ont contento y 

Impuesto area corirt 
Ipuesto lata 
Gata or mpueto alerta e o 

Impuesto al renta corriente 

lerido delos años 2015. y 2014. incluido en 

  

ams 
  

  

sroro 0820) 
ses ms 

Una concllción entro la lidad según estados Inancioos yl idad gravable es como sigue 

  

  

  

  

    

  

    

21 de cmo 
as 2 

tas arts depen sra mount ren vaa zas 
Más fonos) 
tras pandas consti (50m 0 

to o educ 117900 1006307 
as ga 10002 ess 

Tasa de Ipueto alan e ES 

gueto rencias aa is 
Mas Rogsrosadcra! ar leg osos minimo E a 
Impuesto la Renta 5 

(enos) Arcos dl oy retenciones ps us 
Impuestos por recuperar pao) sa 

Impuesto ala renta deido 
Eco y poso por puesto less se formaba de a siguiente manera: 

pánder Interes 
2005 o a 

cis cias 

ic Parar e mamas sa 
Prostate 251506 vega 035) 
Etcto en lmpuesto tido: 
Enero mor _ 028) 
Aci por impuesto aer to. 

  

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

Una reconciliación arte el gasto por mpuesto ala renta y el producto de la uiias contto 
Mula pora osa de Impuesto al 31 de iiombre, o como sigue: 

    

    

31 de came 
as am 

"aid ais aa poción ir puesto aorta seme 11017 
Gamo mpuento atera aa ass ipostiv veto cu a 
too nui (tran permanentes 

Mato a dterecas terco. mo a 
Etc de mpuesto ro 

asta par gusto renta econocd e sao 
restar regalas sueasa 00 

Parala determinación dl acto y pesto por  dlerido 2131 de diciembre de 2014 y 2013, 
se aplicaron ts tasas de impuesto alarenta en basal perso cal e el que la Compañía espera 
recuperar olqudar'ss Gerencias temporanas. 

tros asuntos relacionados con el Impuesto la Renta 

2 Situación cal 
De acuerdo con dsposicones legales. la       

  

   

ita Sono la facutad de revisar las 
, dentro del plazo de hasta ros años 
dela decaración del Impuesto ala ent, 

considero que no 0 hubo docarado todo 

La Compañía ha sido fscalizada hasta el año 2012. y actualmente la Compañía se encuentra en un 
juicio de Impugnación. (Ve Nota 29). 

b. Determinación y pago del Impuesto la rent: 
El impuesto ala reta dela Compañía se determina ste una base anual con cel 31 de 
Sciemte de cada periodo fucal,aicando als usados gravatis la asa del impuesto ala rnta 
gen 

Lan csi e at e bordo pgs nop 
a e o 
e onasvtas de os rr o y Ono y Gro a o es 
cani 

6. Tasas del mpuesto aa renta- 
La tasa dolÍmpueso a rnta que Bda es de 22% No obstante, part deje cal 2015, 
la tata impostiva será del 25% on el caso de que a sociedad tenga acconits, socio, parícipos,  



Notas a los estados financieros (continuación) 

construyamos, benetcaros o mtrs, resderes o en paris scales regimen. 
de menor imposición: on una parcación deca Indirecta individual comuna, qual o superior 
150% del capta socia o de aquel que corresponda a naturaleza dela sociedad, 

Cuando la mencionada partcipación de los “somicilados on parasos fcalos o 
regimenes de menor imposición sea menor al 50%, la tara 2615 nplcar sobre la proporción 
ela base ponle que comespanda a dra 

Asimismo, se apicar lola del 25% a todo la boss imponiil,l sociodad que Incumpia con a 
ever de inomar a la Acimiriciración Tru la composición de sus accorists, socios 
ponicpes. contriujentesbensícaron o smires alo que etatiezca la Loy de Régimen. 
Trtutaio ntemo y as resolucionos que ata l Servi do Rentas Intemas, sin poric de ara 
sanciones que fueren aplicables. 

En caso de que la Compa ovina us utidados 
úestaiece la Loy Orgánica de Régimen Trtao 
¿el impuesto la renta de 10 puntos porentues 

«pola ans términos y condicores que 
podría obtener una reución enla ta 

el moro reertdo, sempre y cuando. 
      

  

    4. Anticipo del impuesto la renta» 
El ancipo se determina sobre a baso dela 

      

  
caso de que el Impuesto la renta causado foro 
comer en mpuesto la renta mino. 

incremental por generación de nuevo empleo o mejora de masa salia, y en general aqueas 
invergones y gastos efotramame realzados, con los benafiostturaros pora el 
pego del impuesto la rea que reconoce el Códgo Orgánico dela Producción, Comercio 0 
Inversones pora as nuevos inversores. asi como cas olectaciones por aplicación de nomas y 
prnl contas. 

Tombién están exoreradas del pogo del antcpo de impuesto a la rentals sociedades nuevas. 
consta a parir ola vigencia del Ccigo de la asta por un peroo de Sos. 

  

2. Dividendos en fectivo: 
Los dnádendos y uticiados,cclados después del impuesto aL rent, drid por 
socedades nacionales o exranjes residentes en el Ecuador, a lovor de olas sociedades. 

úaconales o exsaneras, no domiciliadas en paraísos scales  utsdición de menor imposición o 
e personas natales no residentes enel Ecuador en exentos de Impuesto a la Renta



Notas a los estados financieros (continuación) 

Esta exención no apta sel enoteiadoeletvo; que 
e contri la bcn de deponer del bene, s 

El porentaje de retención de dardos o idados 
de quen y donde est localizado elbonelisaro electo, 
tanta de impuesto leia para personas nsturaes 
Previa para sociedades (22% 0 25%). 

En caso de que os dvidendos sean isiuidos a 
regimenes de menor imposción e debo aplicar 
asa máxima de tributación de una persona na 
corporativo apcatie para sociedades (22% 0 25%). 

Cuando a sociedad que dtrtuye los dnidendos 0 
sa composición accionaria so procederá a la 

dond como se oxstera un bereficano 

¡Cuando una socie dettuya dividendos antes 
longue préstamos de dinero a sus socios, 
(préntamos no comerciales), eta operación se consi 

que sup 

   
   
     

   
    

  

 económcamente o d hecho tna al poder 
persona natural resident enel Ecundor. 
se aque al ingreso gravado dependerá 

 áorenci ontrola mama. 
) y tarta general e Impuesto ala ren 

  

¡omciades en poraisosfacales 
aciconal por la derenca entre la 

(95%) y la tar de impuesto ala rota 

lados incumpla ol dobor de normar sobre 
e impuesto a la rent sobres dichos 

la tominación del jeaio ecenómico y 
9 alguna de sus partes relacionadas 

ó como pego de dividendos anticipados y 
por consguerte se deber elecuar l retención coespondene ala aa de mpuesto la renta 
úcomorato vigente al año en curso, sobre el monto 
pagada al mes siguinto de cfecunda y. 
¿eciración de puesto ala ana 

Enajenación de acciones y participacionos= 
A parar el ejer Fscal 2015, se encuen 
que parcivan la sociedados domictadas no on 
+ extranjeras, tsidontes o no en el pais, pro 

acceso paricpacions de sacedades 

Impuesto la Sid de Divieas (50)- 
Elimpuesto la sa de vos, gara 0 

  

Los pagos efectuados dede al emeror 

Cuando la sala de ds se proc como 
deucors y acreedores con el exterior la ase 
la operación, es der, tanto por el saldo eto 

   

tales pagos. Tal retención será decorada y 
rt vito para la emprasa en su 

con el Impuesto la Renta, las vidades 
y las personas naturales, ecuatorianas 

¿e la enajenación deca o indracta de 
0 estaticcimientos permanentes en cundo, 

  

  
y



Notas a los estados financieros (continuación) 

Están xontos del Impuesto la Soida de Drasas (150) 

Tronsorencia de dinero de hasta 1.000 que 
co. 

Pagos realizados al extenr por amorizció 
insttuciones fnancieras. Intemacionses, con 
"Manciamiento de inversiones provistas en el 
Inversores y que devenguen intereses a 

Pagos realzado al exeor or concepto de 
extraer domiciadas en el Ecuador 
tras noctedades extranjeras de personas 

cuando no están domiclados en paris 

El Impuesto a la Sala de Divises (15D) posa 
determinación del impuesto la renta hasta por 5 
importación de meteras pros, numas y 

incorporados en procesos productwos y que consten 
Triana, 

Reformas tributarias: 
El 18 de deere de 2015 se prom ene 
para Asociaciones Púbico Prados y la Iverson 
para la ejecución de proyecos bajo la 
incentivar el nanciamiento producto yl inversión 

Esta Loy se epica alas asociocones púb 
bras 0 servicos por part del Goto Central y 

nen pagos por consumos de tarjetas do 

caia e itreses de cos otgados por 
plazo mayor a un año, destinados al 

go Orgánico de la Prosucción Comercio 

dsg sea cera 
del pago del impuesto la renta, favor de. 

0 resicertes enel Ecuador, sem y 
o 1utsacones de menor mposción 

lizado como crddto ttbuario para la 
"sempre que haya sico cado en la 

de captal con a fnlcad de que sean 
saco emi porel Comas de Poltica 

Ofi No. 5521 Loy Orgánica de Incentvos 
con el in de estatica ncentros 

de ascciacón públcopivada, además de 
anna. 

que tenen po objeto la prosión de bienes, 
 Gotiemos Autónomos Descenwaizados. 

En adicón, e realizaron púncipalmente ls squentes reformas: 

  

¡Se incluye la exoneración als utidades. 
úccones,pacpacines yoo derechos de 
olas de valores ecumranas hasta por una 
"la renta e personas naturales. 

am 
er tom 

¡ño para sociedades, efectuadas a pata del 

anta enajenación recta oindrectar de 
obtenidas en ransacconesreaizacas en 
básica esgavada el pago de impuesto 

Se porto el reconocimiento delos activos y pasivos po impuestos drid de acuerdo ls 
casos y conácionesostuticids en era  
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muss aer 

    

ro 
Pre Bros so 
Corro t4o6aso aro 
Momo 5ss09ss sos 
Emi Tits Posadas 15976316400 

ros 27 

24. REEMBOLSOS DE ATENCIONES MÉDICAS 
Darantelos años 2014 y 201, ls reembolsos destenciones médicas, e fomaba del suerte manera 

  

31 de clembro 
EN EN 

re assess 
Pym 38mSr 130 
Cororavos 10280188 parara 
aos 2029 BO 

  

zuoozos no 
  

25. GASTO DE VENTA 
Durante los años 2015 y 2014, el gsto de vetas se formuba de a siguiente anar: 

11 decimo 
EN am 

Comores Agents (1) 2206961 23082 
Prats y raganta ao ass 
vos (Opera) EN 10208 

25095 a 

10 Coreanos prncmensas conos pagadas aos nuemedaros de seguros, ar conca en 
mercado delos senos do meca pr sapeda que ole la Cog. Las comes sn eunaieres a 
tn poco del ale co is cuts de mosca prosucdas par e Irtemedoro, la aos sn 
cra no respec conts que mantienen con Compara. 

“  
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25. GASTO ADMINISTRATIVOS 
Durante los años 2015 y 2014, los gastos adriisatos o 

sto epesnal (Operator) 
Paragon delos tr ne 

Marcet 
Vila 

Sence 
Segun 

Proxion dnaoro 
Depreciación 

Servo de Tercer 
opaca y mortacó 
Corveno Inllconaes 
tos (parao) 

27. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS 
AL 31 de Gciembro de 2015 y 2014; los pncipaes compr 
como sigue 

o ormata dea siguiente manera: 

31 de Acer 
ms EN 
Sos aa 

ase 
rss 
zo 

9 
540 
moss 
152580 
area 
mrssss 
90978. 
2 

am 
290s 
500 
ET 
  

  

  

1risos vigentes de la Compañia so detalan 

pérscda operalvo de asistencia mécica para todas los contratos de soricios vigentes, muevos y 
A 

renowados. La vigenoa de esa póliza de seguros es de 
23 telde 2016. 

El lima e asegurado es de 975.000 por persona 

meses desdo ol 2 de abilde 2015 hasta l 

y por año del contrato y en exceso de 
25.00 por persona asegurada y por año del contrato Dentro del cun a responsablidad máima tota 
e asegurador no excederá elenco máximo pagador 
asta unite agregado ama de 3,000.00. 

ontrato de préstamo celebrado con seacionadas- La 

la Compañía bolas pólzas aseguradas 

a suscribe dos cortos de préstamo 
por un valor de 1.047 000 y 480.00 pactados al 8.50% y 9 0% rospoctamanto de inter anual con 
encemiertos e 728 ia y 365 las rospectvemente Dichos pagarés fueron rmados 27 de dciembre 
de2015y A 
CA, y un contrato de mutuo frmado Centro Medico 
úvoncimiento de 5 años apar dol dosombalo del rd 

una tasa de interés anual del 8.92% 

SA por USS300.00 con un 
realzado el 30 de dsembre de 2010 con 

2  
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28. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 
Las actividades de la Compañía la esponen a una 

(riosgo do Ipo de cambio y resgo de precio), nesgo 
nplaización. El programa general de administración 
rncipalmerte e a impredeciso de los mercados. 

rezos on el desempeño fnancero de la Compañía. 

sgos fnanceros esgos de mercado 
csési, iesgo de Inuidez y riesgo de 
esgos de la Compañía so concantra 

y Vasa de mimar potenciales electos 

a e 
ute los riesgos fnanceras en estrecha cooperación 

2) Piesgo de mercado, 

Riesgo de precio y concentración 
La principal exposicón ala variación do precios esta 

séricos médcos y hosplataros incuridos al pagar rr 
e Comenos” y "Gestén de Autoría Més”, 
que toman pa e led de cotorra dela Conga 
y dales delos servicos que se pueden brindar con 
mejores atomatvas en cuanto a pres y calidad 
igurosos de Fctación para la selección de nuevos 

ha suso on hospitales y médicos, comemos para 
ración e condascnes levranes rete aosprecos de 
porten. 

La Compañía mentes un poraolo dverscado de 
esgos sicaos de concertación En relación con 

son atendidos en l Hospital Metropolitano yen os 
tar el iesgo de concentración dependenca 

hospiales; y 1974 médicos que lomman también pare 
entregarán los servicos con la cldad defi po a 

b)_ Riesgo de Upo de cambio 
as acivisades de la Compañía, se las matza en. 

Porlolamto, no está expuesta go de futuacones 
Unicos de Amórica 

+) Riesgo en as tasas de interés 
ES riesgo de tna e inst para la Compañía susp 
pazo El endoudamento a tasas vorases expono 
us fujos de aforo, mientras que, el endeuciamiento 

tasa de interés sobre el vaor razonable de us pasivo 
úndescamiento largo plazo siempre y cuando no e 

la Compañia, procuro martene hasta un 0% de 
úcomgettvas de mercado. El deparamentofnancioro 

  

  

     

   

Unides operas, 

lacionada con el coto de la prestación de 
“asus cientos. Los áreas d "Genin 

constantemente alo hosptaesy médicos 
mantienen aculzadas las Estas de precios 

uno de els, con el nde buscar ls 
jonalmene existan polticas y procesos 

1 de su red do cobertura, La Compañía 
prestación de ls servicios, o que cta 

considerando asu vez descuentos 

lents y proveedores, por o tanto no ene 
tesgo de concentración el 21% delos canos 
mésicos de Meored, sin embargo para 
suscritos convenios con 101 cncas y 

a os y en os quese garaniza que so 
nistración do la Compeñi   

que esla moneda of del Ecuador 
ostpos de cambio dotar des Estados 

de su endeutamiento de largo 
2 osgo de tasa de inter sobre 

tasas fas expone la Compañía al sgo de 
La Compañía ha stabieido una poca do. 

meta sigifcatvamente los alos de 

4  



   

       

      

          

  

     

   
        

     

    
         

Notas a los estados financieros (continuación) 

las tasas variables y fas, u eco en os ujs de el 
un pastos. 

dela Compañia y el valo ruzonablo de 

La Compañia analza su exposición al esgo de 1as de interés de manera ánámico, Se simulan 
varas sauaconesbipoétas tomando en cuenta: ) cambios y justos de tasas bancarias según os 
movimientos y puticacones del Barco Central del Y los posiciones respecto de 
rofnancamiento, renovación de las posiciones "rarciamieto ahematvo y cobertura. 

Sobre la base de asis escenarios y del estadistco del endeudamiento de la 
ompaña, e celula l mpuco sobre a tad  pádida de un movimiento ofi an ls tas de 
Interdo, La Compaña ha simado que al impacto on la uidad después de impuestos por un 

movimiento (vación lo duración de tasas, no es siglo lie dl ejercido 2015y 2014 

Detsdo ala ja vostldad delas tasas pasivas e ers en al mercado ecuotorino. 
1090 restza anís de sensu a respecto. 

9) Riesgo de créito 
Las policas de adrwnslració de iso crecio son 
y Mnanzas. El resgo de crédo ue encuentra presente 

los préstamos y cuentas por cobrar a hm y oras 

prcipalmente or el dre de cara 
'l aoctvo y eutalents de alocio, y an 

de rta directos a vor de cientes 
quienes se mantiene aprosimadamente el 

En función delos acuerdos suscrts con 
debera ser cubierta y contmad por 

e páras como consecuencia de la 
 porpara delos lentes. Cuando un 
la sospende su servo y se deja de 

La Compañía manten policas para el ctorgamint 
"omprosarales, corporatos y empresas relacionadas, 
13.59% (2014: 13549) del tt! del caera de 

“óchs entidades, la aceptación y covenura dos 
las mísmas. La Compañía so encuenta expuesta al 
¡robrervanca en el cumplimenta delas obligaciones 
lento se encuentra an mora por más de 3 meses, la 

reconocerlos ngrasos cospondentes adchas cuentas. 

la Compañía dentro del mercado de 
¡omo principal indicador dentro el análss 

por nea de megoci, el cule permae 
las vacas de reimos Equacos. 

pora aqueos cientes que tenen un lan 
y 2014 la Compara presenta la siguiente 

Con beso ala naturaleza delas sctvidaes que 
prestación de serios de medina pre pagada. 
de senstsidad, la medición de su índices de 
mondrear la retabdad de ls nas de negocio al 
on un periodo determinado contra las ventas de ese 
vigente con la Compañía, Al 31 de diciembre del 201 
Información con retcin asu nsgo credo:
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2005 Monta Odia 

Enprnsras 2 2% 
pS >. 

rro se e 
00 000% 

El departamento francioro monitorea. 
vencimientos de su cartera, con el in de dr cu 
ústtlcidns en ls palcas procdimientos de a 

9) Riesgo de liquidez 
La panal fuente de gdez sono fujos detecto 
dela Compañía Para admirisrar quiz e coro 

proyuctacos paa un periodo de doce mases, los cuates 

  

Hamao Mere. 

    

is 

20 0 
1 2% 

70%, 0% 
00 ox   

  

   

     
delas aciidados operacionales 

la Compañia e basa en tos jos de caja 
los vencimientos delos actvos y 

Pasivos financieros ys planes de financiamiento Kauros dela Compañía,
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Los exceder 
rancia, 

  

ectwo mantenidos pola Compa         

 
 sis 

por encina del equendo para la aóminisración del cap 
de trajo son administrados porel res 

 
 

La Compañía no mantene instruments era 
la feca del estado e situación hasta la fsha 

los pasivos nanciros dela Compañia agrupados 

Anas 
D
u
c
a
d
o
s
 

Docs 
y cuentas por pagar coges y pares náscnacas (1) 

  

Ano 2004 
 
 

ugacons nancrs 
Cuenta pr pagar comercia, ets 

y rs curas por pagar 
o
c
a
 

y curs pr pegar opañísy pros racinadas (1) 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

Riesgo de Capitalización 
Los cOevos dela Compañía lsóminirar el cat son el staguardar la capecónd dela mima 
rr o ens ni cn ld guerra moss, 
enafclos aros grupos de imán y mantener una strucura de capral óptima pora reducir e 
costo del capta 

Conssteta con la indusa, la Compañía monitores su capta ocre la base del rato de 
apalancamiento, El ral de opalancamsierto se calcula dividiendo la eva neta sbro el patrimonio 
ela Compañía 

Los ratos de apalancamiento al 31 de Acero de 2015 y de 2014 fueron os siguientes: 

  

    

  

31 de Gcamoro 
am 

rotas vacas y cigaccres ancora aa a 
Cuts po Pagar comarcas y rs cuentas po pagar 2MOAT 282797 
Docentes y cuentas or pegar compas rlacionedos 2278 200006 

oros) Eco y equals e eco 00 100) 

Deuda ea BArO7Os — 10Sa0z 
Tot patmoro 16000 iras 
aro e porcino. 3 sero% 

  

29. CONTINGENTES 
Existe un uo de Impugnación del acta de deteminación No. 17201524901073388 por Impuesto a la 

Resta dl ejorico fecal 2012. 

103 de agosto de 2015, el Director Zonal el SR emit l ata co determinación antes mercinada. 

E acta de determinación esttieco un saldo de a Renta a pagar de USS277.9724%2, un 
recargo del 20% de USSSS 504.48 y un recargo del 100% sobre as retenciones ona unta dal impuesto 
alaronta o reconacidas de USS390-10 

Por asa es mecano cl tiró o lali sd 
ee presentó demanda de inpugnación an luna los Fecal lo cual do Inici all No. 

175102015:00358, 

E 25 de septembre de 2015, el ibunal caló la como Completa y l contener odos los 
rusos de ley ordenó Humana l pago del atanzamiento que comesponde al 10% de a cuantía de 
la comanda, set es US$33,39570. 

E ar 
pruebas en su etapa nc en la cua se eva a cabo la digencia de inspección por pene de las 

w  



Notas a los estados financieros (continua: 

tores del SR! Juno con as auoridacesjuticiaes se para olía 21 e junio de 2016, 

Ala cn de est norma, la sentnci de est proceso s nino. 

30. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entro el de enero de 2016 yl techa de emtsión de los 

que, en opinión de la admiración, pusieran tener 
nancieos que nose hayan revetaco en os mismos: 

se do afecado por un mover sísmico de 
comsierates, siendo las zonas más afectadas as 
oigo que el Gobiomodectore en emergencia chas. 
que considera la canalización de recursos financiar, 
necesarios para el apoyo ala población afectada por al   

La adminisració de la Compañía considera quel stuac 
imporantes en las operaciones de la Compañía, ya que: 

"inancieros no se produjeron eventos 
electo signo sobre cios estados 
por quel 16 e telde 2016 el Ecuador 

Importantes que ha generado cios 
do Esmersids, Manabi y Guayas; esto 

y un ento de excepción en tdo el paí. 
técnicos y de cualquier oro tipo 

dr rural 

antes inca no tegrá fetos negativos 
Contratos de prestación de servizos de 

rr earn ad ida ip 
"O eccones causadas recta o indrzcamorte por  catatrlias de a nstraeza 

se  


