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A los miembros del Directorio y accionistas
Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S.A.
Quifo, 12 dz julio del 2014

Hemas anditado los estados fintancieros que se acompafian de Medicina para ¢l Ecnador Mediecuador
Humana S.A., que comprenden el estado de situacin financiera al 31 de diciembre del 2013y los
carrespondientes estades de resultades integrales, de eambios en el patrimonio ¥ de fiujos de efective por
el afip terminado en esa fecha, asi coma un resumen de las politicas contables significativas v otras notas
explieativas,

Responsabilidad de la Administraeion de la Compaitia par los estados financieros

La Administracion de Medicina para ¢l Ecvador Mediecuador Humana S.A. s responsable de la
preparacién y presentaeién razonable de estog estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacitin Financiera (NIIF), v del control interno necesario para permitir la preparacitn de estados
financiarog que estén libres de distorsiones significativas, debido a frande o error.

Responsabitidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar tna opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
anditaria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos I auditozia para
obtener gerteza razonable de que los estados financieros no estén afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende 1a aplicacion de proeedimisntos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditerfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del anditor e incluyen la evaluacidn del riesge de distorsiones
sipnificativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en. copsideracion los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados fnancieros, 4 fin de disefar procedimientos de auditorfa adecuados
alas circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de ls entidad. Una anditorfa tambidn comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones eontables hechas por la Administracién son
razonables, asi eoirto una evaluacitn de 1a presentacitn general de los estados financieros, Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemes obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinidn calificada de auditoria.

Buoses para calificar la opinion

Segiin explica la Administracidn en la Nota ¢ a las estados financieros, 2l 31 de diciembre del 2013 1a
Compafifa mantiene saldos de cuentas por cobrar a tarjetas de crédito por US$757,797 (incluido en el
rubro Documentes y cnenias por cobrar comerciales) y Otras enentas por cobrar - Auileipo a proveedores
por USS»,802,674, los cuales se encuentran en proceso de andlisis y coneiliacion. Consideramos que esta
informacion es necesaria para completar ntestra vevisidn,

PricewaterliouseConpers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-42 ¥ Whiniper. Edificio IBM. Planta Buja.
Quito - Ecuador.
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Medicina para &f Ecuador Mediecurdor Humana S.A.
Quito, 11 de julio del 2014

Opinidn colificada

5.  Ennuestra apinidn, excepto por los efectos de los ajustes, &i los hubiere, que podrian haberse determinado
de no haber mediado la ¥mitacidn del pirrafo cuatro, los estados financiercs antes mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situseion financiera de Medicina para €]
Feuador Mediecuador Humana S.A. 2l 31 de diciembre del 2013 y el desempeiio de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionsles de
Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que reqiieren énfasis

6.  Sin calificar nuesira opinidn, informamos gque durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, 1a
Compafiia genard ana pérdida neta de US7,563,510 y mantiens pérdidas acumuladas por US87,952,200-
De acuerdo a disposicicnes legales vigentes las pérdidas acumuladas no preden superar el monto de las
reservas méas el cinenenta por ciento del capital soctal, ya que eoloean a la entidad en causal de discineion
técnica, 2 menos que los accionistas presenten alternativas de soluclon a satisfaccién de lag autoridades de
control. Al respecto, en 1a Nota 1.3 ~ Situacion financiera, la Adrinistracion describe Ias scciones v planes
con los que espera fortalecer la situactén econdmica de la Compafifa en el mediano plazo. Para ello, el
principal accionista ha confirmado su apuyo financiero y operativo, Los estados financieros adjuntos
deben ser leldes a s Inz de estas circunstancias,

/Pﬁ Cﬂm'z...\ k\\&ﬁéC@o{PSﬁ

Mo, de Registro en 1a Superintendencia
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Carlos R. Cruz
Representante Legal
No, de Licencie Profesional: 25084
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MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA 8.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Fxpresado er dblares estadounidenses)

Nota 201% 2012
v
Agtivos corrientes
Efectivo y equivalentes de ofective B8 271,166 730,590
Drocymientos y cuentas por cobrar comerciales 9 5,118,908 7:290,508
Oleas euentas pov cobrar 9 5,428,753 3,486,517
Docwnentos y cuentas per cobrar a compafiiag
relacicnadas 14 233,543 -
Costos diferidas de adquisicion 703,123 1,159,651
Astivo po corriente disponible para la veata 11 516,757 516,757
Total de activos corrientes 12,362,250 13,187,515
Aeclivos no corricntes
Activos fijos 0 3,127,588 3,353,167
Gtros activos 10 253,274 268,400
Activo por impueslo a la venta diferido 15 306,568 506,452
Total de aclivos no corTientes 3,747,830 3,828,019
Tatal de actives 16.110,080 17,015 558

Las notas explicativas anexas son parte integrants de los estados finuncieros.

i
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Fablo Albuja Teresa Godoy
Rtepresentante Legal Contador General
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MEDICINA PARA EL ECUADCR MEDIECUADOR HUMANA 8.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRYE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Pagivos

Pasivoscorrientes

Préslamos bancariosy obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otraseventas por pagar
Documentosy enentas por pagar a compafiiasrelacionadas
Ingreses diferidos

Reservas técnieas

Beneficios sociales

Impuestos por pagar

Total de pasivos corvientes

Pagivo no corriente

Préstawmos bancarios y obligaciones financieras
Documentesy cuentas por pagar a compafiias
y partesrelacionadas

Beneficios sociales

Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Pairimonio

Capital pagado

Reservas

Resuitados acumulados

Total de patrimonio

Total de pasivosy patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nota 2013 2013
12 1,957,640 7,572,762
i3 2,457,093 2,603,046
14 4,491,835 1,908,802
i7 702,685 974,257
17 9Y9,899 1,044,037
16 152,984 284,874
16 454,078 140,648
11,016,220 14,528,516
1z 4,850,042 353.710
14 136,169 195,658
16 131,704 00,177
4,807,933 549,585
15,824,153 15,178,101
2,021,611 2,021,611
6,221,516 209,516
{7.957,200) {393,690}
285,027 1,837,437

16,110,080

172,015,528

e} 3
bl A, LRI
Pablo Alhwga Teresa Godoy
Representante Legal Comntadora General
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MEDICINA PARA. EL ECUADQORMEDIECUADOR HUMANA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresade en dblares estadounidenses)

Nota 2013 2012

Ingresos por servicias de medicina pre-pagada 172 38,130,909 43,655,700
Primas cedidas a reageguradores - - (157,654)
Ingresos por servicios de medicina pre-pagada, nelos 38,130,009 45,498,046
Recmholsos por atenciones inédicas (30,796,302) (29,530,670)
Recuperacion de reembolsos por reaseguros - 137,208
Reseevas iéenicas 17 44138 352,537
Resultada de operacidn 7,378,055 14,457,176
Gastos operativos 6 (8,630,664} (8,371,676)
Gastos de ventas 6 {(4,804,947) (5,682,741}
Gastos financieros, neto 7 {1,335,011) {1,276,044)

Resultados antes de irnpuesto a la renta (7.392,86) (873,285
tmpuesio a la renta 15 (170,642) {223,541}

Resullado integral del afio (7.563.510) (1,096,826}

Bl — =S

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

,wz—*'
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Pablo Albuja Teresa Godny
Representante Legal Contadora General
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MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECIADOR HUMANA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ
POR.EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado an dblares estadounidenses)

ety a0 o2
Fluji de efectivo de 1as actividades operucionat
ftesultudo integral del afia {7.5G3.510} (L1:96,8203
Mas Omanos} / cargos (ertditos) a resulados que no cepresentan
mevinienta de efectivo:
Depreciacion 1 350,022 353240
Atrartizncion 10 Basa 1715
Pravisifn por deterioro de cientas por colirr, neto o 740,000 500,000
Provisitn pam beneficios a los empleadns (Juhilacién
y degabuein) 1t 23,105 -
Restrvas thonicas 7 {44,138 (352,537}
(6,485,281) {591,408]
Canfsiys en pelives y pasivos:
Dpcmentos y cuentns par eobrar a compafifss celaclonadas {1y, 570 550,006
Cuentas por cobrar comevelules 3 ottas cuentas por cobrar (510,110} {2025.013)
Astivys no corrientes disponibles pam ja vents . R
Cueslas por pagar eomereinles ¥ oiras caento! por pagar {445.553) “42.225
Costos diferidos de adquisiidn 250,630 {250.585)
Documentos ¥ feenlas por praiy o compaitias relaciobutag LEAT 2 1,651,504
Fanpooesios {ror xuisar 313,430 48aba
ingresos diferidas {27L.571) 129,532
Tmpticslo a a ronta diferido {18a,115) {44.5447
seneficios soelales {134.641) (i1,778)
Efectivo neto wiilizado e fus notividides de apureclon (5,944,778} {841,107
Fiujo de efective de tas actividades de inversion:
Disprinueton (incromenis) de activas intangibles - 1,187,549
Adiclones en propiedades y squipo W {120,041} {1.B14.240)
Ventusfbajas de propiedades y equibo 10 3074 5,181
Electiva ne1o wtilizade e fas actividades de inversion {17,867} (Gwo.510%
Fluje de efectivo de Tas getividades de financiamionta:
Efectiva recifiidio jjor présfamos y olfipsciones Bmancleras {418,785} 1,674,565
Aportes pare fuluras capitalizacinnes 6,012,000 -

Bfectivy neta praviste por las actividides de Ananviamienic

54593.315

1,674,565

Incremento neto de efective y equivalentes de degtive (469.450) 323858
Elertive ¥ equivatentes de efective al ipide del wio 740,396 516,748
Tfoctivo v cquivalentes de efective al finat dol afic 271360 730,806
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Anancieros.
e oy

it " i 1|
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© Tablo albuja Teresa Gadoy

Representante Legal Contadora General
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MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

La Comipafifa fue constituida el 27 de septiembre de 1994. Su abjetive es el otorgar & sus afiliados
prestaciones de salnd, en virtud del page de cotizaciones o aportaciones para ¢l financiamiento de dichos
servicios de atencién médica en general (mecanismos de medicina pre-pagada); asi como la ejecncion de
actividades afines o complementarias a dicho obietiva.

La Compaiiia es upa subsidiaria de Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A. (FCONCLINA”), quien es su
principal accionista con &l 69,74% de participacién. En la Nota 14 se describen las principales transaccianes
con dicha entidad; adicionabnente, la Cempafila mantiene un convenio de prestacioncs de servicios médicos
con Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A. para ia atencién a los afiliados de 1o Compaiiia, principalmente
del plan de medicina pre-pagada denominado “MetroHumana”,

Al 31 de diciembre del 2013 et prineipal accionista de la Compafiia es Conjunto Clinico Nacional Conclina
C.A,, entidad controladoera, cuyos estados financiercs se presentan consolidados con los dela Compa#ia,

Entorno regulatorio

Fl sistema de medicina pre-pagada fue establecide conforme al Decreto No. 1570 del afio 1993 y modificado
por ¢l Decreto No, 1486 del afio 1904. El Ministerio de Salud es e} ante encargado de regolacizar y normar
este tipo de contratos con €l fin de garantizar el derecho a la salud de la poblacion.

Situacién financiera

Durante &l afic terminado el 31 de diciembre del 2013, 1a Compafiia generd una pérdida de US$7,563,510 y
mantiene una pérdida acumulada por US$7,957,200, principalmente debidoe al incremento de Ja
siplestealidad.

Respecto de este asunto, en tnarzg del 2014, los accionistas han auterizado el ineremento de capital dela
Compafiia en 1US$ 7,512,000, mediante apories que fueron entregados durante octubre del 2013
porUS86,012,000 {en la forma descrita en la Nota :18) y en marzo del 2014 por US§ 1,300,000. Por atro
lado, la Administracidn informa gue cuenta con el apoyo financiero y operativo de su principal accionista y
ademés ha disefiado varias medidas que le permitirdn garantizar la generacién de resultados positivos a
futuro, entre las cuales se pueden mencionar:

a) Se reorganizarop y fortalecieron las dreas de Efectivizacién y Procesos, v 1a Comercial, con €l fin de
mejorar la rentabilidad de los preduetos y segmentos de la compaiiia, mediante I¢ implementacion de
controles para el registro y liquidacién de las cuentas de log principales prestadores hospitalarics, y
estrategias de renegociacin de Jos principales contratos con clientes corporativos.

b) Se reorganizé y fortalecié el &rea de Cobranzas para reducir los plazos de vencimientos de cartera,
principalmente en &) segmento Corporative, pasandoe de 63 8 35 dfas.

¢} Incremenio en la dindmice de generacién de nuevos productos, principalmente masives, que generan
mayor rentabilidad sebre otros productos,

Bn relacion con lag medidas adoptadas, la Administracion informa que los resultados del primer trimestre
del glercicio 2014, no auditades, arrojan una utdidad de USS102,418.
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MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Fxpresado en d6lares estadounidenses)

Aprobacién de los estades financieros

Los ostados financieros por el afo terminada el 31 de diciembre del 2013, han sido cmitidos con la
atttorizacidn de fecha 7 de julio de 2014 por parte del Gerente General de la Compaiifa, del Directoricy
con posterioridad serin puestos a consideracion de la Junta general de accionistas para su aprohacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparacion de estos estados
financieres. Egtas pollticas han sido aplicadas de forma uniforme a todoes los perfodoes presentados, excepto si
s indiea lo contrario.

Bases de preparacion de estades fittancieros -

Los presentes estados financiercs se han preparado de acvuerdo con las Normas Internacionales de
Tnformacidn Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (Internaticnal Aceounting Standard Board) qoe han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicila y sin reservas de las referidas
normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan, Los estados
financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico,

La preparacion de los estados financieros conforme 2 las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidn que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contalles de la Compaiiia- En la Nota 3 56 revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestas y estimaciones son significativos para los estados financieros,
Dehido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferiy delos
montos estimados por la Administracidn. A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han
publicado enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a las normas existenies que no han entrado en vigencia v
que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién, Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de Jas

fechas indicadas a eantinuacion:

Aplicnaeiin ook pua

Donng Mg shpichos bicidos 8 panid;
MMCE2 Eamisrda, hnuumnestos Funekmos: prserntockhn - Aclarg alanos tgumimienios tele e clel 20K
pn compensacidngde actves yrasios {inoncieros enelestnda de siuocion
N ke,
NP X, By NKT 27 Franbe Corsolidickan de entidades de e ibn’ - Modificosiones hooen que 1ede mruerm del 20

muclios fnwdos & reers Ny atms entidadies s avdkuses. esimdn exnliag de
conso Edaeidn de brmyorn desis fnkes.

™K 50 Eramienda, 'EAeridmns 3 lor solivos’ - Acbem divtiimeinses de b nrorecdhins b <! lde enero (01 203
srpoTte noeuperabls de jos acthvas deferiomdos

MO 39 Frominndn, "Reconcernicnio yinedicisn: nerovacion de derfhados! - temupeiin de b tde enzrn el 206
contabilncian de ked nstnenemos < cobenuwas de nowrdo a oriterios erpecifivos.

Lt EE ‘e ngnies frnnckans' - Eopeeifien by clasificocion yimedizidn de netives o poakves e enero del 201
frrerieisro s,

IR 3 g AL ! = 'ntey, 3 e na MO 37 P rovisionss. p2s oS Fonmgenies 3 lde erers de 2015
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MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE PEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

La Administracion de la Compafiia estima que la adopeitn de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendvin unimpacto significativo en los estados
financieros en ¢t gjercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en Jos estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primaric donde
opera la Compafifa {moneds funcional). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses,
que es la moneda funcienal v de presentacion de la Compaiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efective disponible, depsitos a la vista en bancos locales y sobregiros bancarios.

2.4 Activos y pasivos financieros -

a.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clagifica sus actives financieros on las signientes categorias: “sctivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financiercs
mentenidos hasta su vencimiento™ y "activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos
finnncieros se clasifican en las siguientues categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La elasificacidn depende del propdsito para e} cual se
adquirieros los activos o contrataran los pasives. La Adiministracién determina la casificacién de sus

athivos y pasivos financierag a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al ;1 de diciembre del 2013 y 2012, 1a Compaiifa mantuvo activos financierss solamente en 1a categoria
“Préstamos ¥ cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieres en [a
categoria de “Otros pasives financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuaecion:

Pristamos ¥ euenias por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por los
doeumentos y cuentas por cobrar comerciales y documentos y tiientas por cobrar a compaiias
relacionadas. Son activos financiercs no derivados que dan derecho n pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiente mayor a
12 moeses cortados desde la fecha del estado de situacion fnanciera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera par los préstamos
bancarios y obligaciones financieras, documentos y cuentas por pagar a compafiias relacionadas y cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Se inchityen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de a fecha del estado de sitnacion financiera.

2.4.2 Beconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimicnto

1a Compafiia reconcce un activo o pasive financiero.en el estadp de situacidén financiera a la focha de 1a
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o veader el activo o pagar el pasivo.,
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MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA 8.4,

NOTAS EXPELICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable més cualquier coste
atribnible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive; siempre
gue el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y
ganancias’. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Compafiia valoriza los mismos como se describe
& continuacibn:

Medicion posterior

{(a} Préstamos y cuentas poy cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizade aplicando el método del interds efectivo cuando ] erédito se amplia mas alla de las
eondiciones normales de crédito, menos una provision por deterioro, en los casos aplicables. La
Compafiia presenta la signients cuenta dentro de esta categoria:

i) Doecumentos ¥ etientas por cobrar comergiales: corresponden a los mentos adeudados por

clientes por los contratos de medicina pre-pagada segin las condiciones establecidas en los
contratos respectivos o demés servigios prestados por la Compaiiia, en el curse normal de los
negocios. Se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado debida a
que los plazos otorgados a clientes no superan las go dias. La Cobertura de los contratos de
medicing pre-pagada es en general de un afio plazo,

b3 ] Documentos v cientas por cobrar a compafiias relacionadas: corresponden a saldos con

compafiias relacionadas originados por servicios hrindados 4 estas compafias, Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, ya que son mayoritariamente
cobrades en plazos menores.a 9o dias,

(b) Otros pasivoes financieros: Posterior a st reconocirniento inictal se miden al costo amortizado
aplicando el métado de interés sfectivo, La Compatiia predenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Préstamos bangariosy obligaciones financierss: posterior a su reconodmiento inicial se
miden al-costo amortizado utilizando el método de interés efective. Los interveses devengados
de préstamos v obligaciones financieras se presentan en el estado de resultados integrales en
¢l rubro “Gastos financieros, neta”.

fi)  Cuentas por pagar comerciales y ofgas cianias por pagar; son obligaciones de page por bienes

0 servicios adquiridos de praveedores en ¢l curso normal de los negocios. Se recottocen a su
valor nominal que es equivalente a su casto amortizado debido a que son pagaderas en plazos
menores a 9o eias.

fif}  Decumenips v cuentas por pagar a compafiias relaciongdas: corresponden principalmente a
saldos con compafiias relacionadas originados por reembolsos de atenciones médicas
brindadas por estas compafiias. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizada ya que son mayoritariamente pagaderas en plazos menores a 9o dias.
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=.4.3 Deterioro de actives financieros

La Compafiia evalta al final de cada periodo ta existencia de evidencia ohjetiva de deterioro de un active
financiero o grupo de activos financieros. La Compatfiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus activos financieros cuando existe evidencia ohjetiva de que la Compafiin no sera capaz de
cobrar todos Jos importes que se le adendan, de acuerdo con los ténninos eriginales de las cuentas por
cobrar, como resultade de une o mas eventos que ocurrieron despnés del reconocimignto inicial det activo
(“eventos de pérdida”) que tienen un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo Ananciere o
grupo de activos financieros, que pueden ser estimados canfiablemente.

La existencia de dificultades financieras significalivas por parte del deudor o emisor que podrian obligar a
14 Compaiifa a otorgar concestones al deudor o emisor, el incumplimiento significative del contrato, el
ineumplimiente de pagos o mnora en el pago de intereges o del principal, la probabilidad de que el deudor
antre en quiehra o reorganizacién financiera y/o informacion disponible que indica que hay una reduccién
medible en los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros, se consideran indicadoras
de e los activos financieros se han deteriorado. Cuando un cliente se encuentra en mora por miasde g
meses, la Compaiiia suspende su servieio y se deja de reconocer los ingresos correspondientes g dichas
cuentss,

£l monto de la pérdida se mide comola diferencia entre el valor en libros de los activos v el valor presente
de los fiujos futuros de efeetivo estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras gue no se han
incurrido), descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero, B valor en Yibros del
activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultades integrales. Al 31 de
diciembre del 2013 ¥ 2012 se requirid el registro de provisiones por deteriore de cuentas por cobrar
cornerciales ¥ ptras cuentas por cobrar eomo se muestra en la Nota g.

Si en un periodo posterior, ¢ monta de la pérdida por deteriors disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de gue se reconccis diche deterioro, se
reconoce en 2] estado de resultados integrates la reversion de la pérdida previamente reconocida.

2 4.4 Baja de activos v pasivos financicros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o &t la
Compafiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo,
Un pasivo es eliminado cuando }as obligaciones de la Companiifa, especificadas en ¢l contrato, se han
liquidade.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumutadas y pérdidas por
deterioro, #n taso de producirse. El costo incluye los desembolsos directumente atribuiblesala
adquisicion o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos fatures fluyan hacia la Compafifa y pnedan
ser medidos razonablemente. Otros desembolsos posteriores que correspondan a reparacionss g
mantenirnientos menores, son registrados en los restltados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes. Debido ala
naturaleza de Jos mismos no se consideran valores residuales ya que la Administracién de la Compaiifa

Pagina 12 de 47



a.b

x
—_—

2,74

MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EY 3: DE DICIEMBRE DEL 20613
{Expresado en dolares estadounidenses)

estima que el valor de realizaciéin de dichos activos fijos al término de sn vida (til seré irrelevante, Las
estimaciones de vidas itiles y valores residuales de los actives fijos, son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cferre de los estadas financieres,

Las vidas dtiles estimadas de activos fjos son las sigujentes:

Tivo de bienes Niimerode anios
Muebles de oficina 10
Equipos de com putoy software Enire 3y 15
vehiculos 5
Equipesy herramientas 10
Dirosaciivos Entreg v 5

Las pérdidas y gapancias por ia venta de activos fijos, se caleulan comparando log ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en lbros de los activos
fijos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatarmente hasta su valor recuperable.

Activos 1o corrientes disponibles para la venta -

Laos activos clasificados en esta categorfa se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. Bl costo histérico no excede el valor justo menos los costos para efectuar la venta determinados
mediante un avalilo practicado en el afio 2010 por un perito indepandiente calificade por la
Superintendencia de Compafifas.

El n1 de cclubre del 2010 ¢l Directorio de la Compaiiia dispuso el plan devents del inmueble incluido en
esta eategoria a favor de una entidad relacionada bajo condiciones de mercado. A partir de dicha fecha, Ia
Compafifa suspendid su depreciacién y reclasifico el inmueble de los activos fijos a esta categoria. Al cierre
del ejercicio 2013, ia venta de dicho inmueble no ha podido ser perfeccionada, debide a que el uso dal
miisma es especiatizadp y las ofertas de compradores potenciales no se han eerrado, Adicionalmente este
inmueble ha sido entregado como una garantia solidaria para un préstamo que obtuve una relacionada
{Meiroambulat 8.A.). Se estima que la venta se perfeceione en el corto plazo.

Coniratos de medicina pre-pagada -
Clasificacion

La Compatifa ervite contratos {medicina pre-pagada) que transfieren riesgo de seguro de los sfiliados
hacia 1a Compafiia. Los contratos de seguros son aquellos que transfieren riesgo de seguro significativo.
Como regla general 1a Compaiiia define riesgo de seguro significativo a la posibilidad de tener gue pagar a
los beneficiarios ante la ocurrenciz de nn riesgo asegurado de al menos 10% més de los beneficios
normales generadoes s no se produjera el evento. La evaluacidn pam detenminar sf un tipe de conirato
tiene inmerso un riesgo de seguro significativo es efectuada por cada eontrato de forma individual.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compafila mantenfa contratos con coberturas de corto y large plazo.
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e "

2,7.2 Reconpoirniento y medicion inteial y posterior
Reconocimiente

Los contratos de medicina pre-pagada gue smite la Compafia se clasifican en dos categorias,
privcipalmente dependiendo de la duracion del riesgo cubierto: i) aquelles contratos que tienen una
cobertura de cAncer ¥ que se considera generan obligaciones de large plazo para la Compaiifa y if) aquetios
que no Henen dichas coberturas v gue cubren a los afiliades por riesgos relacionados con Ja ocurrencia de
enfermedades que tienen caracterfsticas ambulatorias y que no generan obligaciones de largo plaze para la
Compafifa. Los pasivos relacionados con dichos contratos se reconocen en el estado de sitbacion financiera
cuande los contratos estén vigentes, oso significa que ef affliado ha aceptade formalmente las condiciones
de la cobertura y se encuentra al dia en sus obligacicnes con la Compaiiia.

a) Contratos con coberturas de corio plazo

Este fipo de contratos compensan a los afiliados ante la ceurreneia de un evenio (enfermedad} cubierto v
gue no se defina come una patologia congénita ¥/o pre-existente, epidemias o pandemias. Este tipe de
contrato estd disefiado para cubrir a los afttiados y compensaries por un porcentaje gue va del 70% al 90%,
luego de que se ha cobierto un deducible que es reintegrado en cada periodo de renovacion del contrato,
que de forma general es de un afio.

Para este tipo de contratos los servicios de medicing pre-pagada son reconocidos en el ingreso, de forma
proportional durante el periodo de cobertura, La poreidn del ingreso que corresponde a perfodos de
cobertura no injciados, se registra como un pasivo por ingreso no devengade {ingreso diferido), Los
ingresos se presentan en el estado de resultadas integrales netos de comisiones, impuestos a las venlas,
rebajas, descuentos y tasas.

Provigiones v resetvag

Provision de reembolsos: Los costos par reembolsos relacionados con estas servicios son reconocidos en
el estado de resultados integrales al momento en gue son conotidos y en base a la mejor estimacidn
disponible al momento de caleular dichas valores. Solo se reconoeen los costes por reembolsos courridos
hasta 1a fecha de cierre, inclusive si estos no han sido reportades adn a la Compafifa. La Compafiia estima
el valor de los costos de los reembolsos pendientes de pago en funcién de la informacidn provista por los
aftliados y los ajustes propuesios por auditores médicos que-analizan caso a case los documentos v demds
respaldos para establecer el monto final de provisién.

Reseryas téenicas - Reserva de sinfestros incurrides y no reportgdos: adicionalinente para los eventos
que habiendo oeurrido al ciecre no han sido ade reportados por los afiliados, se establere una provisidn en
funcitn de la evolucidny de la siniestralidad histdrica clasificada por mes de ocurrencia, mes de avisoy mes de
pago, identificande para cada perfodo en estudio el valor de aquellos eventos que habiendo ocarride en
periades anterieres fueron pagados con posterioridad para estimar el diferimiento en ef pago de dichos
eventos y con hase en tal informael6n proyectar el valor iltimo de provisién negesaria para atender dichos
eventos {reserva de siniestros incurridos vy no reportados).
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b) Comtrates con coberturas de large plazo

Este tipo de contratos eompensan a los asegurados ante la ocurrencia de un evento (cdneer) cubierto y que
no se defina come una patologia congénita y/o pre-existente con excepeidn de tratamientos o estudios
experimentales, epidemias o pandemias. Este lipo de contratos esta disefiado para cubrir a los afiliados y
compensarlos por montos itimitades en toda la vida, deducibles de hasta 175$5,000 annales que se
reintegran en cada renovacidn de contrato y coberturas entre 90% y 100% de todos los gastos incurridos
en el fratamiento mientras dure la enfermedad.

Para este tipo de contrates log servicios de medicina pre-pagada son reconceidos en el ingreso, de forma
proporcionat durante el periodo de cobertura. La poreidn del ingreso gue correspende a periodos de
cobertura no iniciados, se registra como un pasivo por ingreso ne devengado {ingreso diferido). Los
ingresos se presentan en ¢l Estado de Resultados Integrales neto de comisiones, impuestos 4 1as ventas,
rebujas, descuentos y tasas.

Provisiones v reservas

Provision de reemboisos: Los cogtos por reembelsos relacionados con estos servicios son reconocidos en
el estado de resultados integrales al momento en que son conocides y en base a la mejor estimacién
disponitle al momento de caleutar dichos valores. Solo se reconocen los costos par reembolsos gcurridas
hasta 1a fecha de cierre, inclusive si estos no han sido reportados ain 8 la Compafifa. La Compafifa estima
e} valor de los costos de los reembolsos pendientes de pago en funcion de la informacidn provista por los
afiliados y los ajustes propuestos por auditores médicos que analizan caso a caso los documentos v demés
respaldos para establecer el monto final de provisién.,

. tados: adicionalmente para los eventos
que ba‘mendu ocurr:da al clerre 1o han sido atn reportados por los afiliados, se establece una provision en
funcidn de 1a evolucitn de 1a siniestralidad historica clasificada por mes de ocurrencia, mes de aviso y mes de
pago, ientificando para cada perfodo en estudio el valor de aquellos eventos que habiendo ocarrido 8n
perfodes anteriores fueron pagades con posterioridad para estimar el diferimiento en o pago de dichos
eventos y eon base en tal informacidn proyectar <l valor Glimae de provisién necesaria para atender dichos
eventos (reserva de sinjestros ineurridos y no reportados).

2.7.3 Costos diferidos de adquisicién

Las comisiones incurridas en la emisién de nuevos contratos de medicina pre-pagada y 1a renovacion de
los ya existentes, son capitalizadas como un agtivo intangible (de acuerde con la NIIF4) y con
posterioridad son amortizadas en los plazos de vigencia de los respectives contratos (18 meses en
promedic). Las comisiones pagadas por ¢l mantenimignto de los contratos de medicina pre-pagada v
demas costes incirrides, son registradas directamente en el estado de resultados integrales, cuando el
ingreso generado por la venta ha sido registrado y sn recuperacion ha sido razonablemente ssegurada,

2.47,4 Prueba de adecuacion de pasivos
A cada fechia de cierre, se desarrolla la prueba de adecuacién de pasivos con la finalidad de asegurar que
los pasivos registrados en relacién con los contratos de seguros son suficientes. Para desarroltar esta

prucha se toman en cuenta todos los flnjes de caja futuros, los costos de siniestros y los costos del maneio
de los mismos ¥ ofros cargos administrativos relacionados, deducidos los ingresos generados por los
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rendimientes financieros de activos que respaldan los contratos de medicina pre-pagada. Cualguier
deficieneia es ujustada inmediatamente 8 los resultados integrales del perfoda, dande de baja los costos de
adquisicidn diferidos y postericrmente constituyendo una provision de riesgos no expirados.

Debido a que durante el afio 2013 lo¢ periodas de demora en el reconscimiento y pago de reembolsos han
disminuide considerablemente, no se requicid la constitucion de reservas de riesgoes no expirados.

2.7.5 Reaseguros

La Compafifa mantuvo suscrito durante el afio 20t2 un coniratoe de reaseguro para cubrir los riesgos
asociados coh los de medicina pre-pagada con sus clientes. Las condiciones del reaseguro establecian un
limile de cobertura anual de hasta US$500,000 por asegurade en excese de US$z25,000. Bl contrato de
reasepuro es considerado un contrato de seguro y se aplica la misma politica de reconocimiento y
medicion. El costo del contrato de reaseguro es reconocido en ef estade de resultedos integrales de forma
tinea! en funcitin del periode de vigencia. De scuerdo alas condiciones del reaseguro los beneficios gue la
Compafifa obtiene del reasegurador en la recuperacidn de costos de reembolsos v siniestros son
registrados en los resultados integrales del perfodo en que tales beneficios son aceptados por el
reasegurados, su monto puede ser medido de forma confiable v su recuperabilidad esta razonablemente
asegurada, Durente el afio 2613 la Compafifa no contd con coberturas de reaseguro.

Detertoro de activos no financieros {Activos fijos) -

Los activos sujctos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioroe cuando se producen
sventos o dircunstancias gue indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Ei
valor recuperable de los activos eorresponde al mayor entre €] monto nato que se obtendrd de su venta o
su valor en uso. Para efectos dela evaluacidn por deteriore, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de afectivo).

L.os saldos en libros de actvos no financieros gue han side objelo de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de clerre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacidn, el monio recuperable del activo espacifico es recaleulado y su valor en libros incrementado
sl es necesario. Tl incremento es reconocido en los resuttados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor de} activo previamente deteriorado es reconocido séla si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para caleular el mento recuperable. El monto de
incremento del activo producto dei reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta o} monto que
hubiera sido reconocide de ne haber existido el deterioro.

La Compafifa evalia anualmenie la existencia de indicadores de deterioro sobre sus actives no financicres.
En ¢l taso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Al 31 de diciernbre def 2013 ¥ del 2012, no se han
reconocido pérdidas por deteriora de activos no financieros dehido a que 14 Administracién ha
determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.
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2.9 Impueslo a la remta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a 1a renta corriente y el diferido. B
impuesto se reconocee en ¢ estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.0.1 impueslo a la renta corriente

El eargo por impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa de himpuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para 2013 y del 23% para 2012
sobre las atilidades gravables, 1a cual se redoee al 12% (2012;13%) =i las utilidades son reinvertidas por el
contribusente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige ¢l pago de un “antieipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calendado en funcidn de las eifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La referida norrma establecis que an caso de que el impuesto a la renta causado ses menor que &l
monto del anticipo minime, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internag su develucion, Io cual podria ser aplivable, de acuerdo
con la norma que rige ta devolucion de este anticipo.

Durante el 2012 v ef afio 20153 la Compafiia registrd como impuesto a la renta ¢ anticipe minimo
determinado para cada ejercicio fiscal, por ser mayor al impuesto cgusado {Ver Nota 15).

2.9.2 Iraptiesto a [a renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias
temiporales que surgen entre las bases fributarias de actives y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, El impoesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a 1a fecha del estado de sitvacion financiera v que se espera serdn aplicables cuando ¢l
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto ala rents pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sdlo se reconoce en la medida que sea probeble que se produzean
beneficios tributarios futiros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldoy de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan crando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferides activos y pasivos se relacionen con fa misma auteridad tributaria.
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2,10 Beneficios a los empleados -
2.10.1 Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden principalmente a:

i} La participacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién del 15% de la utilidad
eontable anual de la Compafiia, antes dol impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legistacidn ecuatoriana vigente, Se registra con caigo & resultados y se presenta como parte los
gastos administrativos o gastos de ventas en funcion delalabor dela persona heneficiaria de este
heneficio, Duranie los afios 2012 ¥ 2012 no se registraron provisiones por este concepto debido a
que 1o Compadiia generd pérdidas contables.

i} Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
et el Ecaador.

it) L.os incentivos por cumplimiento, se regisiran con cargo a resultados y se presentan come parte
de] eosto de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn de 1a labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

2.10.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilacién patronal y desalnicio no fondeadas)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definide para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ceuatorianas. Adicionalmente de acuerde a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacion
iahoral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificars ai
trabajador con el veinticineo por cienta del equivalente a 1a (ltima remuneracién mensual por cada uno de
las afios de servicios prestados a la misma Compafiin o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compatiia determina anualmente la provisién para jubilacidn patronal y desahucic con base en
estudios actuariajes practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo alos eostos v
gastas {resultades) del eiio aplicando el métoda de Costeo de Crédito Unitario Proyecltado y reprasenta e
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitnacidn financiera, el couak es obtenido
descontando los flifjos de satida de efectivo 2 una tasa de 6.5% anual equivalente a Ia tasa promedio de los
bonas de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador gue estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen términos gue se aproximan a los rminos de
1as obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen vartables como son, en adicién ala tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de serviclos, remuneraciones, incremento futuros de remineraciones, tasa de
rotacidn, entre otras,

Las ganancigs y pérdidas actmariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultades en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios

pasados se reconocen inmediatamente en resnltados del afio.
Al cierre det ajio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compailia.
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{Expresado en dolares estadounidenses)

am3 RO
Tasa de descuenio 6.46% b.40%
Future increnento salarial 3.30% 2.50%
Fuluro ineremento de pensiones 4.20% 4.00%
Tasa de mortaliclud e invalidez CS0 1980 -HM 50 1980 -HM (1)
SOA naoj3 5W 304 2003 3W (2}

Tasa de rolacidn (promedic)

{1} Tasa determinads en basg 2 la Tabla de Mortalidad C8Q 1980 HM de los Estados Unidos, la misma
que constituye la tabla legal de referencia avtorizada por Iz Superintendencia de Bancos y Seguros.

{2} Tasa determinada en base a la Tabla SOA 2003 Saluried Workers de la Sociedad de Actuarios de log
Hstados Unidos (SOA).

Provigiornes -
Reembolsos

Se reconocen provisiones relacionadas con reembolsos o sintestros cuande: (i) 1a CompaBia tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado da eventos pagados, (ii) es probable que vaya
a ser hocesaria una salida derecursos para liguidar Ia obligacion v (i) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son Iz mejor estimacion de la Administracién, a la fecha
de cierre de Jos estados finaneieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 1as obligaciones. Las
provisiones Se siniestros pendientes de pago y las provisiones para sinieslves incurridos pero no
reportadoes se establecen en funcién delo descrito en la Nota 2.7.2.

Provisiones relacionadas con riesgos de seguros

Adicionatmente a las provisiones de reembeolsos, la Cornpafiia efectia la prueba de adecuacién de pasivos
descrita en la Nota 2.7.4, v en funcidn de dichos pardimetros se reconoce al final de cada perfodo una
provisién de siniestrog incurridos ¥ no reportados cuyos parametros de cdleulo se describen en la Nota
2.7.2.

bistribueidn de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas se deduce del patrimonia y se reconace comao pasivo
corrientes en los estados fnancieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los
acclonistas de la Compafiia. Durante Jos aflos 2012 y 2013 ne se han distribuido dividsndos,
Reconociiniento de ingresos -

Comprenden ¢l valor dela venta de contratos por setvicios de medicina pre-pagada, neto de comisiones,

impuecstos a lag ventas, rebajas, descuentos y tasas, Se reconocen enando su imporie se puede medir
confinblemente, es probable que beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia.
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Son reconocidos en Jos resultados del afic a medida en que se devengan los servicios prestados. El
devengamiento se establece en base al perindo de vigencia del contrato que cobre ¢l mencionado servicio.
Cuando un cliente se enguentra en rara por més de 3 meses, la Compaiiia suspende su servicio y se deja de
reconoeer los ingresos correspondientes a dichas cuentas,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados fnancieros requiere que la Administracién realice cstimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incliidos en estos estadoes financieros y sus notas explicativas.

Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compafifa se encueniran basados en fa
experiencia histérica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas ealificadas,
sin embargo, los resultados finales podrian diferir de lag estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estirmaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grada de juicin por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones de criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguienies congeptos:

(a}  Provisiones por reemboisos,
Las estimactones de las provisiones de reembolsos se efectiian en funcidn de Yo deserito en la Nota
2.7.2. ¥ 2.11. Para el caso de las provisiones de reembolsos pendientes de pago, sa hace una
evaluacién periddica para cvaluar si los pardmetros sufrieron variaciones y ajustar el monto de

provision. Para las provisiones por sinjestros incurridos y no reportados se hace una evaluacion
mensual de los pardmelros y 1a informacién histérica que sirve de base para realizar la estimacion.

(b} Caostos diferides da adquisicion,
La determinaeién def monto reconacido por costos diferidos de adquisicién se basan en ¢l juicio de

la Administracién de si dichos costos son directamente atribuibles a los contratos y el periodo de
amortizacién que se considera en funcién de la vigeneia media de los contratos.

{c)  Delerioro de activos financieros.

Hl deteriore de los activos financieres comerciales de la Compaiifa se evalta con basce en las politicas
v lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

(d)  Provisiones por beneficios a los empleados
Provistones por beneficios a los empleados: tas hipétesis empleadas en el cdleulo actuarial de

jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practiendos por
profesionales independientes (Nota 2.10).
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MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

(e}

Vida 8], valor residual y delerioro de actives fijos e intangibles

La estimacién de vidas Gtiles, valor residual v el deterioro de activos fijos e intangibles se efectdan
segfin sa describe en las Notas 2.5y 2.8.

Impuesto a fa renta diferide
Impuesto a la venta difertdo: la Compafifa ha realizado 1a estimarién de sus impuesteos diferides

cansiderando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base ributaria de los activos y
pasivo s¢ revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS DE SEGUROS Y FINANCIEROS

La operacion de 1a Compaiiia (servicios de medicina pre-pagada), la exponen a riesgos financieros y
riesgos de seguro, La Administracion de dichos riesgos se detallz a continuacion:

Factores de riesga de seguros

Comtratos con eoberturas de corto plazo

(a)

Fracueneia y severidad de los siniestros

La frecuencia y severidad de los sinlestros se ven afectados por varios factores como son el costo de
los servieios médicos y el incremento en la incidencia de ciertas enfermedades que se incrementan
en funcién de faciores externos como el clima y estacionalidad. Debido a gue este tipo de contratas
1o representan eoberturas de largo plazo, no se considera que haya una exposicion a riesgos de tasa
de interés,

Para manejar este tipo de riesgos se han disefiado sistemas muy rigurosos de control de reembolsos
por medio del analisis con médices especialistas de las reclamnaciones efecttadas por los clientes,
para asegurar que las prestaciones estin debidamente cubiertas. Ademés se han firmado convenios
con varips hospitales y médicos para asegurar que no hiayzn variaciones significabivas en los costos
de los servicios que la Comnpafifa contrata para atender a sas clientes y esto permite manejar
adecuadamente fa estructura de precios gue son cobrados en cada uno de sus productos y que de
{orma. general pueden ser ajustados de forma anval. A continuacidn se presenta un enadro que
rnyesits el resultado dela gestién de control de reembolsos:
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(1)

{h)

(c}

Reembolsos

Produeto Reem bolsos Reembolsos  nocubiertos

presentados pagados{1) ¥ exclysiones
201
Individual 4,204,351 6,139,550 33%
Empresarial 6,337,082 4,605,481 29 %
Corporaliva 24,392,309 17,481,404 28%
Ctros 2,879,924 1,458,623 45%
TOTAL 42,814,566 29,685,528 31%
3312
Individual 10,153,217 6,659,223 34%
Empresarial 4,902,888 3,687,220 25%
Corporative 24,052,450 17,030,305 29%
Otros 1,809,458 1,401,534 18%
TOTAL 40,918,013 28,874,372 29%

Corresponde a los reembelsos pagados netos de ta recuperacidon de reaseguros de contratos de corto
plazo.

Fuentes de incertiduinbre al estimar los costes futures de los siniestros

Los reembolsos son pagados sobre 1a base de su oceurrencia. La Compafifa estd expuesia a los riesgos
cubiertos por los diferentes tipos de contratos indusive si ellos no son conocidos inmediatamente
por la Compafifa. Como consecuencia fos reembolsos pueden ser vonocidos y registrados en plazos
que van desde semanas hasta meses con posterioridad a la ocurrencia del evento cubierto. Debido a
esp, una de las principales provisiones efectuadas porla Compaiiia en la provisién para siniesiras
incurridos y no reportados. Las prineipales variables en el caleulo son i) el perfodo real de
diferimiento histérico de los pagos v ii) el costo promedio de los siniestros, sin embargo para
asegurar que estas variables sean lo mas cercanas z la realidad se han implementado sistemas de
control para asegurar que las fechas de ocurrencia y tas fechas de presentacion de los reclamos, sean
ingresadas al gistema informético de forma correcta. Sobre estos pardmetres, la principal fuente de
informucién son las facturas v demnds respaldos de [os costos a ser reembolsados, que se deben
presentar como respaldo de un reclamo y que dan fechas ciertas del inicio de los reclamos y sus
costos. En este tipo de contratos no se considera que ¢l valor presente de las obligaciones difiere det
valor nominal de la provisién ya que pricticamente le periode de diferimiento promedio es de tres
meses.

Procesa para definir las asunciones utilizadas para realizar los estimuciones

El riesgo asociado con este tipo de contratos no es complejo, sin embargo las asuncienes para poder
medir adecuadamente dicho riesgo v reflejar el mismo en provisiones son principalmente las
variables del tiampo de diferimiento en el aviso y costo de los reembnlsos, asi como los costos
adicionales de tipo administrativo involucrados en ese proceso hasta lograr la liquidacién totat de
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(d}

los mismos, Para el manejo adecuade de estos parametros se han disefiado controles en los sisternas
de 1a Compafiia para poder médir adecuadamente estas varigbies.

Cambios en las asunciones y andlisis de sensibilidad

Se efectiian anilisis de sensibilidad para poder evaluar como impactarian los cambios en Jag
principales asunciones gue sirven para medir el riesgp asociado con estos contratos. Por ello se
simulan variables como el crecimiento por inflacién de los costos asociados 4 los reembolsos, el
incremento en los plazos de demora en el aviso de los siniestros.

Dichos andlisis se ven reflejndos en la forma en la que mide el valor de cada tipo de contrato para los
clientes, el misme que se ajusta anualmente al momento de la renovacion del mismo.

4.1.2 Contratos con coberturas de fargo plazo

(a)

Frecuencio y severidad de [os siniesiros

La frecuencia v severidad de los siniestros se ven afectades por varios factores como son el costn de
los servicios médicos y el incremento en la incidencia de clerfas enfermedades. Debida a que este
tipo de contratos tiene coberturag que representan desembolsos g larzo plazo por 1a ocurrencia de
un evento cublerto, ademas de la incidencia de la frecuencia de casos y Ya severidad, también se
considera el efecto de la tasa de interds sobre Jos flujos futures gue representan este tipo de
contratos.

Para manejar este tipo de riesgos se han disefindo sisternas muy rigurosos e control de reembolsos
por medio del analisis con médicos especialistas de las reclumaciones efectuadas por 1os clientes,
para asegurar que las prestaciones estan debidamente cobiertas. Ademds se han firmado convenios
con varios hospitales y médicos para asegurar que no haya variaciones significativas en los costos de
log servizios que la Compafifa contrata para atender a sis clienfes y osto permite manejar
adecnadamente la estructura de precios que son cabrades en cada uno de sus productos,
Adicionalmente &l drea de Inteligencia de Negocios monitorea de forma anual Ja tasa de afestacibn
media de cincer en 1a poblacidn ecuatoriana. Con respecto al control de los recinbolses, a
continuacién se presenta un cuadro gue muestra e} resultado de 1a gestién:

Recm bolsos
Reem balsos Reem bolsos noeubiertosy
Producto presentadog pagados (1) exclusiones
201
Renacer 1,257,929 1,110,864 12%
2012
Rendeer 967,718 656,298 52%
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{1}  Corresponde a los reembolsos pagados netos de la recuperacion de reaseguros de las lineas
oncologicas,

(b}  Fuentes de incertidumbre al estimar los costos futuros de los sindestros

Los reembolsos son pagados sobre la base de su acurrencia. La Compaiiia estd expuests 2 los ricsgos
cubiertos por los diferentes tipos de contratas inclusive si ellos ne son conocidos inmediatamente
por la Compafifa. Comeo consacuencia los reembaolsos pueden ser conocidos y registrados en plazes
que van desde semanas hasta meses con posterioridad x 1z ocurrencia del evento cubierto. Debido a
es0 uha de las principales provisiones efectundas por la Compafnifa es la provisién para siniestros
incurridos y no reportados, Las principales variables en el caleulo son i) el periodo real de
diferimniento histérico de los pagos y ii) €l costo promedio de los siniestros, sin embargo para
asegiirar que estas variables sean lo mas cercanas a la realidad se han implementado sisternas de
control para asegurar gue las fechas de ocurrencia y las fechas de presentacion de Jos rediamos, sean
ingresadas al sistema informatico de forma covrecta. Subre estos parimetros, la principal fuente de
informacian son las facturas y demés respaldos delos costos a ser reembolsados, que se deben
preseniar como respaldo de un reclamo y gue dan fechas clertas del inicio de los reelamos y sus
castos,

(¢} Proveso para definir las asunciones utilizadas para realizar las estimaciones

El riesgo asociado con este tipo de contratos es mas complejo y requiere de estimaciones simHares a
las de los contratos de corlo plazo, mis la medicidn de la incertidumbre sabre los flujos de fondos
requeridos a large plazo relacionados con este tipo de patologias y que no puede ser medido en
funcién de reembolsos ya efectuados. Las asuniciones para pader medir adecnadamente dicho riesge
y refiejar ¢l misme en provisiones son principalmente lag variables del tiempo de diferimiento en el
avise y costo de los reembofsos, asi ecome los costas adicionales de Hpe administrativo involucrados
en ese proceso hasta lograr la Hiquidacién total de los mismos. Para el mancjo adecnado de estos
pardmetros se han disefiado controles en los sistemas de la Compaiija para poder medir
adecuadamente estas variahles. Adicjonalmente de forma anual se efectGa la revision de 1z taza
media de afectacitn de Ia poblacidn ecnatoriana en relacién con ef cdincer.

4.2 Factores de riesgo financiero

Las actividades de 1a Compatfiia la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (riesgo de precio v riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efective),
tiesgo de evédito, riesgo de lquidez y riesgo de capitalizacién. El programa general de administracién de
riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecitile de los mercados financieres y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, s¢ encamina a que las
actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas v procedimientos de
identificacidn, medicion y contral.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién deriesgos, de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio v/o 1a Gerencia General. Dichos departamentos
identifican, evahian y administran los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas y téenicas de la Compafiia. El Directorio proporciona gufas y principios para fa admindstracién
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general de riesgos asi coma las politicas para cubrir dreas especificas, taies como ¢ viesgo de tasas de
interés, el Hesgo de crédite, el riesgo de ligiidez y el riesgo de concentracidn,

4.2.1 Riesgos de mercado

(a)

(b}

Riesgo de precio y concentrocion

La principal exposicitn a la variacion de precios esti relacionada con el costo de Ia prestacién da
servicios médicos y Htospitalaries insurridos al pagar reembolsos a sus clientes, Lot departamentos
de “Gestién del Bienestar de Convenios” y “"Gestidn de Auditoria Médica”, controlan
constantemente a los hopitales y médicos que forman parte de Iz red de eobertura dela Compaiiis v
mantienen aciualizadas las listas de precios y detelles de los servicios que se pueden brindar con
cada unoa de ¢llos, con el fin de busear las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionulmente existen politicas y procusos rigurosos de licitacidn para 1a seleceién de nuevos
integrantes de st red de cobertura. La Compatiia ha suscrito con hospitales y médicos, nonvenios
para la prestacién de los servicios, lo que facilita la fjacién de condiciones favorables frente a los
precios de mercado, considerando a su vez descuentos por volumen.

La Campafifa mantiene an poriafolio diversificado de clientes y proveedores, por 16 tanto no tiene
riesgos significativos de concentracién. En relacidn con el riesgo de concentracién o] 21% de jos
casos son atendidos en et Hospital Metropolitano v en los centros médicos de Metrored, sin
embargo para evitar €l riesgo de concentracién dependencia mantienen suscritos convenios con 110
clinicas y hospitales y 2,136 médicas que forman tarnbidn parte de su red y en los gue se garantiza
que se eniregarin los servicios con Ia calidad definido por la Administracion dela Compafifa,

Riesga de tasa de interés sobre el valor razonable y los fhijos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiftiz surge principalmente de su endendaraiento de largo
plazo, Ei endeudamiento a tasas variables expone a la Compafi{a al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo, mientras que, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compafifa al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. Lz Cornpaiifa ha establécido unag politica de
endeudamiento a large plazo siempre ¥ cuundo no se comprometa significativimente las activas de
[a Compafifa, procuranda mantener hasta un 80% de su endendamiento a tasas fijas bajo
condicioney competitivas de mereado. El departamento financiero monitorea permanentemente la
volatilidad de las tasas variables y fijus, su efecto en los flujos de cfective de Ja Compaiila y el valor
razonable de sus pasivos, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el endeudamiento de la Compaiiia que
devengd tasas de interés fijas culminé en US$7.507,688 (incluido el préstamo econtratado con 5
principal acciopista por US$1,000,000, ver Nota 14) y US$7,926,472, respectivamente, de los
cuales, US$4,550,042 y US$a53,7:0 corresponden a endendamiento a largo plazo, respectivamente.
Con el fin de ampiiar su estructura de endendamiento y apalancamientoc, la Compania cilminé a
finales del afic 2012 un proceso para la emision y coleeacion de obligaciones autorizadas por
U5%7,000,000 de los cuales se colacaron US$6,318,000 en el afio 2013. Al 31 de diciernbre del 2013
los saldos de dicha obligacion son 15$6,068,000.

La Compafia analiza su exposicién al riesgo de tasn de interés de manera dinarniea. Se simulan
varias situationes hipotéticas tomando en cuenta: {) cambios y ajustes de {asas bancarias segiin los
movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuader y ii) Jas posiciones respecto de
refinanciamientos, renovecion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo vy cobertura,
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Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del endevdamiento de ba
Compafiia, se calcula el impacto sobre a utitidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas
de interés. La Compaiiia ba sstimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un
movimiento {variacién) y/o duracion de tasas, no &g significativo af cierre del gjercicio 2013.
Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en 8] mercado ecuatorianc
na se realiza anabisis de sensibilidad al respacto (2013: Tasa pasiva referencial aproximada del
8.17%3.

4.2.2 Riesgo de erédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por el 4rea de cartera y
finanzas. El yiesgo de crédito se encuentra presente en €l efective y equivalentes de efectivo, v en los
présiamos y cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar.

Respecte a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus cquivalentes,
cotTesponden a eperaciones de corto plazoe v de alie liguidez, cuyos emisores deben mantener
calificaciones de riesgo independientes que denoten niveles de solvencia y respalde adeeuadog; dichas
calificaciones deben ser como minimo de “A4".

La Compafifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos a favor de elientes
empresariales, corporativos v entpresas relacionadas, con guienes se mantiene aproximadamente ¢ 48%
del total de la cartera de créditos. En funcidn de los acuerdos suseritos con dichas entidades, la aceptacién
y cobertura de los asegurados debers ser cubiertn y confirmada por fas mismas. La Compaitiz se cncuentra
expuesta al riesgo de pérdidas como eonsecuencia de la ingbservancia en &l cumplimiento de las
abligaciones adquiridas por parte de los clientes, Cuando un eliente se encuentra en mord por més de 3
meses, ta Compailfa suspende su servieio y se deja de reconocer 105 ingresos correspondientes a dichas
cuentus.

Con base a la naturaleza de las actividades que desempefia la Compaiiiz dentre del mercado de prestacion
de servicios de medicina pre-pagada, estitna como principal indicador dentro del anélisis de sensibilidad,
la medicidn de sus indices de siniestralidad por linea de negocia, i cual le permiite monitorear Ia
renlnbilidad de las lineas de negocio al relacionar Jas variables de reclarnos liquidados en un periodo
determinado contra las ventas de ese canal para aquellos clientes que tienen un plan vigents con la
Compafia. Al 51 de diciembre del 2013 la Compafiia preseatz la signiente inforsmacién con relacin a su
riesgp crediticio:

Hasta Hasta Hasta Mis de
go diag 180 dias 360 dias 369 dias
Empresarisl 7% 10% 5% 4%
Corporativo G 19% 15% 8%
Individual 84% 7196 80% G3%
100% 100% 1o0% 100%
. PRSI il

Et departamente fnancitero menitorea constantemente el comportamiento de pago, antigiiadad v
vencimientos de su carters, con el fin de dar complimientoe a las diferentes etapas de eobranza establecidas
en las politicas procedimientos de la Compafifa.
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MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

{Expresado en délares estadounidenses)

4.2.3 Riesgo de liguidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectiva provenientes de las actividades operacionales de la
Compafiia. Pura aéministrar 1a lquidez de corto plazo, iz Compafiia se basa en loa flujos de caja

proyectados para un periodo de dore meses, los coales consideran los vencimientos de los activos y pasives
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compatia.

Los cxcedentes de efective mantenidos por la Compafifa y saldes por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo son adminisirados por el area de tesoreria; quien los invierte en
depbsitos de ahorro, los cuales devengan tasas de interés de mercado y mantiecen vencimientos
apropiados o de suficicnte liquidez segin los necesidades provectadas de efective de la Compaliia.

La Compafiia no mantiene instrwmentos derivados. El coadro sipuiente analiza los pasives financiercs de
la Compafiia agrupados sobre 1a base de! periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos rovelados en el cuadro son los flujos de efective no descontadas:

Préstaines baucariog v abiigaciones Aaamdares {1)

Cuentas por pagar camerciales ¥ GUAS cuentas
POT prigar

Docymirtos 3. CUeHlas PO panar conriing y
pertes refacianadag

AfD 2043

Préstamos banenrits ¢ abligaciones Ainoncieras {2}
{MCntas porPagar comearciales ¥ otres chenias

PO pngaT

Documentog ¥ ¢Uentas pOr PRRAT cotmpaiius v
garies relacionatas

Manos de 30 Entre 30 v 180 Latre 180-dias Enlsglyn EptreZy 5
dias dias v 1 3 afiog afies
265,806 196,250 1,284,718 2,241 646 2,849,564

2,257,003 - : - -

2500408 444,702 AR 136,169

ﬁEFE’E&é’Z 124,029 1.3;;.8‘.23 2,021.003h 2.n&‘6.!-§§
204,58y &H1:4,667 652,451 364,018

2,604,046 - - -

008800 - - - 195 608,

AB06.Am £.811.667 553.454, 26401 195508,

Segrin las polfticas de la Compaiiia, las cuentas por cobrar comerciales, en general, se otorgan con plazos
de entre 15 dias (para clientes personas naturales} y plazos que no exceden los go dias para clientes

empresariales v corporativos.

(1)  Dburante el afio 2013, la Compaiiia realizé la colocacion en el mercado de obligaciones por
U$$6,318,000, cuyo saldo a] 31 de diciembre del 2013 e5 US$6,068,000. Ver Nota 12.

{g}  En elafio no11, la Compaiifa fue auiorzada para la emision de Pagarés a la Orden hasta por
US$5,000,000, dicha emisidn fue avalada por 1z Bolsa de Valores de Guayaquil el 14 de septiembre

del 2011, Ver Nota 12,
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MEBDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR ITUMANA §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresade en dolares estadounidenses)

4.2.4 Riesgo de capitalizacién
Los objetivos de I+ Compafifs a! administrar ol capital son el salvaguardar)a enpacidagd de Ia misma de
contipnar como cmpresa en marcha, con el proposito de generar retornos a sus aceionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducsir el costo del capital.

Consistente con la industzia, la Coinpafiia monitores su capital sobre la base del vatio de apalancamiento.
El ratio de apalancamicento se calcula dividiendo Ja denda neta sobre el patrimonio dela Coampafiia,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diclembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

2013 2012
Préstamos bancarios v obligaciones financieras 7,507,688 (1) 7,026,472
{Menos) Efectivoy equivalentes de efectivo (271,166} (740,506}
Deuda neta 236,522 7.185,8706
Total patrimanio 285,927 1,837,437
Total capital 7i522,449 9,023,313
Ralio de apalancamiento 6O,20% 79,64%

(1)  Incluye préstamo de 1184$1,000,000 con Conjunta Clinico Nacional Conelina C.A. Ver Nota 14,

Bl ineremento en el ratio de apalancamiento en el 2013 se origina principalmente a la disteinueion del
patritonio de la Compaiiia frente al afio anterior,
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MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continitacién se presentan los valores en libros de eada categoria de instrumentos financieros al clerre

de cada gjercicio:

Activos Tnanclecoy

Activos fnanciprns onidos al costo /0 wiler notmiji)

Efeetivo v cquivalentos al efectivo

DNocwnentos ¥ cuentas por cobnir comercidles

Dovrrueatos ¥ Cusntas por sobear 2 pacles reducionadas

Teal selives Braneieros

Fusivos financieros

trdsiamos banearfosy obiygaciones finsmricras

Cuenlas por pagur comereinles ¥ ofras cuentas Por pagar
Bapdmentos y Cuitas por pagar o partes relacionadag

Tutal pusivas finanecicros
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2013 22
fartisnle Mo corriente Corarnte Nocamiente
27L166 - 740,556 -
LR EER- <] - 290,998
233,343 - - -
5.673.017 - B,031,594 -
1,957.646 4,550,042 T4, 768 954,710
3,257,083 - 2,603,046 -
4401835 136000 Lani.dan 105, 538
AT 4,686.21: 12,084,700 530908




MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADIOR HUMANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOD EY 31 DE DICEEMBRE DEL 2013
{FExpresado en délares estadounidenses)

Valoy razonable de instrumentos financieros

Los siguientes cuadros presentan lus valores razonabiles, basados en las categorias de instrumentos
financieros, comparadas con 10s valores en libros incluidos en los estados de situacién financiera;

Aoin unin

Yalor Libros ¥alormzonglis Yok filiros Yadar pazogahli

Efective y synivalentes al efecliva 27166 271,160 740,546 FAD500

Doutinentos 3 enentas por cohrar comertisles 5.118.008 EALEE: 7,108 598 7290,508

Plocumentoes y Qyelitas por eolicar & prarios relusiosadas Ay 43 231503 - -
Tolef activos financivros 5085,047 5,509,617 H,041,504 811,594

Pasiups finaseiergs

Pristames hunciteros ¥ wldigaeionss financeras 6,507,688 6,507,688 wnhare 792647
Cueitlas (ot pagar comercilis ¥ olras cuinins por pagar 2,357,003 2,257,003 u B0, 046 2,608,046
Pocumantos y Cuenliss por pagar o pavtes reluctonadas 4,028,004 2008 004 10, 500 2104590
Tuotal pasivay frawcicros 13,392,785 400,785 1,634,108 12,634,108

Elvalor en libros del efectivo v equivalente de efectivo, cuentas por cobrar cometciales v otras cuenias por
cobrar, cuentas por pagar comerciales y otros aclivos y pasivos finaneieros se aproximan al valor razonable
debido a la naturaleza de corte plazo de estos instrumentos y, en el caso de los pasivas de largo plazo, debido
a que generan interés a tagas de mercado.

Calidad crediticia de los activos financieros

Enla Nota 4.2.2, la Compafiia describe los sistemas e informacion que utiliza para la evaluacitn de 1a calidad
crediticia de sus cuentas por cobrar a clientes v ofras cuentas por eobrar y en la Nota 2.4.3, se detalia la
metodologia para efectuar los andlisis y valuaciones de deterioro. La calidad crediticia del efectivey
equivalentes de efectivo y de Jas inversiones mantenidas hasta su vencimiento, determinado por
calificadoras independientes es como sigue:

2011 202
Efectiva i ¢qusbalentas:

Caja - 200
AAA 187,574 86,473
AAA- B2.926 636,571
Ad 1,266 11,360
Al - 23,202

271,166 740,506
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MIEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresadoe en dblares estadounidenses)

GASTOS OPERATIVOS Y DE VENTAS POR NATURALEZA

Los gastos operativog y de ventas agripados de acuerdo a su naturaleza san los signientes:

2013

Gastos de puersonal
Comigiones agentes
Palicidad y propaganga
Honnrarios y asesorins
Mnntenimienta
Vigilancis
Artendamicntos
Muteriales y suninistros
Servicios basicos

Segurps

Provision detarioro
Depreciacién
Amorlizaeiones

Servivios de tereoros
Hospedafe 3 movilizacidn
Comvenius institucionales
Diros

Totsl
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GaEstos Gastos de
uperilivos vanth

4,620,350 24,884

- 4,267.428

- 05,076
551,496 -
168,800 -
67,253 -
482,324 .
114,576 -
3365545 -
338,876 -
740,000 .
350,032 -
8,140 -
447,804 -
68,810 -
510,404 -

(205.198) 107,559

B,fgo,(aﬁ:; 2,804,047




MEDICINA PARA BEL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

2613

Gaslos de parsonal
Comisiones agentes
Publicidad v propaganda
Henarariosy asesorias
Mantenimionto
Vigilaneia
Arrendamicntos
Malertalesy suministros
Servieios bisicos

Segnros

Provisidn deterioro
Deprecipcidn
Arnortizacioncs

Sorvieios de Llereeros
Haspedaje y muovilizacidn
Convyenios instituclonales
Otros

Totul

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Intereses devengados préslames banearios (1)
Inmtereses devengados de obligaciones financieras {2)
Intereses devengados de pagarés a la orden {2)
Comisiones y servicios bancarios pagados {3}

Ingresos por descusnto en compra de beneficios

Inleress ganados

Gastos financicros, nelo

Gitstos anstas de

operativaos renla

4,311,254 743,839

- 3,934,277

- 1,006,866
242,840 .
254,433 -
66,488 -
449,183 -
459,834 -
238,685 -
20,370 -
506,000 -
353,240 -

3.7 5 -
635242 -
155,946 -
342,930 -
337.518 (2,241)

8.371.,676 5,682,741

2048 2012
350,085 282,360

376,847 -

95,625 415:382
514,007 581,272
1,336,654 1,279,020
- (2,131)
{743) (845)
1,335,911 1,276,044

(z) Corresponden a intereses pagados en préstarmos bancarios a instituciones def sistema financiero

nacional.

(2} Corresponde a los intereses pagados por la emision de obligaciones en el afio 2013 v de pagarés a la

orden en el afio 2012. Ver Nota 12 (1) y (2].

{2) Desdefinales del afio 2010, la Compaiiia inicid un proyecto para hacer 1os pagos de reembolses por
medio de transferencia directa a Ias cuentas de los clientes con la finalidad de reducir 1a carga
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MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en dolares estadounidenses)

operaliva gue genera lz emisién de cheques. Adicionalmente el awmento anwal se presenta por el

incremento de Jos afiliados de la Compatifa.

EFECTIVO Y EQIIVALENTES DE EFECTIVQ

201 2012
Chja - =le )
Bancos 271,165 739,690
271,166 74,506

DOCUMENTOS YV CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

2013 201z
Individual (1} 5,050,126 6,570,492
Corporativos 510,01% 1,106,696
Empresariales 443,575 452,478
Olrys 1223.240 649,483

7,126,959 8,559,049
Trovisién para deterioro de culentas por cobrar (2) {2,008,051) {1.268,051)

5:118,508 7,290,008

(1) Al 31de diciembre del 2013, incluye U5$757.757 de saldos con tarjetss de erédito gue se encuentran
en pracese de andlisis y conciliacién,

(2}  El movimiento de la provisidn por deterioro es como sigue:

ovinjienlo Provisidn deteri 2013 e
Saldo inicial, al 1 6t enero 1,268,051 768,051
Inerementos 740,000 200,600
Saldo final, al 31 de diciembre 2,008,051 1,268,051

La Compafifa, en la aplicacidn de las politicas y metodologias de administracign de riesgo erediticio
deseritas en las Notas 2.4.3 y 4.2.2, de acuerdo al andlisis de antigliedad de su cartera y de las
garantias recibidas, ha estimado gue ho se requiere provisiones para pérdidas por deterioro
adicioneles a las constituidas.
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MEDICINA PARA EL ECUADGR MEDIECTUADOR JIUMANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR BL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

Otras cuentas por cobirar

Anticipn proveedores (3)
Cuentas por cobrar empleados

Impuestos por cobrar

Otros

2013 2013
2,802,674 2,230,890
i2,010 38,476
589,043 88,2648

2,024,117

1,128,885

5,428,753

3,486,517

(3)  Eisaldo al 31 de dicierabre del 2013 se encuentra en procese de andlisis y conciliacién,

ACTIVOE FLIOS Y OTROS ACTIVOS

Los activos fijos y otros actives de la Compafifa se presentan & contdnuacidn:

Dpsoripoidn

Al 1 decuerodel 21
Costa histdries
trepreciacidn scuhiuiada
Valar on libeos

Movimionto wois

Atliviones

Voentas f bajas / transfecenclay
Deprecizcion

Yakr al 31 de diciembre del

a0

Al 31 de diviemmbre del nus
Como histdrico

Depreciacidn acninnlada

Valor on libros

Moavimionto 2oy

Adicioues

Ventay f bakas [ iraaslerenciag
Duepreelacion

Valar al 31 deo diciembre dQu)
201y

Al 31 de diviemhire det 2a13
Cowto histdrico

DBoeprecingiéh acumulada
Velor em Hiros

Muchies de Eguipode —_— Tauipusy - o
ofictas omipe to/Sofare Yehigylos herranieniny Girtsaclivoes Lowl
538,000 2,115,892 gz 86y TG.921 150,403 241572064
{166,821 (517,.4r4)  {47.396) (1,484) {11,7p1) _{728.804])
165,360 1,601,498 £1.46% 19,547 138,610 2,186,403

ty,619 1,667,488 - 8,444 140,68y L8dg.qd
{7.59:) [y,956) (43,134} - . (52.81)
{a5.512) (2Ba.7g2)  (iR.728) (#3) {10.001) {356,955}
341,885 o.5B2,76g T o5 668 26OB.400 4,621,067
554118 3.784.924 38,720 27,055 241,041 4.707.327
{214,333) {Boz,155)  {47.124) {1,467} {on,b691) (1,085,760)
341,885 2.982,769 2,605 25,908 268,400 3,021,567
8,179 109,340 - . 3,422 120,041
(391} {2,685 - - - {3.074}
€a5.973) (254310 {2605} {26,737} (18,548} {258,172}
LT L 23 z 8485110 - {A=g) D5%.274 4,481,262
562,006 3.801.58: 13932 27,364 254,53 q4.789.83%2
{268,305} {1.058.465)  [14.912} (28,194} {41,239] {1,408.115)
204,701 4,835,116 - {829) 253.274 3,381,262

La Administracién de Ja Compaiia informa que no hay propiedades y equipos eniregados en garantia.

ACTIVOS NQ CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Fl salda de este rubro a1 31 de diciembre del 2013 y 2012 de USS516,757, curresponde a las participaciones
(alicuotas) que mantiene la Compaiiia en un inmueble ubicado en la ciudad de Guayaquil, Bl Directorio dela
Comypafifa en reunion celebrada el 21 de cetubre del 2010 dispuso un plan de venta del mencionado

Pigina 34 de 47



£

MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIERCUADOR HUMANA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013

(Bxpresudo en ddlares estadounidenses)

inmuable g favor de una entidad relacionada (Conelina C.A. 0 Metrambulat 5.A.) bajo condiciongs de
mercado, el curl debars concretarse en ¢l transcurso del 2014. Pese a los planes de la Administracion, la
venta se ha retrasado debido r que €l activo estd entregado en garaniia solidasia pata que Metroambulat
S.A. mantenga una linea de crédita. Actualmente se estan apalizangdo varias estrategias para Hberar al
activo de dicho gravamen y que se pueda perfeccionar la venta.

PRESTAMOS BANCARIOS Y PAGARES A LA ORDEN

Ins tape s innpcwrn fralagy

Banco hiemacmrsls A
Dy Clibdel Bevadarh A
Qbfignemnes con of bhea {23

s paingte 1

Rance Bebvatinne O A
Haneo Bolvanano A

Ranee de Guayaquil 5 A
Banen diermacaaalF 4

DPangs Club del licuadars A

Bunce Amaranss § A
Bunce ATiaronus 5 A
Banco Amazenas 5.4
Baneo Ampzonas § 4

Pagarés a aordentl

Toxa by puerts

H.95%
RAL N
k50%

Tosaale mineds

T15%
gy

8159
B.25%
el b
$.30%
875%,
G76%
9704

E3Q%

20035
Garpniit ot Bo o mwpi
Grenntia Quica grafi e IRI0EF
Frduaanisa de Floges 0,625 N
Gamnulja Quae pralym 1317 05 2540842
LETLGGY 3530043
JuteTid PoF pagrs #5077 .
LS T L46 $,556 042
iy nd
T ra )i Loaremls Mo lnrneole
Garnntin Quore 2ot 70,000 -
Garmania QuwepiaBing I7E5G
Gamntia Qoueprn fna 80000
CGurantia Gitwa grafhoa 267,000 233 42
Frlsizomise de Flujos 1BKOT jelilix] )
Garantio Quer pen farm Adh Ty
Gorantis Quun sl 35021 -
Cusaptis Quua profine AT .
Gomntla Qo pia fars W08 -
Garentia penetalsahre oabivos sw g vimen 3.000,000 -
7532373 53710
lcIGs po7 paght A0SR _
7372702 RATR

(1) LaCompafiadurante ¢l afio 2011 realizd la emisién de Pagards a 1a orden por [J8$5,000,000, con una
garantia general sobre sus actives, La emisién de dichos papeles fue aprobada por ¢] Directorio dela
Compatfiia en seeién del 2 de julio del 2013, v autorizada por fa Bolsa de Valores de Guayaquil el 14 de
septiembre de 2611. La composicidn de dichos valores y sus caracteristicas se detallan a continuacién;
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MEDICINA PARA EL ECUADOR MEDIECUADOR HUMANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Espresado en déblares estadounidenses)

i} Emision de Pagards a la orden (Registro Especial para Valores no inscritos — REVNT);

En e afio 2011 se autorizd la emisidén de Pagarés a la orden hasta por 38$5,000,000, cuyo
plazo es 540 dias calendario. Devengan interés a la tasa del 8.5% anual. Los intereses se
pagan trimestralmente y el prineipal es pagado al vencimiento (21 de marzo del 2013). Al 31
de diciembre del 2011, se hablan eolocado 1US53,480,000, v la diferencia fue colocada entre
enere y abril del afip 2012,

#i}  Camplimientos y obligacicnes;

De acuerdo z lo establecido en e} meme de inversion enviado a Ia Bolsa de Valores ge
Guayaquil y la Codificacién de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores,
durante la vigencia de la transaceién, el saldo de los papeles no puede exceder el Bo% del
total de activos Tibres de tode gravamen (garantia general),

La emisidn fuc lotalmente cancelada ¢n el mes de marze del 2033,

(2} Mediante Resolncidn No. QIMV.2012.6527, la Superintendencia de Compafias aprueba la emision de
abligaciones por 857,000,000 con las signientes caracteristicas: i} Serie A por US$1,000,006 2 1080
dias plazo con una tasas de inferés annal de 7.5%, 15) Serie B por U8$3,000,000 a 1440 dias plazo con
una tasas de interés anual de 7.75% y un perfodo de gracia para el pago de capital de un afio v #) Serie
C par US%3,000,000 2 1860 dias plazo con una tasas de interés anual de 8.5% y un periodo de gracia
pare el page de capital de'un afio,

Las obligaciones y limitaciones de endendamiento establecidas de ncverdo al prospecto de emision
80T

) No repartir dividendos a los accionistas mientras existan obligaciones en mora;

§)  Manlener una politica proactiva en cuanto 4 la comerciatizacién y apertura de nuevos
meveados, con prudencia hacia el crecimiento y dando privilegio ala eficiencia frente al
volumen, con la finalidad de preservar ¢! cumplimients de su objeto social, v de esta forma
curnplir con los acreederes v clientes, v de manera especial con los tenedores de lag obligaciones

Yi

iti}  Mantenerla relacion de los Activos Libres de Gravamen sobre obligaciones en cireulacién,
segrin 10 establecido en el articvlo trece de la Seceibn 1, Capftulo IT1, Subtftule 1, Titudo 111 de 1a
Codificacién de Resoluctones del Consejo Nacional de Valores

Al regpacto, pese a gue en ¢l afio 2013 se generd una pérdida neta de US$7,563,510, se ha dado
cumplimiento sl pago de las obligaciones de forma puntual ¥ los informes presentados reportan el
cumplimiento de las condiciones y obligaciones de Iz emision de obligaciones y que se ha dado
respuesta a los requerimientos de la Asamblea de Obligacionistas.
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Log vencimienios de largo plaza de los préstamos v obligaciones con el piiblico emitidas son:

- 2014 2012
5
Adto a3 T
2014 - 353,710
2015 1,912,834 -
2016 1,602,833 -
2017 8z 500 -
2018 144,875 ~
4,550,042 353.710

CUENTAS POR PAGAR COMERCYALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:
apl zoue
Reembolsos por pagar 923,119 334,855
Seguro Social Cempesing por pagar 238,771 224,108
Proveedores por pagar 725,619 1,650,481
Oirascuenlds par pagar 371,584 393,604
2,257,003 2,603,046

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El simniente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afies 2013 y 2012 con
compafiias refacionadas. Se incluye bajo la denominacitn de compafifas relacionadas a: i) 1a () persona (s)
naturales o juridicas (comnpafiias) que directamente o indirectamente controla (n) 2 ¢ es (son) controlada {s)
por la Compaifa, Henen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y if} personal dave dela
gerencia o adipinistracidn. Para el caso de lus relacionadas de la Compaiifs, corresponden a accionistas
CONIUeS:
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Deseripeion de trunsgecién / Compafia Retncidn Acumuladoal a1 de diciembre
2013 2p132

Venlas por servicios de medieinns prepagoada

Coninnto Clinico Naeional Conclina C.A. Accionisty 993,14¢ 8v 6,887
Metroambiiing 5LA. Relavionada 148,060 64,193
Abonos a linea de erédilo

Conjunte Clinico Nacionsl Concling C.A. Agrionisia uibn,.a54 1,288,198
Metreambulal CA. Relacionada - 2,659,664

treem bolsos por alenciones médicays
Conjonto CHniceo Nacional Conelina C.A. Accionista %,319,078 4,687,254
Metroumbulal S A Relacionada 2,765,864 2,575.051

Voenld de activ s flios
Motroambulat 8.4, kelacionada (3.074) 7.555

Inturcses paghdos
Metroonmbulat S.A. (1) Relacionada 15,062 20,124
Confunto Clinico NMacional Conclina C.A, Auveionista q,295 -
Composicidn de los principales saldos con compafiias relacianadas:

Compaanisn Rolacion 2013 aoiz
LXUInentos v cuenias por cobral
Conjunto Clinjeo Macional Omcling €A Accionista 148,708 -
Marcambular CA Relacionada 84,748 -
233,543 -
Docuinentos v cunenbas 10r TeEar
ConjuntoCinico Macional Coneling CAL (2] Arcionisa V216,611 1,895,643
metrenmibuiae CAC () Ralacionadn 1,411,295 208,947

4,628,004 2,104,590
Nice: Porcion corsionnie 4,491,835 1,908,891

Tecumenttsy cuentag xor cobrar nio carrientes (3) 136,169 195,608

(1) Incluye onpréstamo ctorgado en diciembre del afio 2010 por US$300,000, gue devenga interés a
una tasy anual de 8.92% a § aflos plazo. Ll saldo de capital al 31 de diciembre del 2013 era de
(78%126,169 v at 31 de diciembre del 2012 era de US$195,608,

f2)  Para el afio 2012, la Compafifa mantenia un convenio ge linea de crédito con Conjunto Clinico
Nacional Conclina C.A. por un monto mixime de 1JS53,000,000. En e} 2013 incluve un préstamo
por US$§1,000,000 otorgado =l 13 de diciembre del 2013, a un afio plazo y a una tasa de interés
anual de g%.
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{2) Losvencimientos de largo plazo somn:

Afigs agy 20132
2014 - 59,529
2015 70.74G 70,749
2016 65,420 65,420

136,169 165,608

No se han efectuado con partes no vineuladas operaciones equiparables a lus indicadas precedentemente.

Excepto por el préstame con Metroambulat S.A., 1os saldos por cobrar y por pagar a compafiias

relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro /o pago.

Remuneraciones al personal clave de ja gerencin

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros ¢lave que son los Directores v principales gecutivos.
A confinpacién se presentan i¢s costos por remuneraciones y beneficios percibides porlos Directores y
principales ejecutives de la Compaitia durants los gjercicios terminados al 31 de diciembre de 2013y 2012:

Detalle 2013 2012
Sueidos y salarics 482,238 423 757
Honorarios ejecutivos 126,688 300,875
Benclicins a cotto plaze a los ejecutivos o 422,622 10,124
1,031,548 733,756

Al 21 de diciembre del 2013 ¥ 2012, 1a Compaiifa informa que no opera con planes ni heneficios basados en
acciones segdn 10 establecido en la NUIF 2 — “Pagos basados en seciones™ ni existen beneficios por

terminacion del personal clave dela gerencia.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Impuesto corricnte

Composicidn del gasto impuesto a la renta corriente y diferido:

201 ao13
Impueste a Ia renty eorriente 330,759 267,885
Impuestod Ia renta diferido {(160,118) (44,344)

170,643 223,541
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Conciliacidn tributaria — contable:

A continuacion se detatla la determinacian del Impuesto a la renta por los afios terminados al 21 de
diciembre:

Pérdida del afo antes de impuesto g la rentz (7,292,866) (B72,285)
Menos - Otras partidas concilialorias 19,881 {82,545)

Mis - Gastos no deducibles 1,750,456 504,900
Base para el cileulo del Impuesto a la renta {5.6ar,524) {431,630)
Base lributaria 22% {2012; 23%) {5.625.520) {431.630}

Impuesto a la renta causada - -

Anticipo detepminade 430,758 367.585
Impuesto a la renty definibivo 330,759 267,885

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de Ias utilidades
gravables, la cnal se reduce al 12% (2012: 13%) si las ntilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Adigionalmente a partir del afio 2010, ¢l contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto
a la renta y, comparar este valor del anticipe con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos
valores constityitd un pago definitivo del Tmpuesto a 1a renta cansado en el 2013, ¢l cual se deberd exponer
en los resultados de dicho afio; siempre y cusndo la Administracién de la Compadia decida no solicitar al
Servicio de Renias Internas - SR 1a develucién del exceso pagado por el anticipo, en los términos y
condiriones descritos en la legislacion vigente.

Sitnacién fiscal:
Ala fecha de preparacién de los estados financieros adjuntos, los aftos 2011 2l 2013 aln estin sujetos a
una posible fiscalizacion. La Compaiiia fue fiscalizada en el afio 2008, coma resultade de dicho proceso, en

al afio 2012 se efectud el pago de sproximadamente US$114,000 (incluye diferencia de impuesto ¥ cargos
moraterios).
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Impuesio a la renta diferido

E) andlisis de Impuesto a lo renta diferido activo es el signiente:

201 2018
Impuesto diferide gelivo:
Impuecsta diferido activo que se recuperara en los siguientes 12 meses - ~
Impuesto diferide active que se recuperard despusds de 12 meses 366,568 206,452
Total impuesto diferido petive, neto 366,568 z06,452
El mevimiento de la cuenta Impucsto a Ia renta giferido es el siguiente:
Al1l deenerode 2012 162,108
Crédite a resultados por impuestos diferidos 44,344
Al 21 de diciembredel 2012 206,453
Crédito a resullados por impuestos diferidos 160,116
Al 31 de diclembre del 2013 366,568
e et
El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién os el signiente:
Jurhilagidn
patronal Provision
¥ desahuenio incobrables Tatal
T puestos diferidos: T
At decherode 201n 26,765 135.34% 162,108
DébfLn/Crddita a resullades por Im pucstos diferidos (B,114) 52,958 q4,845
Alayde diclembredel 2o 18,651 187,801 unf,452
Cré&dito a restltados por im puesins diferidon 8,077 157,039 160,118
Alag de diclembredel 2013 2y,70H 349,840 266,568
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PROVISIONES
Papra yip
Spldo a) hnigko Inuremeniog niilizagiones Saldo sl final
E ﬁ s] -’sﬁi.!
Pasivas eorrientes
Benefivios sociwles {1) 284,874 470800 441,710 152,984
impttestos par pagar 140,648 1,726,688z 1418452 453,078
fagivos no Corrienies
Benbicios sosinlus (ubilaclon patronal 5 desaliecin) 100,177 24,495 2,650 €2 A3
Afin 2052
Pusivoy corTientos
Benelicins socales (1} 431,448 5,788,588 3,555, 10: 284,874
impueslas bor pagar o6 1,672,120 1,623,647 150,68

Taghag no ewrlendes
erficios socialas (Jubilieifin patronal y desalueic) 135,381 - 943,204 106,17

(1) Incluye principalmente décimeo tercer snelde, 6écimo cuarte sucldo, vacacionns, fondes da reserva,
aportes persanal y patronal al Institute Ecuatoriane de Seguridad Social,

PASIVOS DE SEGUROS
Reservas téenicas
Tablas de desarrollo de siniestros -

Ademis de Ios andlisis de sensibilidad, las tablas del desarrollo de sinirstros permifen visnalizar la forma
ea la que la Compariia mide el valor dltimo de siniestros que debe provisionar, en relacidn conlos
siniestros que habiendo ocurrido a la fecha de cierre del periode no han sido reportados a la Compaiiia.
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2013
atio Trimcstr_{! Pago Valordltimuo
Bearrancia acumulade da pugo Reserva |
1 3,763,485 2,765,383 -
anio a 742,808 58,942,828 -
3 2,145,560 2,445,360 =
4 2,723,159 8,724,159 -
201 5 2,607 280 a,697,280 5]
6 2,065,000 2,063,000 an
¥ 2,948,357 2,948,357 34
. 3,478,656 3.478,606 58
g 3,838,820 3,538,820 ash
2012
6 3,738,015 3748015 485
11 3,377,828 3,377,328 Pk
13 3,554,097 3,654,297 4,304
2013 13 3407, 750 3,407,730 45,523
14 2,737,977 2,737,977 196,512
15 1,200,630 1,206,630 751,913 |
TOTAL 999,899
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24a12
[ Afa Mes Pago T Valor Gitimo Raserva
Ocurrencia acurmitlado de pago
20 1 1,726,518 1720815 | -
2010 2 1,657,355 1,657,355 -
13010 3 1,964,080 1,964,090 -
2010 4 2,936,509 1,916,508 -
2010 5 1,516,489 1,916,489 -
2030 5 1,946,712 1896712 | -
2010 7 2,087,543 2,087,843 -
2010 8 1,742,835 1,742,836 -
200 g 3,894,387 1,894,387 -
2010 10 1,681,182 1,681,182 -
2010 11 1,538,357 1,539,357 -
2010 12 1,747,235 1,717,235 .
2011 13 1,904,308 1,904,308 -
2011 14 1,787,062 1,787,062 -
2011 15 1,898, 866 1,896, 866 -
2011 1§ 1,745,567 1,745,567 -
2011 17 1,742,517 1,742,517 -
201 18 2,011,075 2,011,075 -
2011 | 19 2,040,090 2,040,090 -
2011 20 2,140,676 2,140,676 -]
pas: k| 21 1,992,585 1,992,585 -
2001 22 2,315,584 2,318,584 -
2031 23 2,086,636 2,086,688 -
2001 24 1,989,287 1,989,287 -
2012 25 2,324,079 2,324,979 ]
2012 26 2,572,337 2,572,337 -
2012 2z 2,522,847 2,822,847 -
2012 28 2,389,518 2,399818§ -
2012 29 2,464,525 2,454,525 -
2612 30 2,438,617 2,439,617 -
2012 3 1,596,458 2,596,345 113
2012 3z 2,283,704 2,282,746 958
2012 33 1,748,380 1,746,163 2,216
2012 3% 1,749,195 1,706,370 42,835 |
piss 4 35 1,570,190 1,371,877 198,313
2012 36 1,051.094 444,345 606,749 |
TOTAL 851,174
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Mgvimienio de las reservas téenicas
A continuacida se presenta el movimiento de fus reservas técnicas:

Disminuciones

Saldo #]inigis  Incepmentes jeil Satdo at figal

Afarnl g

Reservy de sinlestros ocutrides y poreporrades 855,74 436,000 (B8.173) 99%.800

Reserva de ricsgos noexpirades 103,803 - (1o, 863} -

Total resery ps 1,044,037 250,500 (281,038) 999.899
Afiozngg

Reserva (¢ sintestras peurrides y nercportados £,30%.80G: - (A52.627) 851,174

Reserva de riesgos no expivados g2, 778 160,000 - 192,863

Total rowervas ,3U6,574 156,090 {452,007} 1.044,037

(1) Enel zfio 2012, Ia Compaiifa cambio su métode de cileulo de la reserva de sinfestros incurrides y
ne reportades, scumulando los reembolsos mensualmente en funcién del mes de ocurrencia ylos
meses de diferhmiento en el page (hasta el afio 2011 el métoedo uttlizade tenia como criterio principal
la informacidn irimestral). Adicionalmente, este cileulo utilizé ¢l método del minimo factor de
desarrolle (crecimiento), Este cambic de estimacién generd una disminucién de Ia reserva de
aproximadamente US%1,500,000 en relacién de 1o gue hubiera resultado mantener el método
anterior, monto gue hubiess disminuido los resultados registrados por el ejercicio 2012, Este
métodoe de caleulo para la reserva de siniestros incurridos y no reportados aplicado en el afio 2012,
fue conocido y aprobado por el Directorio de la Compatfiia en la sesidn del 22 de enerp del 2013. Por
otro lado, a parthr del afio 2013, Ia Compafia utitiza el método de ealeule propussto porla
Snperintendencia de Bancos y Seguros conocido como Chain Ladder el enal esti explicado en detallz
en le resolucidn No, JB-2013-2399 del 24 de enero de 2013, aplicande un periodo de cbservacion
de 15 trimestres y considerando siniestros atipicos en la base de calenlo, En general, los cdlenlos se
realizan considerando por separado la siniestralidad en base bruta y base neta con respecta a Jos
reaseguros. Para el caso de Humana 5.A. o se consideran contratos de reaseguro, por 1o cual los
resulttados coinciden en ambas bases,

t7.2 Ingresos diferidos
A continuacion se pressnia el movimiento del ingreso diferido:

Saldp al inicig Incrementps Devengamicnte Saldo al final

Afigpois

Ihpresos por serviciosde

medicina pre-pagads 974,257 37,859,337 (38.130,9049) 702,685
Afigz03a

Ingresos por servicios de
medicing pre-pagada Bag4.725 43,795,23= (43,655,700) 974,257
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CAPITAL S0CIAL
Acciones cormines -

Las acciones comures se clasifican en ¢} patrimonio. E} capital suscrito y pagado de la Compafia al 31 d¢
diciembre del 2013 es de 2,021,611 acciones ordinarias de velor nominal US$t cada una. Las accicnes de la
Compafifa no presentan restricciones para cl pago de dividendos o devoluciones de capital, La Compaiiia
no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

Aportes futuras capitalizaciones -

La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de julio def 2013 autorizd efectuar un aporte para futuras
capitalizaciones de US§6,012,000 (US§3,440,000 por compensacidn de reembolsos y US$2,572,000 en
varios aportes y compensacibn de préstamos hasta el 30 de octubre del 2013

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerda con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos el 10% de Ja utilidad neta:
del afio a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrite. La
reserva legal no esid disponible para distribucidn de dividendos, pere puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicto son incluides en este rubro, manteniendo registros
que permiten identifiear su gjercicio de origen. Con 1a aprobacidn de la Jusita General de Acclonistas y
eumpliendo las digposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidae o destinadas a
reservas, niientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con 1a
Reserva legel, Reserva de capital u etras reservas y cuentas patrimontales de libre disposicién delos
aceionistas,

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Esta subeuenta registra los ajustes provenientes de Ja adopcidn por primera vez de lag Normas
Internacionales de Informarién Financiers “NIIF", que generaron un saldo deudor, el cual podri ser
absorbide por los Resultados Acumnlados v los del Gltimo ejercicio econdmico concluidy, silos hubiere.
CONTRATOS SUSCRITOS Y CONTINGENCIAS

Conuenios con prestadores de servicios médicos -

Los prestadores de servicios médicos y smbulatorics (hospitales) ofrecen su experiencia técnica y profesional

y servicios médicos 5 los afilindos de Humana 5.A.; la cobertura de dichos servicios, entre otros,
comprenden: consulta exferna, exdmenss médicos, procedimientos ambulatorios, hospitalizacitn, atencién
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en emergencia. En virtud de dichos convenios, la entidad deberd: suministrar la base de afiliados activos,
desplegar todas las acciones de informacién y capaeitacidn con los afiliados, mantener el procesa de
ademisidn de crédito ambulatorio para los servicios de consulta, a fin de informar al hospital sobre las
coberturas contractuales, asumir el gasto generado por las consultas en los hospitales bajo convenjo y en los
de libre eleceidn.

Articulo 307 de la Ley de Seguridad Social -

De acuerdo con el articulo 307 dala Ley de Seguridad Sacial, en vigencia desde £l 1 de diciembre del 2001, las
compaiiiag de seguros privados y medicina prepagada que actian como agentes de retencién dela
contribueidn at Seguros Social Campesino debian realizay 1a retencién del 0.5% sobre el valor de las primas
netas de seguros directos para el financiamiento del Segure Secial Campesino; sin embargp, al existir, en
opinién de las aseguradoras y compaiiias de medicina prepagada y sus asociaciones, una contradiceién dela
referida disposicion eon el articulo 60 de 1a Constitucion Politica de la Repiiblica del Ecuador del afic 1098
que establece que el Seguro Social Campesino se financiard con el aporte solidaric de fos asegurados y
empleadores del sistema nacional de seguridad sectal, con 1a aportacidn difereniada de las familiag
protegidas y las asigndciones fiscales, asf coma también con e aporte de los seguros piblicos y privados gue
forman parte del sistema nacienal de seguridad socisl, no efectuaron las retenciones y realizavon varias
gestiones con la Superintendencia de Bancos y Seguros y otras enttdades encaminadas a tener una posicidn
Unica y definitiva,

Posteriormente, ef 3 de febrero del 2011, se suseribid un conveniio de recaudacion y pago mediante el cual,
la Federacién Eevatoriana de Empresas de Seguros (FEDESEG) v 1a Asociacién Ecuatoriana de Empresas
dé Medicina Integral Prepagada (AEEMIP) se comprometen a qua sus representadas recauden y
transfieran al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (JESS) y &l Segurce Social Campesino los valores
que debian haber sido retenidos conferme lo dispuesto an e artieule 307 de la Ley de Seguridad Sociat
durante el periodo comprendido entre diciembre de 2001 y marze de 2007 por U5$295,423 miés los
respectivos intereses moratorios. El 15 de julto del 2011, la Procuraduria General de fstado resolvié que es
procedente que la Superintendencia de Bancos y Seguros expida una Resolncidn para regular 1a
recaudacion de la Contribucién al Segure Social Camnpesing de afios anteriores que no fue recandada porlz
Compafifa. I 23 de septiembre del zo11, la Superintendencia de Bancos y Seguros emiti6 la Resolucion
SB8-2012-7685, misma que establece log mecanismos de recaudacion que incluyen un plazo de 36 meses
para Ia cancelacién total de los valores no retenidos quedande a vargoe de la Compania el pago de los
valores que nio logren ser recaudados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en fa opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

R
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