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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S. A.

Hemos auditado el estado de situacién adjunto de COMPANIA AGRICOLA ANGELA
MARIA 8. A. al 31 de diciembre del 2001, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en el siguiente parrafo, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas de auditoria aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que
planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros no contienen errores significativos. La auditoria incluye un
examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que respaldan las cifras e
informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoria también incluye la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base
razonable para nuestra opinion.

Debido a que fuimos contratados con posterioridad al 31 de diciembre del 2001, no
presenciamos el inventario fisico realizado por la Compaiiia a esa fecha, cuyo monto
asciende a US$32.633.

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en el pérrafo anterior, los estados
financieros indicados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera d¢ COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S. A.
al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad y
normas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador.

Como se indica en la nota 10, los estados financieros adjuntos muestran que sus pasivos
corrientes superan a los activos corrientes en US$111.738, aunque US$124.295 corresponde
a compaiiias relacionadas.
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La Compaiiia presenta sus estados financieros en US Délares, de acuerdo a disposiciones de la
Ley para la Transformacién Econdmica del Ecuador y de la Superintendencia de Compaiiias de
la Republica del Ecuador.
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COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Activos
Activo corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Compaiiias relacionadas (nota 3)
Funcionarios y empleados
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 7)
Otras
Total cuentas por cobrar

Inventarios:
- Materiales, repuestos, y suministros
Fertilizantes y productos quimicos
Combustibles y lubricantes
Otros materiales
Inventario en transito
Total inventarios
Provisién para obsolescencia de inventarios (nota 5)
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

Propiedades, cultivos y equipos
Menos depreciacién acumulada
Total propiedades, cultivos y equipos, neto (nota 4)

Otros activos

Cuentas de orden-(ndta 11)
e

Gerente General

Econ. Gerafdo Arboleda W/

- US$ 1.500
384.173
1.093
3.859
2.978

392.103
13.146
4515
7.057
4957
2.984
32.659
26

32.633

243

426.479
1.653.744
815.536

838.208

422

US$ 1.265.109

US$ 18.785

Azucena Brione§ Baquerizo

Contadora Geheral
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COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2001

Pasi Patri .

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar:
Proveedores US$ 65
Compaiiias relacionadas (nota 3) 508.468
Impuestos y retenciones 369
Otras cuentas por pagar 26.697
Total cuentas por pagar 535.599

Gastos acumulados por pagar (nota 6) 2.618
Total pasivo corriente 538.217

Deuda a largo plazo -
Reserva para jubilacién patronal y desahucio (nota 5) 10.249
Total pasivos 548.466

Patrimonio:
Capital acciones-suscritas y pagadas: 1.850.000 acciones
nominativas de US$0.04 cada una 74.000
Reserva legal (nota 8) 858
Reserva facultativa 3.073
Reserva de capital (nota 9) 632.084
Utilidades disponibles 6.628
Total patrimonio 716.643
US$  1.265.109

Cuentas de orden (nota 11) US$ 18.785

Ecog. Gerardd Arboleda M Azucena Brio

aquerizo
Gerente General Contadora ‘ eneral
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COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

Ventas netas (nota 3) US$  200.087
Costo de ventas ( nota 3) 361.399
Pérdida bruta ~ (161.312)
Gastos de operacién:
Gastos de ventas (nota 3) 14.243
Gastos de administracién 27.556
Total gastos de operaci6n, neto 41.799
Pérdida en operacién (203.111)
Oftros ingresos (egresos):
Gastos financieros e intereses ganados, neto (988)
Bonificaciones (nota 3) 221.478
Ofros, neto (15.171)
Total otros ingresos (egresos) 205.319
Utilidad antes de participacion a trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta 2.208
Participacion de trabajadores sobre las utilidades (notas 6) 331
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.877
Impuesto a la renta (nota 7) 469
Utilidad neta US$ 1.408

|V

Baquerizo
Contado: eneral
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COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S. A,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001
Reserva
Capital Reserva Reserva de Utilidades
i legal facultativa _ capital  disponibles Total
Saldo al inicio del afio Uss$ 74.000 858 3.073 632.084 5.220 715.235
Utilidad neta 0 (1] 0 0 1.408 1.408
Saldo al final del ailo \ Uss$ 74.000 858 3.073 632.084 6.628 716.643
3

Las notas adjuntas son
de los estados

Ecn. Gmm{:\;boleda ' Azucena Bri aquerizo
Gen

Gerente Con! eneral
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COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2001

! (disminucién) fecti
Flujos de efectivo en actividades de operacién: :
Efectivo recibido de clientes US$  200.087
Efectivo pagado a proveedores y empleados (350.341)
Gastos financieros (988)
Bonificaciones 1.547
Otros (1.170)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (157.465)

Flujos de efectivo en actividades de inversién: -

Adaquisicién de propiedades y equipos (20.813)
Otros activos 422
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (21.235)

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento: -

Aumento en préstamos de compaiiias relacionadas 179.919
Aumento neto en efectivo 1.219
Efectivo al inicio del afio 281
Efectivo al final del afio . US$ 1.500



8

COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S. A.

VIENEN.....

Utilidad neta - USS$ 1.408

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operacién:

Depreciaciones y amortizaciones 78.140

Provisi6n para jubilacién patronal y desahucio 7.401

Ingresos no realizados (219.931)

Total partidas conciliatorias (134.390)

Cambios en activos y pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar (986)

Aumento en inventarios (4.368)

Aumento en gastos pagados por anticipado (243)

Disminucién en cuentas por pagar (10.007)

Disminucién en gastos acumulados por pagar (1.238)

Disminucién en jubilacién patronal y desahucio (7.641)

Total cambios en activos y pasivos (24.483)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion US$__(157.465)

Econ! GerMo Arboleda W/ Azucena Bri;)/xe aquerizo

Gerente General Contadorg General
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COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2001
Operaciones

La COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA 8. A., fue constituida en la ciudad
de Guayaquil - Ecuador el 28 de febrero de 1966. Su actividad principal es la siembra,
cultivo y venta de banano para su comercializacién en el mercado internacional y
local.

La compaiifa vende el 100% de su produccién a la compafiia Frutera Jambeli
Frujasa S. A., compaifiia relacionada.

La economia del Pais en el afio 2001 fue alentadora, la inflacién cay6 a su menor
nivel en 20 afios del 91% al 22,44% y se obtuvo la mayor tasa de crecimiento de la
region, el 5,4% del Producto Interno Bruto PIB.

Para el afio 2002 se espera que contintie la evolucién macroecondémica aunque con
menor intensidad, el Banco Central del Ecuador estima un crecimiento del PIB del
4,5%, y la inflacién de un digito. Sin embargo, la inestabilidad y la continua
dependencia de la caja fiscal de los recursos del petréleo y la falta de dinamismo en el
incremento de productividad y competitividad de los bienes transables, podrian estar
frenando la evolucién macroecondmica esperada y hace que para este afio se prevea
un déficit de la balanza comercial.

El indice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variacién porcentual anual durante los
ultimos tres afios son como sigue:

Indices Inflacién
Indice a Porcentaje de
Afio diciembre variacién anual
1999 448,70 60,70
2000 857,00 91,00
2001 1.049,31 22,44

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:
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Bases de presentacién
La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y

politicas y practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaifiias, entidad encargada de su control y vigilancia.

La diferencia principal entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y
politicas y pricticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador y los principios de contabilidad generalmente aceptados
es la siguiente: '

- La conversién de estados financieros a US Délares de acuerdo a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad efectuada en el 2000, requirié el ajuste al
estado de situacidn, partidas no monetarias, segun indices de devaluacién a
partir del afio 1991. Los principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la conversién de todos los estados financieros, ajustando las
partidas no monetarias a costos histéricos.

Inventarios
Los inventarios de materiales de empaque, insumos agricolas y repuestos estan
valuados al costo convertidos a US ddlares, el que no excede al valor de

mercado. El costo se determina por el método promedio, excepto por los
inventarios en trénsito que se registran al costo segiin facturas.

Propiedades. cult .

Las propiedades, cultivos y equipos estin registrados al costo de adquisicién,
convertidos a US Délares, ejecutado de acuerdo a disposiciones legales (nota
4).

Las propiedades, cultivos y equipos se deprecian por el método de linea recta
basado en la vida 1til estimada de los respectivos activos segun los siguientes
porcentajes anuales:

- Edificios 5%
- Maquinarias y equipos 10%
- Cultivos 3.33%
- Muebles y equipos de oficina 10%
- Vehiculos 20%
- Instalaciones y adecuaciones 10%

Las adiciones y mejoras que aumentan significativamente la vida util son
capitalizadas, mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimiento
y reparaciones que no aumentan o extienden la vida util de los activos se
registran directamente en gastos.
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Los activos no capitalizables se registran en la cuenta otros activos y se
amortizan en un plazo no mayor a un afio.

4 R bilaci v desahuci

El Cédigo de Trabajo requiere el pago de beneficios jubilatorios por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos
veinticinco (25) afios de trabajo con ellos. Aunque, si un trabajador fuere
despedido y hubiere cumplido veinte (20) afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo, tendréa derecho a la parte proporcional de la jubilacién patronal.

Compasiias relacionad

Las transacciones con partes relacionadas que se efectuaron en el ejercicio del 2001,
fueron:

USS

Ingresos:

Ventas de banano 200.087

Bonificaciones 221478
Costos y gastos:

Compras de combustible 25312

Compras de material pldstico 9.770

Gastos de sueldos y beneficios 75.069

Comisiones por mandato 638

Recuperacion gastos de personal ~ 16.582

Las transacciones se efectuaron en términos, condiciones y precios establecidos de
comun acuerdo entre las partes, debido a que la Compafiia pertenece a un grupo
corporativo con una administracién comun.

La Compaiiia recibe servicios de personal de compafiias relacionadas sobre estos
costos reconoce una comisién del 1%.

Personal de la Compaiiia realiza actividades para compafiias relacionadas y recupera
estos costos a través de reembolso de gastos.

La Compaiiia ha recibido US$39.200 de Frutera Jambeli C.A. por bonificaciones por
volumen de cajas exportadas.

La Compaiiia recibié US$43.321 de compafiias relacionadas proveedores de fundas
plésticas e insumos agricolas Conaplas S.A. y Ferpacific S.A. por bonificacién por
volumen de compras.
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Los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas que se presentan en el estado de
situacién, no devengan intereses ni tienen vencimiento especifico y son el resultado
de las transacciones antes descritas.

Proviedades, culti :

Al 31 de diciembre del 2001, el movimiento de propiedades, cultivos y equipos, es
como sigue:

Saldo al - Saldo al

31-12-00 Adiciones _Ajustes 31-12-01
Terrenos 384.569 0 0 384.569
Edificios 62.345 0 -2.410 59.935
Magquinarias y equipos 176.028 0 0 176.028
Cuktivos 292.848 0 0 292.848
Muebles y equipos de oficina 44.182 0 0 44182
Vehiculos 14.525 0 0 14.525
Instalaciones y adecuaciones 658.404 20.057 2410 680.871
Semovientes 30 0 0 30
Construcciones en curso 0 756 0 756
Total costo 1.632.931 20.813 0 1.653.744
Depreciacién acumulada 742.079 73.457 0 815.536
Propiedades, cultivos y equipos, neto 890.852 838.208

El cargo a gastos por depreciacién de las propiedades, cultivos y equipos fue de
US$73.457.
Provisi

El siguiente es el movimiento, de las provisiones efectuadas por la Compafiia durante
el afio 2001:

Saldo Saldo
31-12-00 Adiciones _Pagos Reclasif 31-12-01
Reserva para obsolescencia de inventarios 26 0 0 0 26

Provisién jubilacién patronal y desahucio 5,321 7,401 7,641 5,168 10,249

Gastos acumulados por pagar
Al 31 de diciembre del 2001, los gastos acumulados por pagar se descomponen en:
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Saldo al Saldo al
31-12-00 Adiciones Pagos Reclasif31-12-01
Beneficios Sociales 4.245 6.496 8.454 0 2.287
Participacién de trabajadores
sobre utilidades 1228 331 1.228 0 331
Gratificacién administrativa __ 3.551 1.617 0 (5.168) 0
Total 9.024 8444 9682 (5.168) 2.618

Impuesto a la renta

Las autoridades fiscales han revisado hasta 1996 las declaraciones de impuesto a la
renta que ha presentado la Compaiiia.

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgd el nuevo Reglamento para la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas., el que establece
que las sociedades calculardn el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
las utilidades. Las sociedades deberén efectuar el aumento de capital por lo menos
por el valor de las utilidades reinvertidas hasta el 31 de diciembre del siguiente afio;
de lo contrario reliquidaré el impuesto.

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de diciembre del 2001
se descompone en:

USS
Saldo al inicio del afio 3.651
Retenciones en ka fuente, 2001 677
Impuesto causado 2001 (469)

Impuesto a la renta pagado en exceso 3.859

Reserva legal

La Ley de Compaiifas del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales, hasta
que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital socal. Dicha reserva no
esta sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podra capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico condluido, si las hubiere.
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No podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

Canital de trabai

Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia presenta un capital de trabajo negativo ya

que sus pasivos corrientes exceden a los activos corrientes por US$ 111.738 aunque
US$124.295 corresponde a compaiiias relacionadas.

Cuentas de orden

Al 31 de diciembre del 2001, el saldo que presenta la cuenta de orden corresponde
principalmente a cartén y pallets que son entregados por Frutera Jambeli FRUJASA,
compaiiia relacionada para el proceso de empaque y cuyo costo es deducido en la
liquidacién de la fruta.

Al 31 de diciembre del 2001, difieren los estados financieros que se acompaiian con
los saldos de los libros contables de la Compatiiia por lo siguiente:

Aumento
(disminucién)
USS

Diferencia en:
ESTADQ DE SITUACION
Activo:
Corriente 469
Pasivo

Corriente 469




