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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas y la Junta Directiva de
Compaiiia Agricola Angela Maria S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Compafiia Agricola Angela Maria S.A. al 31
de diciembre de 1998 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada
en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracién, asi como la evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinién.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Compaiiia Agricola Angela Maria S.A. al
31 de diciembre de 1998, el resultado de sus operaciones y los flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas ¢ autorizadas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

C-RNAE 029
Mayo 19 de 1999

Fax: (+593 2) 549311

Quito, Ecuador




COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Ver notas a los estados financieros

ACTIVOS NOTA

L S o - (sucres en miles)
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes de caja 7,776
Documentos y cuentas por cobrar 2 698,789
Inventarios 3 125,685
Total activos corrientes 832,250
PROPIEDADES, NETO 4 9,200,057
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 5 1,759,14
TOTAL 11,791,456
PA PAT |
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 6 5,598,038
Gastos acumulados 7 96,605
Total pasivos corrientes 5,694,643
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 8 72,801
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 9 1,850,000
Reserva legal 10 21,456
Reserva facultativa 76,817
Reserva por revalorizacion del patrimonio 6,998,998
Déficit acumulado 11 (2,923.259)
Patrimonio de los accionistas, neto _6,024,012
TOTAL 11,7914
Cuentas de orden 12 _ 31591




COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(sucres en miles)

VENTAS NETAS 1,219,185
COSTO Y GASTOS :

Costo de ventas 1,412,556
Administracion y ventas 575,416
Intereses, neto 56,834
Diferencia en cambio, neto 971,146
Bono al productor (167,522)
Reparaciones y mantenimiento 1,032,915
Otros, neto 300,326
Total 4.1 1
PERDIDA NETA (2,962.486)

Ver notas a los estados financieros
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AN A MARIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBREDE 1998

Reservas

Capital social Aporte
(acciones de $/.1.000)  futuro por revaloriz.
S Valo ] ¢ del patrimonio

Reexpresién
monetaris

Déficit
: zment egal facultativa ; s
(sucres en miles)

Enero 1,1998 1,850,000 1,850,000 115,699 21,456 76,817 3,884,983 192,729 32,255
Pérdida neta (2,962,486)
Reexpresion 2,624,965 296,321 12,174
Transferencia 489,050 (489,050)

Reversion (115,699) 115,699
Ajustes, neto _(120,901)
Dcbre.31,1998 1,850,000 1.850.000 - 21,456 76,817 6,998,998 - (2,923,259

Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones
Amortizacidn de otros activos
Disminucidn en obligaciones patronales
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios
Disminucidn en gastos anticipados
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en otras cuentas por pagar
Disminucidén en gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por compra de propiedades

Aumento en otros activos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Disminucién neta de caja y equivalentes de caja

Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

(2,962,486)

463,516
951,330
(60,932)
940,927

93,497
18,065
(24,081)

2,266,278

116,100

—22.924)
1,779,290
(149,375)
(1,701,585)
(1.850,960)
(71,670)
__79.446
—1.776




COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compatfiia fue constituida en Ecuador en 1966, y su actividad principal es la siembra,
cultivo y venta de banano para su comercializacién en el mercado internacional y local.

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo
con normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias las que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en
que no contemplan el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral
los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre ( nota 17 ), excepto por el
balance general, que fue preparado aplicando el Sistema de Correccién Monetaria de
conformidad con lo establecido en disposiciones legales, utilizando para ello,
principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los
cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. Los rubros que
conforman el estado de resultados estdn presentados a sus costos histdricos, excepto el
cargo por depreciacion de propiedades y costo de ventas por los inventarios
reexpresados consumidos, que se calcula en base al valor revalorizado de tales activos.

Correccion Monetaria - El balance general al 31 de diciembre de 1998, incluye los
ajustes por correccion monetaria de las partidas no monetarias, como sigue:

Inventarios y Activos Fijos: Se ajustan en base a la variacién del indice de precios al
consumidor.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualizacion del tipo de cambio
de mercado libre del US doélar vigente a la fecha de cierre de los estados financieros.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencias entre
cuentas se ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al consumidor
hasta el 31 de diciembre de 1998, el valor del ajuste se registrd con crédito a la cuenta
reserva por revalorizaciéon del patrimonio. El ajuste del saldo inicial de utilidades
retenidas fue registrado en la misma cuenta utilidades retenidas.

Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra la contrapartida de los ajustes a activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio, excepto el ajuste de los activos y pasivos en
moneda extranjera que es registrado en los resultados de las operaciones. El saldo de esta
cuenta no esta sujeto a reexpresion. El saldo deudor puede ser compensado con las
utilidades retenidas y con la reserva por revalorizacion del patrimonio. Si el saldo es
acreedor, puede ser capitalizado con el 20% de impuesto a la renta. -




Inventarios - Al costo ajustado, como sigue:

e Los materiales, repuestos y suministros estdn registrados al costo promedio de
adquisicion.

Propiedades - Estan registrados al costo reexpresado. El costo y la reexpresion son
depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util
estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, instalaciones, y muebles y
enseres, 5 para vehiculos, y equipos de computacion, y 30 para cultivos, los semovientes
estan registrados al costo de adquisicion. Las adiciones y mejoras que aumenten
significativamente la vida util son capitalizadas, mientras que los desembolsos
correspondientes a mantenimiento y reparaciones que no aumenten o extiendan la vida
util de los activos se registran directamente en gastos. Cuando se vende un activo fijo,
cualquier pérdida o ganancia es reconocida en los resultados del afio.

Cargos diferidos y otros activos : Fertilizantes por amortizar - representan
desembolsos efectuados para la aplicacion del servicio aéreo que se realicen para
mantener y mejorar los niveles de rendimientos en las plantaciones de banano.
Reparaciones y mantenimiento - representan desembolsos para la rehabilitacion de las
areas afectadas por el fenémeno del nifio.

La Compaiiia tiene la politica de amortizar estos cargos diferidos en dos afios.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de
1998 estan registrados al tipo de cambio del mercado libre de S/.6,995.00 por US$ 1.00.

Las diferencias de cambio originadas por cancelacion ¢ ajustes de activos y pasivos
denominados en moneda extranjera son registrados directamente a los resultados.

Participacion de Trabajadores - La compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de las utilidades antes del impuesto.

Impuesto a la Renta - La provision para el pago del impuesto a la renta se registra a la
tasa actual del 25% sobre la utilidad tributable, la cual puede diferir de la utilidad segun
el estado de resultados adjunto debido principalmente a rentas exentas.

De acuerdo con el estatuto de retencion en la fuente, segiin lo dispone la Ley de
Régimen Tributario Interno, casi todo el tributo se paga anticipadamente.

Provision para Jubilacion Patronal - La compaiiia provisiona un monto anual para
constituir la reserva para el pago de los trabajadores que se acojan al beneficio de la
jubilacién patronal con servicios prestados por mas de 25 afios. Anualmente se registra
esta provision en base a estudios actuariales efectuado por peritos actuarios
independientes. o




Bonificacién por Desahucio - La Compafiia provisiona un monto anual para cubrir el
pago de esta bonificacién en caso de terminacion de la relacién laboral por desahucio.
Esta provision se registra en base a estudios actuariales efectuados por peritos
independientes.

Transacciones con Partes Relacionadas - Estas transacciones se efectuaron en
términos, condiciones y precios establecidos de comun acuerdo entre las partes debido a
que la compafiia pertenece a un grupo corporativo administrado por una gerencia en
comun.

A continuacion se detallan las mas importantes transacciones :

Ventas de banano

Adquisicién de productos quimicos

Servicio de empaque de fruta

Adquisicion y entrega de materiales de empaque

Equivalentes de Caja - Las inversiones se efectian a corto plazo, los cuales no exceden
a un periodo de un afio. Consecuentemente estas inversiones son consideradas como
equivalentes de caja para propositos del Estado de Flujos de Caja.

2. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los documentos y cuentas por cobrar estan constituidos como sigue:

(sucres en miles)

Clientes 88,369
Compaiiias relacionadas 419,790
Empleados 110,960
Otros 79,670
Total 698.789

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas son canceladas generalmente con la
venta del banano. Estos saldos por cobrar no devengan interés ni tienen fecha especifica
de vencimiento.




3. INVENTARIOS

Los inventarios estdn constituidos como sigue:

(sucres en miles)

Materiales, repuestos y suministros 51,421
Fertilizantes, y productos quimicos 44 436
Combustible 21,839
Otros 8,635
126,331
(-) Provision para obsolescencia de inventarios (646)
Total 125,685
4. PROPIEDADES, NETO
Ventas
Saldo y/o Transfe- Saldo
inicial  Adiciones retiros rencias Otros final
(sucres en miles)
Costo de adquisicion:
Terrenos 191,208 191,208
Edificios 187,297 187,297
Magq. y equipos 343,097 277,298 (191,524) 428,871
Instalaciones 1,252,333 1,252,333
Muebles y equipos 40,352 40,352
Vehiculos 3,922 3,922
Cultivos 848,053 (204,111) 643,942
Semovientes 759 759
En proceso 541,679 84,402 (596.931) 29,150
3,408,700 361,700  (191,524) (801,042) 2,777,834
Dep. acumulada (600,584)  (172,634) 21,683 13,607 (737.928)
Sub - total 2,808,116 189,066 (169,841) (787.435) 2,039,906
Reexpresion:
Terrenos 2,036,452 1,002,446 3,038,898
Edificios 158,198 155,605 313,803
Magq. y equipos 393,461 442,002 (20,801) 814,662
Instalaciones 3,173,347 1,972,906 5,146,253
Muebles y equipos 52,845 3,898 56,743
Vehiculos 3,113 - 3,113
Cultivos 2,497,848 1,224,585 3,722,433
8,315,264 4,801,442 (20,801) 13,095,905
Dep. acumulada 2 2 4 4.16 1 4
Sub - total 4,740,009 2,423,658 (16,636) 13,120 7,160,151
9.200,057

Total 7,548,125 2,612,724 (186,477) (774,315)




Las adiciones a depreciacién acumulada por revalorizacién por S/. 2,377 millones,
incluyen S/. 2,034 millones de incremento por la aplicacién del sistema de correccién
monetaria del afio 1998 y S/. 343 millones de gasto de depreciacién del afio.

Otros representan valores que fueron transferidos a la cuenta cargos diferidos, para ser
amortizados y registrarlos contra los resultados de las operaciones en afios subsiguientes.

La reexpresion monetaria de las propiedades fue revisada por los auditores externos de la
Compafiia como parte del examen de los estados financieros a diciembre 31 de 1998.

5. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Los cargos diferidos y otros activos incluyen lo siguiente :
(sucres en miles)

Fertilizantes por amortizar 13,186
Reparacion y mantenimiento 1,581,702
Cuentas por cobrar - empleados 68,395
Otros —95.866
Total 1,759,14

Las cuentas por cobrar empleados corresponde a financiamiento para la adquisicion de
vehiculos, las cuales vencen en 3 afios.

6. CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue :
(sucres en miles)

Compaiiias relacionadas 5,335,284
Impuestos y retenciones por pagar 25,590
Liquidaciones por liquidar 141,124
Otros 96,040
Total 2,598,038

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas no devengan interés ni tienen fecha
especifica de vencimiento.
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7. GASTOS ACUMULADOS

Los gastos acumulados estan conformados de la siguiente manera:

Saldo Saldo
inicial _  Provisiones (Pagos) final
(sucres en miles)
Beneficios sociales 95,518 150,951 (149,864) 96,605
Participacion trabajadores 24,011 - (24.011) -
Total 119,529 150,951 (173,875) 96,605

8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre estan conformados de la siguiente manera :

(sucres en miles)

Jubilacién patronal 61,057
Bonificacién por desahucio 11,744
Total 72,801

El movimiento de provisiones para jubilacién patronal, bonificaciones por desahucio y
retiro voluntario por el afio terminado el 31 de diciembre de 1998, es como sigue:

Saldo Saldo
inici Provisi final
(sucres en miles)

Jubilacion patronal 113,141 - (52,084) 61,057
Bonificacién por desahucio 13,183 15,451 (16,890) 11,744
Retiro voluntario 7,409 (7,409) -
Total 133,733 15,451 (76,383) 72,801

Las cuentas jubilacién patronal y retiro voluntario son revisadas por peritos
independientes, de acuerdo al Estudio Actuarial al 31 de diciembre de 1998.

9. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social consiste de 1,850,000 acciones ordinarias
con un valor nominal de S/.1,000.
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10. RESERVA LEGAL

La Ley de Compatiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para su constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El
saldo de esta reserva puede ser capitalizado 6 utilizado para cubrir pérdidas.

11. DEFICIT ACUMULADO

Al 31 de diciembre la compaiiia transfiri6 el saldo que presentaba en la cuenta aportes
para futuro aumento, a la cuenta déficit acumulado debido a que no realizo éste aumento
de capital por concepto de reinversion de utilidades, deduciendo previamente el 10 % de
impuesto a la renta por no acogerse a ésta disposiciéon. En enero de 1999 la empresa
procedié a cancelar éstos tributos.

12. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre se constituyen de la siguiente manera :
(sucres en miles)

Carton 30,628
Pallets _ 963
Total 31,591

13. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones celebradas con compaiifas subsidiarias y compafiias
relacionadas por el afio terminado el 31 de diciembre de 1998 son como sigue:

(sucres en miles)

Venta de banano 1,219,185
Bonificacion por paletizado 70,168
Compra de combustibles y productos quimicos 508,295
Servicio de personal : 1,026,871
Otros 220,093
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14. POSICION NETA EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1998, la posicion en moneda extranjera es como sigue:

U.S.délares

Activos:
Documentos y cuentas por cobrar 11,014
11,014

Pasivos:
Cuentas por pagar 19,506
19,506
8,492

Posicion neta negativa en moneda extranjera

15. SITUACION TRIBUTARIA

Las autoridades tributarias han efectuado la fiscalizacion de las declaraciones de
Impuesto a la renta, y Retenciones en la fuente presentada por la Compafiia hasta el afio
1996.

16. EFECTOS DEL FENOMENO DEL NINO

Durante 1998, la compaifiia sufrio los efectos naturales del Fenémeno del Nifio
consecuentemente ha registrado dichos efectos en resultados S/. 1,033 millones, y en
cargos diferidos S/. 1,582 millones.

17. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores. La informacion
relacionada con el porcentaje de variaciéon en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, es como sigue:

Afio terminado Variacion
diciembre 31 porcentual
1996 26
1997 30
1998 44
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

El lero. de diciembre de 1998, se reformé la Ley tributaria, por la cual se pone en
vigencia a partir de Enero de 1999 el impuesto del 1% sobre el valor de todas las
operaciones y transacciones monetarias que se realicen a través de las instituciones que
integran el sistema financiero nacional y las empresas off shore que de ella formen parte.

Ademas, se dispuso que los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimonial
Reexpresion Monetaria producto de la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria
hasta el 31 de diciembre de 1998, sean transferidos a la cuenta Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio al 31 de diciembre de 1998, luego de ser compensadas las
pérdidas de ejercicios anteriores.

Con ésta reforma, se suspendio el sistema de declaraciones y pagos de impuesto a la
renta que estaba vigente hasta el 31 de diciembre de 1998.

Posteriormente, en abril 30 de 1999 con la expedicion de otra Ley se restituye el
impuesto a la renta con tarifas impositivas del 15 % sobre la renta para todas las
empresas, con excepcion de las instituciones que conforman el sistema financiero
nacional estableciéndose la tarifa del 25 %.

Entre otras reformas, ésta ultima Ley reduce al minimo las exenciones de aquellas
transferencias de bienes y servicios que no pagaban el 10 % al IVA, asi también se crea
por una sola vez durante el afio 1999 el pago del impuesto entre el 2 % y 5 % a
determinados vehiculos y del 1 % del patrimonio social de las empresas.
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