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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas y la Junta Directiva de
Compaiiia Agricola Angela Maria S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de la Compafiia Agricola Angela Maria S.A. al
31 de diciembre de 1996 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaifiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada
en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Compafiia Agricola Angela Maria S.A. al
31 de diciembre de 1996, los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados,
modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas
por la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador.
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COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
OTROS

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes
PASIVOS A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva por revalorizacién del patrimonio
Reexpresion monetaria

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

W

~N N

(Sucres en miles)

2,098
111,000
1,335,556

252,266

1,700,920

6,190,112

5,871

7,896,903

14,051
3,276,098
72.963

3.363.112
118.436
1,850,000
80
131
2,564,873
(90,153)
90.424

4,415,355

7,896,903




COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

VENTAS NETAS
COSTO Y GASTOS:
Costo de ventas
Administracion

Intereses, neto

Diferencia en cambio, neto
Otros, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

(Sucres en miles)

3,618,898

3,390,595
410,890
(26,827)

(1,450)

_(278.946)

3,494,262

124,636
18,870

20,559

85,207




COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Reservas
Capital social Reexpre-
(acciones S/.1,000) facul- por reva- sién mo- Utilidades
Cantidad  Valor legal tativa lorizacién _ netaria __ retenidas

-------- -==------ (sucres en miles)

Enero 1, 1996 1,850,000 1,850,000 30 131 1,648,281 (359,329) 4,364
Utilidad neta 85,207
Apropiacion 50 (50)
Reexpresién 916,592 256,029 1,093
Ajuste 13,147 (190)
Dic. 31, 1996 1,850,000___ 1,850,000 80 131 2,564,873 _ (90,153) 90,424

Ver notas a los estados financieros




COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones
Jubilacién patronal

Cambios en activos y pasivos de operacién:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento de inventarios
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por compra de equipos

Pago por otros activos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento en sobregiros bancarios

Aumento en inversiones temporales
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Disminucién neta de caja y equivalente de caja

Caja y equivalente de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(Sucres en miles)

85,207

761,201
9,667

(916,332)

(143,170)
1,091,880
48.643

937,096

(901,295)
(5.871)

(907.166)
14,051
(51.607)
(37.556)
(7,626)
—9.724

2,098




COMPANIA AGRICOLA ANGELA MARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compafiia fue constituida en Ecuador en 1966, y su actividad principal es la
siembra, cultivo y venta de banano, para su comercializacién en el mercado
internacional y local

Bases de Presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas por la
Superintendencia de Compafifas las que difieren de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en que no contemplan el ajuste de los estados financieros para
reconocer en forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del
sucre (nota 12), excepto por el balance general, que fue preparado aplicando el Sistema
de Correccién Monetaria de conformidad con lo establecido en disposiciones legales,
utilizando para ello, principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional
para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no
monetarias. Los rubros que conforman el estado de resultados estin presentados a sus
costos historicos, excepto el cargo por depreciacion de propiedades y costo de ventas
por los inventarios reexpresados consumidos, que se calcula en base al valor
revalorizado de tales activos.

Correccion Monetaria.- El balance general al 31 de diciembre de 1996 incluye los
ajustes por correccion monetaria de las partidas no monetarias, como sigue:

Inventarios y Activo Fijo: Se ajustan en base a la variacion del indice de precios al
" consumidor.

Activos y Pasivos en Moneda Extranjera: En base a la actualizacion del tipo de cambio
de mercado libre del US délar vigente a la fecha de cierre de los estados financieros.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencias
entre cuentas se ajustan en base a la variacion porcentual del indice de precios al
" consumidor hasta el 31 de diciembre de 1996 el valor del ajuste se registr6 con crédito
a la cuenta reserva por revalorizacién del patrimonio. El ajuste del saldo inicial de
utilidades retenidas fue registrado en la misma cuenta utilidades retenidas.

Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra la contrapartida de los ajustes a activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio, excepto el ajuste de los activos y pasivos en
moneda extranjera que es registrado en los resultados de las operaciones. El saldo de
esta cuenta no est4 sujeta a reexpresion. El saldo deudor puede ser compensado con las
utilidades retenidas y con la reserva por revalorizacion del patrimonio. Y si el saldo es
acreedor, puede ser capitalizado con el 20 % de impuesto a la renta.
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Inventarios.- Al costo ajustado, como sigue:

e Los materiales de empaque, repuestos, suministros y productos agroquimicos
estan registrados al costo promedio de adquisicion.

e Los semovientes estan registrados al costo de adquisicién.
¢ En tréansito: al costo de los valores desembolsados.

Propiedades y equipos.- Estin registrados al costo reexpresado. El costo y la
reexpresion son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida til estimada de 12,5 para edificios, 10 para instalaciones, maquinaria
agricola, carreteras, plantaciones de banano y muebles y enseres y 5 para vehiculos.

Plantaciones de banano representan principalmente desembolsos por preparacién de
terrenos. Los gastos de mantenimiento de las plantaciones en produccion son cargados
a los resultados del afio.

Moneda extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre
de 1996 estan registrados al tipo de cambio del mercado libre de S/.3,634.00 por
US$1.00.

Las diferencias de cambio originadas por cancelacion ¢ ajustes de activos y pasivos
denominados en moneda extranjera son registrados directamente a los resultados.

Participacion de trabajadores.- La compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de las utilidades antes del impuesto.

Impuesto a la renta.- La provision para el pago del impuesto a la renta se registra a la
‘tasa actual del 25% sobre la utilidad tributable, la cual puede diferir de la utilidad
segun el estado de resultado adjunto debido principalmente a rentas exentas.

De acuerdo con el estatuto de retencién en la fuente, segiin lo dispone la Ley de
'Régimen Tributario Interno, casi todo tributo se paga anticipadamente.

Provisién para jubilacién patronal.- La compatfiia provisiona un monto anual para
“constituir la reserva para el pago de los trabajadores que se acojan al beneficio de la
jubilacién patronal con servicios prestados por mas de 25 afios. Anualmente se registra
esta provision en base a estudios actuariales efectuado por peritos actuarios
independientes.

Transacciones con partes relacionadas.- Estas transacciones se efectuaron en
términos, condiciones y precios establecidos de comun acuerdo entre las partes debido
a que la Sociedad pertenece a un grupo corporativo administrado por una gerencia
comun.




A continuacion se detallan las mas importantes transacciones:
e Ventas de banano.

¢ Adquisicién de productos agroquimicos.

e Servicio de empaque de fruta.

e Adquisici6n y entrega de materiales de empaque.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1996 la Compafiia mantiene inversiones por S/.111 millones que
devengan intereses al 25% anual con vencimiento el 2 de enero de 1997.

CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar estdn constituidas como sigue:
(Sucres en miles)

Compafiias Relacionadas 1,183,044
Funcionarios y empleados 109,020
Qtros 43.492
Total 1,335,556

Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas no devengan interés ni tienen fecha
especifica de vencimiento.

. INVENTARIOS

Los inventarios estdn constituidos como sigue:
(Sucres en miles)

~ Productos agroquimicos 123,618
Combustibles 14,678
Materiales plésticos y empaque 41,825

" Repuestos . 17,097
Otros materiales y suministros 55,048

Total 252.266




S. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Salde Transfe- Reclasifi- Saldo
Inicial _ Adiciones _ rencias caciones _ Final
(Sucres en miles)

Costo de adquisicién:

Terrenos 507,268 (316,060) 191,208
Edificios 118,344 1,656 (6,644) 113,356
Magquinarias y equipos 163,284 144,818 (7,300) 300,802
Instalaciones 836,982 22,583 172,729 (77,451) 954,843
Muebles y equipo oficina 44,703 (4,351) 40,352
Vehiculos 3,922 3,922
Cultivos 1,068,026 (219,973) 848,053
Semovientes 759 759
Obras y plant. en proc. 455.816 361,610 (174,385) 643,041
3,199,104 529,011 - (631,779) 3,096,336
Dep. acumulada (654,846)  (147,503) - 366,876  (435.473)
Sub total 2,544,258 381,508 - (264.903) 2.660.863
Reexpresion:
Terrenos 851,610 356,026 316,060 1,523,696
Edificios 45,923 43,058 6,644 95,625
Maquinarias y equipos 121,260 91,129 7,300 219,689
Instalaciones 1,507,436 642,424 77,451 2,227311
Muebles y equipo oficina 30,179 16,168 4,351 50,698
Vehiculos 3,113 3,113
Cultivos 972,981 534,744 219.973 1.727.698
3,532,502 1,683,549 - 631,779 5,847,830
Dep. acumulada (1.208,052) (743,653) - (366.876) (2.318,581)
Sub-total 2,324,450 939.896 - 264903 3.529.249
Total 4,868,708 1,321,404 - - 6,190,112

Las adiciones a depreciacion acumulada por revalorizaciéon por S/.744 millones,
incluyen S/.575 millones de incremento por la aplicacion del sistema de correccién
monetaria del afio 1996, y S/.169 millones de gasto de depreciacion del afio.

La compafiia durante 1996 efectud reclasificaciones entre cuentas con la finalidad de
reflejar apropiadamente la presentacién sobre el costo y la reexpresién de las
propiedades.

La correccion monetaria fue revisada por los auditores externos como parte del examen
de los estados financieros al 31 de diciembre de 1996.



CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:
(Sucres en miles)

Proveedores 6,127
Compaiiias relacionadas 3,198,704
Liquidaciones por pagar 59,181
Impuesto y retenciones por pagar 12.086
Total 3,276.098

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas no devengan interés ni tienen fecha
especifica de vencimiento.

GASTOS ACUMULADOS

Los movimientos de la cuenta de gastos acumulados por el afio terminado al 31 de
diciembre de 1996, son como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
( Sucres en miles)

Beneficios sociales 24,204 123,946 (94,057) 54,093
Participacion trabajadores 116 18.987 (233)  18.870
Total 24.320 142,933 (94,290) 72,963

. PASIVOS A LARGO PLAZO

El movimiento de la cuenta por el afio terminado al 31 de diciembre de 1996, es como
sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(Sucres en miles)

Jubilacién patronal 97,344 25,536 (20,150) 102,730
Desahucio 11,425 21.073 (16,792) 15,706
Total 108,769 46,609 (36.942) 118.436
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1996, el capital social consiste de 1,850,000 acciones ordinarias
con un valor nominal de S/.1,000. '
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10.

11.

12.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para su constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del capital
pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado 6 utilizado para cubrir pérdidas.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones celebradas con compafifas relacionadas por el afio
terminado al 31 de diciembre de 1996, son como sigue:

(Sucres en miles)

Ingresos:
Venta de banano 3,618,898
Costo y Gastos:
Transporte de fruta 127,309
Transporte de material 26,719
Adquisicién de productos agroquimicos y material de empaque 265,553
Servicio personal 827,392
Servicio de fumigacion 66,398
INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores. La informacién
relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

- Aflo terminado Variacion
diciembre 31 Porcentual
1994 24
1995 23

1996 26
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