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MAREAUTO S. A,
Notas a los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)
Al 31 de diciembre de 2017, la Compafifa mantiene 113 vehiculos (62 en el 2016), gue han
dejado de prestar servicios de alguiler por vencimiento de los contratos de flotas y/o que
cumplieron su vida Util econdmica, por lo cual, la Compania los clasifica como activos

corrientes disponibles para la venta.

Los vehiculos disponibles para la venta reconocidos en el costo de ventas ascendieron a
US$7.422.262 (US$7.102.936 en el 2016).

Pagos Anticipados

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

2017 2016
Seguros pagados por anticipado US$  1.240579 1.219.481
Otros 283.262 695.640

US$ 1.523.841 1.9156.121

Seguros pagados por anticipado consiste principalmente en las primas pagadas por la
Compania pendientes de devengamiento, para asegurar principalmente los vehiculos en
renta. Los plazos de vigencia de las primas de seguro de los vehiculos iniciaron en 1 de
diciembre de 2017 (1 de diciembre de 2016 en 2016) con vigencia de 1 afo.

Vehiculos para Alquiler

El detalle del movimiento de los vehiculos para alquiler es el siguiente:
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MAREAUTO S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En doélares de los Estados Unidos de América - US$)

La composicién de |a flota de vehiculos clasificada por afo de adguisicion es comao sigue:

Afios 2017 2016
2018  US$ 9.189.620 )
2017 11.121.869 -
2016 £.716.667 11.772.861
2015 8.791.685 11.016.534
2014 2.559.088 8.734.498
2013 1.983.440 3.003.308
2012 318.923 1.189.217
2011 132.117 540.380
2010 > 78.030
2009 2.891 2.891
US$ 39.816.300 36.347.779

Propiedades Pignoradas como Garantia

Al 31 de diciembre de 2017, las obligaciones contraidas con Banco de la Produccion S. A., Banco
Guayaquil S, A., Banco Internacional S. A., Banco Bolivariano S. A., Banco del Pacifico S. A,
Banco Amazonas S. A. estén garantizados con prendas industriales abiertas sobre vehiculos de
alquiler (véase nota [5 (b} iiil. La Compania no esta autorizada & pignorar estos activos como
garantia para otros préstamos ni para venderlos,

Propiedades v Equipos

El detalle del movimiento de las propiedades y equipos es el siguiente:
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MAREAUTO S. A

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Costa:
Temenos
Infraestructura fisica ds agencias
Vehiculos usointema
Equipo de computo
Viustfes y enseres
Iiaguinaria y equipo
Herramientas
Equipo de ofiing
Equipo e rasireo satelital
Construccionss en curso

Depreciacion Acumulada:
Infragstructura fiskca de agencias
Vahiculos uso intemo
Equipo de computo
Iusbles y erseres
Iaguinaria y equipo
Heramientas
Equipo de rasireo satelital
Equipo de oficina

Imporie neto en libros

Transterencias 31de

1 g enero Adgusicion/  Construcciones  Revaluacion Bajas de vehiculos diciembre
de 2017 Denrecianion BN CUrso dé activos ¥ offos Daia alouiler de 2017
Uss 71820 - 115,684 187.504
973700 45.262 - - - 1,025,362
454120 - {101.453) 111,035 483702
353.175 20,665 315 - 374155
N2.316 3362 (315) 115.383
174680 4152 - - 178.831
63.785 . 63.785
4464 4 691 - 49332
- 144,789 - 12481 144,541
575 . 713810 : 714,385
2354212 391 713810 115.604 {101.701) 111,035 3416961
475.108 140,770 - - 615878
166.538 91.4%2 (52.349) 32561 240.242
310317 PENPE] B3} - 337.983
181.951 8.555 83 190,569
62.93% 14.853 - 71.788
38616 5.208 - 43.844
. 14.088 14088
26452 3.603 - 30,055
_ 1.263.917 306.318 {52.349) 32561 1550447
Uss 1.080.295 82,397 713810 115.684 {49.352) 78474 1.866.514
(Continda)
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(14)

MAREAUTO S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Transferencias 3de
1 de engro Adguisicién/  Construcciones Bajas de vehiculos dicierbre
de 2016 Depreciacion &0 CUrs0 yotros para alouilar de 2016
Costo:

Terrenos USE 71820 - . - - 71.820
infraestructur fisica de agencias 896.389 B4.521 - (1.810) - 978,100
Vahiculos uso intamo 423,004 74,991 - {B4.69%) 40.821 454120
Equipo de computo 339.376 30.550 - {16.751] - 33175
Mugbles y enseres 210,485 1.831 - - - 212316
Miaauinaria v savipo 138.732 35.908 - - - 174.680
Herramiantas 61.277 21.508 - - - 63.785
Equipo de ofising 40.532 4729 . (6201 - 44641
Construcciones en curso 41510 575 {47.510 - - 575

229125 235,653 (47.510) (1038771 40.821 236412

Depreciacion Acumulads;

Infraestruciura fisica de agencias wa 134.371 - . - 475,108
Vehiculos uso intemo 114.854 51.829 - (29.248) 30103 168.538
Equipo de computo 192912 34.255 - (16.751] {05} 310317
iiuebles y enseres 169.747 12.204 - - . 181.951
Iiaguinaria y equipo 50.059 12.876 - - . §2.935
Herramigntas 33.338 5278 - - . 38616
Equipo de oficin 2307 3.355 - (620} - 26.452

1,025,364 264,168 - 146.619) 31.004 1.263.917
importe neto en ibros USs 1.203.761 {18.615) (47,510 {57.258) 9.817 1.090.295

La Compania se encuentra en el proceso de adguisicion de accesorios para vehiculos por
US$59.250, adecuacion de las instalaciones de su agencia ubicada en el Coca por U$9.874 v 13
implementacion de su sistema SAP HANA por US$645.288 los cuales estaran listos en febrero
2018, , los costos incurridos hasta €l 31 de diciembre de 2017 asciende a US$714.385. Los
montos futuros para la terminacion de su sistema ascienden aproximadamente a US$148.121.

Propiedades Pignoradas como Garantia

Al 31 de diciembre de 2017, ciertas obligaciones contraidas con Banco del Pichincha C. A. estan
garantizadas con terrenos y edificaciones {véase nota (5 (b) lii].

Préstamos v Obligaciones Financieras

Un resumen de los préstamos vy obligaciones financieras es el siguiente:
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MAREAUTO S. A.
Notas & los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Tasa de Valor nominal e
interés Afo de importe en libros
nominal VENCimiento 2017 2016
Prastamo bancario con garantia:
Banca Internacional S, A. 7.75% v 8,25% 2022 US% 1.454.216 2.000.000
Banco Pichincha C. A. 7.75% vy 8,95% 2020 4,720,800 4,294,058
Banco Bolivariano S, A 7,75% v 8,83% 2021 1.871.449 393.805
Banco de la Produccion S. A. 7.40% y 8,95% 2022 3.544.059 2.865.455
Banco de Guayaquil 5. A 7,75% v 8,95% 2022 5.675.033 £.237.134
Banco del Pacifico S. A 7.60% v 8,95% 2022 2.009.329 3.558.740
Banco Amazonas S. A 8,95% 2019 666.299 931.6880
Obligacienes en circulacion:
Primera emision de obligaciones
Clase A 8,25% 1440 dias - 1.1256.000
Class B 8,25% 1800 dias 899,183 2.100.000
Segunda emision de obligaciones 8,25% 1800 dias 5.772.265 7.893.484
Tercera emision de obligaciones
Clase & 8,00% 1080 dias 3.638.900 -
Clase B 8,25% 1440 dias 3.721.174 -
Papel Comercial CEro cupon 720 dias . 2.000.000
33974707 32.199.356
intereses por pagar 122,116 130,906
Uss 34.096.823 32.330.262
Corrientes Uss 12.151.851 16.645.519
No corrientas 21.944.972 15.684.743
USss$ 34,096.823 32.330.262

lLos préstamos bancarios y otras obligaciones asi como las obligaciones en circulacion
constituyen fuentes de financiamiento que son utilizadas para capital de trabajo y la cancelacién
de pasivos.

La nota [5 (b} iii] incluye informacion sobre la exposicion de la Compania al riesgo de tasa de
interés vy liquidez.

Obligaciones en Circulacion

En 2013 la Compania emitid obligaciones de largo plazo, emision que fue aprobada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante Resolucion No. Q.IMV.2013.03064
del 20 de junio de 2013. De acuerdo con dicha autorizacion, la Compafia emitié obligaciones
hasta un cupo de US$12.000.000 en los siguientes términos:

Clase Monto Plazo Tasa
A US$ 6.000.000 1.440 8.25%
B 6.000.000 1.800 8,50%

US$ 12.000.000

(Continua)
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MAREAUTO S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

En 2015, la Compania emitié la segunda emision de obligaciones de largo plazo, emision que fue
aprobada por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros mediante Resolucion No.
SCVS.IRQ.DRMV.2015.918 del 8 de mayo de 2015. De acuerdo con dicha autorizacion, la
Compania puede emitir obligaciones hasta un cupo de US$10.000.000 en los siguientes
términos:

Clase Mionto Plazo Tasa
A US$  2.000.000 1.800 8,25%
B 2.000.000 1.800 8.25%
C 2.000.000 1.800 8,25%
D 2.000.000 1.800 8.25%
E 2.000.000 1.800 8,25%

USs 10.000.000

Las emisiones de obligaciones estan respaldadas con garantia general conforme lo establece la
Ley de Mercado de Valores.

En 2017, la Compahia emiti¢ la tercera emision de obligaciones de largo plazo, emision que fue
aprobada por la Superintendencia de Companhias, Valores y Seguros mediante Resolucion No.
SCVS.IRQ.DREMV.SAR.2017.00020394 del 8 de septiembre de 2017 De acuerdo con dicha
autorizacion, la Compafia puede emitir obligaciones hasta un cupo de US$8.000.000 en los
siguientes términos:

Clase Monto Plazo Tasa
A USE  4.000.000 1.080 8,00%
B 4.000.000 1.440 8,25%

US$  8.000.000

Papel Comercial

En 2016, la Compafia emitid papel comercial de corto plazo, emision que fue aprobada por la
Superintendencia de Compafias, Valores vy Seguros mediante Resolucion No.
SCVS.IRQ.DRMV.2015.917 del 8 de mayo de 2015. La emision de papel comercial es cero
cupan, es decir los valores seran vendidos con descuento por lo que no se abona cantidad alguna
en concepto de intereses o de amortizacion hasta la fecha de vencimiento, no existird ningun
tipo de cupén desprendible para el pago de capital e intereses. Los pagos de capital seran al
vencimiento. La emision de papel comercial es con garantia general. De acuerdo con dicha
autorizacién, la Companfia puede emitir papel comercial hasta un cupo de emision revolvente de
US$2.000.000 en los siguientes términos:
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MAREAUTO S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Clase Monto Plazo
A Uss 500.000 180
B 500.000 180
C 500.000 180
D 500.000 180

US$ 2.000.000

Los indicadores o resguardos gue la Compania se obliga a cumplir son:

Mantener semestralmente un indicador de liquidez o circulante, mayor o igual a (0,75), &
partir de la autorizacién de la oferta publica y hasta la redencion total de los valores. Al 31
de diciembre de 2017, la Compania presenta un indicador de liquidez de 1,03, con lo cual
esta en cumplimiento de esta obligacion como emisor de papel comercial.

Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberén permanecer en niveles de mayor o
igual a (1), entendiéndose como activos reales a aguellos activos que pueden ser liquidados
y convertidos en efectivo. Al 31 de diciembre de 2017, los activos reales superan a los
pasivos exigibles, excluyendo partes relacionadas, con lo cual estd en cumplimiento de esta
obligacion. '

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. A la fecha en la cual se
repartieron los dividendos conforme autorizd la Junta de Accionistas de la Compahfiay, hasta
la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no mantenia obligaciones en
mora, en cumplimiento con los resguardos a los que se obliga el emisor.

Mantener, durante la vigencia del programa, la relacion activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion, segun lo establecido en el articulo 2 del Capitulo [V del Titulo 1]
de la Constitucion de Resolucién expedidas por el Consejo Nacional de Valores, la Ley de
Mercado de Valores y demés normas pertinentes. Al 31 de diciembre de 2017, la Compania
mantiene una relacion del 2,01 de sus activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacion, en cumplimiento con los resguardos a los que se obliga el emisor.

Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:
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MAREAUTO S. A
Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US§)

Nota 2017 016

Acreedores comerciales:
Proveedores locales USS 6.475.542 3.965.498
Proveedores del exterior - 6.813
Companias relacionadas 22(b) 132.447 2.081.708
6.607.989 6.054.019

Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 472.025 1.632.472
Ingresos diferidos 567.906 836.414
Otras 913.162 1.110.423
1.953.093 3.479.309
Uss 8.561.082 9.533.328
Corriente USS 8.266.454 8.804.628
No corriente 294 628 728.700
US$ 8.561.082 9.533.328

El saldo de ingresos diferidos corresponde a la facturacion total del contrato a largo plazo con
Banco Guayaquil S. A., cuyo plazo termina en septiembre del 2020.

La exposicion de la Compania al riesgo de moneda vy liquidez relacionado con cuentas por pagar
se revela en la nota 5 (b) iii.

{16) Impuestos

(a) Activos v Pasivos por Impuestos Corrientes

El detalle de los activos y pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:
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