MAREAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACTION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 014 2013
{en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES;
Efectivo v eguivaleates de cfectivo 4 3,075,350 2 668,717
Cuentas por cobrar comerciales ¥

otras cuentas por cobrar 5 6,467 560 5,490, 587
{Mros activos financieros 204 780
Inventarios 6 R52 467 352,464
Activos por impuestos corrientes 12 80,898
Otros activos s 1,561.691 1,220,001
Tolzl activos corrionies 14.037.966 10.945.655
ACTIVOS ND COERIENTES:
Vehiculos para slquiler 8 35590937 27932627
Propiedades y equipos 9 1,190,344 1,082,593
Activos intangmbles 52.612 12519
Total aciivos no cormientcs 36.842.913 087,739
TOTAL 50,880,879 40,031,398
Ver noias & los estados finuncieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTLS;

Obligueivnes fnancieras

Cuentas por pagar comerciales y
olras cUEntas por pager

Pasivos por impuestos corrientes

(Jhligaciones acumuladas

Toial pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidas
Pasivos por impusstos diferidos

Tolat pasivos no corieates
Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa
Udlidades retenidas
Totu! patrimonio

TOTAL

.‘: i E;;z e -,

Taito Jarzmillo
Geretile Financiero

Notas 2014 2013
(en U.S. ddlares)
10 11,024,325 8151721
[ 5118416 3,262,003
12 521,425 264 762
14 244,212 518,395
18,408,378 2.326.881
10 16,797,532 14,883 B4
15 506,265 407 897
12 __468.172 521.705
17771960 15813 448
36.]1 80,347 28.140.329
LT
3,242,169 3,242,169
|, 221,522 1,012,595
1,810,788 1,810,788
_B.426.053 2820516
14,700,532 11,893,069
_D T
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MAREAUTO S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en U.S. dolares)

INGRESOS OPERACIONALES 18 28.763,792 18,560,520
COSTOS OPERACIONALES 19 (15,058.2135) (16.356.563)
MARGEN BRUTO 13,703,577 12,203,957
Gastos de administracion 19 ({7.359,621) (7,131376)
Clasios de ventas 19 (553.662) (582,113)
Coulos financieros (2,081,492) {2,193.379)
Ingreso pot intereses 68,961 203,137
(nros ingresos 284,785 497.791
Otros gastos (140.130) (281.141)
UTILIDAD ANTES DL IMPUESTO A |LA RENTA 3.924 418 271681
Mcnos gasto (ingreso) por impuesio a ks renia; 12

Corriente 1,027,367 674.992

Diferido __(53.533) 22621
Total 973,834 —(97.613
UTTLIDAD DEL ARO 2.930,.584 2019261
OTRO RESULTADRO INTEGRAL:
Partidax que no se reclasificardn posteriormente «

et fadas;
Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos v total otro resultadoe integral 15 11.553 {62.418)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _ 2,062,537 __1,956,843
Ver notas a los estados financieros
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MAREAUTO S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACTION:

Mota 2014 = 2013

(en U.5, dolares)

Vicepresideute Ejecutivo

Gerente Financiero

Contadora

Recibida de elientes 28,633,098 27,855.260
Papgos a proveedores v & emplecdos (1L.170834)  (14,410.739)
Intereses pagados (2,121,800 (2,000.254)
Intereses rewibidos 68,961 203,137
Impuesto a la rent (770.19%) (2567.503)
Flujo neto de efective preveniente de actividades de operacion 14,639,232 11,149.901
FLLUJOS DE FFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisicion de vehiculos para alquiler, propiedades

euipas (17968,615) (14,345831)
Disminucitn de otros activos (inancieros 204,780 38,171
Flgjo neto utilizado en actividades de inversidn (17.763.855) (14.307.662)
F1.1;JOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Ineremements nato de obligscinnes financieras 5,686,290 4,050,483
Dividendos pagados {155.074) (393.978)
Flujo neto de efectivo provenicnie de

potividades de financian ientn 5531216 3.656.307
EFFCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Inerementn neto durante ¢l afio 2,406,613 498,746
Saldos al comienzo del afio 2.66% 717 2.169.991
SALDOS AL FIN DEL AND 8075 350 068,737
Ver notas a los estados inancieros
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MAREAUTO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Drante el ado 2014, el principal aceionista de la compafiia Corporcidn Maresa Holding S.A. vendia
sus acciones a Marcauto Colembia 5.A.5,, la cual al 31 de diciembre del 2014 s¢ convirtid en el
accionista totalltario de la Compafiia, en el cuzl particing igualitariamente Cozporagion Marcsa
Holding 8.A. v Kandeo Fuad | (Colombia).

Con mads de 20 afios de experiencia, la actividad principal de la Compafia es ¢l alyuiler de vebiculos
por periodos cortos v la reata d2 “flotas” (vehiculos livianos, pesados y especiales como montacargas)
a largo plazo a nivel nacional. La Compafiia cuenta con la més moderna flota de unidades,
conformada por mas de 1.900 vehiculos. con presencia a nivel nazionnl a través de 11 agenciasen 9
ciudades, Quite, Guayaquil, Ambato, Cuenca, Esmerzidas, Loja, Manta, Santo Domingo y el Coca.
Ademds dispone de talleres calificados para manterimiento écnico en Quito, Guayaguil y Santo
Domingo, asi como puntos de operacion siluadoes en la amazonia pam atencicn a clientes de floras,

La Compailia brinda e] servicio de arrendamicnto operativo vehicular a los sizuicntcs sezmentos:

Segmento flova - Comprende el servicic de alquiler de vehiculos a clientes corporatives por medio de
la firma de contratos en plozos que van entre | v & afios. Dentro del portafolic de clizntes se
encuentran empresas multinacionales ¥ nacionales de prestigio,

Segmento diaris - Comprende el servicio de alquiler a elientes mediante contratos suseritos por plazos
MENCTEs 4 un adfio,

Fste segmeantn esta dividido en los siguieates tipos de clicnies:

Clientes corpordativo - Este plan ropresenta la solucidn a las nescsidades ocasionales de
movilizacidn, reemplazo de automéviles o cualquier tipo de necesidad de los funcicnarnios de
cmpresas para lo cual se firma un contrato con el cliente ¢ incluye beneficios de descuentos,
creditos, fecturacion directa v un proceso de alquiler rapido, sin necesidad de la presentacidn de
tarjeta dz crédito.

- Walk in - Fsun servicio disefiado para clientes racionales o extranjeros con ba necesidad de
alguilar un auto en cuslyuiera de las agencias de la Compafia,

Tamismio - Tiene la finalidad de satisfecer la demands de agencias de viajes v hoteles:
» Axto sustituto - [Nsciiado para aseguradoras, concesionarios v lalleres automotrices. los cusles

ofrecen vehiculos sustitutos a sus clientes cusndo los ce cllos se encuentran en reparacion por
mantcnimicnio, siniestros, efc.




Adicionalmente, debido a que Is Compafiiz es propictaria ce los vehizulos que arrienda, a la
finalizacidu de la vida til ccondmica de oz mismos (3 & 4 ailos en contratos de flata y 2 afios v/o 60
mil kildmetros en el s3zmento de dinrin), estps son vendidos,

A] 31 de diciembre del 2014 v 2013, el personal towl de Ja Comipaiiia alcanzs 153 ¥ 155 empleados
respectivamente.

La informacion contenida en estus estados financicros es responsabilidad de la Administracion de la
Compafig,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

b |

2.5

26

Declaracion de cumplimiento - 1.0s estados financizrus han sido preparados de conformidad
con las Normas [nternacionales de Infonmacion Financiera (NIIT) emitidas por el Consejo de
Noruss Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda fimeional de la Compafila es ¢! Dolar de los Estados Unidos de
América (1.5, dolar), ¢l cual es la moneda de circalacidn €n ¢l BEcuador,

Buxes de preparacidn - o5 estados financieios hao sido preparades sobre las bases del ensta
histdrico. El cosio histdrico st basado generalmente en el valur razomable de la
contraprestucidn entregada a cambic de biones v servicios.

El vador razonable ¢s el precio que se recibiria por vender un astivo o el valor pagado pars
transferir un pasivo enire participantes de un mercadn en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ¢se precio es directamente obsarvable o estimado utilizando otra
Iecica de valoracidn. Al estimer el valor razonable de un active o un pasivo, Ia Compafiia
tiene en cucnta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercadn
rwomarian on cuenta al fijar el precio del aciivo o pesivo a [a feche de mediciin,

A continuacion se describen las principales politicas contables sdopuadas o la propamacion de
estos estados financieros.

Efective y equivalentes de gfectivo - Incluye aquellas activos financleros liguidos, depdsitos o
inversiones [uancieras liquidns, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior & tres meses v sobregiros benearios, Los sobregiras bancarios son presentados comu
pasivos corrientes én el estado de situscidn financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adyuisiciin o valor neto realizable, el menor, Son
vitluados al costo promedio pondsrads y ¢l saldo de inventarios incluye los materiales v
repuestos para el mantenimicniv de los vehiculos de alquiler, asl como los vehizulos parm
alquiler que cumplieron sy vida il econémica.

Vehiculos pura alquiler y propiedades y equipo

6.1 Medicién en ¢l moments del reconocimiento - Las partidas de vehicules para aiquiler v
propiedades v equipo se miden inicialmente por su costo.
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El costo de vehicules para alquiler v propiedades v couipo comprende su precic de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionadoes con la ubleacidn ¥ la pucsta
e condiciones de funcionamignto,

Medicidn posterior of recopocintiento: modely del costo - Después del reconceimienta
imicial, los vehiculos para alquiler v propiedades v equipo sen reaistradas al costo
menos la depreciacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor

Log costos de reperaciones vy mantenimientos se imputan a resultades en el perivdu en
gue se producen.

Método de depreciacidn y vidas #tiles - E] costo de vehiculos para alquilery
propiedades ¥ equipo se depreeia de acuerdo con el método de linsa recta. La vida ftil
wslimada, valor residual y méode de deprecizeidn son revisacdos al final de cada afio,
siendo el efecto de cualyuier camblo en el estimado reaistrado sobre una bass

prospacliva,

A continuacisn se gresenton las principales partidas de vehiculos pera aguiler
propiedades v equipo v las vidas ttiles wsadas en el cdleulo de la depreciacion:

Item Vida atil {en afios)
Vehiculos pard alquiler 1«4
Instalaciones 5=20
Maguinarias ¥ equipa 1
Hereamientas da aatin L

Ciuipo de compuio o I |
Muebles v enseres 4]
Eguipo de oficina 10
{asetas v haldes 1-3
Vehiculos Uso Luterno §

Retiro o venta de vehiculos para algulier y propledades y equipo - Ta ulilidad o perdida
que suria del retiro o venra de los vehiculos para alquiler o de propiedades y equipo es
caleulada como la diferancia entre ¢l precio de venta y ol valor en libros cel activa y
reconccida en resultadns.

Activas intangihics

271

Actives intangibles adgquiridos de forma separada - Son registrados al cogta menos la
amortizecion azumulads v eualquier pérdida por deterioro scumulada. La amoriizacidn
se recomoce con base en ¢l método de linea recta sobre su vida til estimada. La vida
itil astimada, valor residual v método de depreciacién son revisados al final de cada
afin, siando el efesto de cuslquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospeciiva,

Métodp de amortizacion p vidas snifes - La amortizacion de los actives intangibles se

pargs & resultados sobre sus vidas atiles utilizande cl método de linea recta. La vida fitil
cstimada, valor residual ¥y métndo de amaortizacidn son rovisados al final do cada afia,

= Ba



siendo ¢l efecte de cuelquier cambio en el estimado registrado sobre una hase
prospectiva.

28 Deterivro del valor de los aorivos tangibles ¢ intangibles - A| final de cada periodo, la

L9

Compafifa evalla los valores en libros de sus activos anzibles e mlangibles a fin de detcrominar
si existe un indicativo de que cslos activas han sulrido alguna perdida por deterioro. En tal
casu, s2 caleula el imparte recuperable del zetivo o unidad generadora de efaerivo 4 fin de
determinar €l alcance de la pérdida por deterioro (de haher alguna),

Tas pérdidas por deterioro se reconocen inmediataments on resultzdos.

Impuesioy - Tl gasto por impuesto 2 1a renta representa ia suma dzl impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesio diferido.

290 Impuesto corriente - 8¢ basa en la mtilidad gruvebie (Iributarie) registrada durame el
giio. La utilidad gravable difierc de la milidad contable, debido a los panidas de
ingresos o gastus impenibles o deducibles v partidas que no seran gravables o
deducibles. Fl pasivo de 1a Compaiiia por conczpto del impuesto corricnle se calcula
utilizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

202 Impuextos diferidos - Se rsconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
&l valor en libros dz los activas v pasivos incluidos en los estados (inancicros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impucsto diferido se reconoce gencralmente para todas
las diferencias temporarizs imponibles, Un activo por impuesto diferido s¢ reconoce
por tndas fas diferencias lempocarizs dedueibles, en la medida en que rosulte probable
gue la Compaftia disponga de utilidades gravables futuras ¢onira [as que s¢ podriu
cargar esas diferencins temporarias dedueibles. Fslos activos y pasivos no se
reconocen 51 las difereacias remporanias surgen del reconocimiento inicial (distinto ul
de la combinacion de negocios) de otros aetivos y pasivos en una operacisn yue no
afecta la utilidad eravable (tributaria) ni la contable,

El importe en libros de un active por impuestos diferidos dehe someterse a revision al
final de cada pericdo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributana), en el
futuro, eomo para permitir que sc recupere la totalidad o una parte del activa,

Los setivas y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue
%c cspera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo sc reelice o el pasivo se
cancele.

La Compafiis compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, v solo si tiene reconacido legalmente ¢! derccho de compensarios, frente a
ln misma autoridad fiseul, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrlentes y diferidos - S¢ reconocen como ingreso o gasta, y son incluldos
en €l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido d: una transaccitn o suceso
que se recoroce fuera del resultade va sea en otro resultade integral o dircetamente en el
petrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconcee fuers del resultado; o cuardo
surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

=10 =



2.11 Beneficios a empleados

212

2713

2.41.4 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y honificacidn por desahucio - El coswo de
los beuslicios definidos {jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahucio) o3
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proveciads, con
valoraciones actariales realizadas al final de cada perindo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resullado del afo en 2l
que se generan, asi como el interds financiero generado por 1a chligacisn de benzficio
definido.

Las nuesvas mediciones, que comprenden las ganan¢ias v pércidas actuzriales, 38
reconocen en ¢l estado de sitvacidn financiera con cargo o abono 4 ctro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reeonocimiento de las gananeizs v
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflgjan inmediatamente en las

ganencies seurmnuladas v o son reclasifieadns a |n utilided 0 pérdida del periado,

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia raconoce un pasivo ¥ un gesto por le
participacion de los trabajiaderes en lags utilidades de In Campaiiia. Fsta heneficio se
calculn a la asa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con dispoziciones
legales.

Arrendamientos - Sc clasifican como financieros cuando los términos del arrendamianto
transflersn sustancialmente a los arendetanios todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendaimientos se clasifican como operatrvos.

2.12.1 La Compafita come arrendador - E] ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamicnlos operativos se reconoce empleando el método de linea recta duranie el
plaze correspondiente ul acrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos ol
negocinr y seordar un arrendamientn aperativo son aftadidos al valar en libros del
activo arrendado. empleando ¢l méiedo de linea recte durante el plazo del
arrencamienly,

2.12.2 Lu Compaliia como arrendatario - Los arrendamientos operativos s¢ cargan o
resuliados empleando el métode de linca rocta, durante &l plazo comrespondiente al
arrendamiento.

Recomocimiento de ingresos - Se ealeulan al valor mzonable de Ia contraprestaciin cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cuslguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda oiorgar.

2.13.1 Ingresvs por alguileres - La politica de la Compaiiia para ¢l reconotimiente de
ngresos proven entes de arrendamientos operativos se describe on la Nota 2.12.1

2.13.2 Venrg de bieney - Se reconvcen cuando la Compatiia ransfiere los riesoes y
bencficies, de tipo significativo, derivados de la propedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos imeurndas, o por incurrir, en relacidn con la transaceién
pueden ser mecidos con fiabilidad v es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
ecandmicos asociados con la transeccitn.
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2.16

Coxaers p gastos - Se registran al costo histbrizo. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha ea que se kayae realizado el pego, y 5o
registran en el perfodo mis cercano en el que se conneen,

Compensaciin de saldos y transacciones - Como norma general en los estados Tinencieros no
52 compensan los uctivos ¥ pasivos, Tampoco loy ingresos v pastos, sulvo aquellos 2agos en los
qué la compensacitn seu raquerida o permitida por algunn norma y esta presentacion sea cl
reflejo de la esencia de 1a transaceidn.

Los ingresos y gastos con origen en ransaceiunes que, contractualmente o por una nunna legal,
con :an Ja posibilidad de compensacion v la Compafila tlene la intencidn de liquidar por su
imparte neto o de realizar el activo y procoder al pago del pasivo de forma simultinca, se
presentan netos en resulmdos.

Activos financieros - Todos los actives financicros se reconocen v dan de taja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta deun activo finenciero ¥ son medidos
inicialimente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos uolivos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cunles son
inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costoz de le transaccion s¢ raconocan en
resuliudos,

Taodos los actives financieros reconocidos son posteriormenie medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonasle v se présentan en activos no corrientes, exceplo acuellos con
vencimientos originales inferiores a |2 meses a partit de |a Techa del estade de situacion
financiery, gue se presentan como Aetivas corrientes,

La Comparis clasifica sus activos (inancieros en las categorias de activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento v cuentas por cobrar comercialas v olras cusntas par cobrar
La clasificazion depende del proposito con ¢l que se adcuirieron los instrumentos inancieros.
La administrazidn determina la clasificacion de sus instrumentos financicros en cl momento del
reconocimiento inicial

2.I6.4 Activos financicros mantenidos hasta su veacimiente - Son ectivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracion de
la Compafiia tiene Ja inteneidn v la capacidad de mantenwr hasta su vencimiento. Sila
Comparnia vendiese un imponte significativo de los activos financleros mantenidos
hasts su vencimiento, Iz categoria completa sc reclasificaria como disponible parz la
VEImA,

Estos activos finuncieros san madidos inicialmenie al velor razonable wds Ins costos
d= transaccidn. Posteriormente, son medidos al costn amorntizads utilizando el métedo
de la tnsa de imteeds efectivi menos cualquier deteriora,

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Son activos linancieros
no darivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en wn mercade active.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al eosto amartizado
ati‘izando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menus cualquier detericro,

2.16.3 Deterioro de actives financleros al costo amertizade - Los activos finansicros que se
miden al costo umortizade, incluyenco los arrendamientoy [inuecieros por endrar, son
protados por deterioro al Sinal de cada periods.

= -



217

2IR

El importe de la pérdida por detzricro del valor parn un présumo medido al cosio
amoartizada es Ia diferonzia entre 2l importe en libros y los flujos do efectivo estimados
luiuros descontados a ia tasa de interds efectiva original del activo financiero.

Flvalaren libros del activo financicro se reduce per le pérdida por deterioro
directanents, sxeepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a wavés de una cuenta de provisién, Los cambios en ¢l imporie en
libros de 1a cuerta de provisidn se reconncen an ¢l estado do resultados,

2.16.4 Baja de un active financicre - La Compaiia da de baje un aetivo fingnciero
tinicamente cuando expiren los derechos contraciueles sobre los Nujos de efectivo del
activo financiero, ¥ wansfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compadiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los ricsgos y beneficios inherentes a la propiedad y contindz
reteniendn el control del activa ransferido, la Compainiz reconoce su participocion en
el activo y la ahligacién asociada por los valores que tendria que pager.

Puxives finuncieroy emitidey por lo Compaiio - Los instuwnentos de cevda y patmmonin son
clasifizados come pasives financieros o como petrimoenio de conformidac con la sustancia de!
acuerdo conlraciual.

Los pasivos financieros se clasiican céma pasivo corriente a menos que la Compatiia tenga
derecho incendicional de diferir el pago de la obligacion per lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera,

2171 Pusives financieros medidos al costo amortizade - Se reconocen nicialmenle i su
coste, neto de los ¢ostos que se havan incurrdo eo lu wansaccitn. Posteriormente, se
miden & su costo amortizade v cualguier diferencia entre Jos fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para sa obtencion) y el valor dol reembaolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vidz del acuerdo con ¢l métado de la Lasa de interes
electiva.

2.17.2 Cuenias por pagar comerciales v olras crentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o det=rminables, que no cotizan en un mercadn activo

Después del reconocimizsnto mickal, a valor razonable, se miden & costo amortizado
utilizanco el método d= 1a 1855 de inlerds efectiva

2.17.3 Baja de un pasive financiere - La Compaidia da de baja un pasive financiero si, v selo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones,

Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compalin no ha aplicado las
siguientes Normas [nternacionales de Informacion Financiera (NIIF) nusvas y revisadas que han
sido emitidas pero alin no son efectivas. que permiten aplicacién anticipada. Un detalle ¢s como
gigue:
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Ef=ctiva a partir de
perfedos cue inicien én o

NIIF Titulo despues de
NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIIE 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Facro 1, 2017
Modificaciones ala NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aporaciones de los empleados Julia T, 2014
Modificaciones a Ins NIIT ~ Mejoras anuales 4 las NITF Ciclo Julic 1. 2014 con
20102012 excepeiones limitades
Modificaciones a las NIIF -~ Mzjoras anuales a las NTIF Ciclo
2011 - 2013 Julio 1, 2014

Se permite |2 aplicacion anticipada de cslss normas nuevas y revisadas.,
NIIF 9 Instrumentos financierns

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisites para Ia claificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se madifled posteriormente ¢n ocrubre del 2010
parz incluir los requisitos para la clesificacian y inedicién de pasives financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos reguisitos tara la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitit otfa versidn revisada de In NTIF
9, principalmente para inchuir lo siguicnte:

v Requonmientos de deterioro pars selivos financiaros v,
Muodilicaciones limitadas a los requisites de clasificacion y medicion al miroducir une
categoria de medicién a8 “valor razonable con cambios en otro resuliado integral™, para
cieros instrumentos deudores simples.

Los reauisiioy elaves de la NTIF 9:

Todos oz actives [nancieras que sc closificnn dentre del sleance de 1a NIC 39 -
Instrumentos Finaacicros, se reconocerin posteriormente 4 su costo amortizado o valer
razonable. Especificaments, los instrumentos de denda cue se mantienen dentro dz un
mnndelo de negocio cuyo chietivo sea el de recandar los flujos de efectivo contractuales, ¥
que Lengan hyjos de cfoetivo contractuales que son Gmicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al tinal de los
periados contables posteriores. Tos iustiwmentos de dewda mantenidos en un madeln de
negocio cuyo ohietivo se cumplu lwito al recaudar los flujos de efectivo contractnales
como por la ventz de actives financicros, y que tengan tErminos confractuales del activo
finaneiere que dan lugar en fechas capecificas a fujes de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
raronable con cambios en vlro resultado intcgral. Todas las otras inversiones de deuda v
de parrimonjo s¢ miden a sus valores razonables al final Je Jos periodos contables
posieriores, Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleceién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de vna invarsion de patrimonio
(o mantenida para negocier) en vtro résultado intogral, v solo con ¢l ingresa por
dividendos generalments reconocide en el resultado dal periodo,

En la medicién de Ins pasivos financieros designados 2 valor razonable cor cambios en
resultudos, la NIIF 9 requiere que el importe generado por camibnio en 2l valor razonahle del
pasivo financiero que sea atribuible a combios en el rissgo de crédito del referido pasiva, sc
prescnie en otro resultado integrel, a menos que, el reconceimicnro de los efectos de los
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cambios en el riespo de credito del pasivo en otro resultado integral genere uns asimel:{a
contable en el resuliade del periodo. Los cambios en ] valor rezonakle arbuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero o son postenionusnie reclasificados al resulmdo del
periodo. Semin la NIC 39, la totslidad del impaorte del cambio en el valor razonable del
pasivo financiern desiprado a valor razonable con vambios en resultados s¢ presonia en ¢l
resultada del periodo.

La Administracaén de la Compaiiia prevé que 1a aplicseidn de la NTIF 9 en el futuro puede
ener un impacto significativo sobre los impartes reconocidos en los estadas financieros
adjurtos, en relacion con Jos activos financiervs v pasivos financieros de la Comparia. Sin
embargo, nu es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado huva sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mavo del 2014 se emitlié la NIIF 13, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar los ent:dades cn el regiviro y reconocimisnto de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamienlo de reconocimisnto de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contrutos de Construccidn y las interpretacionss
rexpeclivas en la focha en que entre en vigeneis.

El principio fundamental de [a NTIF 73 s gue una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencin de hiznes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un imperte gue refleje 1a contraprestacion gue la entided espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Lspecificamentc, la norma ansde un modele de 3 pasos pury vontalilizar el ingresn:

Paso 1: identificar el contraw con los clientes.

Poso 2; identificar las obligaciones de gjzcucion sn ¢l contratn.

Paso 3: determinar ¢l precic de la transaecidn,

Paso 4 distribuir ¢l precio de transaceidn a las obligaciones de gjecucitn en el contrato,
Paso 8: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida gue) la entidad satisfaga la obligacion,

Segim la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso coando (o en la medida quee) s2 satisfaga
una obligacién de ejecucion, es degr, cuando el “control™ de los bicnes y servicios
relrcionados con una obligacién de cjecucion particular es transferido al cliente. Se hau
afadido muchos mas lincamientos detallados en la NUF |5 para poder analizar siaciones
cspeeificas. Ademds, la NIIF | 3 requiere amplias revelaciones

.a Administracién de la Compedlia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futura puede
tmer un impactn significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adiuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es pusible proporcionar una estimacion
razonable de gse efecto hasta que un examen derallado haya sido vowpictado.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a |a NIC 19 explican ¢émo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes yue se encoentren vincnladas.a los plenes de beneDuios definidos,
mediante la consicderaciim de si dichos beneficins dependen del nimaro de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son indepandizntes del nimero de anios de servicio, la entidad los
puede reconocer coma uny reduceiin en el costo del servicio en ol periodo en el que su preste
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&l servicin o atribuirles 2 los periodos de servicio del empleado utilizando ¢l método de la
unidad de crédito proyectadn, mientras que las spurtaciones que dzpenden de! nimero e afios
de servicio, se reguiere que la entidad los atribuva a los afios de servicio del emplendo.

La Administracidn de ln Compafila no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tenor un impacto sizmificativo sobre los impories reconocidos en los
estados financieros.

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluven algunos cambios a varias NIIF gue
se encuantron resumidas b continuacion:

» Las modificacionss a la NIIF 8. (i) requisren quec una sntidad revele los juicics de la
gerencin al aplizar loy criterios de agrogacion & los segmentos de operacion, incluyendn
una descrincidn de los segmentos operativos afadidos y los indicadores econdmicos
evaluados para determinar que |05 segmenlus tengan “taractoristicas economicas
similares” v (ii} clarifican que una conciliucicn del total de activos de segmentos sobre los
que s2 debe informar, con ralacidn a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los
activos del sepmento s& proporcionan., de manera regular, al responsable da 1a toma de
decistones de oporacion,

» Las modificaciones a las bases pura lss conclusiones de ls NIIF |3 sclaran que la emisiin
de esta norma ¥ las modificacionss posteriores a la NIC 39 v a la NIIF 2 no suptimen Ia
capacidad de medir |as cuentas por cobrar ¥ por pagar a corlo plasn sin tasa de interés
establecida, a los importes de las factiras sin descontur, cuande el slecto de deseontar no
sza significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ningana fecha pars
crtrar en vigencia, se considers gue deben entrar en vigencia de inmediato.

» Lzs modificaciones a la NIC 16 y |a NIC 38 eliminan ciertas meonsistencias en la
contabilidad de depreciacidn y/o pmortizacidn acumulada cuando se reevialia una partida
de propiedad, plani2 ¥y equipn o un sclive lintangible. Las normas modificadag clarificsn
que el impart= en libros brulo se gjusta consistentemente con Is revaluacidn de imoorie e
libros del activo ¥ que la amortizacion vo depreciacion ucormlada es la diferencia entre ¢l
importe bruto en libres ¥ ¢f importe dal activo, Inago de considerar las pérdidas por
dererioro scumpladas

= Lus modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empress administradora que provee de
servicins de persopal cleve de la gerencia a la entidad yue informa, es una parte refaciorada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, Iz entidad que informa deberia revelar
como Transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagade
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia, Sin cmbargo, no se requiere la ravelacion de los componentes de dicha
cOmpPEnsacidm

I a Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
future puede tener un impacto significativo en los estades financiercs,

Mejuras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

[.as mgjoras anualss a las NIIF Clelo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas o continuasicn,
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3.

«  Lasmodificaciores a la WIIF 13 explican que ¢l alcancs de la ¢xeepeidn del portafolio de
inversiones pam medir el volor razonable de un grupo de activos financicros v pasivos
financieros en una base nets, meluve a todos los contratos que cstan dento del alcance de,
y wontabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 2, inclusc si 2stos contrates no
cumplen con las definiciones de activos financieros o pasives financieros sstablecidasen Iz
NIC 32,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacicn de los presentss estados financizros en confornmidad con NUF requisee qus la
Administracion realice ciertas estimacionss v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
ceonomics de la entidad, con el proposito de determinar la valnacidn v presentacién de algunas
particas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejar utilizacion de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrsn [legar a difenr de sus efectos finales.

A contimuoacidn se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos gue la Administracion de la
Compaifita ha utilizado en ¢l proceso de aplicacidon de les eriterios contables:

3.1

d.2

Deteriora de actives - A la fecha de cierrz de cada pericdo, o en aquella fecha que se considers
pecesario, se analiza el valor de los aclivos para determinar 81 existe algon indicio de que dichos
activas hithieran sufrida urma pérdida por deteriora, Fn caso de que exista almin indicio sz
realiza tna estimaecion del importe recuperable de diche active. 51 se frata de zctivos
identificables que no generan flujos de efectivo de fomz independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad gensradora de efective a lz que pertensce el activo.

Las pérdidas por deleriorg reconocidas en un schivo en periodos anteriores son revertidas
puando sz produce un cambio en las estimeciones sobre wu impuortes recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resuliados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconccido la perdida por detzrioro.

Proviviones parg obligaciones por beneficios definides - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidas cepende de varios factores que son delerminados
en funcidn de un ciloulo actuarial besados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluve una tasa de descuentc. Cualquizr
canbiv en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos baneficios.

El actuario conTatade por la Compaflia para realizar el cdloulo actuarial, utiliza ln tesa de
descuento, 1a tasa de mortalidad v de rotaciom al final de cada afio reportados por la
Administracion cec la Compaififs. La tasa de descuento s la tasa de mterds que debe ser
urilizada para determinar el valor presente de los flujos faturos de caja estimados que se espera
van a ser raqueridos para cumplir con la oblizacidn de estos beneficios.

125 ohligaciones por prestaciones definidas de la Compafifa se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado zl final del perindo de los bonos del gobiermno.
Se requiere un juicio significativo al establecer los eriterios para bonos a ser incluidns en la
poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento.

Extimacinn de vidas dtifes de vekiculos para afguiler y propiedades v eqaipes - La cstimacion
de Jas vidas atiles ¥ ol valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencirmadn en la Nota 267,
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3.4 Impuesto a la renta diferide - La Compaiiia ha rzalizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros v la basc tribunaria de
s activos v gastvos se revertivan sn el futuro.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo ¥ equivalontes de sfective es como signe:

. Dhciembre 31,.,,
2014 2013
{en U5, dolaras)
Efectivo 3,082 5737
Bancos 2,903,550 1,763,000
Inversiones lemnporales 2.168.938 _ 900,000
Total L075350 26068.737

Banrae - Constituyen depdsitos de efsctivo en cuentas cormientes de barcos locales.

Inversinnes temporales - A13] de diciembre del 2014, constituven certificados de inversidn de
bancos locales, con vencimiento hasta enero del 2015 (marzo del 2014 para el afio 2013), gue
generaron intereses o una tasa promadio anual del 4.57% (5.3% para ¢l afto 2013).

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuenias por cobras comercialés y otras cuentas por cobrar es como sipue:

e Iigiembre 31,...

2014 2013
(eu LIS, dblares)

Cuentas por cobrar comercialas:

Clientes locales 4,662,730 4,736,625

Servicios de alcuiler pendientes de facturacién 624,072 452,598

Compariias relacionadas (Ver Nota 21) 147.819 931,853

Clienires de dudose cobro 2A5,862 154,205
Provisidn pary cuentas de dudose recuperacién (265.862) (151.342)
Subtoral 3434.621 5302939
(Htras cuentas por cobrar:

Anticipos a provesdores 15,0M TR, 15T

Fondos entregados n Decevale S, A. y otros _993.848 1,105,856
Subtatal 1.03 O 1,184 648
Taral 6,467,360 6,490,587
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Clientes Jocaley - La cartera de clientes Jocales se detalla como sigue:

... Diciembre 31,..,
2014 2013
{en L8, dolares)

Segmsato flota 2,645,981 2,798,904
Segmento diarlo:

Clicntes corporativos 514,567 310,777

Tersonas 57916 7,004
Venta de vehlculos 1,444 266 1,553,333
Tarjetas de cradito 106,607
Clienwes de dudoso colirg 265862 154.205
Toral 4,928,592 4310830
Venta de veiicuips - Pare In venta de los vehiculos de alguiler que han cumplido su vida duil

ccenomica, la Compaiiia bz suscrito un contrato o celebrado nezociaciones con varios clienles que ss
dedivan a la comercializacion de vehiculas usados (patio de sutos), o los cuales se ley olorpa un plaze
de credito de hasta 60 dias desde la venta del vehizulo., En general la Compafifa no ha experimentado
ningin caso de cuentss morosis,

Eondos entregados a Decevale S.A. - Constituyen transferencias de fondos a Decevale S A, (Depdsito
Centrelizedo de Compensacidn v Liquidacion de valores), para el pago de la séptima cunta de capital
(tercera cuota para el afio 201 3) ¢ inlereses 1 los tenedores de Ia cmision de oblipaciones emitida por
la Compadia (Ver Nota 11). La cunvelacion 2 los tenedores de los titulos emitidos por la Compafiia
fue realizada el 5 de enero d2l 2015 (2 de enero del 2014 para el afio 2013), de conformidad con la
tabla de amortizacion correspondiente.

1.a Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudesas por gl 100% de todas [as cuenlas por
cobrar con una entigiedad mavor & 181 dizs debido a que de la expericnciy historice cstzhlece que las
cuentas por cobrar vencidas a mas de 181 dias no son recupcrables. Para las cuemas por cobrer que
prescnten una antigiedad de entre | y 180 dias no se reconocen provisiones para cuentas de dudosa
caobro,

Un detalle de la antigiiedzed de lus cuentas por enbrar de clientes locales ¢s como sigue:

... Diciembre 31....
2014 2013
{en U.5. dolares)
Carlera corrlente 4,657 8OO 4,023,729
30 - 60 dias 4,821 633,038
61 - 90 dias JB.645
91 - 180 dias 48,409
Mayoras 180 dias I —12.80¢
Total 4,663,730 1,736,625




7.

Cambios e la provision para cuentus dudosas: Los movimientos de fa provision para cuentas dudosas

fueron como sigue:

2014 2013
{cn 1.5, dilares)
Saldos al comienzo del afio 151,342 #9384
Pravision del afio 215,342 327,000
Castigos _(100.822} (245.042)
Saldos &l fin del afio _265.862 151,342

Lu cuncentiacion del riesgn de crédito ¢s limitada debido a que la base de clisntes es numerosn e
mdependiente.

INVENTARIOS

Ui resuinen de mventarins es come sigue:

... Diiciembre 31,. ..
ahid 2053
(en LS. dolares)

WVehiculos de alguiler para la venta 625,141 127,124
Repuestos para mantenimiento de vehiculos 226,786 205,194
Onros 13,04 20,146
Provision de obsolescencia (3.600)

Total 852,467 352464
Vehiculos de alguiler para la venta - Corresponden a veluculos que han dejado de prestar servicios

de alguiler por veacimiento de los contratos de flotas y/o cumplieron su vida 6til economica, rardn
por la cual Ia Compafiia los clasifica como imventarios para la venta.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos €5 coma siguc:

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en LIS, dolares)
Crasios pagados por anticipada:
Seguros 1,340,685 1,133,119
Otros 221,006 8597
Total 1561691 L220.09:
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Seguros - Constituye ¢l valar de las primes pagadas por lz Compaliia para asegurar principalmente los
vchiculos para algquiler, pendientes de devengamiento. Los plazos de vigencia de las primas de seguro
de log vehivulos wiviarow en diviembre del 2014 (diciembre 2013 enzl alio 213) ¢on vigencia de 1

afio.

VEHICULOS PARA ALQUILER

Un resumen de wehicules para alquiler es como sigue;

Costo
Diepreciacion acumulada

Total

Clasificacidm
Vehiculos

Vehteulos en transito
Accesorios de vehicalos

Total

Los mevimientos de vehicalos para alguiler fueron como sigue:

Saldps netos al comienzo del afo
Adyuisiciones

Bajas por ventas

Bajas por siniestros

Transferencia hacia propiedades v ecuipo
Diepreviacidn

Saldos netos al fin del afio

ESPACID EN BLANCO

.. Diciembra 31 ...
2014 2013
fon ULS. ddlares)
43,848,724 36,720,188
(10,248,767 (8, 7H7.561)

35599 957 27.832.627

34,741,124 27,661,183
Ta4,037 196,018
| 34,756 75424

2014 2013
{en .8, dolares)

27.932.627 25,863,820

17,730,764 13,119,347
(4,196,530)  (5,387,4¢3)
(403,039) (231,047)
(88,770) (152,005)
(5.375.085)  [5,280,045)

35.500.957 27,932,627




Le eompasicidn ce la flota de vehicalos ¢lasificado por aflo de aduuisicidn s como signg:

Afios 2014 2013
(In 11.8. dslares)

2014 16,865,874

2013 9,772,138 12,536,384
2012 5,210,085 8,170,055
2011 2,634,110 3414222
2010 RE8, 304 1,949, 895
2009 232,576 633.438
2008 _ 16850 32,615
Toeal 35,599,857 20.736,609

Do ucuerdo con la politica de reemplazo de vehiculas para alquiler, la Compaftia preved vender en el
anoe 2015 vehiculos cuyo valor en libros es de aproximadamente US$5.9 millones.

8. Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los vehiculos con un saldo en libros de
aproximadamente TSS19.7 millones y US$12.Z millones, respectivamente, hen sido pignorados
para garantizar los préstamos de la Compatiia (Ver Mota 11). La Compaftiy ne <std autorizado a
pignorar cslos nctivos come garantia para otros préstamos ni para venderlos a ora Compafiia.

PROPIEDADES Y EQUIPO
Un resumen de propiedades y equipo €3 como sigus:
... Diciembre 31,...

2014 015
(en U5 ddlarvs)

Costo 2,040,087 1,766,974
Depreciacion acumulada (B59.643) (684.381)
Totl L190.344 1082 593
Clasificacidn:
Terrenos 71,820 71,520
Construcciones en curso 37205
Infraestructuras fisicas de agencias 616,631 597171
Vehiculos para uso intermo 212,203 174,933
Magquinaria y cquipo 88,728 28,118
Equipo de computo 61,494 56,141
Mugchbles v enseres 51,886 103,789
| lerramicnias 33,103 31..76
Equipo de oficina 17,274 19414
Total 1,120,344 1082393



Los mavimicntos de propicdades ¥ equipos fucron como siguo:

(en LS. dolares)
Saldos netos al comienzo del afdo 1,082,593 1.040,758
Adguisiciones 237,851 256,198
Transferencia desde vehiculas para alquilar 23,770 152,005
Bajas y ransferencins (20,598) (237.216)
Depreciacidn (198,272) {134,153}
Saldos netos al fin del afio 1,190,344 1,082,393
10. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:
... Diciembra 31,...
2014 2013

{en 1U.5. dolares)

Garaniizodas - al costo amarticado;

I'resiamos bancerios 20,096,857 10,962 467
Emisién de obligacioncs 8,625,000 11,198,613
Titularizacion de Qujos I AT
Total 28,721,857 23,035,567
Clasificacidn.

Corriente 11,924,325 B 151,721
Nn corrienie 16,797,532 24,883,844
l'otal 28,721,857 23,0 H

Préstamos bangarios - Corstituyen préstamos con institucioncs financicras localss con vencimientos
hasta noviembre del 2019 {mayo del 2016 para el afin 2013), que generan intereses a tasas que
flucnizan entre el 8.1% ¥ 9.56% anual (8.73% v 9% anual para ¢l «io 2013)

Emisidn de obligaciones - Correspende a la colocaciin de Emizidn de Ubligaciones con un cupe
autorizado por la Superintendencia de Compaiiizs de US$12 millones. El plazo es de 1,410 v 1,800
dias y estd dividida en dos series (A v B) v con vencimientos hasta abril del 2018 ¢ interés nominal
anual de entre 8.25% v 8,5%, Esta emisicn sstz sujeta a un andlisis v respectiva calificzcion
trimestral per la calificadorn de riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Tinufarizacidn de Tufos - En el mes de julio dal 2014, el Fidelcomiso realiad el Gltiing pape Jde la

obligacién a los 1enedores v a ls fecha de los estados financieros wdjurtos (marzo 27, 2015) el
Fideicomiso se encuentra en etapa de rendicion de cuentas previa su liquicacian definitiva.
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Los vencimientos de las obligaciones financieras scn como sigue;

..» Diclembre 31,..,
204 2013
(en .S, ddlarez)

2014 8,181,721
2015 11.924,325 7,209,119
2016 8,579,095 4,449,727
2017 5,209,932 2,325,000
2018 2,187,795 900,000
2019 820,710

Totl &8.721.857 2030567

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comarciales v otras cuentas 3 como sigue:

.ie Diciombe 3 L.
(en U.S. dolares)

Cnentas par pagar corerelales:

Proveadores locales 4.343.118 2,083,970

Provesdares del exterior 32,503 75,425

Compafias relacionadas (Ver Nota 21) 42,884 754,493
Subtotal 2418505 2915888

tras cuenias por pagar:

Anticipo de clientes 161,610 49,103

Chras 338,301 297013
Total 5118418 3262003
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12. IMPUESTOS

12,1 Activos v pasivos del oo coreiente - Un resumien de activos v Dasivos por impuestos corrientes
5 GO0 H1gue;

o neiembre 31,
2014 013
{en LIS, dolares)

Activas pov impuestos corrientas;

Crédito tributario de Impueste al Valor Agreeado -

VA __BU,¥UR -
Pasivos por Impuesion corrienes:
Retenciones en la fuente por pagar J2,640 47,704
Impussta al Valor Agrecado - IVA (en &l afin 2011 v
retencionss de IVA por papar 25,188 5,641
Impuesto a la renta por pagar 440.591] 185417
Tutal 521,425 294,76

12.2 Conciliacidn tributaria - contoble del impueesto a lo resta corriente - Una reconclliacion entre
la utilidad segin estados Joancieros v el gasto por impuesto & la renta corriente, ¢35 como sigue:

.o Diciembre 3 1,...
2014 2013
(en LIS, dblares)

Ubilicdid segdhn estados fnpncisros antes Je mnpusslo

a la renta 3574 418 2.716,874
Gastos o dedoeiblos 838,651 354,051
Ingresos exentos (118.624) (170067
Chras deduceiones (remuneraciones cinpleados con

discapacidad) (15,872) [35,555)
Ajuste por peacios de transferencia 2187 2847
Utilidad gravable 4669 850 3068, 144
Impuestoa la ronta eausado (1) 1037 367 LR
Anticipo calevlado (2) 2 33 IRID

Impuesto:a larenta corrionte cargado @
resultados 1367 674,953
{1} Do conformidad von dispusiciones lepales, ba wanfa pars el impuesto a la renfa, se celenla
en un 22% sobre las utilidades sujetas a disinbucicn v del 12% sobre las utilidades sujetas
a cepitalizacion.

{2) A partir del afic 2010, se debe considerar come impuesto a la renla minnno el valor del
anii;:ipu calevludo, e cual resulia de lu suma matemdtics del 0.4% del activo, (.2% del
patrimonie, 0.4% de mgresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducitles.



12.3

124

Las declaracionss de impuestos no han sida revisadas por lag autoridades nibutarias y son
susceptibles de revision las declaracionss de los afios 2011 al 2014,

Maovimiento de ta provision (crédite ribuariv) para impuesto a la renta - Los movimienlos
de la provision (erédito wibutario) par impoesto a la rentz [ueron como sigus:

2014 213
{cn U.S, dolares)

Saldos al comicnzo del afio 183,417 (24,072)
Provisién del afo 1,027,367 674,902
Paguaieﬁ:cl:l.m:bﬁ -f'??ﬂ,,li’} {467,503
Saldoy ul fin del afio 441,591 183417

Pagoy Efectuados - Correspunde al anticipo pagado y retenciones en la lueate,
Saldos del impuesto diferido
Las movimientns de actives (pasivos) por impuestas diferidos fueron como sigue,
Suldos &l Recomocido én los  Saldos al fin

o (e 1S délares) ..

Afig 2004
Acrivar (pasiwas) por ImphesTos

diferidos en relacidn a:
Vihiculos en alguiler (540,997) 72,825 (468.172)
Provision de jubilacién patronal y

desshucio 19262 {19.292)
Total L321,7G5) 33454 (468,172)
Ao 2013
Actives (pasivas) por tmpuesios

diferidos en relacion w.
Vehiculos en alquiler (508,734) (22,263) (540,997)
Provisién d= jubilacion patronal y

dosahucio v.650 9,542 9292
Teal (£09,084) 22.621) (22L.105)



12.5  Impuesto a la renta reconocido en los resaltados - |Ina reconciliacion entre la wilidad segin
estados financieros v el gasio por impuesto a la reata €3 como siguc:

2014 2013
{cn U8, délares)

Utilidad segiin estados financieros antes de impucsto

alarentz 3024418 2716874
Gasto de impuesto a la renta 863,372 597712
Gestos no deducibles 135,568 144,513
[ngresos exentos (26,097) (37.415)
Oitras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (3,492) (7.822)
Ajuste precios de transferencia __4.683 625
Impuesto a la renta cargado a resultados 973,834 697,613
Tasa de efectiva de impucstos : 25 -

12.6 Aspectos Tributarios

Ley Orginica de Incentivos a la Produccion v Prevencidn del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre dal 2014 ze promulgo la Lay Orgdnica de Incentivos a la Produecion y Prevenciin
del Frauce Fiscal |z misma que meiuyve etilre olros aspeeios (rhurios los siguienies:

dmpuieste a fie Renta

= dngresos Gravados

Se corsidera como ingresos de fuent= ecuatoriana v gravados con el Impuesto a la Renta la
gananoia provenicate de la enajenacion de acciones, participacionss y derechos de canital.
De la misma maners se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado,

s Fxemcianes

« Seagregs uns exoncracion para las nuevas inversiones en los sectorss econdmices
determinados como “industriag bacicac™, la exoneracién serd de 10 afios contndos 3
partir del primer 2o en que s¢ generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las
inversiones se realizan en cantonés fronterizos del pais ¢l plazo sc amplia dos afies
mas,

«  Deducibilidad de Gastos

En ¢l enso de setivos revaluados, el gasio por depreciacidn de activos revaluados ro
serd deducible.

S¢ establece una deduzeion del 150% adicional por un periodo de dos aftos sobre las
remucieraciones y apories que se realics al [ESS para el caso de adultos mayores ¥
migrantes mayares de 40 afios que hayan retormado al pals

o



Se eliminan |as condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interro pard la eliminacion de jos créditos incobrables v se establece que lus nilsmas se
determinardn via Reglamento.

w No sz considerarin deducibles los gastos de promocion v publicidad en alimentos
hiperprocesados. El criteria para definir el calidad la establecerd la autoridad senitaria
gompetenta.

. Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastes de regulias,
sCrvicios técnicos. administrativos v de consultoria en general, electuado entre partes
relacionadas.

Se permite el roconocimienta de activos ¥ pasivos por mpuestos diferidos,
determinando que cl Reglamento establecera Jos casos y condiciones. T.as nonnas
tributariss prevaleceran sobre las contables v financieras.

= Tarife de Impuesto a la Renta

« Secintroducen reformas a la tarifa del Impuesto o e Reata parm Socicdades,
estebleciendo como tarifa genecal del Impuesio a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva s¢ incrementa al 23% sobre la proporcién de 1a base imaonible que
comespondy a la participacitn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
nitnilares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor ‘mpnsicidn. Si
dicha panicipacidn excede del 300, la tarifa aplicable parz la sociedad serd del 25%.

- Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediton al
extericr pagaran la tarifa general provisia pera sociedades previa la deduccion de jos
eredilos irilutarios a los que tenga darechn,

- El mgreso gravablz que obt=nga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por I» enzjenacidn dz neciones, participaciones v otros derechos de capital
pagard la trifa general impuesta para las sociedades, debiendo la socicdad receptora de
la inversion setuer como “sustitute” del contribuvente v efectuar lu retencién del

impuesto.
»  Anticvipo de fmpwesio a la Ronia

« Paraefectos del caleulo del Anticipo de Impueste a la Renta, no se deberd incluiren la
formula el valor del revalio de los activos por aplicacin de las NIE, tanto para el
rubro del activo y del pamrimonio.

«  Se excluira del caleulo del Anticipo de Impuesic a la Renta los monios referidos a
gastos imerementales por la generzcidn de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos
activos destinados a la mejurs de productividad ¢ innovacion tecnoldgica v aquellas
inversionss nucvas y productivas v gastos efectivamente realizados que s2 relacionen
con Tos heneficios tributarios para el pago del Impuesto a [a Rentn que reconoce ¢l
Cadigo de la Produceidn,

Reformas al Codigo Orgdnico de la Produccion Comercio E Inversiones
Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad trioutasia, eswablecidos en los

contratds de inversion y en general sobre la vigencia, alcance v pérdidy Je estos incentivos
siendo |as principales las siguieates:

.



+  Efectuar una inversidn ds TISS 100,600,000

Cuariur con un informe téenico del Ministerio del Ramo

Inferme del Pracuradsr General del Estado

Autorizacion del Presidente dz la Repiblica

Mu pueden acceder & este beneficio los admimistradores v operadnres de las ZEDES.

Para los incentivos clasificados comn sectoriales se mcluye la exoneracion prevista para lus
incustrins basicas v la daduccion del J00% adicional del cosio o gasto de depreciacitn
arual,

L3 - L L L

Reformay a la Ley Reformatoria para fo Eguidad Tributaria del Eceador
Tmpuesto a los Activay en el Exterior

La reforma establece como hecho generadar de este impuesto a la “tensncia de inversiones en
el exterior”,

Impusstc a la Salida de Divisas

1. pagns efectuados &l exterics por addilos viitenidos por sulidades evusorianas. csardn
cxcntos inkicamente respecio de aqucilos crdditos para finaociar segmemos definidos por ¢l
Comité de Politica Triburaria.

Se establece como hecho generador del 15D cnalguier mecanizmo de extineidn de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia ¢l cxterier.

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compania no dispone del estudio de precios de transfereneia de las transaceiones eicetuadas con
partes relacionadas locales y del exterior eorrespondiente al afio 2014, requerido por disposicionas
legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacidn ante las autoridedes tributarias, venec
en el mes de junio del ufo 2015, Dicho estudio constituve una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas locales y del exterior han sido efectuadas & precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros, dicho
estudio se encuentra ea proceso de ejzcucidn, sin embargo, del diagnostico preliminar recibido de los
consuitores contratades por la Compafiiz, se determind un ajuste de precios de ransferenciz por USE
21 mil,

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumien Je obligaciones acumuladas es como sigue:

. Digiembre 31,...
2013
{en L1,8. dolares)
Partipacion a empleados 692,544 479,448
Beneficios sociales 129,006 126,043
{hras _22.662 12504
Total 840212 618305



14.! Participaciin a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participaren lus uldidades de ln empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contsbles. Los movimientos de la provision para participacion u trubajadores fueron

COmo Sigue:
2014 ani3
{en LY. dolares)
Saldos al comienzo del afo £70. 448 359,767
Prowision del afio £92 544 479,448
Pagos efectuados (479.448) (359.767)
Saldos al fin del afio £92.544 470.4:8

15. OBLIGACIUONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Us: resumen de obligaciones per bereficios definidos ¢ como sigue:

.. Diciembre 31,...
2014 2013
{en U1.5. dolares)
Jubilacién patronal 352,038 266,937
Benificacién por desshucio 154,327 140,960
Total 506,265 407,897

15.1  Jubilaciin patronal - De aonerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
gue por veinticineo aflos o mas hubieren prestado sus sorvieios en forma continuada o
mterrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadarcs sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde en su condicién de afiliados el Instituto Ecvatoriano de Seguridad Social

Los movimientos en ¢l valor prosente de la obligacion de jubilacion patronal fuerun como

sigue;
2014 2013
(en LS. d5lares)

Saldos ul comienzo del afio 266,937 227,831
Costo de lus servicios del periodo corriente 47,622 56,402
Costo por infereses 21355 18,227
Pérdidas (ganancius) actuariales 7.603 (34,850)
Omos B.521 (673}
Salcos al fin cel aflo 352,038 266 937

152  Benificucidn per desahucio - D¢ peverdo con disposiciones del Cadign de Trazajo, en los
casos de terminacian de la relacién laboral por desahucio salicitadn por ¢l empleador ¢ por el
trabajudor, la Compafifa sniregard el 229 de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los aftos de serviviu,



Los movimienios en 2l velor presente de obligacidn de bomificaciinm por desahucin foeron

como sigue:
=014 2013
{en 1.5, ddlares)

Saldes al vomisnen del afio 140,960 75,133
Costo de los servicins del perinda corriznte 23,337 13,957
Costo por intareses 11,024 5877
Pérdidas (ganancias) actuariales {19.556) 97.268
Beneficios pagades (4,255) (51,048}
Utras 2717 (227)
Saldaos al fin del afio 154,227 140,940

T.as ehlenlos actuariales del valor preseat= de la obligacién devengada per concepto de beneficios
definidos fizeron realizados ol 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un actuario independieme. El
valor presente de las obligacionss por conceplu de beneficios definidos v los costos del srvicio
actual v &l costo del servicio anterior fucron celeulados utilizando el método de la unidad de crédite
proyectada. Bajo estz método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo d= servicio del
smpleado y basados en ln formuin del olan, de tal sucrte que sc atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipdtesis actuarislcs para caleular cl valor
presente de dichos benelicivs. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero & wravés del dempo. €l
incremento szlarial v las proqehilidadas de pagn de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan do los ajustes por Iz expericncia y cambios on los
supuestos petuariples se cargan o ahonan a resultados durante ¢l remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en ¢l enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significarivas utilizadas para lz determinacion de las obligaciones por
beneficios definides son la tasa de descusnro, lncremento selural esperado y [a morialidad. EI
analisis de sensibilidad detallade a continuazién se ha desarrollado en base a los cambios

razonablementz pasibles que se procduzean el fnal del periodo de referencia de los respectivos

supuesles,

El andlisis de sensibilidad detalledo a continuacion se ha dessrrollado en base & los cambios
razonablermentc posibles que sc produzean al final del periodo de referencia de Jos respectivos
supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mavor o menor), la obligacion por beneficios definidos,
disminuiria por 178840 681 (sumentaria por US545.403).

Si los incrementes suluriales esperadss (aumentan o dismiriuyven) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en US47.494 (disminuiria por USH42,742).

El analisis de sensibilidad presentado anteriorments puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacion por beneficios definidos, va que es poco probable gue el cambio en las hipotesis se
produzea en forma aislada unos de otros (algunos de Ins supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, gue on ¢l sndlisis do scraibilidad desarrclladn, ¢l valor presente do las
oblizaciones por beneficios definidos se ealculd utilizando ¢l métode de erédito unitario proveciado,

=31=




que es &l mismo que el aplicado en el cdleulo de la obligacion por bencficios definidos reeonacido en
el estado de simneicn fmanciera. No hubo cambios en los mémdos e hipdtesiy utilizados al elaborar
el anilisis de sensibilidad respecto 5 afos anteriores,

Tas presunciones principales usadas para prooasitos de Ins eilculos ectaariales son las siguientos:

oo Digiembee 31,
2014 2013
% %
Tasa de descuento .00 8.00
Tesa esperada del incramento salarial 3.00 100

Log importes reconocidus en 1os rosultados respecto a dichos planes de benelicios definidos som lns

siguientes:
... Diciembre 31,...
2014 2013
fen U.S. doleres)
Casto de ios servicios del periodo corriente 70,959 70,359
Caosto por intereses 32379 24,104
Total 103,328 94,463

Duranie los silos 2014 y 2013, ¢l mporte de ganancias (perdidas) aciusrizles registradas en ¢l otro
resultado integral ascienden a USS1 1,953 v USH(62,418), respectivaments,

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16,1 Gesridn de riesgos financieras - En ¢l curse normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compeaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturalezs financiers yue
pueden sfectar de mansra mis o menos significativa al valor écondmico de sus flujos v actvos
¥, onl consecucncia, sus resultados.

La Compabia dispone de una organizacion y de sistemas de informavidn, administrados por la
Gerencia de I'manzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
meagnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, jecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A comtinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enttenta la Compania, una
caracterizacion v una descripcion de las medidas de mitigacion aciualmente en uso por pune de
la Compadiia. s1es al caso.

i6.1.1 Rlesgo en fas fuvas de inferds - Ta Compafifn 5¢ encuentra expuesta a rigsgos on la tean
de interss debido a que mantiene préstamos a largo plazo, el riesgo es mansjado
manteniendo uaa combinacido apropiada =atre Jos préstamos & tase fija v u lasa
variable. Las actividades de coberiury s evalion regulermente para alinearlas con las
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16.4.3

Inild

tasus do interés y nivel de nesgo definido, asegurandi lus esimiep as fe cobesiura maz
reotables.

La Compadia enliza su cxposiciin al riesgo de msa de int2rés de maners dindmiva. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuently lay posicioncs respecto de
refinancismient. s, renovacion de las posiciones existentes, financiamicnto alternativa
y cobertura, Sobre la base dc cstos escerarios, la Compaiiia caleula el impacto sobrg Ly
utilidad o pérdida de un movimiento definido en lus tasas de interés, Debido a la baja
velatilidad de las tasas pasivas referenciales de (nterds en ¢l murcado couatoriano no se
reuliza unilisis de senzibilidad al respecto (Tasa netiva referencial del sogmento
corporativo al cierre del 2014 fue de 8.19% y 2013 de 8.17% segin Banco Central del
Ecundar BCE).

Riesgo de crédito - | as paliticas de administracion de riesge crediticio son aplicadas
principalmeute por ¢l drea de cartera y finanzas, El riesgo de crédito se encuentra
presente en ¢l efectivo, inversiones mantenidas hasta su vencimicnio y cucnias por
cobrar a clientes v ofros.

Respecto a los bancos o instinscloncs financieras donde se manticne ol efectivo ¥ las
inversiones en msitrumentos financicres, goncralmente de cortn plarn, fienen
calificaciones de nesge independiente que deooten niveles de solvencia y respaldn
adccuadas; dichas calificaciones deben ser como mininmo de “A", Sc puede inverir en
instrumentos fuya colizacim en el mercado sea de al menos e] 96% sobre su valor
nominal La Compafiia mantiene politicas para el etorgamiento de crédios v
accptacion de clientes, relacionadas con; Limites de crédito, capacidad de
endeudamicenzo, fuente de repage, central de rizsgas, comportamiento de pago,
garantias, antighiedad, seguimienta, cobraneas y deterioro, en los casos aplicables:

La Compniiia analica la calilicacion de riesgo crediticio individual por cada cliente
principalmente basada en su antgiiedad ¥ vencimientos. Adicionalmente, clesifica la
ciriera en segmentes similares ¥ analiza permanentemente el comportamiento de pago
histdrico de los cligntes, antisiiedad, acrualizacion de datos, entre otros factores. Los
Hmites de crédito se establzcen en funcion del andlisis de la capacidad de sago de cada
cliente, omardo en consideracion los resulizdos de calificaciones internas vo
externss,

Ll efectivo, las inversiones macienidas husta su vencimiento y los préstamos ¥ cuenias
por cobear con instituciones financiaras, fienen una naturalezs de corlo plazo. porlo
tanto su importe en Libros goncraimente se aproxima a su valor razonzgble.

Riesgo de liquidez - La principal fuente de liquidez son los flujos de ofectivo
provenientes de sus actividades comerciales. Dars administrar la liquidez de corto
plazo, la Compaiia 52 basa en 1os flujos de coja provectadas pars un periodo de doce
rmeses. Los excedentes de efectiva mantenidos por 1a Compafiia y saldos por encima
del requerido para la administracion del capital de trabajo sc administran en
inversiones remporales de renla (fja que generan intereses,

Riesgo de capltal - Los objetivos de 1a Compefia al administrar el eapital son
salvaguardar |n capacidad de la misma de continar como empresa en marcha con el
praposito de generar retomos a sus acciouistas v benelicios o ctros grupos de iniends v,
mantencr ung estructra de capital dptima para reducir el costa del capital.
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La Compafiia monilorea constantemente ef cumplimiento de los resguardos
mandatorios por la Emision de Obligaciones tales como.

Repartir dividendos no mavores al 25% de la urilidad neta del gjereicio corrients
Mantener Ratio de Apelancamicnto < 2.60 veces (Pasivos Totales /Patrimonio)
Mantener una relacion de Deuda/EBTTDA inferlar a 2.8 veees.

16.2 Categorias de instrumentox financieros - El detalle de los activos v pasivos [nanciercs
martenidos por le Compadia 2s como sigue:

... Diciembre 31,__.
20]4 2013
(en U.S. délores)

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efestivo (MNota 4) 5,075,730 2,668,737

Cuentas por cobrar comerciales v otres cuentas por

cobrar (Nota 5) 5.467,560 6,490,587

Otros activos inuncizros - 204,780
Tolal ~L.3422910 9364104
Pasivas fimaneieras:

Coate amortizado:
Cuenias por pager comerciales y otras cuentas per

pagir neto de anticipos de clientes (Nota 11) 4,936,808 3,212,900
Obligaciones financieras (Mota 10} 28,721 K57 23,035,567
Total 33,678,663 26,248,467

165 Valor razonable de los instrimentos financioras - La Administracion de la Compaidia
considera que los importes en libros de los activos v pusivos financicros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17. PATRIMONIO

17.1  Caplifaf Saciul - G1 capital social autorizado comsiste de 3.242,169 de accirmes de US§1.00
vilor nomiral unitario, las cuales otorgan un vois por accion ¥ un derecho a los dividendos.

17,2 Reservas
Reserva Lepal - La ey de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo sleance el 50%4% del capital
social, Esta reserva nu es disponibie para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Resgrva Facultativa - Representan rescrves de libre disposicion de los accionistas cuyo salda
puede ser distribuido, capitalizado o utilizado pare cubrir pérdidas,
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Uridichades refenidas - Un resumen de las urilidades retenidas ¢s-como sigue:

oo Diciembre 31, ..
2014 2013
(en TS, délares)

Litilidades retenidas - distribuibles 3,960,583 3364040
Resultados acumulades provenientes de la

adopeion por primera vaz de Jas NITF 2,456,470 2456470
Total 8426053 3820516

Los saldos de lus siguienies cuentas surgen de Ia aplicacion por primera vez de las NIIF v de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segin Resclucién emitida por la
Superintendencin de Compafiias ¢l 14 de actubre del 201 1, podrin ser utilizados de la siguiente
forma;

Resultadas acunilados pravenientes de i adopcion por primera vez de las NIF - Incluve
los walores resultantes de los ajustes originados en |2 adopeion por primerz vez de lag NI[E, El
saldo acreedor s4lo podrd ser capitalizade en la parte que exceds gl valor de las pérdidas
acumuladas y lag del altimo ejercicio econdmieo goncluido, i las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuzlo en el caso de liguidacién de la compafiia.

Dividendps - Durante el aiio 2014, se deelard un dividendo de US$0.02 por aceidn (US30.12
en ¢l aiio 2013}, equivalenie a un dividende 1otal de USS135,074 (LISE393,5978 en el aho 2013)
a las tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. A partir del afio 201€, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador v de
sogiedades domiciliadas en paraisos fiscales, ¢ en junsdicciones de menor imposicion, s
encuzntran sujetos a retencicn para efecios del npuesio g ln renta,

18. INGRESOS OPERACIONALES

U resumen de los gresos vperacioneles de la Compefila ex como sigue:

20.4 203
fen L5, ddlares)
Ingresos por alquiler de vehiculos 23,960,657 21.681.785
Ingresos por vents de vehieclos 4,803.135 6,878,735
Tuotal 28 763 707 28,560,320
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrazivos v operativos repoitados en los estados finaneicros es como

%igue:

Costos aperecionales:
Costos del servicio
Costo por venta de vehiculos para alguiler
Subtotal
Gastos de admimstracion
Clastos de ventas

Total

Ur detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue;

Costos de ventas de vehicuios para algmler
Drepreciacion y amortizacidn

(tastos por bencficios a los empleados
Mantenimiénto y reparaciones
Segurns

Maitriculas de vehivulos

Asesorisg v honorarios profesionales
[lonorarics corporativos

Kegalias

Arriendos

Publicidad

[mpuestos ¥ conmbuciozes

(Iros COSI0S5 ¥ 2aslos

Total

sigue:

Sucldos v saiarios
Participacion a trabajadores
Heneficios sociales

Agortes el [FSS
Beneficios definidos

Totzl

2014 2013
(en U5, dolares)
11,330,540 10,830 395
3. 727673 S517.168
15,058,215 16,356,563
7,359,621 T.131,376
553,662 SB2,115
22 =9 4,070,054
2014 2013
fen U.5, dolares)
3,727,673 5,517,168
5,606,175 3,489,391
4,114,126 3,684,714
2,887.920 2,640,530
1,465,025 1,514,705
1,065,393 1,316,421
274,057 337,693
742375 R57 R6R
491,677 409,049
351,098 382.035
3IRA582 360,863

177,086 16,404
1,749,429 1379213

22,071.408 £4.070,054
(fasios por Beneficios a los Empleados - Un dealle de gastos por beneficios a empleados es como

2014 3
{en .S, délarcs
2,452 a6 2304,325
(92,544 179,148
318,489 456,027
07,095 290,151
_103.33R — 94,463
A1 14,126 168474
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Crasin depreciacidn v amartizachdin - Un deta’le da gastos depreciacidn y amortizacidn es como sigue:

2014 2013
{en 115, dolares)
Depreciacion de vehiculos para alquiler 3.375, 005 S 280,045
Deoreciacion de propiedades v equipe 198,272 129,152
Amaorlizacién de activos imangibles 32 808 BO.194
Total 5,608,173 5,489 391

20. COMFROMISOS
Al 31 de diciembre del 2014, los principales compromisos de la Compafia son como sigue:

Acuerdos de arrendamiento - Los atrendamientos operatives se relacionan con el alquiler de
vehicuios con terminos de arendamiente enre 1 ¥ § aflos, con una opeidn de extenderlo hasta un
médximo de 10 afios, Todos los contratos de arrendamiento operativo contiencn clausulas de
revision del mercada en casc de que el arrendatario gjerza su opeidn de renovar. El arrendatario
no tizng cpeion de comprar la propiedad a la fecha dz expiracion del periedo de arrendamiento.

Durante Ina afing 2004 4 2013 la Compafife mantinva vigentes 197 3 155 do chienes de Targn plaso
contratos, I‘ﬁSpEGT.i\"&IHG!lLE.

- Confrate de frangaicia - Mediante contrate suserito el 5 de noviembre del 2008, las compafilas
Avis Car Ranta Group LLU v Avis Benta Car Systemn LLC otorgaron a Mareauto 5.A. el uso
exclusivn de la marea AVIS ¥ 1a licencia del hegocio de renta de vehicnlos en el Feuador, Ia cual
incluye métodos de operacion, contabilidad, servicio de publicidad y tarjetas de erddito, entre
oiras, incluidos deniro del "AVIS System”. El plazo de duracidn de este conirato cs de 5 afios 4
partir del 1 de enero del 2009, el cual fue rencvado el | de enero de enero del 2014 hasta el 31 de
diciembre del 2018,

La Compafiia tiene que cumplir ciermos requisitos relacionados con este conmrato, los cuales durante
los afios de su vigenela han sido cumplidos a cabalidad,

»  Contrato de subfrangricia Iocal - Mediante contrato suscrito el 5 de noviembre del 2008, las
compafiias Avis Car Renta Group LLC v Awvis Renta Car System, LLC otorgan a la Compaiiia la
capacidad de subfranquiciar la marca AVIS a otras empresas en el territerio nacional. Al 31 de
diciembre del 2014, la Compafiia mantiene subfranquicias en las ciudades dz Ambato v
Esmeraldas.

Cuontrate de prea‘lm‘i:}n ile servicios téonicos expecinlizadoy - Medianle conlrato suseriloel lde
enero del 2012, Mareadvisor 5.A. se obliza a prestar a la Compaiiia, servicios técnicos
especializados de talento humano, finanzas, contraloria v auditorfa intama, supply chain,
teenologia, sistermas v markeling,

Fl plazn de eate contrato es de un afio a partir de la fecha de snscripoion, s rEROVACION o8 automatica
a menos que una de lss partes notifique su terminacion,



«  Cumplimientos en relacion a la emisién de obligaciones - Los compromisos que Mareauto 5.4,
manticne durante ¢ ticmpo de vigenciu de fa emision de obligaciones (Ver Nota 11) son los
siguicnles:

«  Durante caca aflo de la vigencia Jde la emisidn, el accinnista mayoritario se conpromete a
no recihir dividendos por un mouto gue cxceds el veinticineo por ciento (23%) de L
utilidad neta del ¢ ercicio del afio anterior, Ea caso que uno de 1os accionistas minorilarins
demandc la reparticidn por un monto mayor sl veinticineo por ciento (2534) de la utilidad
neta del afio anterior, el accionista meyoritario s¢ compromete a realizar un aporte para
(uluras capitalizaciones que cubra ¢l exceso demandado por el aczionisls minarirario, en
los montos excedentes correspondientes a todos los accionistas.

Mantener una relacion de deuda financiera y pasivos con costo (hancaria, con mercado da
valoras v cuentas por pagar a terceros)EBITDA inferior a 2.8,

Mantener una relacidn pasivos wotales /parimonio total inferiora 2.6,

Manterer un nivel de activos que permite que el monto total de la cmisidn no supere el
80 de los activos libres de gravamen.

Al 31 de diciembre del afio 2014, la Compafiiz se encuentra dentro de los limites establecidos por la

Superintendencia de Compaftias y fueron sujetos a validacion trimestral por la parte de la Firma
Califizadora.

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

21.1 Transacclones Comerciales - Durante los afics 2014y 2013, la Compafiia realizd lay
siguisntes transaccivnes comerciales con sus parics r¢lacionadas:

Ventz de bienes Compra de bicrics
2014 2013 2014 2013
. (an U8 dAlares) ...

Manufacturas, Armaduriss y Repusstos

Ecuatorianos §.A. - Maresa 30,584 LO40,775 1,976,201 3,794.917
Distrivehie Distribuidera de Vehicules

S.A. 13,116 3,667 6.056458 2214501
Marmotors S.AL 622 4,£95 233,802 171,171
Comercializadora de los Grmados

GRANADDCOMUERC S AL 606 16,128 - -
Rawemotors 3.A. ' - 526 - -
Marcadvisor 5.A. 31,326 94,423 519,328 03847
Mareauio Colombia S A, 137,008 14.073 - -
Marcauto Peri 5.A. §9.397 171,834 - -
Autoshare 8.4, 13,358 | 4,656 238,574 334,538
GPS Track 8.A. - - - 64,935
Carporucidn Maresa Holding 5.A. G652
Total 338,109  L390.576 9324963 1718737
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21.2  Saldos con partes velacionaday - Los sigiientes saldos se encontaban pendientes al final del
perfodo sobre el que se informa.

Saldos adevdados apartes Saldos adendados por pasies
... Dhnciambre 31,... . Diciambre 31,
2014 2012 2014 2013

.. [en U.S. diiares] ...,

Cuenisy Comersiedes;

Maresa 1975 22,082 23,760 7613
Dhistrivehic Distribuidora Jde

Vehleulos 5 A, 32,370 618,192 1.435 891
Mareadvisor 5.A. 160 78045 3584 720
Marmotors 5.4 S 2048 T w1
Corporacion Marese Holding 8.A. - - 6,652 -
Autoshorecorp 8.4, 635 684 5,720 4,850
GPS Track 5.A, - &4 - -
Maresuto Perad - - 30,610 12,561
Marcamto Calombia - - TEOBT 2,156

Cuentas No Comercinles:

Mareadvisor S A ¥ total S0 —_— ——
Total 42,884 734,493 147 819 93,853

2.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacién de los gjecutivos y otros
miermbros clave da L gerencis Jurante los afios 2014 v 2013 asciende a USS1, 191,635 ¥
LIS5547. 060, respoctivamente.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciernbre del 2014 y la facha de emision de los estados (inancieros (marzo 27 del
%) niy 52 pradujeran eventos que en opinion de la Administracion pudieran tenetun efecto
importante sohre los estadas financieros adjumtos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financieros por ¢l afio terminado el 31 dediciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencin de la Compafiia en marzo 27 del 2015 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién, En opinidn de la Gerencia de la Compafiia. los estados fnaneieros s2ran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.







