
MAREAUTO S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES, 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y 
úotras cuentas por cobrar 

Otros activos financieros. 
Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 
Otros activos 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Vehículos para alquiler 
Propiedades y equipos 
Activos intangables 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados finuncieros 

Notas 2014 
(en 

5.075.350 

6,467,560 

852,467 
80,898 

1,561.69! 
14,037,966 

35,599,957 
1,190,344 

S2.612 
3682913 

  

2013 
dólares) 

2,668,737 

6,490,587 
204,780 
352,464 

1,229,091 
10.945.659 

27,952,627 
1,082,593 
2519 
29.087.739 

  

  

Frencisco Matheus 
Vicepresideme Ejecutivo



  

  

  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013 
(en U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES 
Obligaciones financieras 10 11,924,325 8,151,721 
Cuentas por pagar comerciales y 
úotras cuentas por pagar 1 5,118,416 3,262,003 

Pasivos por impuestos corrientes 1 $21,425 294,762 
Obligaciones acumuladas 14 344.212 618395 
Total pasivos corrientes 18,408,378 12.326.881 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones financieras 10 16,197,532 
Obligaciones por beneficios definidos 15 506,265 
Pasivos por impuestos diferidos 2 468,172 
Total pasivos no corrientes 1.771.969 

Total pasivos 36.180.347 28.140.029 

PATRIMONIO 17 
Capital social 3,242,169 3,242,169 
Reserva legal 1,221,522 1,019,598 
Reserva facultativa 1,810,788 1,810,788 
Utilidades retenidas 8.426.053 20.516 
Total patrimomo 4,700,532 11,893,069 

TOTAL 50,880,879 40.033.398 

O pa Ve, Ge Jill 
Jairo Jaramillo Jenny Vásquez 35 

Gereñile Financiero Contadora



MAREAUTO S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

INGRESOS OPERACIONALES 

COSTOS OPERACIONALES 

MARGEN BRUTO 

Gastos de administración 
Gastos de ventas 
Cortos financieros. 
Ingreso por intereses 
Otros ingresos 
Oros gastos 

UTILIDAD ANTES DL IMPUESTO AI A RENTA. 

Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 
Corriente 
Diferido 

Total 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Partidas que no se reclasificarán posteriormente a 
resultados 

Nuevas mediciones de obligaciones por 
beneficios definidos y total otro resultado integral 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

18 

19 

19 
19 

  

Notas 2014 2013 
(en U.S. dólares) 

28,763,792 28,560,520 

5.058.215) 1 56: 

13,705,577 12,203,957 

621) (2,131,376) 
(553,62) (582.115) 

(2,081,592) (2193379) 
68,961 203,137 

284,785 497.791 

140.131 (281.141) 

2 

15 

3,924,418 2,116,874 

1,027,367 674992 
(53,533) 22,621 

3.834 — GOL 

2.950,54 20926 

11,953 (62.418) 

2 REST — 956,343 

  

      

    

— J 

2 Francisco Mathicus E Jaramillo Jemny VÁ sin 
Vicepresidente Ejecunvo Jofre Financicro Contadora
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MAREAUTO S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

  

  

   

  

  

Nota 2014 2013 
(en U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE. 
OPERACIÓN: 

Recibido do clientes 28,633,098 — 27,855,260 
Pagos a proveedores y a empleados (11,170,834) — (14,440,739) 
Intereses pagados (2,121,800) — (2,000,254) 
Intereses recibidos 68,961 203,137 
Impuesto a la renta (770,193) (467.503) 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operación 463922 11.149.901 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN 
Adquisición de vehículos para alquiler, propiedades y 
equipos (17,968,615) — (14,345,833) 
Disminución de otros activos financieros 204,780 38.171 

Flujo neto utilizado en actividades de inversión 7.763855 — (14.301.662) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACIIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Incrememento nto de obligaciones financieras 5,686,290 4,050,485 
Dividendos pagados (155.074) (493.978) 

Flujo neto de efectivo proveniente de 
actividades de financiamiento 5S3IZIÓ —3:656.507 

EFFCTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Incremento neto durante el año 2.406,613 498,146 
Saldos al comienzo del año 2.668 2.169.591 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 075,350 a 

Ver notas a los estados financieros 

= PA di 
CAE ==> 

“Francisco Matheus Jalro Jaramillo Tenny Vásquez -6- 
Vicepresidente Ejecutan Gerente Financiero Contadora 

 



MAREAUTO S. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

l INFORMACIÓN GENERAL 

  

Durante el año 2014, el principal acciomista de la compañía Corporción Maresa Holding S.A. vendio 
sus aceronos a Marcauto Colombia 5.A,S , la cual al 31 de diciembre del 2014 sc convirtió en el 
accsomsta totalitario de la Compañía, cm el cual participe igualitariamente Corporacion Maresa 
Holdmg S.A, y Kandeo und 1 (Colombia). 

  

  

Con más de 20 años de experiencia, la actwvidad principal de la Compañía es el alquiler de vehículos 
or periodos cortos y la renta de “flotas” (vehiculos livianos, pesados y especiales como montacargas) 
a largo plazo a nivel nacional. La Compañía cuenta con la más moderna flota de umdades, 
conformada por más de 1,900 vehículos. con presencia a nivel nacional a través de 11 agencias en 9 
ciudades, Quite, Guayaquil, Ambato, Cuenca, Esmeraldas, Loja, Manta, Santo Domingo y el Coca, 
Además dispone de talleres calificados para manter:miento técnico en Quito, Guayaquil y Santo 
Domingo, así como puntos de operación situedos en la amazonía para atención a clientes de flotas, 

La Compañía brinda el servicio de arrendasmento operativo vehicular a los siguientes segmentos: 

Segmento flota - Comprende el servicio de alquiler de vehículos a clientes corporativos por medio de 
la firma de contratos en plazos que van entre | y 6 años. Dentro del portafolio de clientes se 
encuentran empresas multinacionales y nacionales de prestigio 

Segmento diario - Comprende el servicio de alquiler a chentos mediante contratos suscritos por plazos 
menores a un año. 

  

Este segmento está dividido en los siguientes tipos de clientes: 

+ Clientes corporativo - Esto plan representa la solución a las necesidades ocasionales de 
movilización, reemplazo de automóviles o cualquier tipo de necesidad de los funcionarios de 
“empresas para lo cual se firma un contrato con el cliente e incluye beneficios de descuentos, 
créditos, facturación directa y un proceso de alquiler rápido, sin necesidad de la presentación de 
tarjeta de crédito. 

+ Walk in- Fs un servicio diseñado para clientes nacionales o extranjeros von la necesidad de 
alquilar un auto en cualquiera de las agenctas ce la Compañía 

+ Tierismo = Tiene la finalidad de satisfecer la demanda de sgencias de viajes y hoteles 

+ Auto sustituto - Discñado para aseguradoras, concesionarios y talleres automotrices, los cuales 
ofrecen vehículos sustitutos a sus clientes cuando las de ellos se encuentran en reparación por 
mantenuniento, siniestros, ete. 

 



Adicionalmente, debido a que la Compañía es propictaria de los vehiculos que arrienda, a la 
finalización de la vida útil ccorómica de los mismos (3 « 4 años en contratos de flota y 2 años y/o 60 
mil kilómetros en el segmento de diario), estos son vendidos, 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal row de la Compañsa alcanza 153 y 155 empleados 
respectvamente 

La información contenida cn catos estados financieros es responsabulidad de la Admmistración de la 
Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1. Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) cmiticas por el Consejo de 
Norruas Internacionales de Contabilidad (LASB) 

2.2. Moneda funcional - La moncda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América (U $. dólar), el cual es la moneda de circulación en cl Ecuador. 

2.3. Bases de preparación - Los estados financieros har sido preparados sobre las bases del costo 
histónco. El costo histónco está basedo generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable cs el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si cse precio es directamente ubservable o estimado utilizando otra 

lécuica de valoración. Al estitnar el valor razonable de un activo c un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las caractensticas del sctivo o pasivo que los participantes del mercado 
comarian on cuenta al Sjar el precio del activo o pasivo a la focha de medición. 

A continuación se describen las principales políticas contables adopuadas en la preparación de 
estos estados financieras 

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo - Inchuye aquellos actrvos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones [inancieras líquidas, que se pueden transfermar rápidamento cn efectivo en un plazo 
inferior tres meses y sobregiros bencarios, Los subregiros bancarios son presentados coma 
pasivos corrientes cn el estado de situzción financiera. 

2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 
valuados al costo promedio ponderado y el saldo de inventarios incluye los materiales y 
repuestos para el mantenimiento de los vehículos de alquiler, así como los vehículos para 
alquiler que cumplieron su vida útil económica 

    

  

2.6. Vehículos pura alquiler y propiedades y equipo 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de vehículos para alquiler y 
propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo



2.6.2 

2.63 

2.64 

Fl costo de vehiculos para alquiler y prapiedades y equipo comprende su precio de 
adquisicion más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta 
en condiciones de Funcionamiento. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconcemiento 
incl, los vehículos para alquiler y propiedades y equipo sun registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro 
de valor 

  

Los costos de reparaciones y manten 
que se producen 

-ntos se imputan a resultados en el periodo en 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo de vchiculos para alquiler y 
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida úl 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada añ, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una bass 
prospectiva. 

A continuación se presentan las principales parndas de vehículos para aquiler 
propiedades y equipo y las vidas úxiles usadas en el calculo de la depreciación 

fem 

Vehículos para alquiler 
Instalaciones 
Maquinarias y equipo 
Herramientas de gato 
Equipo de computo 
Muebles y enseres 
Egunpo de oficina 
Casetas y baldes 
Vehículos Uso Interno 

  

Retiro o venta de vehículos para alquiler y proptedades y equipo - Ta ulstidad o périuda 
que sup del reto o venta de los vehículos para alquiler o de propiedades y equipo es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros cel activo y 
reconocida en restltados 

    

Activos intangibles 

271 Activos intangibles adquiridos de forma separada. Son registrados al costo menos la 
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, La amortzación 
se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil estimada, Lu vida 
útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva, 

  

ización y vidas únlles - La amorzación de las activos intangibles se 
carge a resultados sobre sus vidas útiles utilizando cl metodo de línea recta. La vida úl 
estunada valor residual y metodo de amortización son revisados al final de cada año, 

 



siendo el efecto de cuelquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

28 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período, la 

29 

Compañía evalua los velores cn libros de sus activos tanzibles e intangibles a fin de determinar 
si existe un mdicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal 
caso, se calcula cl importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de hañer alguna). 

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente cn resultados. 

Impuestos - TI gasto por mpuesto e la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.9.1 Impuesto corriente - So basa en la utilidad gravable (ibutario) registrada durante el 
año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 
amgresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. Fl pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 
útuizzando les tasas fiscales aprobadas al final de cada pertodo 

29,2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 
el valor en libros de los activos y pamvos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impucsto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporaries imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce 
porcodas las diforencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravabies futuras contra las que se podría 
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Fstos activos y pasivos no se 
reconocen si las diferencias temporanias surgen del reconocimiento snicial (distinto ul 
de la combinación de negocios) de otras activos y pasivos en una operación que no 
afecta la utilidad eravable (tributaria) n la contable, 

    

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos dehe someterse a revisión al 
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe redncir, en la medida que 
estime probable que no dispondrá de suficiente unidad gravable (tributana), en el 
futuro, como para permitir que se recupero ls totalidad o uma parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferdos se miden empleando las tesas scales que 
se espera scan de aplicación en el periodo en el que el activo ss reglice o el pasivo se 
cancele, 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derzcno de compensarlos, frente a 
Ja mismo autoridad fiscal, las importes reconocidos en esas partidas y la Compañía 
tiene la intención de liquidar sus activos y pastvos como netos. 

2.93. Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como mgreso o gasto, y son meluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconcee fuera del resultado; o cuardo 
surgen del registro micral de una combinación de negocios. 

-10-



2.11 Beneficios a empleados 

212 

2.13 

2.114 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
Jos beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
dezerminado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, así como el mterés financiero generado por la obligación de beneficio 
definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se 
reconocen en el estado de sinuación financiera con cargo o abono a ctro resultado 
integral, en el período en que se producen. El reconocimento de las ganencias y 
perdidas actuariales en otro resultado integral sc reflejan mmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la atiidad o pérdida del período 

  

    

211,2. Participación a trabajadores - Le Compañiz reconoce un pasivo y un gesto por la 
participación de los trabajadores en las unidades de la Compañía. Fste beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

    

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento. 
transfieren sustancialmente a los asrendetarios todos los riesgos y beneficios inherentes ala 
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

2.121 La Compaña como arrendador El ingreso por concepto de alquileres baje 
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de líxea recta durante el 
plazo correspondiente ul arrendamuento. Los costos directos iniciales incurridos al 
negociar y scordar un arrendamiento operativo son añadidos al valor en libros del 
activo arrendado, empleando el método de línea recta durante el plazo del 
arrendamiento. 

2.122. La Compañía como arrendatario - Los exreodamientos operativos se cargan a 
resultados empleando el método de línca recta, durante el plazo correspondiente al 
arrendamiento. 

Reconocimiento de ingresos - Sc calculan al valor razonsble de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, temiendo en cuenta el importe estimado de cunlkquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

  

2.131. Ingresos por alquileres - La politica de la Compañía para cl reconocimiento de 
ingresos proven entes de arrendamientos operativos se desebo en la Nota 2.12 1 

2.132. Venta de bienes - Se reconucen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo sigruficativo, derrvados de la propiedad de los bienes; el importe de 
los ingresos y los costos incurridos, o por incumir, en relación con la transacción 

jedidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios 

  

   

-1-



2.14. Covos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos sc reconocen a medida 
que san mcurridos, mdependientemente de la fecha en que sc haya realizado el pego, y se 
registran en el período más cercano en el que se conocen. 

2.15. Compensación de saldos y transacciones - Como norma geuezal en los estados Enencieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea cl 
reflejo de la esencia de la transacción. 

Los impresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánca, se 
presentan netos en resultados. 

2.16. Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja u la fecha de 
egociación cuando se realiza una compra u veuta de un activo financiero y son medidos 
invcialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
Tinancieros clasificados al valor razonable con carbios en resultados, las cuales son 
inicialmente medidos al valor razomoble y cuyos costos de la transacción se reconocen €n 
resuliados 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, exccpto azuellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a parir de la fecha del estaco de situación 
financiera, que se presentan como activos corrientes. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las categorías de activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron 1os instrumentos financieros 
La admimstración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 
reconocimuento iucial 

  

2.161 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros 20 
denvados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administración de 
la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. St la 
Cempañía vendiese un import significativo de los activos financieros mantenidos 
hasta su vencimiento, la categoría completa sc roclasiicaria como disponible para la 
venta, 

Estos activos financieros san medidos micialmente al valor razonable :uás los costos 
de transacción. Posteriormente, son medicos al costo amortizado utilizando el método 
die la tasa de mterés efectiva menos cualquier deterioro. 

216.2. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, 
Después del reconocimiento inscia), a valor razonable, se miden al costo amortizado 
untizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detenoro, 

2.163 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Las activos financieros que se 
miden al costo amortizado, incluyenco los arrendamientos Financieros por cobrar, son 
probados por deterioro al sinal de cada período. 

   



2.17 

218 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado os la diferencia entre el importe en líbras y los flujos de cfetivo estimados 
Iuturos descontados a la tasa de unerés efectiva original del activo financiero 

  

El valoren libras del activo financtcro so reduce por la pórdida por deterioro 
¿Lrestamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, dande el importe en 
libros so reduce a través de una cuenta de provisión. Los cambios en tl importe en 
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados, 

2.164 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractueles sobre los Mujos de efectivo del 
activo financiero, y wansfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad del activo financiero. S: la Compañía no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y bencficios inherentes a la propledad y continúa 
reteniendo el control del activo transferido, la Compañíz reconoce su participación en 
el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pegar. 

  

Pasivos finuncieros emitidos pur lu Compañía - Los wstaunentos de deuda y patrimomio son 
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la Compañía tenga. 
derecho incondicional de diferir el pago de la obl:gación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera 

2.7.1. Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen 'niciálmente 1 su 
gosto, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se 
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de 
los costos necesarios para su obtencion) y el valor dol reembolso, se reconoce en el 
esado de resaltados dorar lava del acuerdo con el mátodo del tasa de ter 
electiva. 

  

2.17.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Sot pasivos financieros, 
no denvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tase de mterés efectiva. 

2.17.3. Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo 
si, expiran, cancelua u cumplen sus obligaciones. 

Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han 
sido emitidas pero aún no son efectivas, que permiten aplicación anticipada “Un detalle es como 
siguo, 
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Efectiva a partir de 

  

períodos gue imcien en a 
NIE Título después de 
NIF9 Instrumentos financieros Enero 1,2018 
Milk 15 Ingresos procedentes de contratos con 

chentes Fnero 1,2017 
Modificaciones a la NIC 19  Pianes de beneficios defimdos: 

Aportaciones de los empleados Julia 1, 2014 
Modificaciones a las NIF. Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Juho 1, 2014 con 

2010-2012 excepciones limitadas 
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 

2011-2013 Julio 1,2014 

Se permtc le aplicación anticipada de cstas normas nuevas y revisadas. 

  

NIF 9 Instrumentos financieras 

La NIE 9 emitida en noviembre del 2009, mtroduyo nuevos requisitos para la clavficación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para incluirlos requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, asi como su 
baja en los estados financioros, y en noviembre del 2013, mcluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 
9, princpalmente para incluir lo sigurente: 

    

+ Requerimientos de deterioro para sutivos financieros y, 
+ Modificaciones lrmtadas a los requisatos de clasificación y medición al antroducir une. 

categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado mtegraf”, para 
ciertos instrumentos deudores simples 

Los requisitos claves de la NIIF 9: 

+ Todos los activos financieros que sc clasifican dentro del alcance ile la NIC 39 = 
Instrumentos Financioros, se reconocerán posteriormente u su costo amortizado o valor 
razonable. Específicaments, los instrumentos de deuda que se mentienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
ue tengan flujos de cfvctivo contractuales que son mcamente pagos de capital e mtereses 
sobre el capital pendiente por lo genera! se miden al costo amort:zado al final de los 
períodos contables posteriores. Tos instrumentos de dcuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la vente de activos financicros, y que tengan lérminos contractuales del activo 
financiero que dan lugar en fechas espoxíficas a ¡lujos de efectivo que solo constimuyen 
pagos de capital e mtereses sobre el mporte del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en utro resultado integral, Todas las otras inversxones de deuda y 
de patrimonio so muden a sus valores razonables al final de Jos períodos contables 
posieriores, Además, bajo la NIII9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonabje de una mversión de patrimomo 
(no mantenida para negociar) en utro resultado integral, y solo con el ingreso por 
divadeados gencralmento reconocido en el resultado del periodo 

  

+  Enla medición de los pasivos financieros destgnados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NITF 9 requiere que el mporte generado por cambio en cl valor razonable del 
pasivo financiero que sca atribuiblo a cambios en el nesgo de erédizo del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integrel, a menos que, el reconocimiento de los eftctos de los 

+ ly



cambios en el niesyo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere uns asimetría 
contable en el resultado del período. Los cambios en el valar razonable arribuiblo al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultada del período 

La Admmistración de la Compañía preve que la aplicación de la NITF 9 en el futuro puede 
tener un impacto significarivo sobre los impurtes reconocidos en los estados financieros 
adjurtos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin 
embargo, nu es posible proporcionar una estrmación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado. 

  

NIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emitió la NITF 15, que establece un modlo extenso y detallado que deben 
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual Imeamiento de reconocimiento de ingresos, 
mcluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas cn la fecha en que ontre en vigencia. 

  El principio fundamental de la NITF '5 es que una entidad debería reconocer el greso que 
representa la transferencia de hienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en 
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera rex 
servicios. Lspeciticamente, la norma anade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

  

Paso 1. identificar el contrato con los clientes 
Paso 2: identificar las obi1gaciones de ejecución en el contrato 
Paso 3 determinar el precio de la transacción, 
Paso 4: distibunr el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato, 
Paso 5' reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

  

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
na obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución parucular es transferido al cliente, Se ham 
añadido muchos más lincamientos detallados en la NIE 15 para poder analizar situaciones 
especificas. Además, la NITF 15 requiere amplias revelaciones 

  

  

Ta Admistración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 15 en el futuro puede 
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido voupletado. 

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los 
empleados 
Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberian contabilizarse las aportaciones de los 

¡adas a los planes de benciicios definidos, empleados    
empleado 
Para las aportaciones que so. independientes del número de años de servicio, la entidad los 
puede reconocer como una reducción eu el costo del servicio cn el período en el que vs preste 
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el servicio o atribuirlos a los períodos de servicio del empleado utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del múmero de años 
de servic1o, se requiere que la entidad los atribuya a los años de servicio del emplendo. 

  

La Admimistración de la Compañía no preve que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 
19 en el futuro puede tener un impacto stanuficativo sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros. 

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales a las NIIF Cielo 2010-2012 incluyen algunos cambios £ varias NIIF que 
se encuentran resumidas a continuación 

+ Las modificaciones a la NITE 8. (1) requieren que una entidad revele los juicios de la 
gerencia al aplicar los criterios de agregación a los segmentos de operación, incluyendo 
una descripción de los segmentos operativos añadidos y los mdicadores económicos 
evaluados para determinar que los segmentos tengan "características económicas 
similares” y (si) clarifican que una conciliación del total de actvos de segmentos sobre los 
que se debe informar, con relación a las activos de la entidad solo debería incluirse si los 
activos del segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de 
decisiones de operación 

   

+ Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emnsión 
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la 
espacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corío plazo sin tasa de mterés 
estsblocida, a los importes de las fncturas sin descontar, cuando cl efecto de descontar no 
sea significativo. En vista de que las modificaciones no connenen ninguna fecha para 
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato. 

  

+ Les modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 elicninan ciertas meonsistencias en la 
contabilidad de depreciación y/0 amortización acurulada cuando se reevalúa una pactida 
de propiedad, planta y equipo v un activo intangible. Las normas modificadas clarrfican 
que el imparte en libros brulo se ajusta consistentemente con ls revaluación de importe ex 
libros del acuvo y que la amortización y/o depreciación acumulada es la diforencia entro el 
importe bruto en libros y el importe del activo, Inego de consideras las perdidas por 
deterioro acumuladas 

+ Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa sdmnistradora que provee de 
servicios de personal cleve de la gerencia a la entidad que informa, es una parte releciorada 
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa debería revelar 
¡como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado 
o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la 
gerencia. Sm cmburgo, no se requiere la revelación de los componentes de dicha 
compensación. 

La Adwinistración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 
futuro puede tener un impacto significarivo en los estados financieros 
Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2011 - 2013 

  

Las mejoras anuales a las NIE Ciclo 2011 - 2013 incluyen alguras modificaciones a varias 
NUI que se encuentran resumidas a continuación. 

>



  

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcanes de la excepción del portafolio do 
inversiones par medir el volor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos 
financieros en una base nela, incluye a todos los contratos que estan dentro del alcance de, 
y contabilizados de acuerdo con la NIC 29 0 le NIIF 9, incluso si estos contratos no 
cumplen con las definiciones de actevos financieros o pasivos financieros establecidas en la 
NIC 32 

  

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 

Acimnistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes ala actividad 
cconomice de la entidad, con el proposito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Admimstración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron besados en la mejor utilización de la información dispomble al 
momento, los cuales podrían llegar a difenr de sus efectos finales 

  

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la Admunistración de la 
Compañia ha utilizado en cl proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 — Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
recesano, se analiza el valor de los activos para determinar s1 existe algón mdicio de que dichos 
activos hubieran suftido ura pérdida por deterioro. En caso de que exista algín indicio se 
realiza una estamación del importe recuperable de dicho activo. $1 se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la urudad generadora de efecto a le que pertenece el activo 

  

Las pérdidas por deterioro reconocadas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su porte recuperable 1crementando 
el valor del activo con abono a resultados con el l»mite del valor en libros que el activo hubiera 
temado de no haberse reconocido la pérdida por deterioro 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obhgaciones por beneficros a definidos cepende de varios factores que son determinados 
en función de un cálculo actuarial basados en vanos supuestos Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestas impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

  

El actuano contratado por la Compañía para realizar cl cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
Administración de la Compañía. La tasa de descuento cs la tasa de interés que debe ser 
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estrmados que se espera 
van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios 
Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa 
establecida por referencia a las tasas de mercado el final del período de los bonos del gobierno. 
Se requiere un juicio sugrulicaivo al establecer los cnterios para bonos a ser inchindos en la 
población de la que se deriva la curva de rendimento 

  

3.3 — Estimación de vidas ísiles de vehículos para alquiler y propiedades y equipos - La estimación 
de las vidas únues y el valor residval se efectan de acuerdo a Jo mencionado en la Nota 26.3 

ss
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3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estrmación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de 
los activos y pasivos se revertiran en el futuro, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

  + Diciembre 31, 
2014 2013 

(en U.S. dólares) 

Etectivo 3,062 5197 
Bancos 2,903,350 1,763,000 
Inversiones temporales 2.168.938 900,000 

Total 075350 2668731 
Bancos - Constituyen depósitos de efectivo en cuentas corrientes de barcos locales. 

Jnversiones temporales - Al 3! de diciembre del 2014, constituyen ceruficados de inversión de 
bancos locales, con vencimiento hasta cuero del 2015 (marzo del 2014 para el año 2013), que 
generaron mtreses a una tasa promedio anual del $,57% (6.59 para el año 2013) 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue” 

- Diciembre 31 
2014 

(En US délares) 
  

  

Cuentas por cobrar comerciales: 
Chentes locales 4,662,730 4,756,625 
Servicios de alquiler pendientes de facturación 624,072 452,598 
Compañías relacionadas (Ver Nota 21) 147,519 93,853 
Clientes de dudoso cobro 265,862 154,205 

Provisión para cuentas de dudosa recuperación (265.862) (151342) 
Subtotal 3434.62] 5305939 
Otras cuentas por cobrar 
Anticipos a proveedores 29,091 78,752 
Fondos entregados n Decevale S.A. y otros 993,848 1105896 

Subtotal 1.032.939 — 1184648 
Toral 6,467,560 6,490,587 
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Clientes locales - La cartera de clientes locales se detalla como sigue: 

.. Diciembre 31... 

  

2014 
(en US dólares) 

Segansato flota 2,645,981 798,904 
Segmento diario: 
Clientes corporativos 514,567 310,777 

Personas 57,916 7,004 
Venta de vehículos 1,444266 —— 1,533:333 

Tarjetas de erédito 106,607 
Chentes de dudoso sobra 265,862 154,205 

Toral 4,928,592 ESU SiO 

Venta de vehículos - Para la venta de los vehículos de alquiler que han cumplido su vida útil 
económica, la Compañsa ha suscrito un contrato o celebrado negociaciones con varios clientes que ss 
dedican a la comercialización de vehículos usados (patio de autos), a los cuales se les xtorga un plazo 
de crédito de hasta 60 dias desde la venta del venículo. En general la Compañía no ha experimentado 
ningún caso de cuentas morosas. 

Eondos entregados a Decevale S.A - Constituyen transferencias de fondos a Decevale S.A. (Depósito 
Centralizado de Compensación y Liquidacion ce valores), para el pago de la séptima cuota de capital 
(tercera cuota para el año 2013) e micreses a los tenedores de la emnsión de obligaciones emitida por 
la Compañía (Ver Nota 11). La cancelación 2 los tenedores de los títulos emitidos por la Compañía 
fue realizada el 5 de enero del 2015 (2 de enero del 2014 para el año 2013), de conformidad con la 
tabla de amortización correspondiente, 

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas 'as cuentas por 
cobrar son una antigledad mayor a 181 días debido a que de la expencncia histórico establece que las 
cuentas por cobrar vencidas a más de 181 días no son recuperables, Para las cuentas por cobrar que 
presenten una antigúedad de entre 1 y 180 días no se reconocen provisiones para cuentas de dudosa 
cobro, 

Un detalle de la antigúedad de lus cuentas por cobrar de clientes locales es como s:gue: 

  

Diciembre 3: 
2014 

(en U.S dólares) 

Cartera corriente 4,657,809 4,023,729 
30-60 días 4,921 633,038 
61-90 días 38,645 
91 - 180 días 38,409 
Mayores 180 días —128D4 

Total 4.662.230 4,756,625 
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Cambios en la provisión para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas 
Jueron como sigue 

2014 2013 
(cn U.S. dólares) 

Saldos al comenzo del año 151,342 69,384 
Provisión del año 215,42 327,000 

Castigos. 100,822) (245,042) 

Saldos al fin del año. 265802 151,342 

La concentración del nesgo de crédito os limitada debido u que la base de clientes es mmerosa e 
independiente 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

  

  

Diciembre 31 
2014 2013 

(en UsS. dólares) 

Vehículos de alquiler para la venta 2331 127,124 
Repuestos para mantenimiento de vehículos 226,786 205,194 

Otros 10,950 20,146 
Provisión de obsolescencia (8.600) 

Total 8S246T 352.464 

Vehiculos de alquiler para la venta - Corresponden a velxculos que han dejado de prestar servicios 
de alquiler por vencimiento de los contratos de flotas y/o cumplieron su vida útil económica, razón 
por la cual la Compañía los clasifica como inveatarios pare la venta. 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

+. Diciembre 31, 
2014 2013 

(cn US dólares) 

Gastos pagados por anticipado 
Seguros 1,340,685 — 1,133,119 
Otros. 221.006 9597 

Total 156169 1229.09: 

>



Seguros - Consutuye el valor de las primes pagadas por la Compañía para asegurar principalmente los 
vehículos pera alquiler, pendientes de devengamiento. Los plazos de vigencia de las primas de seguro 
de los vehículos aniciaron en disivmbre del 2014 (diciembre 2013 en el año 213) son vigencia de 1 
año 

  

VEHÍCULOS PARA ALQUILER 

Un resumen de vehiculos para alquiler es como sigue. 

   

     

  

  

Diciembre 31, 
2014 2013 

(en US dólares) 
Costo 36,720,188 
Depreciación acumulada 8.787.561) 

Toral 35590957 — 2190602 
Clasificacion, 
Velculos 34,741,124 27,661,185 
Vehiculos en transito. 724,037 196,018 
Accesorios de vehículos 3495 15424 
oral AÑSOJS Tear 

Los movimientos de vchiculos para alquiler fueron como sigue. 

2014 2013 
(en US. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 279S27 25,863,820 
Adquisiciones 17,730,764 13,119,347 
Bejas por ventas (4,196,530) — (5,387,423) 
Bajas por siniestros (403,039) (231,047) 
Transferencia hacia propiedades y equipo (88,770) (152,005) 
Depreciación (5.375 095) (5,280,045) 

Saldos netos alfin del año 35599957 219322 

ESPACIO EN BLANCO



La composición de la flota de vehículos clasificado por año de adquisición es como siguo 

Años 20 2013 
(Ent. dólares) 

2014 16.865.874 
2013 972,138 12,536,384 
2012 5.210.055 170055 
2011 2634,110. 4414222 
2010 868302 1,949,895 

2009 232,576 633.438 
2008 —16550 32.615 

Toral 35599957 TOUR 
De ucuerdo con la política do reemplazo de vebiculos para alquiler, la Compañía preveé vender en el 
año 2015 vehículos cuya valor en libros es de aproximadamente USS5.9 millones. 

8.1 Activos en garantía - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los vehículos con un saldo en libros de 
aproximadamente USS19 7 millones y US$12.2 millonss, respectivamente, han sudo pignorados 
para garamizar los préstamos de la Compañía (Ver Nota 11). La Compañía no está autorizado a 
pignorar estos nctivos como garantía para otros préstamos mi para venderlos a otra Compañía. 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

Un resumen do propiedades y equipo es como sigue: 

  

  

Diciembre 31,. 
2014 2013 

(en US dólares) 

Costo 2,049,987 1,766,974 
Depreciación acumulada (859,643 (684,381 

Lora! 1.190,34 082.593 
Clasificación: 

Terrenos 711,820 71,820 
Construcciones en curso 37208 
Infraestructuras fisicas de agencias 616,631 597,171 
Vehículos para uso micro 212,203 174,933 

Maquinaria y cquipo 88,728 28,149 
Equipo de cómputo 61,494 56,141 
Muebles y enseres 103,789 
Merramventas 33,103 31,76 
Equipo de oficina 1374 

Total 1,190,344 

 



Los movimientos de propiedades y cquipos fueron como sigue: 

(en US. dólares) 
Saldos netos al comienzo del año .082,593 1,040,358 

  

Adquisiciones 137,851 256,198 
Transferencia desde vehículos para alquiler 88,770 152,005 
Bayas y transferencias (20,598) (237,216) 

Depreciación (198,272) (129.152) 

Saldos netos al fin de! año 90,344 1,082,593 

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Un resumen de obligaciones financieras es como si 

  

Diciembre 31, . 
2014 2013 

(en US. dólares) 

Garantizados - al costo amortizado; 
Prestamos bancarios 20,096,857 10,963,167 
Emisión de obligaciones 8,625,000 11,498,643 
Tutularización de Mujos — DAS 

Total 28.721.837 23,035,567 

Clasificación. 
Corriente 11,924,325 8,151,721 
No cormiente 6.797.532 14,885,846 

Lotal 28,721,857 2.035.567 

Préstamos bancarios - Constituyen préstamos con instituciones financieras locales cor vencimientos 
hasta noviembre del 2019 (mayo del 2016 para el año 2013), que generan intereses a tasas que 
flucnúan entre el 8 1% y 9.56% anual (8 75% y 9% anual para el año 2013). 

Emisión de obligaciones - Corresponds a la colocación de Emisión de Obligaciones con un cupo 
autorizado por la Superintendencia de Compañías de US$12 millones. El plazo es de 1,450 y 1,800 
días y está dividida en dos series (A y B) y con vencimientos hasta abril del 2018 + interés nominal 
anual de ente 8,25% y 8 5% Esta emisión este sujeta a un análisis y respectiva calificación 
trimestral per la calificadora de riesgos Pactfio Credit Rating S.A. 

    

Titularización de flujos - En el mes de julo del 2014, el Fideicomiso rewizó el último pagu de la 
obligación a los 1enedores y a la fecha de los estados financieros adjuntos (marzo 27, 2015) el 
Fideicomiso se encuentra en etapa de rendición de cuentas previa su liquidación definitiva. 

«Be



Los vencimientos de las obligaciones financieras son como sigue; 

  

Diciembre 31, 

(en U.S. dólares) 

2014 8,151,721 
2015 7,209,119 
2016 4,449,727 
2017 2,325,000 

2018 2,187,795 900,000 
2019 820,710 

Total 28,721,857 2,035,567 

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

'esumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas es como sigue” 

. Diciembre 3 
2014 2013 

(en U.S. dólares) 

  

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales 4343,118 2085970 
Proveedores del exterior 32,503 75,425 
Compañías relacionadas (Ver Nota 21) 42.884 754,493 

Subtotal ¿418,505 2915888 
Otras cuentas por pagar: 
Anticipo de clientes 161,610 49,103 
Otras 538,301 297.012 

ell SIB4Ló 3262002



12. IMPUESTOS 

(2.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 
es como sigue. 

Diciembre 31. 
2014 201 

(en U.S. dolares) 

  

Activos por impuestos corrientes 
Crédito tributano de Impuesto al Valor Agregado - 

   

VA 80,898 a 

Pasivos por Impuestos corrientes, 
Retenciones en la fuente por pagar 52,646 47,704 
Impuesto al Valor Agregado - IVA (en el año 2013) y 
retenciones de IVA por pagar 28,188 63,641 
Impuesto a la renta por pagar 440 591 187317 

Total 221,425 294,762 

12.2 Conciliación irburaria contable del impuesto a la renta corriente - Una reconcilución entre 
la utilidad según estados “inancreros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue. 

  

Diciembre 31... 

  

Utilidad según estados financisros antes de unpuesto 
ala renta 3,924.418 2,716,874 

Gastos no deducibles 858,651 554,051 
Ingresos exentos (118,624) (270,067) 
Otras deducciones (remuneraciones empleados con 
discapacidad) (15.872) (05,555) 
Ajuste por precios de transferencia 21.277 2, 
Ublidad gravable 21.669.850 

Impuesto a la renta csusado (1) 1,027,367 

Anticipo calevlado (2) 296.013 

  

Impuesto a la senta comento cargado a 
resaltados 1,021,367 SI 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarafa para el impuesto a la renta, se celonla 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilctades sujetas 
a ceputalización 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínuno el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma mutemática del 0,4% del acuvo, 0.2% del 
patrimomo, 0.4% de :ngresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles



12,3 

124 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2011 al 2014 

Movimiento de la provisión (erédlco tributariv) para impuesto a la renta - Los movimisulos 
de la provisión (crédito tributerto) para impuesto a la ente fueron como sigue 

2014 2013 
(en US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 183,417 24,072) 
Provisión del año 1,027,367 674,992 
Pagos efectuados (770.193 (467,503) 

Saldos ul fin del año 440,591 163417 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente. 

Saldos del impuesto diferido 

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue, 

    

  

Saidosal — Reconocidoenios Saldos al fin 
comienzo delaño resultados delaño 

(en US. dólares) 

Año 2014 

Activos (pasivos) por impuestos 
diferidos en relación a 

Vehículos en al (540,997) 72,825 (468,172) 
Provisión de jub y 
desahucio. 19,292 119292) 

Total (921,705) 5 (468,172) 

Año 2013 

Activos (pasivas) por impuestos 
diferidos en relación a 

Vehículos en alquiler (508,734) (62263) (540,997) 
Provisión de jubilación patronal y 
desahucio 9.650 9542 292 

Total (499,084) 22020) (621,205) 
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12.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue: 

126 

2014 2013 
(cn US. délares) 

Utilidad según estados Financieros antes de impuesto 
ala renta ADAMS 2716874 

Gasto de impuesto a la renta 863,372 $97,112 
Gastos no deducibles 135368 144,513 
Ingresos exentos (26,097) (67,415) 
Otras deducciones (remuneraciones empleados con 
discapacidad) (3,492) (1,822) 
Ajuste precios de transferencia — 4683 625 

Impuesto a la renta cargado a resultados 973,834 697.613 

"Tasa de efictiva de impuestos 25% 26% 

Aspectos Tributarios 

Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal - Con fecha 29 
de diciembre del 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención 
del Fraude Fiscal le musma que incluye entre oiros aspectos Inhutarios los guientes 

Impuesto a lu Renta 

Ingresos Gravados 

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la 
ganancia provenicate de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital. 
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado 

  

Exenciones 

  

«- Se agrege una exoneración para las nuevas inversiones en los sectores económicos 
determinados como “industrias básicas”, la exoneración será de 10 años contados a 
partir dol primer año cn que se generen ingresos atribuibles a dicha inversión Si las 
inversiones se realizan en cantones fronterizos del país el plazo sc amplía dos años 
más, 

Deducibilidad de Gastos 

.. En ol enso de scuvos evaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no 
será deducible, 

«.. Se establece una deducción del 150% adicional por un período de dos años sobre las 
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y 
mugrantes mayores de 40 años que hayan retornado al país. 

q



«Se eluminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario 
Inierro para la elimmación de los créditos incobrables y se establoco qui lus mismas se 
determinarén vía Reglamento. 

««. No sz considerarán deducibles los gastos de promoción y publicidad en alimentos 
hiperprocesedos El ereno para defimr tal calidad la establecerá lu autoridad sam:taria 
competente, 

+ Vía reglamento se establecerán los límtes para la deducibilidad de gastos de regalras, 
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, eléctuado entre partes 
relacionadas. 
Se perute el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, 
determinando que cl Reglamento establezerá los casos y condiciones Tas normas 
mbutarias prevalecerán sobre las contables y financieras. 

   

Tarifa de Impuesto a la Remta 

+. Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto u la Renta para Sociodados, 
estableciendo como tarifs general del Impuesto 4 la Renta el 22%, no obstante la tarifa 
imposva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda a la participación directa o imdirecta de socios, acciomstas, beneficiarios o 

imilares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. Si 
dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable par la sociedad será del 25% 

     

    .. Los beneficiarios de unlidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al 
exterior pagarán la tarife general provista para sociedades previa la deducción de los 
créditos tributarios a los que tenga derecho. 

  

   

.. El mgreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el 
Ecuador por la enajenación de acciones, partcipaciones u otros derechos de capital 
pagará la tarih general impuesta para las sociedades, debiendo la socredad receptora de 
la inversión actuar como “sustituto” del contaibuyente y efectuar la retención del 
impuesto. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

.. Para efictos del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberá incluir en la 
fórrrula el valor del revalio de los activos por apl:cación de las NILE, tanto para el 
abro del activo y del parimomo. 

... Seexcluira del cálculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los mortos referidos a 
gastos merementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos 
activos destinados a la mejora de productsidad o innovación tecnológica y aquellas 
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se re 
con los heneficios tributarios para el pugo del Impuesto a la Renta que reconoce el 
Código de la Producción 

  

   

Reformas al Código Orgánico de la Producción Comercio E Inversiones 

Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los 
enmtratos de inversión y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos 
siendo las principales las siguientes: 
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Efectuar una inversión de UISS 10,000,000 
Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo 
Informe del Procurador General del Estado 
Autorización del Presidente de la Republica 
No pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores de las ZEDES. 
Para los incentivos clasificacos como sectoales se ancluye la exoneración prevista para lus 
incustaas básicas y la deducción del 100% adicional del costo o gasto de depreciación 
coa 

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

Impuesto a los Activos en el Exterior 

La reforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de inversiones en 
el exterior”. 

Impuesto a la Salida de Divisas 

  

+ Los pagos efectuados al exterior por créditos ubtenidos por eutidades ecuatorianas, estarán 
exentos inicamente respecto de equeilos créditos para financiar segmentos definidos por el 

  

  

+ Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extinción de 
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia cl extenor, 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia do las transacciones cfcctuadas con 
partes relacionadas locales y del exterior correspondiente al año 2014, requerido por disposiciones 
legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence 
en el mes de junio del uño 2015, Dicho estudio constituye una base para determinar s las operaciones 
con partes relacionadas locales y del exteor han sido efectuadas e pre ios razonables que se 

  

aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho 
estudio se encuentra en proceso de ej: 
consuitores contratados por la Com 

  

   ión, sin embargo, del diagnóstico preliminar recibido de los 
2, se determinó un ajuste de precios de transferencia por US$ 

21 mal. 

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue. 

. Diciembre 31 
2013 

(en U $. dólares) 
Partipación a empleados 692,544 479,448 
Beneficios sociales 129,006 126,043 

Otras 260 904 

Total 
   250 

BuU2a 68395 

 



14.1. Participación a Empleados - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidados 
iguidas o contables, Los movimientos de la provisión para participación u Irabayadores fueroa 

  

como sigue: 

2014 2013 
(en U.S dolares) 

Saldos al comienzo del año 479.448 359,167 
Provisión del año 692544 479,448 
Pagos efoctuados (479.448) (359,767) 

Saldos al fin del año sa D94Le 

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligaciones por beneficios defimdos es como sigue: 

  

2014 
(en UsS. dólares) 

Jubilación patronul 352,038 266,937 
Bonificación por desahucio 154,227 140.960 

Total 50626s 407.897 
15.1. Jubilación patronal - De asuerdo con disposiciones del Código del Trabayo, los trabajadores 

ue por veintiemco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
"terrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación 
que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecvazoriano de Seguridad Sccral 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal Fueron como 
sigue, 

2014 2013 

(en US dólares) 
Saldos al comienzo del año 266,937 227,831 

Costo de los servicios del período corriente 47,602 56,402 
¡Costo por intereses 21,355 18,227 
Pérdidas (ganancias) actuariales 7,603 (54,850) 

Otros 851 —4615) 
Salcos al in del año 352.058 266.937 

15.2. Bonificución por desalvucio - De acuerdo con disposiciones del Cádign de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucro solicitado por el empleador o por el 
trabajudor, la Compañía entregará el 23% de la última remuneración mensual por cada uno de. 
los años de servicio 
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Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 

  

  

como sigue: 

2013 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 140,960 75,133 
Costo de los scrvicios del periodo corriente 23,337 13957 
Costo por intereses 11,024 587 
Pérdidas (ganancias) actuariales (19,556) 97,268 
BeneSioios pagados (4255) (51.048) 

Otros 2.517 (an 

Saldos al fin del año 154,227 140.960 

Las cálleulos actunriales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de dicrembre de 2014 y 2013 por un acwanio independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior Fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédrio 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servisio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuaniales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento selarial y las probebilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan do los ayustes por le cxpertencia y cambros en los 
supuestos cetuariales ss cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio 
esporado de los empleados correspondientes, con baso en cl enfoque do la banda de fluctuación 

Las Inpótesis actuariales significanvas uulizadas para la determimación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento sularal esperado y la moríalidad. El 
análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos 
supuestos. 

  

El análisis de sensibrlidad detallado a continuación se ha desarrollado en baso a los cambios 
razonablemente posibles quo ss produzcan al final del período de referencia de los respectivos 
supuestos. 

Si la tasa de descuento varia en 0.5% (mayor o menor), la obligación por beneficios definidos, 
disminuiría por US$40,681 (numentana por L$$45,403) 

  

Silos incrementos sulariales esperadas (aumentan o disminiuyen) ea un 0.5%, la obligación por 
beneficios definidos se incrementaría en US47.494 (disminuiría por US$42,742) 

El analisys de sensibilidad presentado antersormente puede no ser representativo de la variación real 
ea la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las Iupotesis se 
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados) 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando cl método de crédito umtario proyceiado,



que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en 
el estado de situnción financiera. No hubo cambros en los metodos e hipótesis utilizados al elaborar 
el análisas de sensibilidad respecto a años anteriores, 

Tas presunciones prine:pales usadas para propositos de los cálculos actuznales son las siguientes: 

Diciembre 31, 
014 2013 
% % 

Tasa de descuento 3.00 8.00 
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dishos planes de bensficios definidos san los 

  

siguientes 

. Diciembre 31... 
2014 2013 

(en US. dóleres) 

Costo de los servicios del período corriente 70,959 70,359 
Costo por imtereses 2379 24,104 

Total 103,328 24,463 

Durante los años 2014 y 2013, cl importe de ganancias (pérdidas) actuaieles registradas en cl otro 
resultado mtegral ascienden a USS11,953 y US$(62,418). respectivamente. 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

16.1 Gesrión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negoc:os y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distmtos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus fujos y aciwos 
y, eu consecuencia, sus resultados, 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, admunistrados por la 
Gerencia de 'ananzas Corporativa, que permiten idenuficar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer al Director:o medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar 

idad 

  

A continuación se presenta una definición de los nesgos que enttenta la Compañia, una 
<aracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por pare de 
la Compañía, st es el caso. 

161.1. Rlosgo en las tavus de interés -1-a Compañía so encuentra expuesta a riesgos en la 1e4n 
de interés debido a que mantiene préstamos a largo plazo, el riesgo es manejado 
manteniendo una combinación apropiada entro los préstamos a tasa fia y u tasa 
variable. Las actividades de cobertura se evalúan regularmente para alinearlas con las 
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161.2 

164.3 

16.1.4 

tasas do mterés y mvel de nesgo definido, asegurando las estralegías Je cobertura más 
rentables 

    
  

La Compañía analiza su expos'ció 
simulan vanas situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de 
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo 
y cobertura. Sobre la base de estos escerarios, la Compañía calcula el impacto sobre la 
iuilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de iterés. Debido a la baja 
volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interts en el mercado ecuatoriano no se 
resliza análisis de sensibilidad al respecto (Tasa activa referencial del sogmento 
corporativo al c:erre del 2014 fue de 8.19% y 2013 de 8.17% según Banco Central del 
Ecuador BCE). 

      

Riesgo de crédito - as politicas de administración de riesgo crediticio son aplicadas 
principalmente por el área de cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra 
presente en el efestivo, inversronos mantenidas hasta su vencimiento y cuentas por 
cobrar a clientes y oros. 

   

Respecto a los bancos < instituciones financieras donde se mantiene el efectrvo y las 
inversiones en mstrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tenen 
calificaciones de riesgo independiente que denoien niveles de solvencia y respelda 
adccuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de “A”, Se puede invertir en 
instrumentos cuya cotización en el mercado sea de al menos el 96% sobre su valor 
nominal, La Compañ:a mantiene políticas para el otorgamiento de créditos y 
aceptación de clientes, relacionadas con. limites de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
garantías, antighiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. 

  

      

Ta Compañía analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente 
principalmente basada en su entiguedad y vencimientos. Adicionalmente, clesifica la 
Cartera en segmentos sim lares y analiza permanentemente el comportamiento de pago 
histórico de los clientes, antigúcdad, acrualización de datos, entre otros factores. Los 
límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de gago de cada 
cliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o 
externas. 

  

El efectivo, las inversiones mantenidas hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas 
por cobrar cun instituciones financieras, tienen una naturaleza de corto plazo, por lo 
tanto su importe cn Libros gencraímente se aproxima a su valor razoneble, 

Riesgo de liquidez - La principal fuente de liquidez son los flujos de efocevo 
provenientes de sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto 
plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce 
meses. Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima 
del requerido para la admimistración del capital de traayo sc admmistran cn 
inversiones temporales de renta fa que generan intereses. 

Riesgo de capital - Los objetivos de la Compeñía al administrar el capitel son 
salvaguardar la capacidad de la misma de contimsar como empresa en marcha con el 
propósito de generar retornos a sus acesomistas y beneficios u vtros grupos de anterés y, 
mantenor una estructura de capital óptuma para reducir el costo del capital 
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La Compañía monitorea constantemente el cumplimiento de los resguardos 
mandatorios por la Emision de Obligaciones rales como 

Repartir dividendos no mayores al 259 de la utilidad neta del ejers:cio comente 
Mantener Ratio de Apelancamiento < 2.60 veces (Pasivos Totales Patrimomo) 
Mantener una relación de Deuda/EBTTDA inferior a 2.8 veces 

16.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos Iinancieros 
mantenidos por le Compañía es como sigue: 

  

. Diciembre 31, 
2014 

(en US. dólares) 

Activos financieros. 
Costo amortizado: 
Efecto y equivalentes do cfectivo (Nota 4) 5,075,150 2,668,137 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
obrar (Nota 5) 6,467,560 6.490,587 

Otros activos financieros Es 204,780 

Total 11.542.910 9.364.104 

Pasivos financieros 
Costo amorizado 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar neto de anticipos de clientes (Nota 11) 4,956,806 3,212,900 

Obligaciones financieras (Note 10) 28.721.857 23.038.567 

Total ILGTEGÓ3 26248467 

16.5 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Admmistración de la Compañía 
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financicros reconocidos el costo 
amontizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

17. PATRIMONIO 

17.1. Capltal Social El capital soctal autorizado consiste de 3,242,169 de acciones de US$1.00 
valor nominal umtano, las cuales otorgan un vo:o por acción y un derecho a los dividendos. 

17.2. Reservas 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utihidad anval 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para cl paga de dividendos en efectivo pero puede ser 
eapitalizada en su totelidad 

Reserva Facultativa - Representan reservas de libre disposición de los accionistas cuyo saldo 
puede ser distriburdo, capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas, 

era
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Utilidades retenidas - Un resumen de las wnlidades retenidas es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 2013 

(MUS dólares) 
Utuldados retenidas - dstribuibles 5,969,583 3364046 
Resultados acumulados provementes de la 
adopción por primera vez de las NITF 2.456.470 2,455,410 

Toral 3426053 582056 
Los saldos de lus siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de 
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías cl 14 de octubre del 2011. podrán serutlizacos de la siguiente 
forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes ongiados en la adopción por primers vez de las NIF. El 
saldo acseedor solo podrá ser caprtalizado en la parto que exceds ul valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económ:co concluido, ss las hubieren, utilizado en 
ubsorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

  

Dividendos - Durante el año 2014, se declaró un dividendo de US$0.05 por accrón (USS0.12 
en el año 2013), equivalente a un dividendo total de US$155,074 (US$393,978 en el año 2013) 
a los tenedores de acciones ordmanas pagadas totalmente A partir del año 2010, los 
érvidendos distribuidos a favor de accromstas personas naturales residentes en el Ecuador y de 
sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se 
encuentran sujetos a retención para efectos del anpuesto a lu renta. 

18. INGRESOS OPERACIONALES 

Un resumen de los ugresos uperamionales de la Compañía es como sigue 

20.4 2013 
(en US dólares) 

Ingresos por alquiler de vehículos 23,960,657 21.681,785 
Ingresos por venta de vehículos 4,803,135 16.878 735 

Total 28,763,792 28,560,520 
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19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrasivos y operativos reportados en las estados financieros es como 
sigus 

Costos operacionalos 
Costos del servicio 
Costo por venta de vehiculos para alquiler 

Subrotal 
Gastos de admumstración 
Gastos de ventas 

Total 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como s1tgue: 

Costos de ventas de vehículos para alquiler 
Depreciación y amortización 
Gastos por beneficios a los empleados 
Mantenimienro y reparaciones 
Seguros 
Matrículas de venículos 
Asesorías y honorarios profesionales 
Honorarios corporativos 
Regalías 
Arriendos 
Publicidad 
Imprestos y contribuciones 
Otros costos y gastos 

Total 

    

  

  

aa 203 
(en UsS. dolares) 

11,330,540 10,839,395 
3721675 5517.168 
5.058,215 16,356,563 
7,359,621 7,131,376 

553,662 582.115 

2297149 24.070.054 

2014 
(er US dólares) 

377 5,517,168 
5,606,175 5,489,391 
4,114,126 3,684,714 
2,887,920 2.640,530 
1,465,025 1,514,705 
1,065,393 1,316,421 
274,957 357,693 
742,375 857,868 
491,677 409,049 
351,098 382.035 
318,562 360,863 
177,086 169,404 

1.749.429 137215 

22O7A9 24.070.054 
¡Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como. 
sigue: 

Sucléos y salarios 
Parucipeción a trabajadores 
Beneficios socrales 
Aportes al 1ESS 
Beneficios definidos 

Totel 

2014 
(en US dólares) 

2,492,660 
692,544 
518,489 
307,095 
103.338 

4,114,126 

2,364,325 
179,448 
456,027 
290,451 
94,463 
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  Gasto depreciación y amortización - Un detalle de gastos depre lación y amortización es como sigue: 

2014 2013 
(en US. dólares) 

  

  

Depreciación de vehículos para alquiler 75,095 5,280,045 
Depreciación de propiedades y equipo 198,272 129,152 
Amortización de activos antangables 32.808 80.194 

Total 5.606.175 5489391 

20. COMPROMISOS 

Al 31 de diciembre del 2014, los principales compromisos de la Compañía son como sigue. 

Acuerdos de arrendamuento - Los arrendamientos operativos se relacionan con el alquiler de 
vehículos con términos de arrendamento entre 1 y $ años, con una opción de extenderlo hasta un 
máximo de 10 años. Todos los contratos de arrendamiento operativo contienen cláusulas de 
revisión del mercado en caso de que el arrendatario ejerza su opción de renovar El arrendarario 
o tiene cpeion de comprar la propiedad a la fecha de expiración del periodo de arrendamiento 

Durante los años 2014 y 2013 la Compañía mantuvo vigentes 197 y 155 de cliemes de largo plazo 
contratos, respectivamente. 

+ Contrato de franquicia - Mediante contrato susento el S de noviembre del 2008, las compañías 
Avis Car Renta Group LLC y Avis Renta Car System LLC otorgaron a Mareauto S.A. el uso 
excinsivo de la marea AVIS y la licencia del negocio de renta de vehículos en el Ecuador, la cual 
mcluye métodos de operación, contabilidad, servicio de publicidad y terjctas de crédito, entre 
otras, wcludos dentro del "AVIS System" El plazo de duración de este contrato es de 5 años 4 
parar del 1 de enero del 2009, el cual fue renovado el 1 de enero de enero del 2014 hasta el 31 de 
diciembre del 2018 

      

La Compañía tiene que cumplar ciertos requisitos relacionados con este contrato, los cuales durante 
los años de su vigencia han sido cumplidos a cabalidad. 

+ Contrato de subfranquicia local. Mediante contrato suscnto el $ de noviembre del 2008, las 
compañias Avis Car Renta Group LLC y Avis Renta Car System, LLC otorgan a la Compañsa la 
capacidad de subiranquiciar la marca AVÍS a otras empresas en el territorio nacional Al31 de 
diciembre del 2014, la Compañsa mantiene subfranquicias en las crudades de Ambato y 
Esmeraldas 

Contrato de prestación de servicios técnicos especializados - Mediante contrato suserto el Ide 
enero del 2012, Mareadvisor S.A. se obliga a prestar a la Compara, servicios téemicos 
especializados de talento humano, finanzas, contraloría y auditoría interna, supply clan, 
tecnología, sisterras y markctmg 

on es automatica   Fl plazo de este contrata es de un año a partir de la fecha de suscripción, su renow: 
a menos que una de las partes notifique su terminación. 

 



+» Cumplimientos en relación a ta emisión de obligaciones - Los compromisos que Mareauto S.A, 
imanuiene durante e tiempo de vigencia dela emisión de obligaciones (Ver Nota 11) son los 
siguentes 

  

+ Durante caca año de la vigencia Je la emisión, el accionista mayoritario se compromete a 
xo recibir drvidendos por un monto que exceda el veinticinco por ciento (259%) de la 
utilidad neta del ejercicio del año anterior. En caso que uno de los acciomstas munoritarios 
demande la repartición por un monto mayor al veinticinco por ciento (2524) de la utilidad 
sta del año antentor, el accionista mayoritario sc compromete a realizar un aporte para 
futuras capitalizaciones que cubra cl exceso demandado por el acciomsla minoriario, en 
los montos excedentes correspondientes a todos los accionistas 

» Mantener una relación de deuda financiera y pasivos con costo (bancaria, con mercado de 
valores y cuentas por pagar 1 terceros/EBITDA inferior a 2.8. 

+ Mantener una relación pasivos totales “patrimonio toral intenor a 2, 
+ Mantener un mvel de activos que permute que el monto total de la emisión no supere el 

80% de los activos libres de gravamen 

AL 31 de diciembre del año 2014, la Compañía se encuentra dentro de los límutes establecidos por la 
Supermtendencia de Compañías y fueron sujetos a validación trimestral por la parte de la Firma 
Calificadora. 

   

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

21.1 Transacciones Comerciales - Durante los años 2014 y 2013, la Compañía realizo las 
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas: 

Vente de bienes Compra de bronos 
2014 2013 2014 2013 

(en US dólmes) 

Manufacturas, Armadurías y Repuestos 

  

    

Ecuatorianos S.A. - Maresa 30,584 — 1,040,775 1976201 3,794,917 
Dismivohie Distribuidora de Vehiculos 
SA. 13,116 3.667 6,056,458 2,214,501 

Mazmotors S.A. 622 4495 233,802 17117 
Comercializadora de los Granados 
GRANADOCOMERCO S.A 6.016 16,128 - - 
Kawamotors SA. 326 - e 
Marcadvisor S.A. 31,326 94,422 819,928 938,675 
Mareauto Colombia S.A 137,008 44,073 E - 
Marcauto Perú S.A 99,397 171,834 - - 
Autoshare S.A. 13,358 14,656 — 238,574 — $34,538 
GPS Track S.A - - - 64,935 
Corporación Maresa Holdi 5.652 

Total 358,109 139.576 9324963 7718737 

382



21.2. Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del 
periodo sobre el que se informa, 

  

    

  

Saldos adoudados a partes Saldos adeudados por partes 
relacionadas relamoradas 
Dioiombre 31, Diciembre 

2014 2013 

Cuenias Comercaales 
Maresa 2,975 22,082 23,760 7,613 
Disiriveto Dastribudora de 
“Vehículos S.A, 32,370 619,192 1,435 891 
Mareadvisor S.A. 160 78,945 3,584 5,720 

Mazmotors S.A. 1,744 32,046 Tn 50 
Corporacion Maresa Holding S.A. E - 6,652 - 
Autosharecorp S.A. 635 681 4,859 
GPS Track S.A. + 644 a = 
Mareguto Perú - 30,610 2,564 
Marcento Colombia Ñ 75.98 62156 

Cuentas No Comerciales 
Mareadvasor S.A. y total ou 

total 754,493 147, DLE 

    

21.3. Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
miembros clave de la gerencia durante los años 2014 y 2013 asciende a US$1,191,635 y 
1US$847,060, respectivamente 

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 27 del 
201) no se procuyeran eventos que en opinión de la Admimstración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados firancieros adjuntos 

23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financioros por el año terminado el 31 de dicsembre del 2014 han sido eprobados por la 
Gerencia de la Compaña en marzo 27 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para su 
aprobación. En opmión de la Gerencia de la Compañía, los estados Financieros serán aprobados por la 
Junta Directiva sm modificaciones 
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