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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES LANTON QUITD

A los miembros del Directorio y accionistas
Mareauto S.A.
Quito, 20 de mayo de 2013

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Mareauto S.A., que comprenden el estado de

situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de resultados integrales, de

cambios en e} patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraecién de la Compaiifa por los estados financieros

La Administracion de Mareauto S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Iaternacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende Ia aplicaci6n de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
anditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicie del anditor e incluyen la evaluaciton del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacioén de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de
auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Quito, 20 de mayo de 2013 NOTARIA SEXTA
CANTEON QUITO

Opinion

4.  En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Mareauto S.A. al 31 de diciembre del 2012, y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Otros asuntos

5.  Debido a que Mareauto S.A. es subsidiaria de Corporacion Maresa Holding S.A. (Compafiia Matriz), los
estados financieros adjuntos deben ser incorporados a los estados financieros consclidados de la Compaiiia
Matriz, preparados bajo Normas Internacionales de Informacion financiera y sobre los cuales se emite un
informe de auditoria por separado.

| R m"\‘sc\\oo;e.coops’h

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafifas: 011

| Q&Ung@&%

Carlos R. Cruz
Representante Legal
‘ No. de Licencia Profesional: 25984
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ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar 2 compafiias
relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Activos intangibles
Inversiones disponibles para la venta
Impuesto a Ia renta diferido

Total activos no corrientes

Actives no corrientes disponibles para la venta
Total activos

Francisco Matheus
Vicepresidente Ejecutivo
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16
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2012 2011
2,169,991 1,653,531
191,314 191,332
4,656,673 3,833,281
255,835 306,103
40,895 45,840
1,431,710 1,229,387
307,743 82,131
182,689 165,210
9,236,850 7,506,815
27,006,273 24,268,875
47,275 53,184
51,637 51,637
3,157,201 2,217,256
30,262,386 26,590,952
103,748 303,135
39,602,984 34,400,002
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MAREAUTO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS HNota a2 2011

Pasivos corrientes

Préstameos y obligaciones financieras 13 9,451,778 7,241,758

Proveedores y otras cuentas por pagar 14 2,850,716 1,751,838

Cuentas por pagar a compaiias

redacionadas 15 2,343,003 1,047,052

Anticipos de clientes 116,992 115181

Impuestos por pagar 548,540 237,868

Provisiones 18 662,323 567,332
Total pasivos corrientes 15,973,352 10,961,029
Pasivos no corrientes

Préstamos y obligaciones financieras 13 9,340,179 11,313,278

Provisiones por beneficios a empleados 18 302,564 255,140
Total pasives no corrientes 9,643,143 11,568 418
Total pasivos 25,616,495 22,529,447

PATRIMONIO

Capital social 19 3,242,169 3,242,169

Reservas 2,578,798 2,776,169

Resultados acumulados 8,165,522 5,853,117
Total patrimonic 13,986,489 11,871,455
Total pasivos y patrimonio 39,602,984 44,400,902

I — . |

Francisco Matheus
Vicepresidente Ejecutivo
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MAREAUTO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2012 zon

Ingresos por servicios prestados 19,504,870 17,895,859
Costos de servicios prestados 6 (9,998,126) (9,027.702)
Utilidad bruta 9,506,744 8,868,157
Gastos administrativos 6 (5,742,632) (5,158,371)
Gastos de venta & (520,445) {428,4¢3)
Otros ingresos (egresos), neto 7 366,807 (261,385)
(5,896,270) (5,848,249)

Utilidad operacional 3,610,474 3,019,908

Gastos financieros, neto

Gasto interés (1,604,172) (1,741,938)
Interés ganado 32375 205,385
(1,571,797} (1,536,553)

Utilidad antes del impuesto a la renta 2,038,677 1,483,355
Impuesto a la renta 16 477,180 551,170
Utilidad neta v resultado integral del afic 2,515,857 2,034,525

Utilidad por accién basica y diluida (délares) 0.78 0.63

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Rnancieros.

— - !

-

Francisco Matheus Vergara
Vicepresidente Ejecutivo .+ Contador General
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NOTARIA SEW\

CAN ON’}U e, )
MAREAUTO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)
Nota 2012 2011
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes del impuesto a la renta 2,038,677 1,483,355
Més cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacién 12 5,590,387 4,979,998
Provisibn por deteriore de cuentas por cobrar 10 124,021 120,177
Provisiones varias 18 5,235,999 4,176,011
Provisidn para jubilzcion patronal y desahucio 18 6,6 69,181
13,125,758 10,828,722
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales {963,651} {1,423,259)
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 50,268 484,754
Otras cuentas por cobrar 4,945 78,674
Anticipos a proveedores (202,323) (91,129)
Impuestos por recuperar (225,612) 39,555
Inventarios (17,479} (44,989)
Activos intangibles 5,909 5,909
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,008,878 {763,767}
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,295,951 209,497
Anticipos de clientes 1,811 14,568
Impuestos por pagar (152,093) (347,543)
Provisiones (5,141,008) (3.529,489)
Provisiones por beneficios a empleados (88,830) (35,545)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 8,792,504 5,025,058
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Incremento de inversiones mantenidas hasta su vencimiento (16,119} (199,641)
Intereses ganados 32,375 205,385
Adiciones de propiedades y equipo, neto (8,128 208) 267,6:
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (8,112.145}) {7.261.910)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos con instituciones inancieras y emision de obligaciones 1,841,093 2,115,688
Pago de dividendos (400,823) -
Pago de intereses (1,604,172) (1,741,938)
Efective neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento (163,002) 373,750
Incremento (Disminucién) neta de efectivo 516,460 (1,862,202)
Efectivo al inicio de] afio 1,653,531 3,515,733
Efectivo al final del afio =%

Franéisco Matheus
Vicepresidente Ejecutivo
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MAREAUTO S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo12
{Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueién y operaciones

Mareauto S.A. (la Compaiifa) fue constituida en Quito €l 1 de noviembre de 1994. Se dedica principalmente
al arrendamiento de vehiculos, La Compaiifa es subsidiaria directa de Corporacién Maresa Holding S.A.,
entidad ecuatoriana que posee el 97% de su capital social.

La oficina principal de la Compafiia esti ubicada en Av. de los Granados E11-26 y Av. 6 de Diciembre.
Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2012, 1a Compaiiia presenté un déficit de capital de trabajo por US$6,719,726
(2011:US8$3,454,214) originado fundamentalmente por los préstamos que mantiene con instituciones
financieras locales en las que incurrié para financiar €l crecimiento de la flota de vehiculos. La.
Administracién espera liquidar los indicados préstamos con los flujos de caja que se estima recibir de los
servicios prestados provenientes de su operacion.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 21 de diciembre del 2012, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 14 de mayo del 2013 del Vicepresidente Ejecutivo de la Compaifiia y posteriormente
seran puestos a consideracién del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva. ‘

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéin de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaciéon de estados financieros

Los presentes estades financieres de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NI1F) emitidas por el 1ASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el eriterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NTIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las Areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Pagina 8 de 36
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MAREAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

Ala fecha de emisién de estos estados financierocs, se han publicado nuevas normas y enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continunacidn:

Aplicacién obligatoria para
N Ti bi ciercicios Diciad wde:
) ol & Enmienda,'Beneficios a empkados' - Eliminacis n delenfoque delcomedorycilkulo de

los costos finagcieros sobre una base neta. 1de enero del2013

b oD, i *-Disposici s financi

HE 27 Revision, 'Estados financieros separados’ -Disposicibén sobre los estados financieras Ide enero del 2013
separados.

NIC 28 Revision, 'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - hcluye requerimientos sobre

conscolidacién de negocios conjnies yasaociadas. 1de enero de12013

NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieres: presentacién’ - Aclara algnnos requetimientos
para compensaciia de activos ypasivos fmancieros en elesado de situacion lde e¢nero det204
financiera.

Enmienda,"Adopcidn porptimera vez' - Tratamiento de intereses de préstamos con el

NIF | Gobietno. 1de enero del 2013
Enmienda, Wstramentos financieros: presentacion’ - Nuevas divulgaciones pars facilitar

NIF 7 la comparacién entre entidades que preparan estados financieros bajo NIF yaquellas lde etiero del 203
que los preparan bajo Principios Americanos. .

NIF 9 ]'ns[rur.nentos financitros’ - Especifica la clasificacidén y medicion de activos ypasivos 1de cnero 4812015
fmancieros,

NIF 0 Eslarlo-s mencwms co nsokdadn.s' -Constmuye concepto de controlen la Lde enere del208
consolidacidn de estados financieros.

NIF 11 'Acuerdos conjuntos’ lde enero del203

NIF 2 Dlvulg‘acnone‘s de intereses en otmls entidades’ - hefuye divulgaciones requeridas de 1de etero del 203
tode tipo de intereses en otras entidades.

NEF 13 'Medicién delvalorrazonable' - Precisarla definicidn de valorrazonable, fuentes de

medicién y divalgacio nes requendas. 1de enero del20D

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas y enmiendas
interpretaciones a las NIIF antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primaric donde opera la entidad (moneda funeional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacitn de la Compafifa.

Informacién financiera por segmentos

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, corresponde al Directorio. La
Administracién ha identificado los segmentos operativos en funcién de la forma como el Directorio
monitorea el negocio, el que lo considera desde una perspectiva por tipo de servicio, que como se indica en
la Nota 1 constituye Gnicamente el alquiler de vehiculos. De esta forma ¢l inico segmento reportable lo
constituye el segmento de alquiler de vehiculos.

Pagina 9 de 36
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” ¥ “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la categoria de

“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:
{a} Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de sitnacion financiera.

(b) Activos mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros representados por certificados de depdsitos a plazo, con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la Administracién tiene la intencidn positiva v la capacidad de
mantener hasta su vencimiento, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(c)  Activos financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situacion financiera por inversiones en acciones disponibles para la
venta. Son activos financieros no derivados que se desighan en esta categoria o no califican para ser
designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Estos activos se muestran como
activos no corrientes a menos gue la Administracién tenga la intension expresa de vender el activo
dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(d}  Otros pastvos finuncieros

Representados en el estada de situacién financiera por los préstamos y obligaciones financieras,
proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en
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MAREAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{¥Expresados en dolares estadounidenses)

¢l pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacidn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos vy pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccibn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de “valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiente injeial la
Compaijiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a)  Préstamosy cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por sus clientes por
los servicios prestados en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor hominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta go
dias,

(ii) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por
compaiiias relacionadas por transacciones comerciales por alquiler de vehiculos y servicio de
mantenimiento y otros, y de financiamiento. Las operaciones comerciales se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la Compafiia
en el corto plazo y no devengan intereses. Las operaciones de financiamiento se registran
inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable y posteriormente, se
miden a su costo amortizado, pues generan intereses a las tasas vigentes en el mercado. Los
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“Interés ganado”.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados,
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es
equivalente & su costo amortizado.

(b)  Activas mantenidos hasta su vencimiento
Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses de

inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de resultados integrales en el
rubro “Interés ganado” cuando se ha establecido el derecho de la Compafifa a percibirlos.
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(c) Activos financteros (Inversiones en acciones) disponibles para la venta

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable
se reconocen en el patrimonio, Cuando un titulo valor elasificado como disponible para la venta se
vende o su valor se deteriora, los ajustes acumulados por fluctuaciones en su valor razonable
presentados en el patrimonio se incluyen en el estado de resultados integrables. Al 31 de diciembre
del 2012 y del 2011 la Administracién de la Compaiiia no ha actualizado el valor razonable de estas
inversiones, por considerar que su efecto no es significativo tomando en cuenta los estados
financieros en su conjunto.

{d} Otros pastvos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa
presenta las siguienties cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamosy obligaciones financieras: Se registran iniciaimente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro “Gasto interés”.

(ii) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio 0
menos se clasifican como pasives corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen iniciaimente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable
y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas vigentes en el mercada.
Los gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro
“Gasto interés”,

(1ii) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
transacciones comerciales por compras de vehiculos y repuestos principalmente, y de
financiamiento. Las operaciones comerciales se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta go dias.
Las operaciones de financiamiento se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable y posteriormente, se miden a su costo amortizado, pues
generan intereses a las tasas vigentes en el mercado, Los gastos por intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gasto interés”.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de recuperar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de dichos activos financieros. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que los activos financieros se han deteriorado. Al 21
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de diciembre del 2012 y 2011 fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales por US$69,384 y US$219,175, respectivamente (ver Nota 10).

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidade.

Inventarios

Los inventarios de repuestos adquiridos a terceros, se valorizan al precio de adquisicién y cuando se
consumen se incorporan al costo de ventas nsando el método promedio ponderado.

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acamuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia
la Compaiiia ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otras propiedades y equipo, es calculada linealmente
basada en la vida 1til estimada de los bienes del active fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas ttiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la
Compaiija estima un valor de realizacién de sus propiedades y equipo al término de su vida 1til. Las
estimaciones de vidas tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas itiles estimadas de propiedades y equipo son las siguientes;

Tipo de bienes Numerg de anos
Instalaciones 5az20
Maguinaria y eguipos 10
Herramientas de patio 10
Equipo de cémputoy software 4
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Vehiculos 1a6
Casetasy baldes . 1ab

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipo, se calculan comparardo los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que Ja Administracion ha definido como mayor a un afio, Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 todos los proyectos de la Compaiifa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida 1itil definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados
en el término de su vida util estimada de 10 afios.

Deterioro de activos no financieros (propiedad y equipo y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sida objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventes que
indiquen que sus activos no financieres significativos no podrian recuperarse a su valer en libros.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrientes disponibles para la venta se registran al valor razonable de los mismos menos los
costos de ventas asociados y, corresponden a aquellos activos cuyo valor en libros es recuperable a través de
una operacién de venta.

Incluyen vehiculos que dejaron de ser utilizados por la Compaiiia ¥ que la Administracién se comprometié a
realizar su venta en un periodo menor a 12 meses; a partir de este momento se suspendié la depreciacién
de estos activos.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la renta del afio ecomprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. E)
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011 24%) de las utilidades
gravableg, la cual se reduce al 13% (2011 14%) silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Giitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Compaiifa registrd como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 23% (2011 24%) sobre las ntilidades gravables.

impuesto a la renta diferido -

Fl Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futures contra los gque se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido active y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto ala
renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de 1a Produccién, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en €l 2013, por lo que el impuesto diferido esta calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

Beneficios a los empleados

{(a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rabro de provisiones de} estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a;
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(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del] impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
servicios prestados o gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe
este beneficio,

(ii) Décimo tercer y décimo sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

{iii} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por ¢l trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada afic de los afios de servicios prestados a
la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacion actuarial del 4%.

Las hipétesis actuariales ineluyen variables coma son, en adicién a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacifn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiifa.

2.13 Provisiones corrientes

En adicién alo que se describe en 2.12 la Compaifiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasades, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién v (iii} el monto se ha estimada de forma fiable,
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.
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2.14 Arrendamiento de vehiculos

Debido a 1a naturaleza de las operaciones de Ja Compaiiia, todos los riesgos y beneficios relacionados con
los vehiculos entregados en arrendamiento son retenidos por la Compafiia, por lo que este tipo de
operaciones se clasifican como arrendamiento operativo.

La Compaiiia registra como activo corriente, dentro del rubro "Cuentas por cobrar comerciales”, el valor
correspondiente a las cuotas devengadas, en base a lo establecido en el contrato de arrendamiento de cada
uno de sus clientes, que por lo general fluctiia entre 1y 6 afios.

Los costos incurridos en la obtencién de ingresos por arrendamiento, incluyendo la depreciacién de los
vehiculos, son reconocidos en los resultados del ejercicio. La depreciacién de los vehiculos entregados en
arrendamiento, se calcula en base a lo deserito en la Nota 2.7.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por el alquiler de vehiculos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de terminacién de la prestacién
al final del periodo sobre €l que se informa. Los ingresos procedentes del alquiler de vehiculos se
reconocen en forma lineal a lo large del plazo de arrendamiento.

2.16 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconoce
como pasivo corriente en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
accionistas de la Compaiiia.

2.17 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopci6én por primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados acumulados por aplicacion inicial de NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaiiia,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente Ia situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/0 las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evalila con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.3.

. Propiedades y equipos y activos intangibles: La determinacién de las vidas dtiles y valores
residuales que se evalfian al cierre de cada afio (Notas 2.7y 2.8).

. Provisiones por beneficios a los empleados: Las hip6tesis empleadas en el calenlo actuarial de
jubilacién patronal v desahucio, para lo eual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (INota 2.12),

» Impuesto a la renta diferido: La Compaiifa ha realizado Ia estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

. La Compafiia clasifica €] arrendamiento de vehiculos como un arrendamiento operativo, segin se
describe en la Nota 2.14.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo), riesgo de crédito y
riesgo de liguidez y riesgo de capitalizacion. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito y negocijos, tesorerfa y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por ¢l Directorio y/o la Vicepresidencia Ejecutiva. Dichos
departamentos identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compaiifa. El Directoric proporeiona por escrito principios para la
administracién general de riesgos asi como politicas que cubren 4reas especificas, tales como el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito, el use de instrumentos financieros derivados y no derivados y para la
inversién de los excedentes de liquidez.
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(@)  Riesgos de mercado

®

(i)  Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. Fl endeundamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la Compafiia es mantener el
100% de su endeudamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinimica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacitn de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad
o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de
las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza andlisis de
sensibilidad al respecto (Tasa activa referencial del segmento corporativo al cierre del 2012y
2011; 8.17%).

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el irea de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, inversiones mantenidas
hasta su vencimiento y en los préstamos y cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los
saldos pendientes a clientes y cartera vendida con responsabilidad o recurso.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones en
instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denocten niveles de solvencia v respaldo adecuados; dichas calificaciones deben
ser como minimo de “A”. Se puede invertir en instrumentos cuya cotizacién en el mercado sea de al
menos el 96% sobre su valor nominal. La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de
créditos y aceptacién de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantfas, antigiiedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Los créditos otorgados por la Compafifa corresponden
al 23.87% del total de las ventas. La Compaiiia analiza la calificacién de riesgo crediticio individual
por cada cliente principalmente basada en su antigiiedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica
la cartera en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico
de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se
establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

El efectivo, las inversiones mantenidas hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar
con instituciones financieras, tienen una naturaleza de corto plazo, por lo tanto su importe en libros
generalmente se aproxima a su valor razonable,
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MAREA NOTARIA SEXTA
UTO S.A. CANTON QUITO

NOTAS E)SIPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresados en dé6lares estadounidenses)

(¢}  Riesgode liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los fliujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija que
generan intereses.

El cuadro a continuaci6én analiza los pasivos financieros de la Compaiifa sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacidn comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificaci6nala
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Entrei1yz Entre2ys
Al 31 de diciembre de 2012 afip afio. afios
Préstamos y obligaciones financieras 11,051,432 12,539,487 -
Proveedores ¥ otras cuentas por pagar 2,850,716 - -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 2,343,003 - -
Al 31 de diciembre de 2011
Préstamos y obligaciones financieras 8,395,738 8,204,258 3,785,030
Proveedores y otras cuentas por pagar 1,751,838 - -
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 1,047,052 - -

(d)  Riesgo de capitalizacion

Los obfetivos de la Compaiiia al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sns accionistas y
beneficios a otros grupos de interés y, mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de

apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total, El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.
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MAREAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresados en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron los siguientes:

Total préstam os con entidades financieras

Menos: Efectivo

Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

2012 2011
18,791,957 18,555,036
2,169,991 1,653,531
16,621,966 16,901,505
13,986,489 11,871,455
30,608,455 28,772,960
54% 59%

A continuaci6én se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos finaneieros al cierre

de cada ejercicio:

2012 29011
Corriente Nocorriente Corriente Hgeorriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 2,169,991 - 1,653,531 -
Activosfinancieros medidos al costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta su vencim iento 191,314 - 191,332 -
Cuentas por cobrar comerciales 4,656,673 - 3,833,281 -
Cuentas por cobrar a com paiiias relacionadas 255,835 - 306,103 -
Otras cuentas por cobrar 40,895 - 45,840 -
5,144,717 - 4,376,556 -
Inversiones disponibles para la venta
Acciones - 51,637 - 51,637
Total activos financieros 7,314,708 51,637 6,030,087 51,637
Pasivos financieros medidos al costo ameortizade
Préstamosy obligaciones financieras 9,451,778 9,340,176 7,241,758 11,313,278
Proveedoresy ctrascuentas por pagar 2,850,716 - 1,751,838 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 2,343,003 - 1,047,052 -
Total pasivos financieros 14,645,497 9,340,170 10,040,648 11,313,278

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dblares estadounidenses)

NOTARIA SEXTA
CANTON TO
oy

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos ¥ gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013

Remuneraciones y beneficios sociales
Participacién laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Depreciacion

Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Impuestos y contribuciones
Asesorias y honorarios profesionales
Arriendos

Rovyalties

Publicidad

Siniestros

Servicios basicos

Materiales y suministros
Combustibles

Licencias de software

Otros costos y gastos

Remuneraciones v beneficios sociales
Participacion laboral

Jubilacion patronal y desahucio
Depreciacion

Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Impuestos y contribuciones
Asesorias y honorarios profesionales
Arriendos

Royalties

Publicidad

Sinjestros

Servicios bésicos

Materiales y suministros
Combustibles

Licencias de software

Otros costos y gastos
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Costos de servicios Gastos Gastos de
prestades administrativos venta Total
204,247 2,667,675 - 2,871,922
57,070 302,697 - 359,767
17,383. 119,291 - 136,674
5.323.812- 266,575 - 5,590,387
1,705,920 53,875 - L,75%795
1,246,678+ 168,433 - 1,415,111
1,127,663 118,065 - 1,245,728
- 755,075 128,237 883,312
7,094, 375.686 - 382,780
- 367,850 - 367,850
- 9,715 370,047 379,762
182,814. - - 182,814
226 ¢ 137,325 - 137,551
35,326 112,850 148,176
54,042 . - - 54,042
- 76,868 - 76,868
92,921 153,582 22,161 268,604
10,055,100 5,685,562 520,445 16,261,203
Costos de servicios Gastos Gastos de
prestados administrativos venta 'otal
199,419 2,497,317 - 2,696,736
30,078 231,601 - 261,769
15,481 53,700 - 60,181
4,780,823 199,175 - 4,979,958
1,499,594 53,671 - 1,553,265
1,302,285 173,915 - 1,476,200
889,379 147,382 - 1,036,761
- 774,552 136,436 910,998
5,865 348,760 - 354,625
- 290,232 - 290,232
- 7,575 278,221 285,796
165,317 - - 165,317
139 145,839 - 145,978
19,233 105,552 - 124,785
57,936 - - 57,936
- 42,224 - 42,224
62,153 86,776 13,836 162,765
9,027,702 5,158,371 428,493 14,614,566
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MAREAUTO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z012
(Expresados en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicién:
2012 2011
Otros ingresos
Recuperacién de siniestros 50,740 56,374
Subfranquicias 171,247 171,417
Otros 463,244 255,046
685,231 482,837
Otros egresos
Subfranquicias (134,0849) (132,228)
Provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales {124,021) {120,177)
Otros {60,314) (491,817)
(318,424) (744,222)
366,807 (261,385)
P
EFECTIVO
Composicién:
20312 2011
Efectivoen caja 47,937 16,172
Bancos (1) 2,122,054 1,637,359
2,169,991 1,653,531

(1)  Comprende depdsitos a la vista principalmente en bancos locales, con calificaciones de riesgo entre
AAA-y AA+.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Comprende inversiones temporales mantenidas en las siguientes instituciones financieras:

Tasz 2012 2011
Banco Promérica S.A. (1) 5.00% - 5.50%

191,314 191,332

(1}  Enel 2012 y 2011 comprenden certificados de depésito con vencimiento entre marzo del 2013 y junio
2012, respectivamente,
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MAREAUTO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADCQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

cANTONQUWO

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:

Clientes locales (1)
Provision por deterioro(2)

(1)  Ver antigiiedad de cartera a continuacion:

Cartera corriente

De 31 a 60 dias de vencido

De 61 a go dias de vencido

De g1 a 180 dias de vencido

Dias vencidos supericres a 181 dias

(2) Elmovimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

Saldoe inictal al 1 de enero

Incrementos
Reversos / utilizaciones

Saldo final al 31 de diciembre

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Composicién:

Anticipos a proveedores locales (1)
Amnticipos a proveedores del exterior

2012 2011
4,726,057 4,052,456
(69,384) {219,175)
4,656,673 3,833,281
2012 2011
2,479,183 2,142,652
741,082 610,069
568,596 442,489
473,415 381,100
462,881 476,146
4,726,057 4,952,456
2012 2011
219,175 169,882
124,021 120,177
(273,812) (70,884)
69,384 219,175
2012 2011
1,431,710 1,216,974
- 12,413
1,431,710 1,229,387

(1)  Incluyen principalmente anticipos a compafiias de seguros por US$1,166,900 (2011: US$855,216).
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MAREAUTO S.A. W \t
NOTARIA SEXTA
CANTON QUG

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z012
(Expresados en délares estadounidenses)

i}  Cumplimientos y mecanismos de garantia;

De acuerdo a lo establecido en la escritura de constitucién del Fideicomiso, la Compariia cede

y transfiere a favor del mismo, los flujos que se generen de la facturacién realizada a un grupo
de clientes seleccionados por la Compaiiia. Los flujos que se generen por la recaudacién de los
derechos de cobro, deberidn cubrir en todo momento al menos 1.5 veces la provision requerida
para el pago del proxime dividendo,

El proceso de titularizacién de flujos tiene los siguientes mecanismos de garantia: i) Depésito
en garantias: Sera reajustado conforme el proceso de titularizacion lo requiera; i) Exceso de
flujos de fondos: Medio de reposicién del depdsito en garantia; v, iii} Garantia subsidiaria: La
Compaiiia se compromete a transferir al Fideicomiso todos los recurscs suficientes para el
pago de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, 1a Administracién de la Compaiifa informa que ha dado
cumplimiento a las obligaciones descritas en los parrafos precedentes.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicin:
2012 2011
Proveedores locales 2,798,175 1,720,802
Proveedores del exterior - 15,550
Otras cuentas por pagar 52,541 15,486
2,850,716 1,751,838

SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPAﬂ'IAS Y PARTES RELACIONADAS

En adici6n a lo expuesto en la Nota 23 — Contratos suscritos, el siguiente es n resumen de las principales
transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye
bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las entidades con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compaiija:
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Sociedad

Relacign

Alquiler de yehiculos y serviciode mantenimientoy atros

Autasharecory 8.4,

Mareadviscr S.A.

Mareauto Colom bia S.A.

Mareauto Perti $.A.

Manufacturas, Armaduriasy Repuestos
Ecuatcrianos S.A. Maresa

Com ercializadora de los Granados
Granadocomere S.A.

Mareauto Perd 5.A.

GPS Track §.4.

Kawamotors S.A.

Nikkei Motors S.A.

Mazm otors 8.4,

Corporacidn Maresa Holding 5.A.

Com pra de vehiculos v otros

Manufacturas, Armaduriasy Repuestos
Ecuatorianocs S.A. Maresa

Mareadvisor §.A.

Mazm otors 5.A.

GPS Track 8.A,

Comeercializadora de los Granados
Granadocomere 5.A.

Mareauto Colombia 8.4,

Autosharecorp 5.A.

Nikkei Motors 5.A.

Dividendos declarados

Corporacidn Maresa Holding $.4.

Pagosa ejecutivosclave

Pigina 28 de 36

Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacicnado
Cliente relacionado

Cliente relacionado

Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacionado
Cliente relacienado
Accionista de la compaiiia

Proveedor relacionado
Proveedor relacionado
Proveedar relacionado
Proveedor relacionado

Proveedor relacionade
Proveedor relacienado
Proveedor relacionade
Proveedor relacionado

Accionista de la compaitia

Transaceion

Comercial
Comercial
Comercial y financiamiento
Comercial

Comercial y financiamiento

Comercial
Comercial y financiamiento
Comercial
Comereial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial y financiamiento
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercizl
Comereial
Comercial

==
2012 2011
5,078 746,104
159,153 114,123
8,376 62,970
254,022 -
17,426 26,489
15,666 13,350
20,000 4,703
783 2,547
254 981
23 899
20,854 585
- 315
501,635 973,066
4,135,195 5,702,322
638,236 614,346
216,358 166,045
80,486 134,438
180 12,240
- 9,980
608,815 3,858
- 18
5,679,270 6,643,267
390,000 -
845,750 759,022
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MAREAUTO S.A. Wﬂ 5

NOTARIA SEXTA
CANTON QUITO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son el Vicepresidente Ejecutivo y los
Directores. En la actualidad el Directorio esta conformado por cuatro miembros nombrados por la Junta
General de Accionistas.

Los costos por remuneraciones del Vicepresidente Ejecutivo y los miembros del Directorio se incluyen en
el detalle de las principales transacciones con partes relacionadas.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2012 2011
Impuesto a la renta corriente: 462,765 386,114
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias (939,945) (937,284)
(477,180) (551,170)

Conciliacién contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2012 2011
Utilidad del afio antes de participaci6n laboral e impuesto a la renta 2,398,444 1,745,124
Menos - Participacion a los trabajadores (359,767) (261,769)
Menos - Ingresos exentos (121,455) (191,701)
Més (menos) - Otras partidas conciliatorias (1) {127,845) 83.754
Mas - Gastos no deducibles (2) 222,645 233,401
(386,422) {136,315)
Base tributaria 2,012,022 1,608,809
Tasa impositiva 23% 24%
Impuesto a la renta causado 462,765 386,114
Menos - Crédito tributario (486,837 {452,959)
Impuesto a la renta por recuperar (24,072) (66,845)
E— — |

Pagina 30 de 36



MAREAUTO S.A. NOTARIA SEXTA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS | CanTow e

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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(1)  Comprende principalmente remuneraciones y beneficios sociales a personal discapacitado.

{2) Incluye principalmente los cargos efectuados en el afio por depreciacién, jubilacién patronal,
provision por deteriorc de cuentas por cobrar comerciales, gastos no sustentados y multas, no
deducibles.

Situacién fiscal -

Los afios 2010 2l 2012 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Impuestos por recuperar -

Composicion:
2012 2011
Retenciones en [a fuente (1) 24,072 66,845
Impuestoal Valor Agregado (IVA) (2) 283,671 15,286
307,743 82,131

(1)  Comprende los remanentes de retenciones de impuestos aplicadas en la determinacién del
Impuesto a la renta de los afios 2012 y 2011,

(2)  Corresponde al IVA del mes de diciembre generado en compras locales de bienes y servicios de la
Compania.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el
mismo perfodo fiscal y cuye monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2012, ha concluido que no habra impacto sobre la provision
de impuesto a la renta del afio 2012. El estudio final estar4 disponible en las fechas que requieran las
autoridades tributarias.
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IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
El anélisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:
Im puestos diferidos activ os:

Im puesto diferido que se recuperari después de 12 meses
Im puesto diferido que se recuperara dentrode 12 meses

2012

(2,762,551)
(394,650)

2011

(1,924,042)
(293,214)

(3,157,201)

(2,217,256)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1de enero de 2011

Crédito a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2011

Crédito a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2012

(1,270,972)

(937,284)

(2,217,256)

e (939,045).
(3,157,201)

La composicion y el movimiento del impuestc a la renta diferido sin considerar compensacion es el

siguiente:
For Porgasios Por
propiedades y pagados por jubilacién
cquipo anticipado patronal Total
Impuestos diferidos activos:
Allde enerode 2011 (1,268,393} (9,392) (2,187} 1,279,072)
(Crédito)/débite a resultados porimpuestos difeidos 941,322} 6,169 2,131) (937,284)
Al31de diciembre del2011 (2,209,715) {3.223) 4,318) 2,217,256)
{Crédito)/ débite a resulados porimpuestos diferidos (937,836) 3,223 (5,312} 839,945)
Al3lde diciembre del2012 (3,147,551 - 9,650) (3,157,201)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra

a continuacion:

Utilidad antes del impuesto a 1a renta
Impuesto a la renta definitive

Tasa efectiva
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UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica se calcula dividendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en circulacion en el afio. Durante el afio la Compafifa no tuvo movimientos en el capital.
Adicionalmente, no posee deuda convertible en acciones ni opcién de acciones, por lo cual la utilidad por

accién basica y diluida es 1a misma,

PROVISIONES
Composicion y movimiento:
Pagos,
utilizaciones yotmos
Saldg alinicio hcrementos movimpientos Saldo alfinal
Afio 2012
Pasives comientes
Beneficios sociales (I) 484,844 3,115,257 (3,126,102) 473,999
Otmas provisiones (2) 82,488 2.120,742 (2,005,189) 198,041
567.332 5,235,999 (5,131,291) 672.040
Pasivos no comientes
Jubilaciém patronal(3) 154,168 73,663 - 227.831
Desahucio (3) 100,972 653,011 (88,850) 75,133
255,140 136.674 (88.850) 302,964
Afio 20¢]
Pasivos corrientes
Benefiios sociales (1) 315,404 2,337,096 (2,167,656) 484 344
Otras provisiones (2) 3,406 1,838,915 (1,761,833) 82,488
320,810 4.176,011 (3,929,489) 367,332
Pasives no corrientes
Jubilacién patronal(3) 133,601 20,567 - 154,168
Desahucio (3) 87.903 48,614 (35,545) 00,972
221504 69,181 (35,545) 255.140

(1)  Incluye principalmente al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participacién laboral
del afio por US$259,767 (2011: US$261,769) v beneficios tales como décimo tercer v décimo cuarto

sueldos, vacaciones entre otros.

{2) Comprende principalmente provisiones por servicios basicos y otros gastos menores.

(3) Ver Notaz.12 (b).

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2012 v

2011 comprende 3,242,169 acciones ordinarias de valor nominal de US%$1 cada una.
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(Expresados en délares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no est4 disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacién de la reserva legal de las utilidades del afio 2011 ser4 efectnada en
el afio 2012, previa la respectiva aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas.

Facultativa

La Compafiia destina parte de la utilidad neta del afio a esta reserva, es de libre disponibilidad, previa
disposicién de la Junta General de Accionistas. Véase estado de cambios en ¢l patrimonio.

Resultados acamulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

DIVIDENDOS PAGADOS

Previa aprobacidn de la Junta General de Accionista, durante el 2012 se efectud la declaracién y pago de
dividendos sobre utilidades a accionistas de la Compafifa por US$400,823, que corresponden a US$0.12 por
accibn,

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia no mantiene dividendos pendientes de pago a sus accionistas.

ARRENDAMIENTO OPERATIVO

Las cuotas minimas de arrendamiento (cinones de arrendamiento) por cobrar de contratos de
arrendamiento operativo no devengadas son las siguientes:

2012 2011
Hasta 1 afio 2,266,363 760,597
Masde 1 afio hasta 5 afics 21,186,257 18,727,442
Mésdes afios 1,944,214 1,004,474
25,396,834 20,492,513

No existen cuotas de arrendamiento {cAnones de arrendamiento) contingentes reconocidas en el estado de
resultados al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
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Los principales términos bajo los cuales la Compafiia ha celebrado contratos de arrendamiento son los
siguientes:

(a)  Los vehiculos son de exclusiva propiedad de Mareauto S.A. quien es responsable por el
mantenimiento y contratacién de seguros de los mismos.

(b) Mareauto S.A. establece los cdnones de arrendamiento en funcién del uso esperado de los vehiculos.

(c)  Encaso de que un cliente contintie con los vehiculos alquilados después de la fecha de término del
contrato, Mareauto S.A. podri emitir nueva propuesta para dar continuidad al alguiler. Mieniras no
haya formalizacién de nueva contratacién, prevaleceran para todos los efectos, los precios
constantes, de la tarifa de alquiler inicialmente pactada.

(d) En caso de cancelacién del monto de arrendamiento antes de la fecha prevista para el término de su
alquiler, se recalcula el canon de arrendamiento en funcién del tiempo faltante para concluir la
vigencia del contrato, obligando al cliente a pagar esta diferencia,

{e) Los contratos de arrendamiento no establecen la opeién de compra del bien arrendado.

Durante los afios 2012 ¥ 2011 la Compaiiia mantuvo vigentes 121 y 105 contratos, respectivamente.

CONTRATOS SUSCRITOS
(a} Contrato de franquicia

Mediante contrato suscrito el 5 de noviembre del 2008, las compafifa Avis Car Rental Group LLC y
Avis Rent A Car System, LLC otorgaron a Mareauto S.A. el uso exclusivo de 1a marea AVIS v la
licencia del negocio de renta de vehiculos, la cual incluye métodos de operacién, contabilidad,
servicio de publicidad y tarjetas de crédito, entre otros, incluidos dentro del “Avis System”.

El plazo de duracién de este contrato es de 5 afios a partir del 1 de enero del 2009.

Como parte del referido contrato, la compaifiia debe cumplir con los siguientes compromisos:

- Informar por escrito a Avis Renta A Car System, LL.C antes del dia 15 de cada mes acerca de
las operaciones en renta de vehiculos a clientes por periodos de menos de doce meses (rentas
transitorias), la suma del total de kildmetros / millas, dafios de colisiones, pérdidas,
accidentes de personal y cualquier otro asunto incluido en el contrato.

- Pagar a Avis Renta A Car System, LLC un fee antes del dia 15 de cada mes derivado de las
rentas transitorias (renta por periodos de hasta 12 meses), rentas de largo plazo {rentas por
periodos superiores a 12 meses), por el porcentaje de ventas de acuerdo a lo establecido en el
contrato.

- Adicionalmente, debe efectuarse una comparacién entre los poreentajes de ventas

establecidos en el contrato por eada afio calendario y el valor anhual minime establecido en el
mismo, el que sea mayor.
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Durante el afio 2012, la Compafiia reconocid regalias por US$361,658 con cargo a los resultados del
ejercicio (2011: US$284,744).

Durante los afios 2012 y 2011 1a Compaiiia ha dado cumplimiento a las obligaciones descritas en los
parrafos precedentes.

{(b) Contrato de subfranquicia

Mediante contrato suscrito el 5 de noviembre del 2008, las compafifa Avis Car Rental Group LLCy
Avis Rent A Car System, LLC otorgan a la Compaiifa el poder de subfranquiciar la marca AVIS a
empresas del territorio nacional. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantiene subfranquicias
con Larreauto S.A. de la ciudad de Ambato y Pineda Cuerc Martin Armengol de la ciudad de
Esmeraldas.

La Compaiiia reconocerd a Avis Rent A Car System, LLC el 50% del valor de cada contrato de
subfranquicia en un plazo no mayor a 10 dias contados a partir de la recepcién del monto total del
contrato. El fee por el uso de la subfranquicia serd el equivalente al 1.5% del 50% de las ventas
brutas de las rentas transitorias.

Durante el afio 2012, la Compaiiia reconocid Royalties por US$6,192 con cargo a los resultados del
gjercicio (2o11: US55,488).

(¢) Contrato de prestacion de servicios técnicos especiatizados
Mediante contrato suscrito el 1 de enero del 2012, Mareadvisor S.A. se obliga a prestara la
Compaiifa, servicios técnicos especializados de talento humano, finanzas, contraloria y auditoria

interna, supply chain, tecnologia, sistemas y marketing.

Durante €] afio 2012, la Compaiiia canceld a Mareadvisor $.4. la suma de US$459,250 por este
concepto (2011: US$353,605).

El plazo de este contrato es de un afio a partir de la fecha de suscripeion, su renovacién es
automdtica a menos que una de las partes notifique su terminacion.

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion,
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