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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de MAREAUTO S.A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de MAREAUTO S.A., al
31 de diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de caja
por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra
auditoria.

Nuestras auditorias se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de MAREAUTO S.A., al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados
de sus operaciones y los flujos de caja por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

Con el proposito de mejorar la situacion econdmica del Ecuador, la misma
que se agravo desde 1998, en enero del 2000 el Gobierno Central decreto la
dolarizacion de la economia del pais, esto implico, entre otras cosas: que la
moneda de circulacion oficial sea el dolar americano en vez del sucre, que
los estados financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean convertidos
de sucres a dolares americanos conforme a lo establecido por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 y reforma de ciertas leyes a fin de
adaptar el esquema juridico del pais a la dolarizacion de la economia. Pese a
la adopcion de las anteriores medidas, la situacién econdmica del pais al
cierre del afio 2000 ha mostrado una ligera recuperaciéon y moderada



/

estabilidad, la inflacion del afio en referencia fue alta. Durante el afio 2001
la economia en el Ecuador, experimentd un mayor nivel de crecimiento y
estabilidad que en el afio anterior; sin embargo, existen otros factores que
aun son inciertos y deben ser superados con medidas que debe adoptar el
Gobierno, a fin de completar todo el proceso de recuperacion econémica del
pais; la resolucion de dichos aspectos esta fuera del control de la Compaiiia
y la misma no puede ser determinada a la fecha de este informe. Los
estados financieros deben ser analizados considerando la situacidon antes
mencionada.

S
Wa 0. Marzo 18 del 2002
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MAREAUTO S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

(Expresados en dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes

Cuentas por cobrar clientes

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Proveedores

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva Facultativa

Reserva de capital

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO

Notas Ano 2001 Ao 2000
5 58,923 171,164
6 274,769 137,614
7 14,727 8,911
8 116,731 145,543
465,150 513,232
9 1,591,764 1,159,022
10 114,821 38,537
2,171,735 1,710,791
11 204,549 5,131
12 47,999 171,487
13 146,139 58,548
398,687 235,166
14 189,228 0
15 1,463,400 493,260
12,249 7,284
0 65,556
16 0 859,874
108,171 49,651
1,583,820 1,475,625
2,171,735 1,710,791

Las notas adjuntas ( 1 a 18) forman parte de los estados financicros




MAREAUTO S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

{Expresados en doélares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERATIVOS
Y VENTAS

UTILIDAD EN OPERACIONES

OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Intereses

Diferencial cambiario

Resultado por exposicién a la inflacion
Otros ingresos, (gastos), neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA

Las notas adjuntas ( | a 18) forman parte de los estados financieros

Afio 2001 Afio 2000
1,413,163 1,639,557
603,838 940,558
809,325 698,999
636,370 672,505
172,955 26,494
-37.266 28,790

0 113,787

0 109,834

34,686 20,358
2.5%0 33,101
170,375 79,595
25,556 -11,940
-36,648 -18,004
108,171 49,651




2001

Saldo al comienzo del afio
Distribucion de utilidades afio 2000
Capitalizacion

Utilidad neta del afio

Saldo al final del afio

2000

Saldo al comienzo del afio
Distribucion de utilidades afio 1999
Efecto de la conversién de

sucres a délares
Transferencia a rescrva de capital
Utilidad neta del afio
Saldo al final del afio
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MAREAUTO S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE 1.05S ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresados en délares)
Reserva por

Capital Reservas Reserva Reexpresién revalorizacién Utilidades Reserva Total
social Facultativas legal monetaria del patrimonio  acumulad de capital _patrimonio
493,260 65,556 7,284 0 0 49,651 859,874 1,475,625
4,965 -4,965 0
970,139 -65,556 -44,686 -859,874 23
122,830 122,830
1,463,399 0 12,249 0 0 122,830 0 1,598,479

Reserva por

Capital Reservas Reserva Reexpresién revalorizacién Utilidades Reserva Total
social Facultativas legal monetaria del patrimonio lad de capital patrimonio
493,260 0 0 161,316 41,220 72,840 0 768,637
65,556 7,284 72,840 0
246,479 410,858 657,337
-407,795 452,078 859,874 0
49,651 49,651
493,260 65,556 7,284 0 0 49,651 859,874 1,475,625

Las notas adjuntas (1 a 18) forman parte de los estados financieros
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MAREAUTO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 v 2000

(Expresados en dolares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos (gastos)
Efectivo neto (utilizado en )proveniente
de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo, neto
Adiciones de otros activos, neto
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Variacion de obligaciones bancarias
Aportes en efectivo para futuros aumentos de capital
Efectivo neto proveniente de actividades

de financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio

Saldo al comienzo del afio
Saldo al final del afio

(Continua en la siguiente pagina...)

Las notas adjuntas ( 1 a 18) forman parte de los estados financieros

Aiio 2001 Aiio 2000
1,728,127 1,559,244
-1,433,590  -1,036,626
9457 49,148
285,080 571,766
777,225 -348,120
41,632

777235 73%9.752
379,905 111,099

0 0

379,905 -111,099
112,241 70,915
171,164 100,249
53.923 171,164
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MAREAUTO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR L.LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 v 2000

(Expresados en dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA

CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del ano

Ajustes para conciliar la utilidad neta con

el efectivo proveniente de actividades
de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Otros Gastos

Otros Ingresos

Efectos de conversion NEC 17
Cambios en activos y pasivos:
Clientes

Empleados y Accionistas

Otras cuentas por cobrar

Impuestos y retenciones

Inventarios

Otros Activos

Cuentas por pagar

Obligaciones fiscales

Otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas adjuntas ( 1 a 18) forman parte de los estados financieros

Afio 2001 Afio 2000
108,171 49,651
344 483 255,289

10,802 0
-1,710 0

0 112,468
-113,834 -80,313
13,549 0
-70 167,903
24,706 -37,208
4,106 -2,700
69,779 0
-101,370 94 443
9,531 11,142
64,706 1,091
285,080 571,766
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MAREAUTO S.A.

MAREAUTO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000
(Expresadas en dolares)

OBJETO DE LA COMPANIA

MAREAUTO- Es una sociedad andnima, constituida en la ciudad de Quito,
Republica del Ecuador, mediante escritura publica otorgada ante el Notario
Undécimo en noviembre 4 de 1994, su domicilio principal es la ciudad de
Quito.

Su principal actividad es el arrendamiento de vehiculos, pudiendo ademas
dedicarse a la importacion, exportacion, comercializacion y distribucion de
todo tipo de bienes de consumo y de capital y en especial de vehiculos,
maquinarias, partes y piezas, insumos, herramientas y demas relacionados con
el ramo automotriz.

Para cumplir con los objetivos la compaiiia podra comprar, arrendar o vender
bienes muebles o inmuebles, importar equipos, partes, piezas 0 repuestos que
requiera la compaiiia para cumplir su objetivo.

ASPECTOS ECONOMICOS RELEVANTES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Con el propésito de mejorar la situacién econdémica del Ecuador, la misma que
se agravo desde 1998, en enero del 2000 el Gobiemno Central decreté la
dolarizacion de la economia del pais, ésto implico, entre otras cosas: que la
moneda de circulacion oficial sea el dolar americano en vez del sucre, que los
estados financieros cortados al 31 de marzo del 2000 sean convertidos de
sucres a doélares americanos conforme a lo establecido por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, reforma de ciertas leyes a fin de adaptar el
esquema juridico del pais a la dolarizacidén de la economia. Sin embargo pese
haber adoptado las anteriores medidas, la situacién economica del pais al cierre
del afio 2000 ha mostrado una ligera recuperacion y moderada estabilidad
durante el afio, la inflacion del afio en referencia fue alta. Durante el afio 2001,
la economia ecuatoriana mostré un mayor nivel de crecimiento y estabilidad
que en el afio 2000, sin embargo existen otros factores que son inciertos y
deben ser superados con medidas que debe adoptar el Gobiemno; la resolucion
de dichos aspectos esta fuera del control de la Compaifiia y la misma no pueder
ser determinada a la fecha de este informe. Los estados financteros deben ser
analizados considerando la situacién mencionada

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los mismos que requieren

Notas a los Estados Financicros
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MAREAUTO S.A.

que la Gerencia realice ciertas estimaciones y aplique ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y realizar las revelaciones que ayuden a lograr un mayor
entendimiento de los mismos.

Durante el afio 2000, se emitieron las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 16
y 17 y que tienen relacion con la Correccion Monetaria Integral de los estados
financieros y la conversion de estados financieros a fin de adoptar la
dolarizacion. /

Los estados financieros han sido preparados con base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), estas normas requieren la presentacion
de informacion comparativa.

El Ecuador ha adoptado algunas Normas Internacionales de Contabilidad; y se
encuentra en estudio la aplicacion de varias Normas Internacionales, mientras
ello ocurre, en aquellas situaciones que las NEC no consideren tratamientos
contables se recomienda seguir los lineamientos que las NIC proveen.

Cambio de moneda.- Segun la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, a
partir del 31 de marzo del 2000 toda la informacién financiera debe ser
presentada en dolares americanos, en vez de sucres.

Inventarios.- Al costo actualizado de las Gltimas adquisiciones.

Propiedades, planta y equipo.- Al costo de adquisicion ajustado. El costo
ajustado de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el

método de linea recta en funcion de los afios de vida util de los activos.

Las tasas anuales de depreciacion son las siguientes:

Equipo de computo 20%
Vehiculos 20 %
Muebles y enseres 10 %
Instalaciones 10 %
Equipos de Oficina 10 %
Herramientas de Patio 10 %
Equipos de Taller 10 %
Programas de Computo 20 %
Motocicletas 20 %

Otros activos.- Al costo ajustado en funciéon a la fecha de inicio de sus
operaciones a amortizarse en Cinco afios.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

Provisiéon para cuentas dudosas.- Sirve para cubrir posibles pérdidas que
pueden producirse en la recuperacion de la cartera, se establecen en base a lo
determinado por la Ley de Régimen Tributario Interno y a la evaluacion de las
cuentas.

Notas a los Estades Financieros
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MAREAUTO S.A.

Participacion trabajadores.- Se constituye a la tasa del 15% de la utilidad
contable.

Impuesto a la renta.- Para el afio 2000, se aplica sobre las utilidades
gravables, considerando la tasa del 25%, el valor del impuesto causado se carga
a resultados del afio. Para el afio 2001, las sociedades calcularan el impuesto
causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en al pais y la tarifa del 25%, sobre el resto de utilidades; la
compaiiia provisioné el 25% de impuesto a la renta para el afio 2001.

Registros contables y unidad monetaria.- Los libros contables de la empresa
estan llevados en dolares americanos, que es la moneda de circulacion oficial a
partir de marzo del 2000.

CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Con base a los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No.17 se realizo la conversion de los estados financieros de
sucres a dolares americanos, cuyos principales aspectos se exponen a
continuacion:

Reexpresion Monetaria Integral aplicable a los Estados Financieros hasta
el 31 de marzo del 2000.- El porcentaje de inflacion correspondiente al
periodo entre el 1° de enero al 31 de marzo del 2000 fue aproximadamente el
32%. Los procedimientos de ajuste son aquellos establecidos por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. El resultado de la aplicacion de la
correccion monetaria integral se debe registrar en los resultados del periodo,
en la cuenta de Resultado por Exposicion a la Inflacion.

Utilizacion del indice especial de Correccion de Brecha.- Durante los
ultimos afios ha existido una brecha entre la inflacion y la devaluacion anual
del sucre en relacion con el dolar americano, en los primeros afios de la década
del noventa la inflacion fue mayor que la devaluacion, mientras que en los dos
ultimos afios de dicha década la devaluacion ha sido sustancialmente mayor a
la inflacion, y con el objeto de que puedan convertirse a dolares americanos los
estados fincieros, se debe realizar previamente a las partidas no monetarias del
balance general al 31 de marzo del 2000, lo siguiente: a) reexpresar los estados
financieros por el ajuste integral de inflacion por el periodo comprendido entre
el 1 de enero al 31 de marzo del 2000 y b) ajustar las partidas no monetarias
del balance general para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre
con relacion al dolar americano, por el indice especial de correccion de brecha,
el mismo que surge de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas
de inflacion y devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre
de 1991 o fecha de origen de la transaccion en caso de ser posterior y el 31 de
marzo del 2000.

Notas a los Estados Financieros



MAREAUTO S.A.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion de
este indice especial de correccion de brecha se registro en las siguientes
cuentas: a) En la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto
acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999; y, b) en la cuenta denominada
Resultado por Exposicion a la Inflacion, el efecto por el periodo comprendido
entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000.

Al 31 de diciembre del 2000, los estados de resultados y flujos de efectivo
fueron convertidos a dolares americanos aplicando la tasa de cambio de 25.000
sucres por cada dolar para cada una de las cuentas que conforman esos estados.

Conversion de estados financieros.- Los saldos de los estados financieros al
31 de marzo del 2000, expresados en sucres y ajustados conforme se explica en
los parrafos precedentes se dividieron para 25.000 con lo cual se obtuvo los
saldos de los estados financieros a esa fecha convertidos a dolares americanos;
dichos saldos son la base para iniciar la contabilidad en délares americanos.

CAJA Y EQUIVALENTES
El detalle del rubro es el siguiente: .
2001 2000
Caja 1.080 244
Bancos 53.732 82.808
Inversiones temporales (1) 4111 88.112
58.923 171.164
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
El detalle del rubro es el siguiente:
2001 2000
Clientes Diario
Komex 0 6.147
Repsol YPF 0 4.563
City Investing 0 887
Fundacion Nytua 2.765 0
Proimpetrol del Ecuador 0 1.087
Dide 3.424 1.220
Siemens 14.327 0
Ecuacedor 0 1.135
Varios clientes diario 29.107 46.079
Clientes Flota .
Coecuagas 12.875 0
Bebidas y Refrescos 65.880 65.880
Tiliflor 19.914 19.914
Conecell 5.189 8.283

DHL Internacional 19.308 0

Notas a los Estados Financicros
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Notas a los Estados Financicros

Ecuador TLC 17.156 0
Otecel 33.200 0
Petrobell 30.645 0
Bell Weather International 9.628 0
Licoresa 7.545 9.370
Pyganflor 5.867 0
Rhone Poulenc 0 6.831
Wackenhut del Ecuador 0 3.602
Parmalat 5.206 5.206
Mutualista Pichincha 0 3.331
Otros menores 11.661 19.891
Otros clientes incobrables 8.481 8.043
Total clientes 302.180 211.469
Provision para cuenta dudosas (1) -27.411 -23.855
274.769 187.614
7. INVENTARIOS
El detalle del rubro es el siguiente:
2001 2000
Repuestos 14.581 8.451
Otros Inventarios 146 460
14.727 8.911
8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El detalle del rubro es el siguiente:
2001 2000
Impuestos anticipados (1) 36.800 61.505
Empleados (2) 11.043 24.591
Compafiias relacionadas (3) 28951 43.005
Otras cuentas por cobrar (4) 39.937 16.442
116.731 145.543
(1)EI rubro de impuestos anticipados lo conforman:
2001 2000
Retenciones afios anteriores 0 10.040
Retenciones impuesto a la renta 34.037 12.504
Crédito Tributario del IVA 1.388 26.678
Anticipo de Impuesto a la Renta 1.375 12.283

36.800 61.505

(2)El saldo de empleados lo conforma principalmente la cuenta del sefior
Francisco Matheus, con un saldo de $ 7.935 en el afio 2001, y $ 22.219 en el

afio 2000
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Notas a los Estados Financicros

(3)La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Rentaquil
Alquicar
Rentaustro
Larreautos
Comeraut
Motospazio
Moto Access
Otros menores

(4)La composicion de este saldo es el siguiente:

Anticipo proveedores
Siniestros motos
Cliente autos

Otros menores

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El desglose de este rubro es el siguiente:

Instalaciones

Muebles y enseres
Equipo de Oficina
Vehiculos

Herramientas de Patio
Equipo Taller

Equipo de Cémputo
Programas de Computacion
Motocicletas

Total activo fijo
Depreciacion acumulada
Total activo fijo neto

El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:

Saldo inicial, neto
Adiciones

Retiros (Netos) y Ajustes
Conversion
Depreciacion

Saldo final, neto

2001 2000
14.857 16.529
8.221 20.556
2.829 1.114
530 0
1.933 1.933
0 1.115
581 0
0 1.758
28.951 43.005
2001 2000
25.341 11.228
0 1.214
12.600 0
1.996 4.000
39.937 16.442
2001 2000
19.374 19.374
34.206 32.571
26.564 25.957
1.807.201 1.387.764
4.881 4.498
14.375 4951
44.710 38.904
27.154 20.358
13.595 9.344
1.992.060 1.543.721
400.295 -384.699
1.591.765 1.159.022
2001 2000
1.159.022 521.271
1.197.321 907.297
-420.096  -559.177
0 544.920
-344.483  -255.289
1.591.764  1.159.022
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10.

11.

12.

OTROS ACTIVOS
El desglose de este rubro es el siguiente:
Pagos anticipados

Garantias
Cuentas por liquidar

OBLIGACIONES BANCARIAS
La cuenta esta formada por lo siguiente:
Porcion corriente deuda Banco Pichincha (1)

Porcion cormiente deuda Banco Bolivariano (1)
Sobregiro Produbanco

Notas a los Estados Financieros

2001 2000
113.373 36.293
0 2.244

1.448 0
114.821 38.537
2001 2000
85.722 0
104.955 0
13.872 5.131
204.549 5.131

(1) Al 31 de diciembre del 2001, las obligaciones bancarias generan un interés
del 15.5% vy el 15.%. Estas obligaciones se encuentran garantizadas con

prenda industrial sobre vehiculos.

PROVEEDORES

El detalle del rubro es el siguiente:

2001 2000
Demaruri 0 133.245
Ecua-auto 23.809 0
Alejandro Romoleroux 2.141 0
Sima 905 0
Guillermo Ramos 1.117 0
Globatel 1.739 0
Sur Mecanica SCC 3.040 0
Moya Baca Tires 1.032 0
Publidos Cia Ltda. 0 8.311
Dinediciones 0 5.766
Cubling CA. 0 5.540
Radio Sonorama 0 5.488
Otros Proveedores 14.216 13.137
Total Proveedores 47.999 171.487
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13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle del rubro es el siguiente:

2001 2000
Obligaciones Fiscales 42.960 33.429
Obligaciones Patronales 29912 17.392
Compaiiias Relacionadas (1) 67.993 3.098
Otros Pasivos 5.274 4.629
146.139 58.548
( 1) El rubro de impuestos anticipados lo conforman:
2001 2000
Comeraut 21.759 0
Marecorpor 358 0
Larreautos 42.442 0
Master Franquizia 3.416 0
Otras 18 3.098
67.993 3.098
14. PASIVO A LARGO PLAZO
La cuenta esta formada por lo siguiente:
2001
Banco Pichincha 148.805
Banco Bolivariano 40.423
189.228

Corresponden a obligaciones que vencen en el afio 2003 y que devengan una
tasa de interés del 15.5 y 15%. Estas obligaciones estan garantizadas con
prenda industrial sobre vehiculos.

1S. CAPITAL SOCIAL

Conforme a Escritura Publica e inscripcion en el Registro Mercantil, el 28 de
diciembre del 2001, la compaiiia incrementé su capital a $ 1.463.400, dividido
en 1.463.400 acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una.

Al 31 de diciembre del 2000, el capital social autorizado y emitido consistia de
17233.151 acciones de US  $ 0,40 valor nominal unitario.

16. CONVERSION DE SUCRES A DOLARES DEL BALANCE GENERAL

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes se realizo la respectiva
conversion de sucres a dolares del balance general, cuyo movimiento es el
siguiente:
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Reserva de Capital
Resultado por Reserva por
Exposicion a la Reexpresion Revalorizacién del
Inflacién Monetaria Patrimonio
Saldo al inicio del afio - 161.316 41.220
Movimientos del afio:
Transferencias -
Ajuste por conversion NEC 17:
Propiedad, planta y equipo 97.394 447.526
Diferidos 1.054 1.529
Cuentas patrimoniales -208.282 -202.576 410.858
Saldo al final del afio en dolares -109.834 407.795 452.078

Reserva de capital.-

En este rubro se incluyen las cuentas: reserva por revalorizacion del patrimonio
y reexpresiOn monetaria, cuentas que se originaron en ajustes parciales por
inflacion, hasta el periodo de transicion (marzo 31del 2000).

17. COMPANIAS RELACIONADAS

a)

Las siguientes son las principales transacciones realizadas con
compaiiias relacionadas:

2001 2000
Compra de vehiculos 524910 492.412
Ingreso por subfranquicias 76.331 50.707
Asesoria administrativa recibida 45.999 94.376
Compra de repuestos 18.253 3.726

18. IMPUESTO A LA RENTA

a)

Conciliacion Tributaria.-

De acuerdo con disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno,
la compaiiia ha preparado la respectiva conciliacion tributaria; un detalle
de la misma es como sigue:

Aiio 2001:

Utilidad antes de impuestos y participacion 170.375
(-) 15% Participacion a trabajadores -25.556
(-) Ingresos Exentos 0
(1) Gastos no deducibles 1.774

Base imponible para impuesto a la renta 146.593

Impuesto a la renta 25% 36.648
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Aiio 2000:

Utilidad antes de impuestos y participacion
(-) Amortizacion de pérdidas tributarias
(+) Gastos no deducibles
Utilidad antes de impuestos y participacion trabajadores
15% Participacion a trabajadores
Base imponible para impuesto a la renta
Impuesto a la renta 25%

79.594

4.357

83.951
-11.939

72.011

18.004




