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Informe de los Auditores Independientes

A s Junia de Actionistas v de Direcfores
Margauto 5. A

Opinicn

Hemos auditade los estados financieros dé Mareauto S: A ("1z Cempaiia™, gue incluyan af estadn de
shuasion financiera at 31 de diciembre de 2018, v los estados de resultados v Otros resultados integrales,
de canibios en &l patrimonio v de fivjos de efectivo.por el afic que termind en ess fecha, y las notas qus
cornprenden un rastmen de las politices importanies de contabilidad v otra informacidn explicativa.

En nussira opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
imporiantes, la situacicn financiera de Marsauto S. AL 4 31 de diciembre de 2016, v su desempefio
financieroy sus flujes de efectvo por et afio que tarmind e esa fecha dé conformidad con las Normas
Internaciondles de Informacion Financiera.

Bases para.la Opinidn

Efsciuamos nussira auditorla de scuerdo con Normas internacionales de Auditorfa.  Nuestras
responssbilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccion
"Respensabilidades dei Auditor en Relacidn con [ Auditorie de los Estados Financieros” de riuestra
informe: Sormos indépendiéntds de'la Campaila de conformidad cor [0S requerimisntos de étea que
san aplicables para nuesua auditoria de losestados financiercs en keuador y hermnos cumplido lgs demds
rasponszbilidades de ética de conformidad ¢on dichos regjuerimientos. Consideramos que la evidencia
de suditoria que hernos obtenido o3 suficients v apropiada para provesr una base para nuestia opinicn.

Otro Asunto

Los estados {inancieros de Maresuto S. A ely por el afio que termind &l 31 de diciembre de 2015,
fueron auditedos por otro audiior, quisn expresd una opinidn sin salvedades sohre los ebtades
financieros el 31 de rriarzo de 2016,

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de la suditorda son squelios asuntos'que, Fegun nuestso juicio profesional, han sido
de mavyor significatividad en nuestre suditorfa de los estados finangcigros del gjercicio actual. Esios

asuntos han sidd tatados e el coptexio da nuestra auditoria de ios estados financieros en su con}u'n_to_,
y en iz fornfacion de nuestia opinion, v no expresamos una opinién por senarade sobres esios asuntos.
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Recuperabifidad de Saldes de Deudores Comerciales {vease ning I5.b (i}
Ei Bissgo

El importe de deydores comerciales estd registrado en ef astado d& situacion hinanciera a su valor
razonalbile menes 8 estimacion para deterioro. La determinacion de una adecuade estimacion para
detariora reduiers de juicio para evaluar s nivelss de probahilidad de recuperacion de s diverss base
de clisntes que mantiens ia Compafiia, junto con la gonsideracion del antorne econdmice,

Respuesta de! Auditor

Nugstros procedimigntos incluyeron desafiar la determinacién de s antigliedad de los saldos de
deudores comersiales, recaloulsr Iz estimacion por deteriorn pars verificar st fue determinada de acuarde
cofv 1z pelitica de fa Companfa, investigar jos saldos vencidos de mas de 180 dias que nd hebian sido
recuperados en e pericdo posterior, obtensr v evalusr las rospuestas de asesores. legales a carga de
deudores comerciales en proceso legal, '

Vides utifes v Valores Residuales de Vehiculos pars Alquiler (véase notg 12)
£l Rigsgo

La Companfa derérming la vida (il ¥ valores residualag de ios vehiculos de alquiler, tomando ef cuenta
consideraciones contractuales, fisicas v scendmicas.

Respuesta del Auvditor

‘Nuestros procedimientos. incluyéron, sobre a base de una muestra, comparar la estimacion de la vida
Util con el tismpo de contrato de algeiier del vehloulo, asf cormeo comparar {a determinacion del porcentaje
de valor residusl, inherente a- cada vehicule de o muestrs seleccionada, con los autorizados por la
Administracion por clase de vehiculo; adicionalmente, desarroliamos un recalculo-de la depreciacion de
los vehiculos de aloufler registrada en libros:

Saldos de Obligaciones por Beneficios Definidoz {véase nota 17
£i Riesgo

La Compsnia realiza sstimaciones cohtables significativas en la vaioracion de sus obfigationss por
plan de beneficios definidos posterior a la jubilacicn, Cambics en los supuestos claves del estudio
actuarial podian. resultar en efecios significatives en los resultados v situacion financiera de.
Lompa#ia.

Respuesta def Auditor

MNugstros progedimianios incluyeron, fa evaluscidn de los supuestos-tlaves corespondientes & la tada
de descuenioy tass de inflacion, utifizados en lz determinacion de fa estiniacion para comparartos sontra
ja informacion acwarial externs disponible usada por otras compafias tomperables v con datos: del
mercado. Evailuamos si el metodo utilizado para.determinar ios supuestos claves se aplico de manera
consistente v s avaiub ia justificacion de cualquier cambio en fa metodologia,

Asttambign, mediante. ia seleceién de une muestra sa realizé-1a validacion cualitativa de 1 informacion
de los empleadns de 18 Comparia, inherente a:tiempo de servicd, edad, sexo, v sueldo, gue fue dtiizada
por fa Administsécidn para el calcuio de la mencionada esiimacion.  Desarrollamos tambign,. uha
syvaluacidn de la independencia y compatencie’ del actuaria gxterna contratado por la Compafia, y
consideramos lo adecuado de las revelacionss realizadas de fa Compania sobre log supussios v ta
sensibilidad da dicha estimacion.
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Otra Informacicn

La Administfacidn es responssble por la Otra Informacion que incluye @ “Informea del Gerante General”,
parg no incluya los estados firancieros v nuestro correspondiente informe de auditoria.

Nugstra opiriée sobre jos estadas financieros no cubre ja Otra informacién y No expresamos ninguna
-otra forrha de seguridad concluyemte,

En refacion con nuesira auditorta de os estades financigros, nuesuea responsabilidad es lear 2 Qua
informacian v, gl hacerlo, considerar 8 hay uns intensistencia material entre €sa informadian v los
esiados financieros o nuestros conocimiantos ob{emdos en la auditoria, o si, de algun modo, parecen
contener un error material. i, basandones en el trabaje realizady, concluimos que existe un eror
material &h a3z Otra !nformak.mn, sstamos obligados & informar ese heshy. No tenemos nada que
comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Engargados del Gobiero Corptrativo sobre los Esiados
Financieros

La Administracion es respongable por la preparacion y presentasion rszonsble de estos estados
financieros de acuerde con las Normas Internacionales de [nformacién Financiera {NHIF} v por el control
interho que determing 5 necesario para parmittin la preparacidn de estados financizros que estén ibres
de srrorés materiales; ya sean debido & fraude o error,

&n la preparacion de ios estados hinancieros, la Administracion es responsable de evalusrla capacidad
de fa Compania para continugs como negocio en marcha, revelando, segun-corresponda, los asuntos
felacionadas con nagocio en marcha v utilizando la base comabie de nedocio en marcha, & menos que,
iz Administracion tendga la intencién de liquidar Is Compaiia ¢ cesar cperaciones, o bign no exists otra
glternativa realista,

Los Encargados del Gobiernc C'c-rpqratévd de |la antidad s0n los responsables de fa supervisida del
procese deinformacion financiere de (a Corapaiia,

Responsabilidades del Audilor en refacion con la Auditoria de Jos Estadps Financierns

Nuestio obietivo as obtener lina seguridad razonable acerca de si los estados financieros an su conjunto
estan ibres de errorgs materiales, va sea debido a fraude. o error; y ermitir un informe de auditoris que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonabie 88 Lin glto grado de seguridad, pere no garantiza que una
auditoria realizada de scuerds con Normas Internacignales g8 Auditaria (NIA) siempre datadte un sror
ratsrial cuando éste exista. Los srrores pueden deberse a fraude o error y se cénsideran materiales
si, individuaimente o en agregade, puede preverse razonablemente que influyan en las decigiones
econdmicas que los usuafios tomen basdndose sn los estados financieros,

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas interracionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicic grofesional y mantenemos auesto esceplicismo profesionsl durante toda la suditoria.
Tarmbién:

- dentticamos v evalusmos los rigsges de erfores materiales en los esiades finandierds, debido’s
fraude o error, disefamos v desarrollamos procadimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgs, v obtenemos evidencia de auditona que es sufisiente vy apropiada para-proveer-una base
para nuestra opinidn. Bl riesgo de no detectar errares materiales debido a frauds es mayor que en
sl caso d& erreres, ya que el fraude susde involuerar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
representacionas ernrdnaeas, o la evasion del control interno. '

- Obtgnemos un enteridimiento. det control interno’ relevante para 1d auditoria ‘en orden a disgfar
provedimisntos de auditoria adecuados & fas circunstaneias, pero nc con el propésito de expresar
una opinién sobire. fa eficacia del cantrol interne de la Compaiia.
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- Evaluamos o apropiads de log pridoipios de contabilidad utilizados v la razon_a_bi’]idad de las
estimaciones, asl coma las revelscionss elaboratdas por I Administracion,

- Concluimos sobre fo spropiade de utilizar, por parte de 18 Administracion, fa base cantable-de negocio
en marcha, basdndonos en Ja evidensia de auditoria obanida, o si exdste ung incertidumbre material
rejacipnada con aventos o condidiones gue puedan causar dudas significativas sobre |3 capacidad de
ta Coimpaiia.para continuar come negocio en marcha. Si concluimos qua existe una incertidumbre
material, ‘estamos redquendos a famar la atencién en nuestrn informe de guditoria sobre fas
correspondientas revelaciones en los estados financisros ¢, sidichas revelsciones no son adecuadas,
modificar nuestra opnidn, Nuestras conciusiohes se basan en Ja evidencia de audioriz dbienids
hasta Iz fecha de nuestro infoime de auditoria. ' Sin-embargo, eventos o condiciones futures puesden
causar gue la Compafia no continde come uh negaco-en marcha. '

- Evaluamos i presentacidn an conjunto, la estructura v el contenido de los estados finaneeros,
inctuyerido las revilaciones; v si los estados financieros representan las transacciones v las hechos
subyacenies de una manera al que logran una presentacion razenshie.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporative en relacion gon, entre oiros temas, ef
altanice v i sportunidad de fa reafizacitn de Ja suditoria v, tuanda se aplicable, los hallazgos significativos
identificados, incluyende las deficiancias significativas eni e control intarne que identificamas durante
nuestra auditoria;

También proparcionarnas a los Encargados el Gabierno Corporstivo una declarscion de que hemos
cumplida con los requerimientos gticos pertinentes con respecto a independencia, v hermos comunicado
acercd de todas las refacionss y otros asuntos gue pudieran afactar nuestra independencia ¥, stando
sea-aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados & los Encaigados del Gohierhe Corporative, determinamos
aquellos ssuntos que han sido de mayor Significatividad e nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual v, por fo tanto, son los asuntos olaves de auditoria. Daseribimos ases asuntos en
nuestro informe de auditorfa, salve que, les disposiciones Jegales o reglamentarias prohiban revelar
piblicamente los asumtos o cuando, en circunstancias extremadamsnie poce frecusntes,
detefminermas que estos asuntos oo deberian comunicarse en nuestro informe porgue puade preverss
razonablements que fas consecuencias adveisas de hacerio. superarian & los beneficios de intarés
plblico det mismao,
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MAREALITOS, A
Eotady de Sitwacién Fnangiers
31 de dicierbre de 2076, con cires somparatives a1 31 de.diwernbre ds 2015

iEn deferes de los Estados Unidos de Amériga - LSS

Aciivos Mota prithls] 7015
Sgtivos cufriantes:
Efectivo y aguivalenias de afective tH 1ss 13:082 674 3.741.020
Davdofes cofertiales v olras ouentas.

pof egbomy 7 5.656.4501 6322637
Onres ioversiones: 8 5.1872.634 520,900
invanaros g 231973 187.437
Yshictbas disgoninies pars ia vants iy 753163 2213758
Aetiveg por impusstcs correntes 16 iai B.624 8,702
Pagor eramipadss 11 4915523 LVBERZ

Tural activos corfientes 26,977 844 TR OIZ0E
Activos no cortisntes:
Vahigulas para-alguiler 12 36347.779 37 848554
Progietanss ¥ equipos 13 1.090.295 1,203,761
Adtivos intangitles 38.721 37.428
Total gctivos no corriartes, 37 466,795 38.085.734
Towal agtivos UES 54384 638 54,122,763
Paziwos v Parmionn, Mato
Pasivps cortentes;
Préstamas yv-obligaziones finanzieras 1 Uss 16.645.519 14.954 835
Asraedores comerciales yotras

GUENTAS por pagar 16 8.804 625 5,667,485
Pasivos por itnpuesios cotrantes 16 {al 676.900 735,908
Heneticios 2 ihsemplsados 17 764,917 927,628

' Towi pasivos corrigmes . 26891964 22105023
Pasivas no corlenies.
Pregtamos v ooligacones finanteras i 15.684 743 ¥3.4768.109
Avresdores somerciaias y otras

CiEnias por padar 15 T2a30% -
Pasivos por impubsin diaridy 15 g 96.218 2468523
Zersficios 3 los ampieades 17 1AM 509 TR0

Total pasivos no Rorrientes 17,920,168 14,508 842
Total gasvos 45817133 28 702,765
Pgirishonio, cetes iB
Capitat socal 3.242.169 3242169
Ramerey gal 1200898 1519580
Heserva fecultativa 1.810.788 1.810.758
Aesuitadis scurmidadas 12718842 10.850.467
Total patrimonis, neta _ 19672606, 3 17.530.004.
FOONIE, REtO UES. 54384838 1 54397760
SIEETI o / H T ».I\j;;"v_..w
________ 2 {i e /\, \4 JL7
i 1! ] {/4‘};}5 Ja__ramrilt} " ] Xaw?‘?”?:%fga'ra
Viteprasidints Bjlacutve i ér snta Financien Cordadar Genara

Les notwss gus 58 atompanan son parte imegral de fos estadas financieros,
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MAREAUTO S A
Estado de Resditados y Otros Aesuitados Intagrales.
Aho nue terming et 31 de dciernive de 2016, con cifres comparatves de 2016

{En dolares de los Estados Unitdos de America - USE}

Nora 2018 2015

Ingrasos sedinanios g lgs 24738085 33:631.748
Costes operasionaies 20 {20).242.695] 118544577}

Gansngia bruts 14,495,380 14.887 171

Giastos de admisistracon 20 (77432786 {7.869.753)
Gastos de vantas 20 893,363 525,760

O1r0s ingrasos 157.086 264813
Otros.gastos (165.818) 177472
8.217.1731 {8.408.2372)

Resultados de acitvidedes Ué operacidn 5278217 8.578.780
Ingresos financieros 23 4327126 85,830
Castos fingnciaros 23 {3.101.880) {2.823,163}
Costo financiera, neta {2.669.754) {2.856.353)
Uiilidad anies de impuesto a fz enta, 3.60B.463 3.722.448
Impuesto g 1a renty, neio 16 il g70.37s B82.152
Utilidad new del perode 2 638288 Z.B40.254

03 Tesultates niegrales:
Partidas que no se reclasificardn posieriormients’
gt resuitado del pariodo -
Pérdidta actuarial por planes de
beneficids defimdos 17 {451,632} 1120.782)
Total tesulipdo integrai del afio LSS 72,186,656 2719472

Genancia par acclon 24 Usg 04,8137 08760

e

.Francisco Matheus £ firg/daramitio _Xevier Yergara
Vicepresidenie Ejecutive IG4repte Finaricias /Con'ta_cioﬁ,(%eﬁéraf
N h \i

!

Las rioigs gue se:zcormpanan son pantaz integrédl de ks esisdos- financiarns.
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MAREAUTO 5. A,

‘Estatlo de Flujos de Efertivo

Afie gue terming el 31 de tidiernbra de. 20186, con cifras comparativas de 2015

o ddlares de los Bstados Unides de América - LSS

Flujos de efactiva de las actividades de operacion:
Recitiido de cligntes Uss
Fagos a provesdores v emiplsadas
Intergses pagades
btereses reoibidos
impresio a Ja refita pagada

Ffeciivo provisto de ias actividades de eperacian

Fljos de efectivo de las.actvidades de inversios:
Adguisiciones de vehiculos de alouilar v
de propiedades y equipos.
Adgasicionde otras inverdiones
Efective utiizado en las astividades de invarsidn

Fiuios de efectivo de las actividedes de financtamiento:;
Froverierie te préstanos y obligaciones financieras
Pago de préstamos y obligacionas finansieras

" Efgctivo nela provisto por neto {utiizatn en
fas actividades de financiamisnio.

Aumento {disinindcion) neta-de efedtive y enuivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes ds efective al inicio del aho

Efectivo y equivaientes de efectiva al final del afio Uss.

T ,}W o Lo, f’“%"_}
£

'J(é?j(o Jararnilic
“Gefente Financiera

Vicgpresidente Ejecutivo

Las nplas gue s& acoihipafan son parte integral dedos estados finencieros,

SH-

2018 2015
35,173,685 33.8313.133
{10:299.289) {14.497 374}
(3.101.880) 2.940,262)
432128 66.830
{1.123.308) {1.035.084)
21.081.244 15.407,243

{11.051.979)

(15.839.751)

(4.667.534) {520.000
{15.619.513) [16.459.757)
28.119.253 11,195,800
(24,229:935) {11.476.713)
3,888,318 (280.913)
9.351.049 {1.333.421}
3.741.929 5.075.350
13.082.978 3.741.928

T C‘?ﬁﬁ@\i’e;gara‘

ntador General



