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Informe de los Auditores Independientes 

Asa Juma de Acciomstas y de Directores 

MarsautoS A 

Opinion 

Hemos auditado los estados financieros de Mareauto S. A ("ls Compañia”), que Incluyen el estado de 
snuación financiara al 91 de diciembre de 2018, y los estados de resultacios y otros resultados mtegrales, 
de cambios en el patrimonio y de nujos as efechvo porel año que termino en esa fecha, y las notas que 

comprenden un resumen de las politicas importanies de contabilidad y ctra informacion explicativa 

En nuestra opmión, los estados financieros Dbresentar razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la situacion knanciera de Marsauto S A, al 31 de diciembre as 2018, y su desempeño 
Hhnanqaero y sus “lujos de etecuvo por el año que terminó en esa fecha de conformidad con las Normas 
internacionales de Información Financiera 

Bases para la Opinion 

Efeciuamos nuestra auortoría de acuerdo con Normas intemacionales de Auditoría — Nuestras 
responssbihdades de acuerao con dichas normas se desenben más adelante en la seccion 
”Resporsabiicades de, Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros” de nuestra 
informe Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos de ética que 
son aplicables para nuesia auditoría de los estados financieros en Ecuador y hernos cumplido les dernas 
responssbilidades de etica de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia 

de auditoría que hernos obtermdo es suficiente y apropiada para proveer una base para nuesija Oprwor 

  

Otro Asunto 

Los estados financieros de Maresuto S A al y por el año que terminó el 31 de diciembre de 2015, 

fueron auditados por otío auditor, quien expresó una opinión sin salvedades sobre los estados 
inancieros el 31 de marzo de 2016. 

Asuntos Claves de la Auottoria 

Los asuntos claves ue la audiora son aquellos asuntos que, según nuestro juicio profesional, han sido 
de mayor signdicaivdad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual Estos 
asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoría de los estados financieros en su conjunto, 

y enia formación de nuestra opiman, y no expresamos una opimión por separago sobres estos asuntos. 
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Recuperabibidag de Saldos de Deudores Comerciales fugase nota [5 b (1i] 

El Bresgo 

El importe de deudores comerciales está registrado en el estado de situacion financiera a su valor 
razonable menos le estmacion para deterioro La determinación de una adecuada estimación para 

detenoro requiere de juicio para evaluar los niveles de probahiidaa de recuperación de la diversa base 
de chentes que mantiene :a Comparta, junto con le consideración del entorno econónmoo, 

Respuesta del Auchtor 

Nuestros procedinuentos incluyeron desafiar la determmacion de la anuguedad de los saldos de 
deudores comerciales, recalcular la estmacion por deterioro pasa verihcar sttue determmnada de acuerdo 
con la polmica de la Companía, investigar jos saldos vencidos de mas de 180 días que no habian sido 
recuperados en ef periodo posterior, obtener y evaluar las respuestas de asesores legales a cargo de 
deudores comerciales en proceso legal. 

Vidas utiles y Valores Residuales de Vehiculos para Alquiler (vease nota 12] 

El Biesgo 

La Compañía devermna la vida (ul y valores residuales de 10s vehículos ae alquiler, tomando en cuenta 
consideraciones contractuales, físicas Y eccnóricas 

Respuesta del Auditor 

Nuestros proceoirmientos incluyeron, sobre la base de una muestra, comparar la estimación de la vida 
utd con el tiempo de contrato de slquer del vehículo, así como comparar la determinación del porcentaje 
de valor residual, mherente a caga vehículo de la muestra seleccionada, con los autorizados por la 
Administración por clase de vehículo; adictonalmente, desarrollamos un recálculo de la depreciación de 

los vehiculos de alouller registrada en libros 

Saldos de Obkgaciones por Beneficios Definidos [véase nota 17) 

El Riesgo 

La Compañía realza estimaciones contables significatwas en la va:oración de sus obligaciones por el 
plan de beneticios definidos posterior a la jublacion Cambios en los supuestos claves del estudio 
actuenal poorían restlter en efectos significativos en los resultados y situación finarciera de la 
Compañía 

Respuesta del Auditor 

Nuestros procedimientos meluyeron, a evaluación de los supuestos claves correspondientes a la tasa 

de descuento y tasa de inilaión utilizados en la ceterminación de la estimación para compararlos conta 
la información actuarial externa disponible usada por otras compañtas comparables y con datos del 
mercado. Evaluamos si el metodo utilizado para deterrmnar los supuestos claves se aplico de manera 
consistente y ss 2vatuo Ja justificación de cualquier cambio en fa metodología 

Así tambien, mediante ja seleccion de une muestra se realizó la Validacion cualitatwa de la informacion 
de los empleados de la Compañia, mherente a tempo de servicio, edad, sexo, y sueldo, que fue utmzada 
por la Administración para el caiculo de la mencionada estimación. Desarrollamos tambén, una 
evaluacion de la independencia y competencia del actuano externo contratado por la Compañia, y 
consideramos lo adecuado de las revelaciones realizadas de la Compañía sobre los supuestos y la 
sensibilidad de dicha estmación 

(Continua)



Otra Información 

La Administración es responsable por la Otra Informacion que incluya el “Informe del Gerente General", 
pero no incluye los estados financieros y nuestro correspondiente informe de auditoría. 

Nuestra opimor sobre os estados finanaeros no cubre la Otra Informacion y no expresamos ninguna 
otra torrra de seguridad concluyente. 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer ta Otra 
informeción y al hacerlo, considerar si hay uns inconsistencia material entre esa nformación y los 
estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos er la auartoría, o si, de algun modo, parecen 
contener un error matenal Si, basándonos en el trabaje realizado, conclumnos que existe Un error 
material en esa Otra Informacion, estamos obligados a intormar ese hecno. No tenemos nada que 

comunicar en este sentido 

Responsabihidades de la Adrmastracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo sobre los Estagos 
Financieros 

La Administración es responsable por la preparacion y presenteción razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) y por el control 
interno que determina es necesario para permitir la preparación de estados hnancieros que estén “bres 
de errores materiales, ya sean debido s fraude o error, 

En la preparacion de los estados financieros, la Adrmirustración es responsable de evaluar la capacidad 
de la Compañia para continuas como negocio en mascha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que, 
la Administracion tenga la intención de hquidar la Compañía o cesar operaciones. o bien no existe otra 
alternativa realista. 

Los Encargados del Gobierno Corporatvo de la entidad son los responsables de la supernsión del 
proceso de nformación tranoero de la Corapañía. 

Resporsabirdades del Audio: en relación con la Auditoría de los Estavos Financieros 

Nuestro objetivo es obtener una segundad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto. 
están bres de errores materiales, ya ses debido a fraude o error, y erntir un informe de auditoria que 
incluya nuestra opimón Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
audíona realizaca de acuerdo con Normas internacionales de Avartoría (NIA) siempre detecte un error 
matental cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran matentales 
si, indi dualmente o en agregado, puede preverse razonab'emente que influyan en las deniswnes 
econorricas que los tisuarios tomen besándose en los estados fmnancieros 

Como parte de nuestra audiroría de acuerdo con Normas internacionsles de Auditoria INIA), aplicamos 
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria 

También 

-  Identicamos y evaluemos jos nesgos de errores matenales en los esiados financieros, debido a 
fraude o error, diseñamos y desarrollamos procedimientos de auditoría en respuesta a dichos 
siesgos, y obtenemos evidencia de auditona que es suficiente y apropiada para proveer una base 
pera nuestra opimon El resgo de no detectar errores maternales debido a fraude es mayor que en 
el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar coluston, falsificación, omisiones denberadas 
representaciones crroneas, o la evasión del control interno 

-  Obtenemos un entendimiemo del control ierno relevante para la auditoria en orden a diseñar 

procedirmentos de auditorra adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar 
una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compañia 

  

(Continúa) 

 



  

'aluamos o apropiada de los pineipos de cortabiidad uruleados y la razonabilidad de 198 

estimaciones, así como las revelaciones elaboradas por la Adramstración 

-  Conclumos sobre fo apropiado de Utilzar, por parte de la Admunistración, la base contable de negocio 
en marcha, basándonos en le evidenesa de autoria obtenida, o si exste una ancertidumbre material 
relaciorada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la capacidad de 

la Compañía para contmuer como negocio en marche Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, estamos requerdos a amar la atencion en nuestro mtorme de auditoria sobre las 
correspondientes revelaciones en los estados finaneieros o, stdichas revelsciones no son adecuaaas, 
modificar nuestra opuion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida 

hasta la techa de nuestro intorme de aucrtiona. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueaen 
causar que la Compañía no continúe como un negoc.o en "narcha 

-  Evaluamos la presentación en conjunto, la estructura y el comtenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y s: los estados financieros representan las transacciones y los hechos 
subyacentes de una manera tel que logran una presentación razonable 

Nos comunicamos con los Encargados de. Gobierno Corooratvo en relación con, entre Otros temas, el 

alcanae y 13 opormumidad de la reabhzación de la sudítoria y, cuando se aphcaote, los hallazgos sigruhcativos 
identificados, meluvendo las cehevencias signi! cativas en el control interno que identificamos durante 
nuestra audtoría 

También proparcionamos a los Encargados del Gobierno Corporstwo una declaracion de que hemos 
cumplido con tos requernmientos eucos pertinentes con respecto a Independencia, y hemos comun cado 
acerca ue togas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra dependencia y, cuando 

sea aphicable, fas salvaguardas correspondientes. 

Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobierno Corporato, detsrminemos 
aquellos asuntos que han sido de mayor sightficatividad en nuestra auditoria os los estados tmanoeros 
del periodo actual y, por fo tanto, son los asuntos claves de auditoría Describimos esos asuntos en 
nuestro fome de auditoría, salvo que. les disposiciones legales o reglementanas prohiban revelar 
publicamente los asuntos O cuando, en oreunstancias extremadamente poco frecuentes, 
determinemaós que estos asuntos no deberían comunicarse en nuestro mforme porque puede preverse 
razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian a los beneficios de mierés 

públco del mismo 

_KpPra del Etuador 

SC» RNAE 069 

15 de marzo de 2017 

  

NA 
Mgrálra ViZúete Franco, Sotta 
Registro No 17759
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Estas oe Situación Fmanciera 
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Acios, Neta 28 20% 

Activos carentes 
Tieciwvo y equivalentes de afecto 8 uEs 13 032 078 3741 929 
Deudores comeriales y 01735 cuentas 

por cobrar 7 5050 42% 6322637 
Diez soversiones. 3 5187 5% 820 000 
aventanes 3 231973 187 427 
Vehiculos o:span pies para 18 venta 10 73369 2.213 798 
Activos por impuestos cor enses 188 20 624 28.702 
Pago” ansospados ” 1952 1918532 

Tural activos correntes PEREA 575 

Actos no comentes 
Vehiculos para alquier 2 36.347 779 37843554 
Progietianes y equicos 13 3 090798 1203 761 
Actvos «ntengiblas 28721 37.428 

Total activos no comentes 38083 742 
Tota) antvos US$ Ss 

Paeives corr entes 
Prestamos y obligaciones Hinarmieras 1 US 16665 519 14 964 835 
Acreedores comerciales y otras 

cuemtas por pagar 15 8204 028 5 687.485 
Pasos parampuestos comentes 16 ta] 676900 735 998 
Benetiwios a tos empleados yl 764 917 827 628 

Toral pasivos comentes 26 091 064 22 195.973 

Pasivos ro corrientes 
Próstamos y obligaciones ieanmeres 14 15 634 743 13.476 109 
Acresdores some-cales y otras 
cuantas por pagar 15 728705 

Penas por impuesto dferde 16 (ds 96216 248323 
Bareñieios a los emprados 17 1 410.509 784210 

Total paswos no comentes 0109 12508 842 
Total pasivos. 45817 439 36 702 768 

Pstreronto, reto e 
Caprial soc aj 3242 169 3242 189 
Besos gal 1 200 608 1419580 
Reserva fea 1810 788 “810782 
Restados acumulados 12.718 843 .. 10 B50 487 _ 

Total pater-on e, nera 19577600, 317220004. 
Foral pazos ypapr roma neto YSs 04353839 Bn q E LE 

  

tr 
Francisco Máineús 256 Jaremrlo - A 

Vicenreudente Ejecuta (4% Financiero Cortador General 

Las notes que as acompañan son parte ntagra de fas estados +ranueros 
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MAREAUTOS A 

Estado de Resuítados y Otros Resultados Integrales 

Año que termno el 31 de diciembre de 2016, con e tras comparativas de 2015 

En dolares de los Estados Usados de Amenca - USS) 

  

Mora 2016 2013 

ingresos ordnenas sl Usa 24 738 085 33531 748 

Costos operacionates 20 (20 242 6951 (18 544 577) 
Gansrara bruta 14 495 390 14 987 174 

Gastos de admitistracion 20 (7.723 278) (7 969 753 

Gastos de ventas 20 (693 303) 1625 7601 
Owos ingresos 157 086 264 813 

Otros gastos (155918) 07472 
8 212.173) 18 408.272) 

Resultados de actvdades se operación 6218217 6578 798 

Ingresos "nancieros 23 432 126 86 830 
Costos financieros 23 (3 101,801 (2 923.163) 

Costo financiero, neta 12.069 754) 12 856 353) 

Usnlidad anses (8 impuesto a fe renta 3 608 463 3722 448 

Impuesto a la rema, neto 16 (o 9/0 17h 882 192 

Unidad neta oct período 2638 288 2840 239 

os resultados miegrales 

Partidas gue no se rectasdica an posienor ente 
stresultado del peñodo - 

Pércida aciuara! por planes de 
benehcios def n dos 17 1451 632) 1120 762) 

Total tesuljuso mtegrai del aro US$ 2186 656 271190472 

Ganancia por accion 24 us$ 0,8137 0,2760 

          

. a SAELOA TT 

. «Erancisco Matheus 7 Fr daran llo _Máner Vegara 
Vicepresidente Ejecuuvo [Gárente Emancero Ano General 

s — 1 
á 

Las notas gue 58 eLorpañan son parte integral de las estados Ínanoiaros
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MAREAUTO 5 A 

Estado de Fiuyos de Efectivo 

Año que termino el 31 de tecrernbra de 2016, con crttas comparativas de 2018 

(En dolares de los Estados Unidos de Amerca - US$) 

2018 2015 
Flujos de efecto de las actidades de operación: 

Rembido de chentes US$ 39 173 685 33813 133 
Pagos a proveedores y empleados (10 299.289) 114.497 3741 

Intereses pagados t3 101 880) 12 940,262) 
intereses recibidos 432 120 66 830 
Impuesto a la renta pagado (1 123 398) (1 035 084) 

Efectivo provisto ae las actividades de operacion 71.081 244 15 407 243 

Flujos de efect vo de las achvdades de mversión 
Adquisiciones de vehiculos de alquiler y 

de propredades y equipos (311,051 979) (15 839 751) 

Adquisicion de atras inversiones (4 567 534) (620 000) 
Efectivo ublizado en las acgvidades de inversion (15 619 513) (16 459 75 

Fijos de electivo de las actvidades de manciamiento 
Provemerte de presternos y obligaciones financieras 28 119 253 31,195 800 

Pago de préstamos y obligaciones bnancieras (24 229 935) (11 476 713) 

Efectivo neto provisto por neto (utiizago em 
las actividades de financiamiento 3 389 318 (280 913) 

Aumento (disrunucion) neta de efectivo y equivalentes 
de etectwo 9351 049 (1 333 421 

Etectwo y equivalentes de efectivo al inicio del año 3741.929 5 075 350 

Efectwo y equivalentes de efectivo al fmal as! año US$ 13 092 978 3741929 

    
  

sa O OS 

Francisco Matheos 7 L3% Jatarailia => EE Vergara 
Vicepresidente Ejecutivo Gefente Financ eso ntador General 

Las notas que se acompañan son parte integral de los estados financieros 
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