CREAALL CONSULTORES
Carflos fEs)vinom

Auditor

RNAE 367

Telefono: 0988166302

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Sccios

BRISMAR BRISAS DEL MAR S.A.

Quito, 22 de abril del 2019

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BRISMAR BRISAS DEL MAR S.A,, los cuales
comprenden {os estados posicion financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados de
ganancias y pérdidas y otro resultado integral, de cambios en el patrimonic y los estados de flujos
de efective por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de BRISMAR BRISAS DEEL MAR 8.A., al 31 de diciembre de]
2018 y 2017, su desempefio financiero y flujos de efectivo por {os afios terminados en esas fechas,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Bases para la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuesiras responsabilidades de acusrdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe.

Independencia

Somos independientes de BRISMAR BRISAS DEL MAR $.A., de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores y hemos cumplido con nuestras responsabilidades élicas de acuerdo con estos
requisitos.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros.

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
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asi como del control interno que la Administracion determine necesaric para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores materiales, tanto por fraude como por error.
En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracién
de la capacidad de BRISMAR BRISAS DEL MAR S.A.,, de continuar come negocio en marcha,
revetando, segln corresponda, ias cuestiones relasionadas con el negocio en marcha y utilizando
dicho principio contable, excepto si la Administracion tiene intencién de liguidar la Entidad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de hacerlo. Los encargados del
gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacién financiera
de BRISMAR BRISAS DEL MAR S.A.,

Responsabilidad del auditor en relacidén con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son aobtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debidc a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un allo grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditeria siempre detecte un error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que {os usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proparcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a
un fraude es méas efevado que en el casa de una incorreccion material debido a error, va que el
fravde puede implicar elusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion de control internao.

. Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecvados en funcidon de las circunstancias y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
eslimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
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sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de BRISMAR BRISAS DEL MAR S.A,,
para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre ia correspondiente
informacion revelada en los estados financiercs separados o, si dichas revelacionas no son
adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones fuluros pueden llevar a que BRISMAR BRISAS DEL MAR S.A_, continle
como una emprasa en funcionamiento.

. Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el cantenido de los
estados financieros separados, incluida la informacion revelada vy si los estados financieros
separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de BRISMAR BRISAS DEL MAR S.A., con relacion a,
entre oiras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

No.  de Registro en Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros: 367

Carlos R, Espinosa Alban
Representante Legal
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BRISMAR BRISAS DEL MAR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CORTADO A 31 DE DICIEMBRE 2018

EXPRESADC EN DOLARES NORTEAMERICANOS

ACTIVO
Activo Corriente

Caja y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Coprar
inventarios

Total Activo Corriente

Propiedad, planta y Equipo
Depreciacion

Otros Activos

Tatal Active no corriente

Total Activo
Gerente General
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Notaf 7
Nota# 8
Notafio

Mota # 10
Nota# 10

Nota # 11

Afio 2017 Afio 2018
142.620 55.562
530.397 542.497

24434 17.622
697.450 615.681
440.779 449.051
-170.596 -194.114

¢ 8953
270.184 263.890
967.634 379.512
Contator General
I\ I\':‘\L"L;,\K

movimiento

-87.057

12.100

-6.812

-81.769

3.2
-23.518

3.953

-6.293

-88.063
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BRISMAR BRISAS DEL MAR S.A.
ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
CORTADO A 31 DE DICIEMBRE 2018

EXPRESAD( EN DOLARES NORTEAMERICANOS

PASIVO

Pasivo cotriente
Cuentas por Pagar

Obligaciones Bancarias corrientes
Total Pasivo corriente

Cuentas por Pagar no corrtentes
Obligaciones Bancarias no corrientes

Total Pasivo no corriente

Total Pasivo
PATRIMONIO

Capital social suscrito y pagada

{-) Capital suscrita no pagado acciones
Reserva Facultativa

Reserva Legal

Otras Reservas

Utitidad ejercicios anteriores
Resultados NIIFs

Utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

Nota#12

Nola# 13

Nota 8 13
Nota f 15

Nota # 15

Total Pasivo mas Patrimonio

Gerents Genera!

Afo 2017 Ario 2018 mavimiento
525.188 480.566 44 672
0
| 0 0
525.188 480.566 44622
281.770) 229.576 -52.194
0 0
281.770 229576 -52.194
806.958 710,142 -86.815
ARg 2017 Ano 2018 movimiento
40.000 40.600 0
108 0 105
2.412 0 -2.412
824 824 {}
113.094 120.506 2.412
368 0 -368
-58.150 -45.751 12.399
57.234 53851 -3.383
160.677 169.429 8.753
967.634 379.572 -§8.063
Contador General
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BRISMAR BRISAS DEL MAR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
CORTADO A 31 DE DICIEMBRE 2018

EXPRESADC EN DOLARES NORTEAMERICANOS

INGRESOS dic-17 dic-18
Total ingresos 1.921.123 1.809.249 movimiento
Administracion condominios 1.904.096 1.075.81% R28.280
Ingresos por agua 17.028 302.425 285.397
Ingresos generales - 150.555 150.555
Otros ingresos - 280.1454 280154
Utilidad Bruta en Ventas 1.921.123 1.809.249 111.874
GASTOS movimiento
Gastos Sueldos y beneficios sociales 882.435 882,435
Gastos Generales 268.575 1.723.773 1.455.198
Otros Gastos 630.020 - 630.020
Provisiones sociales - - -
Beneficios Sociales - -
Depreciaciones 28.004 - 28.004
Depreciacian por reexpresion 3.170 - 3.17G
Provision desahucio 3.565 3.565
Perdida en venta de activo - :
Provision jubiiacion patronal 9.754 9754
Gastos financieros 4.579 - 4579
Otfros egresns no operacionales -
Total Gastos 1.830.102,13 1.723.773,00 106.325,13
Resultado del Ejercicio 91.021,08 85.476,31 5.544,77
15% Participacion-trabajadores -~~~ - - 17.768 - - 12.821 - 4947 - -
25% Impuesto a fa Renta - 27.660 18.804 8.855
Utilidad neta antes Reserva Legal 45.594 53.851 8.257
10% Reserva Legal - - -
Utilidad neta para accionistas 45.594 53.851 8.257

Las notas gque se adjuntan forman parte integral de los estados financieros y han sido

corroborados con los respaldos respectivos
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BRISMAR BRISAS DEL MAR S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
CORTADO A 31 DE DICIEMBRE 2018

Capital -} Capital Utilidad
.. social suscritono Reserva Reserva Otras . Resultados | Patrimonio
Movimiento . ) gjercicios
suscrito ¥ pagade | Facultativa Legal Reservas . NMFs Tatal
. antenares
pagado acciones
Saldos al 1 de enero de 2017 40,000 |- 105 1412 §24 118.094 368 |- 58150 103.443
15% trabajadores
Impuesto a la renta 2017
Transf iaa Re
F3RSTErencd a Resendd 105 ) 105
legal
Reclasificacion de Cuentas
Hicatiun oe Luentas 23 263
por pagar accionistas
Reservalegal 2017
Ajuste NIIFs 12.399 17.389
Reclasificacion de Cuentas
007 pagar accionistas
Resuitado ejoreicio 2018 85476 85476
15% Participacion
12821 - 1284
Trabajadores 2018
Impuesto ala renta 2018 - 12.804 - 1880
Transferencia a Reserva
Legal
Saldos al 31 de diciembre d
s EMRMECE ] 40000 : 2412 224 | 118094 | 53850 |- 45751 | 169428
Gerente General , Contader General
. : =
_ <7 : .
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BRISMAR BRISAS DEL MAR 5.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afio terminado al 31 de diciembre del 2018

Método Directo

Actividad QOperativas UsD
Hecibido de clientes 1.516.696
Ingresos financieros recibidos en efectivo 280.454
Cuanto pagamos a proveedores por compras -1.813.137
Total actividades operativas -47.614

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio terminado al 31 de diciembre del 2018
Método indirecto

Flujo de efectivo de actividades operativas uspD

Utilidad neta 53851
Ajusles para determinar el efectivo de las Actividades operativas:

Garantias -8.953
Cuentas por Cobrar -12.100
Inventarios 6.812
Gastos prepagados 0
Cuentas por pagar -44.622
Efectivo por obligaciones de beneficios a empleados -42.602
Flujo neto de caja actividades operativas -47.614

Flujo de efectivo de actividades de inversion Uspb
Precio de venta PPE 0
Compras PPE -7.866
Flujo neto de caja de actividades de inversion -7.866

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento uso
Dividendos para los accionistas -31.576
Flujo neto de caja de actividades de financiamiento -31.576
Tatal flujos de efectivo -87.056
Saldo ol intcio ejerdicio 142620
Saldo al final del ejercicio 55.563
55.562

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros y han sido

corroborados con los respaldos respectivos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1.- INFORMACION GENERAL

BRISMAR BRISAS DEL MAR 8.A, {en adelante la "Compania") fue constituida el 20 DE AGOSTO
DE 1993. Como objeto social tiene entre otras las siguientes:

a) La prestacion de servicios de administracion, mantenimiento y timpieza de hoteles, condominios,
oficinas, locales industriales y comerciales y de viviendas en general;

b) El suministrc de agua potable por tanqueros y el mantenimiento y limpieza de cisternas, tuberias,
bombas y sistemas de suministros de agua en general,

¢) El mantenimiento y limpieza de bafios y piscinas, desinfeccion, reparacion y plomeria en general,
d} Ellavado y limpieza de vidrios;

e) El mantenimiento de instalaciones elécticas y sus reparaciones;
f) El lavado de alfombras;
g) las instalaciones y reparacionas de bombas de aguas, pintura exterior e interior de inmuebles;

h) Los servicios de carpinteria, jardineria y paisajismos.

2.- ESTADO DE CUMPLIMIENTO, BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Estado de Cumplimiento - Los estados financieros de la Compaiiia fueron preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Las NIF
comprenden todas las Normas internacionales de Contabilidad (NIC) vigentes, asi como todas las
interpretaciones relacionadas emitidas por el International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC), incluyendo aquellas emitidas previamente por el Standing Interpretations

Bases de Presentaciéon - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico.

Por lo general, el costo historico se hasa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a
cambio de los bienes y servicios. El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de la medicidén, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado usando ofra técnica de valuacidn. Al estimar el valor razonable de un activo
0 un pasivo, la Compania toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes
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del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o pasivo a la fecha de
medicion,
Aprabacidn de los estados financieros separados

Los estados financieros separados BRISMAR BRISAS DEL MAR 5.A., por el aio terminado el 31
de diciembre del 2018, han sido emitidos con autorizacion de fecha 22 de abrif del 2018 vy
posteriormente seran puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

Principales politicas contables. A continuacion, se presentan las politicas contables mas
significativas seguidas por la Comparia, las cuales han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de su informacion financiera en los afios que se presentan, a menos gue se especifique
lo contrario:

a.- Uso de Estimaciones y Juicios - Al preparar los estados financieros, {a administracion de la
Compaiiia no ha efectuado estimaciones y supuestas que afectan los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican
incertidumbre y utilizacion del juicio, por lo tanto, no pueden ser determinadas con precision. En
consecuencia, los resuttados reales pueden diferir de estas estimaciones.

b.- Moneda funcional y moneda de presentacion.- Las partidas en fos estados financieros de la
Compafiia se expresan en fa moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad
{moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia a menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros

c.- Instrumentos Financieros - Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrate
gque origina simulidneamente, un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Los activos y pasivas financieros son reconocidos
cuando la Compaiia se transforma en una parte de los acuerdos contractuales del instrumento
correspondiente.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibies a la compra o emision de ios mismos, exceplo para agueltos
clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente

- feeonoeidos a-su-valor -razonable- y-cuyos costos de transaccidn-directamente-atribuibles -a su —

adquisicion o emisién, son reconocidos inmediatamente en la ganancia o pérdida del periodo.

» Activos Financieros - Las compras o ventas convencionales de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en cuentas utilizando el métado de contabilidad de la fecha de
la contratacién, en la cual se reconecen a la mencicnada fecha: a) el active a recibir y el
pasivo a pagar, y {b) la baja en cuentas del activo que se vende, el reconocimiento del
eventual resultado en la venta ¢ disposicidén por ofra via, v el reconocimiento de una partida
a cobrar procedente del comprador.

A partir del 1° de enero de 2018, tados los actives financieros reconocidos dentro del alcance
de la Norma Internacionat de Informacion Financiera No. 9, “Instrumentos Financieros™ son
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requeridos a ser posteriormente medidos al costo amortizado o valor razonable basado en el
modelo de negocios de {a entidad para gestionar los activos financieros y las caracteristicas
de los flujos de efectivo contractuales de cada activo financiero.

Las siguientes elecciones/designaciones irrevocables pueden ser aplicadas en el
reconocimiento iniciai de un activo financiero sobre una base especifica:

- Elegir irrevocablemente el presentar los cambios en el valor razonable en ofro resultado
integral (VRCORI), para una inversion en un instrumento de patrimonio que no es mantenida
para negaociar ni s una contraprestacion contingente reconocida por un adquiriente en una
combinacion de negocios para la cual es aplicable NIIF 3,y

- Designar irrevocablemente un instrumentc de deuda que cubre el criterio de costo
amortizado o VRCORI, para presentar los cambios en su valor razonable en resultados
(VRCR), cuando hacerlo elimina o reduce significativamente una incongruencia contable
(referida posteriormente como opcién de valor razonable}.

Deterioro de Valor Activos Financieres - Se reconocen correcciones de valor por las pérdidas
crediticias esperadas (PCE) de los siguientes instrumentos que no son medidos a VRCR (en
los casos aplicables):

Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos

Con la excepcion de los activos financieros comprados con deteriore de valor crediticio,
{comprados u originados, no aplicables a la Compaiiia) las PCE son medidas mediante
una correccion de valor por pérdidas a una cantidad igual a:

- Pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses (pérdidas credilicias
esperadas que resulten de los eventos de incumptimiente en el instrumento financiero
gue sean posibles dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de presentacion de los
estados financieros, referidas como Etapa 1), 0

- Perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activa (pérdidas
crediticias esperadas que resulten de todos los posibles eventos de incumplimiento
durante fa vida del instrumento financiera)

La correccion de valor por peérdidas para las pérdidas crediticias esperadas (PCE)
__durante el tiempo de vida del activo es requerida para un_instrumento_financiero_si ¢!
riesgo crediticio en ese instrumento financiere se ha incrementado significativamente
desde al reconocimiento inicial. Para todos los otros instrumentos financieros, las PCE
son medidas a una cantidad igual a 1as PCE en los proximos 12 meses. Detalles sobre
la determinacidn de un incremento significativo en el riesgo crediticio se muestran en las
revelaciones referentes a Riesgos Financieros, en la seccion de Riesgos de Crédito.

La Compafiia eligid la politica de reconocer de las PCE durante el tiempo de vida del
activo para todas las cuentas por cobrar comerciales, incluyendo aquellas que
contengan un componente financiero significativo.
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Ltas PCE corresponden a la estimacion panderada de probabilidades del valor presente
de las pérdidas crediticias. Estas se miden como el valor presente de la diferencia entre
los flujos de efectivo contractuales adeudados (o contractualmente exigibles en el caso
de compromisos de préstamos y contratos de garantia emitidos) a la Compaiiia, y los
flujos de efectivo que la Compafia espera recibir resultante del promedio de multiples
escenarios econdmicos futuros, descontados g la Tasa de Interés Efectiva del aclivo
correspondiente. Para elle, la Compafiia considera informacion razonable y con
respaldo acerca de eventos pasados, condiciones corrientes y pronosticos razonables y
con respaldo de condiciones econdmicas futuras, ademas del historial de pérdidas que
han tenido para las cuentas por cobrar, el cual se convierte en el componente mas
significativo de la evaluacian.

Activos Financieros con Deteriorg Crediticio {Cuentas por Cobrar) - Un activo financiero
tiene un deterioro crediticio cuando han ocurrido uno © mas eventos que tengan un
impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros esperados del! activo financiero.
incluye, entre otros, datos observables acerca de los siguientes eventos:

- Dificultad financiera importante del deudor, emisor o prestatario;
- Incumplimiento del contraio, tal como un evento de mora o vencimianto;

- Concesiones otorgadas al deudor en consideraciones especiales, por razones
econdmicas o contractuales relacionadas con (a dificuitad financiera del deudor;

- Probabiidad que el deudor entre en bancarrota u otra reorganizacion financiera;

- Desaparicidén de un mercado activo para el activo financierg a causa de dificuitades
financieras; o

- Compra de un activo financiero con un descuento significativo que refieja las pérdidas
de crédito incurridas.

Probablemente no sea posible identificar un solo evento discreto; en cambio, el efecto
combinado de varios eventos puede haber causado que e activo se considere con un
deterioro crediticio. La Compahia evalia si los instrumentos de deuda que son aclivos
financieros medidos at costo amortizado 0 a VRCORI tienen deterioro crediticio en cada
fecha de presentacién de estados financieros.,

Un credito se considera con deterioro crediticio cuando se otorga una concesion al

deudor debidc a un deteriaro en la condicion financiera del deudor, 2 menos que haya
evidencia de que, como resultado de otorgar a la concesion, el riesgo de no recibir ios
flujos de efectivo contracluales se ha reducido significativamente, y no existen ofros
indicadores de deterioro. Para activos financieros donde concesiones se contemplan,
pero no se conceden, el activo se considera deterioradg cuando hay evidencia
ohsearvable de deterioro crediticio, incluyendo el satisfacer con la definicion de
incumplimiento.
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Definicion de Incumplimiento - La definicion de incumplimiento se utiliza para medir el
monto de PCE y en la determinacion de si la correccién de valor por pérdidas se basa
en pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses ¢ pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, ya que el incumplimiento es un
componente de la probabilidad de incumplimiento {P1) que afecta tanto a la medicion de
la PCE como ala identificacion de un aumento significative en el riesgo crediticio.

La Compania considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento:

- E! deudor presenta una mora de mas de 90 dias en cualguier obligacién de crédito
importante con la Compaiiia; o

- Es poco probable que el deudor pague sus obligaciones de crédito a la Compariia en
su totalidad.

La definicion de incumplimiento es apropiadamente adaptada para refiejar las diferenies
caracteristicas de los diferentes tipos de activos. Los sobregiros son considerados como
en mora en el momento que el cliente ha incumplido un limite recomendado o ha sido
informado de un limite menor qgue el saldo pendiente actual.

Al evaluar si es poco probable que el deudor pague su obligacion crediticia, la
Compafia foma en cuenta tanto indicadores cuantitativos como cualitativos. La
Compafiia utiliza una variedad de fuentes de informacion para evaluar el
incumptimiento, que se desarrcllan internamente o se obtienen de fuentes externas.

Come punto de partida, cuando un activo tiene mas de 30 dias en mora, la Companiia
considera que se ha producido un aumento significativo en el riesgo crediticio, v el activo
se encuentra en la Etapa 2 del modela de deterioro, es decir, el margen de pérdida se
mide como la PCE durante el tiempo de vida del activo.

Madificacion y baja en Cuentas de Activos Financieros - Una modificacion de un activo
financiero ocurre cuando los términos contractuales que rigen los fiujos de efectivo de
un activo financiero son reneqociados o de ofra forma modificados enfre &l
reconocimiento inicial y el vencimiento del activo financiero. Una modificacion afecta a la
cantidad yf/o calendario de los flujos de efectivo contractuales ya sea inmediatamente o
en una fecha futura. Ademas, la infroduccion o agjuste de los convenios existentes

constituirian una modificacion incluso si estos convenios nuevos o ajustados todaviano

afectan los flujos de efectivo de manera inmediata, pero puede afectar los flujos de
efectivo dependiendo de si el convenio se cumple o no (por ejemplo, un cambio para
aumentar en ta tasa de interés cuando se violan los convenios).

La Compafiia renegacia deudas de clientes en dificultades financieras para maximizar el
cobro y minimizar el riesgo de incumplimiento. Refinanciamientos son otargados en los
casos en que, aunque el deudor ha hecho todos los esfuerzos razonables para pagar en
virtud de los términos del contrato original, existe un alto riesgo de incumplimiento o el
incumplimiento ya ha ocurrido y se espera que el deudor cumpla con los términos
revisados. Los términos revisados en la mayoria de los casos incluyen una extension del
vencimiento de la deuda, cambios en el calendario de los flujos de efectivo, reduccidn
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en la cantidad de flujos de efectivo adeudados {condonaciones de capital e intereses) y
enmiendas a los convenios.

Cuando se modifica un activo financiero, la Compafiia evalla si esta modificacion da
lugar a una haja en cuentas. De acuerdo con la politica de la Compafia una
maodificacion da como resultado una baja en cuentas del activo financiero cuando se dan
lugar a términos sustancialmente diferentes a los originalmente planteados, tanto desde
el punto de vista cuantitativo como cualitativo.

Cancelaciones de Activos Financieros - Los activos financieros son cancelados cuando
la Compaiiia no tiene expectativas razonables de recuperar el activo financiero (ya sea
en su fotalidad o una parte de ella). Este es sl caso cuando la Compaiiia determina que
el deudor no tiene activos o fuentes de ingresos que podrian generar suficientes flujos
de efectivo para reembolsar los montos sujetos a la cancelacidn. Una cancelacién
constituye un evento de baja en cuentas. La Compafiia puede aplicar medidas de
ejfecucion a los activos financieros dados de baja. Las recuperaciones resultantes de las
medidas de ejecucion dan lugar a ganancias por deterioro.

Fresentacién de las Correcciones de Valor por PCE - Las correcciones de valor por
PCE., en caso de existir, se presentan en el estado de situacidn financiera de la
siguiente manera:

- Para activos financieros medidos al costo amortizada: comoe una deduceion del valor
en libros bruto de los activos;

- Para activos financieros en instrumentos de deuda medidos a VRCORLE no se
recongce ninguna correccion de valor en el estado de situacion financiera dado que el
valor en libros es el valor razonable. Sin embarge, la correccion de valor se incluye
como parte del manto de la revaluacion en las otras reservas de patrimonio;

- Para compromisos de préstamo y contratas de garantia financiera: como provision; y

- Donde un instrumento financierc incluye tanto un componente utilizado como un
componenta no utilizado, y la Compaiiia no puede identificar la PCE en el componente
de compromisc de préstamo por separada del componente utilizado: la Compafiia
presenta una correccién de valor combinada para ambos componentes. Ef monto

combinado _se presenta como una deduccion def valor en libros bruto_de los

componentes utilizados. Cualquier exceso de la correccion de vafor sobre ia cantidad
bruta del componente utilizado se presenta como una pravisian,

» Pasivos Financieros - Los pasivos financieiros y los instrumentos de patrimonio se
clasifican conforme al contenide de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta
la sustancia econtmica def contrato.

Un pasivo financierc es una abligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero
o de intercambiar aclivos financieros ¢ pasivos financieros con otra entidad bajo condiciones
que son potencialmente desfavorables para ta Compariia, o un contrato que sera o puede ser
resuelio con instrumentos de patrimonio propios ta Compafia, y es un contrato no derivado
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por el cual la Compafia esta, o puede estar obligada, a entregar un numero variable de sus
propios instrumentos de patrimonio, o un contrato derivado sobre patrimonio propio que sera o
puede ser resueito de ofra manera que no sea por el intercambio de una cantidad fija de
efectivo {u otro activo financiero) par un nimero fijo de instrumentos de patrimonio propio de la
Compania.

Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el
patrimonio de la Compafila una vez deducidos todos sus pasivos. La recompra de
instrumentos de patrimonio propios de la Compania se reconoce y se deduce directamente en
el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia/pérdida en ganancias o pérdidas en la
compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la
Compafiia.

Los pasivos financieros mantenidos por la Compafiia se clasifican como pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados 0 como otros pasivos financieros.

Pasivos Financieros al Valor Razonable con Cambio en Resultados (VRCR} - Los pasivos
financieros son clasificados como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
rasultados, cuando se clasifican como mantenidos para negociar o, en su reconocimiento
inicial, han sido designados por la Compariia para ser contabilizados a VRCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:
- Se incurre principalmente con el objetivo de recomprarlo en un future inmediato;

- Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de obtencién de
beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado que no ha sido designado y eficaz como un instrumento de cobertura.

Un pasivo financiero distinto a aquellos mantenidos para negociar o centraprestacion
contingente que podria ser pagada por un adquiriente como parte de una combinacién de
negocios puede ser clasificado como pasivo financiero a VRCR si:

- Con ello se elimina ¢ reduce significativamente alguna incongruencia en la valoracion o en el
reconocimiento; o

T 7 -TLos pasivos financieros forman parte de un grupo de  aclivos financieros, de pasives
financieros o de ambos, los cuales son gestionados y evaluados segun el criterio del vaior

razonable, de acuerdo con una estratlegia documentada de inversion o de gestion del riesgo
de la Compafiia, y cuya informacion es provista internamente sobre esa base: o

- Forma parte de un contrato que contiene uno o mas derivados implicitos, y la IFRS9 permita
designar a todo el contrato hibrido (combinado) como un activo financiero o un pasivo
financiero a VRCR.

Las pasivos financieros a VRCR se presentan a su valor razonable. Las ganancias o pérdidas
en los cambios del valor razonable de estos pasivos se reconocen contra la ganancia o
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pérdida del periodo en que se producen, hasta la extensién de que no sean parte de una
relacion de cobertura. Las ganancias y perdidas reconocidas incluyen cualquier interés
causado por dichos pasivos financteros.

Al determinar si reconocer los cambios en el riesgo crediticio del pasivo financiero en ORI
creara ¢ ampliara una incongruencia contabte en (a utilidad o pérdida, la Compaifiia evalua si
espera que los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo sean compensados en
utitidad o pérdida por un cambio en el valor razonable de ofro instrumento financiero medido a
VRCR. Esta determinacion se hace en el reconocimiento inicial.

Otros Pasivos Financierog - Los otros pasivos financieros, incluyendo préstamos vy
obligaciones bancarias, son registrados con posterioridad a su reconocimiento inicial al costo
amortizade, utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva, reconociéndose el gasto de
interés a lo largo del periodo correspondiente.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros - La Companiia da de baja en cuentas a los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafia son pagadas, canceladas
¢ hayan expirado. La diferencia entre ei valor en libros del pasivo financiero dado de baja y Ia
contraprestacion pagada y pagable se reconoce en resultados.

Cuando la Compaiiia intercambia con un prestamista/acreedor existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, tal intercambio se contabiliza como
una cancelacion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo
financiero. De manera similar, la Compafia contabiliza una modificacion sustancial de los
términos de una obligacion existente, o parte de ella, como una cancelacion del pasivo
financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se supone gue los términos son
sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los flujos de efectivo bajo los
nuevos términos, incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier comision recibida y
descontada utilizando la tasa efectiva original es por o menos un 10% diferente dsl valor
presente descontado de los flujos de efectivo restantes del pasivo financiero original.

d. Efective y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo se muestran al
costo. La Comparia considera como equivalentes de efeclivo todos los valores negociables
altamente liquidos adquiridos con plazos de vencimiento originales iguales o inferiores a tres
meses.

—- — - - erMejoras a Propiedad Arrendada, Mobiliario y Equipo - Las mejoras-a propiedad arrendada se
registran al ¢osto y se deprecian bajo el método de linea recta de acuerdo a la politica global de
BRISMAR BRISAS DEL MAR S.A., con base a un periodo estimado de 15 afios o al plazo del
arrendamiento, el que sea menor (Nota 16).

El mobiliario v equipo se mantiene registrado al costo de adquisicion. La depreciacion se calcula
bajc el método de linea recta con base en la paolitica global de Fitch, como se menciona a
continuacion:

Detalle Vida Util Estimada

Mobiliario 5 anos
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f.

g.

h.

T Tpatnimonio. T

Equipo de computo 3 afnos

El mobiliario y equipo adquirido hasta 2017, y en libros al cierre 2018, se deprecia segun la
regulacion local, 10 aflos y 3 afics, respectivamente.

Las ganancias o pérdidas resultantes de ventas o retiros de activos fijos son determinadaos al
comparar el producto de fa venta con el valor en libros y se reconocen en los resultados del
pericdo en que se realizan.

Deterioro de Activos no Financieros - Los activos gue tienen una vida util indefinida, no son
sujetos a amortizacion, y son revisados anualmente en cuanto a su deterioro. Los activos que
son syjetos a amortizacion son revisados en cuanto a deterioro cuando los eventos o cambios
an fas circunstancias indican que el valor en libros del activo podria no ser recuperable. Una
perdida por deterioro es reconocida en tanto el valor en libros excede su valor recuperable. El
valar recuperable es el monto mas alto obtenido entre el valor de venta y el valor en uso. E
valor de venta equivale al valor que se obtiene en una transaccion en condiciones de mercado,
menos los costos necesarios estimados para llevar a cabo la venta. El valor en uso corresponde
al valor actual de los flujos y desemboisos de efectivo futuros que se derivan de! uso continuo de
un activa y de su disposicion al final de su vida atil.

Arrendamientos — Arrendamientos Operativos como Arrendatario - Los arrendamientos
donde una porcion significativa de los riesgos y beneficios de propiedad son mantenidos por el
arrendador son clasificados como arrendamientos operativos. Los pagos hechos bajo
arrendamientos operativos (netos de cualquier incentive recibido por parte del arrendador) son
reconocidos en el estado del resultado integral bajo el método de linea recta con base en el
plazo del arrendamiento.

A la fecha, la compaiia no ha cuantificado los efectos del cambio a la NIF 16,
“Arrendamientos”, que entra en vigencia a partir del 1° de enero de 2019.

Cuentas por Pagar - Las cuentas por pagar son inicialmente reconocidas al valor justo y
medidas posteriormente al costo amortizado utilizando el metodo de interés efectivo.

Impuesto sobre ia Renta Corriente y Diferido - El gasto de impuesio sobre la renta del
periodo incluye el impuesto corriente y el impuesto diferido. El impuesto es reconocido en el
estado del resultado integral, excepto aquellos casos relacionados con partidas reconocidas
directamente en el patrimonio. £n estos casos, el impuesto es reconocido también en el

El cargo por impuesto scbre la renta corriente es calculado con base en los lineamientos de {as
leyes vigentes a la fecha del estado de situacion financiera. La Administracion evalla
periodicamente las posiciones reflejadas en las declaraciones de impuestos con respecto a
aspectos en los que las regulaciones fiscales aplicables sean sujetas a interpretacion. Las
provisiones reflejan los montos de impuestos que se espera pagar a las autoridades fiscales.

El impuesto sobre la renta diferidc se reccnoce usando el méiodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para propésitos financieros y
los valores utilizados para efectos fiscales. El impuesto diferido se calcula utilizando la tasa de
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impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera
esté vigente en el momento en que las diferencias temporales sean realizadas o liquidadas.

Los activos por impuesto diferido se reconocen solo en la extensidn gue sea probable que
existan utilidades gravables suficientes que permitan la utilizacion de las diferencias temporales.

j. Reserva Legal - De acuerdo con la ley, la reserva legal para las compafiias de responsabilidad
limitada, en cada anualidad la compaiiia segregara, de las utilidades liquidas y realizadas, el
5% para este objeto, la cual formara un fondo de reserva hasta que este alcance por Io menos
el 20% del capital social.

En companfias andnimas, de las utilidades liquidas que resulten de cada ejercicio, se tomara un
porcentaje no menor del 10%, destinado a formar parte de la reserva legal, hasta que este
alcance por lo menos el 50% del capital social.

Entendiendose por utilidad liquida, la que se determina en el Estado de Pérdidas y Ganancias
después del 15% de participacion de trabajadores, o antes del calcuto del 25% impuesto a la
renta.

Sin embargo, el SRY considera la utilidad neta (utilidad liguida menos el impuesto a la renta)
para determinar {a reserva legal. Lo cual difiere con lo que establece fa Ley de Compariias.

Segun el cuadro 29 del informe de auditores tributarios y la guia practica para la conciliacion
tributaria del Servicio de Rentas internas, la reserva legal se la determina de utilidad neta y no
de la utilidad liquida como lo esiablece la Ley de Companiias.

k. Reconocimiento de Ingresos - La Compafiia reconoce sus ingresos cuando el monto del
ingreso puede ser medido con fiabilidad, es probable {a generacién de beneficios econdmicos
futuros y se han cumplido los siguientes criterios:

* Ingresos por Servicios - Los ingreses por la calificacion inicial de entidades y de titulos y
valores de empresas emisoras, asi como por 1as revisiones de las calificaciones, son
cobrados por adelantado y registrados inicialmente como producto diferido. Posteriormente,
son reconocidos como ingresos mensualmente durante el ciclo que cubre el servicio
respectivo. Dada la naturaleza de los servicios prestados, la predictibilidad y los cortos
plazos establecidos, se considera que el método de linea recta refleja adecradamente fos
ingresos de operacion de la Compafiia.

* Ingresos por Intereses - Se reconccen sobre la base de la proporcion del tiempo
transcurrido, teniendo en cuenta el rendimiento efectivo del activo.

. Beneficios a Empleados —

* Obligaciones por Pensién - La Compafiia no tiene ninguna obligacion adicional por la
administracién de dichos aportes ni por los activos de ningun fondo. Si se presentaren
las contribuciones son reconocidas como gastos al momento en que se realizan. La
Compariia no tiene planes de beneficios definidos.
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» Beneficios por Terminacidn - El principal beneficio por terminacion es el de la jubilacion
patronal. La legislacion laboral ecuatoriana establece el pago de este beneficio en caso
de interrupcién faboral por jubilacion.

m. Plan de incentivos a Largo Plazo — Corresponden a beneficios para @ personal por su gestion
pagaderos en un periodo de tres afios. Estos beneficios son valuados a su valor razonable en
forma independiente.

n. Adopcién de las Revisiones y de Nuevas Normas Internacionales de Informacion
Financiera - En el afio en curso, la Compania conoce y aplica una serie de NIIF nuevas y
medificadas, emitidas per el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB") las
cuales son obligatorias y entran en vigor a partir de los ejercicios que inicien en o después del 1°
de enero de 2018.

* Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de Revelacién - Las modificaciones a la NIC 7, dentro
del marco de la iniciativa de revelaciones (modificaciones a la NIC 7), se establecen con el
objetivo de que las entidades proporcionen revelaciones que permitan & los usuarios de los
estadcs financieros evaluar los 21 cambios en los pasivos, derivados de las actividades de
financiamiento. La aplicacién de esta modificacion no ha tenido impactc en los estados
financieros de la Compaiiia.

* Modificaciones a la NIC 12 - Reconocimiento de Activoes por Impuesto Diferido sobre
Pérdidas no Realizadas - La Comparfiia ha aplicado esta enmienda en el afio 2017. La
enmienda aclara como una entidad evalua si existird suficiente utilidad gravable a la cual
aplicar diferencias temporales deducibles. La aplicacion de esta enmienda no ha tenido
impacto en los estados financieros de la Compafiia.

* Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 - Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-
2014 incluyen modificaciones a varias NIIF, las cuales no tienen aun una fecha efectiva de
vigencia, por lo que las mismas no han side adoptadas. Se presenta un resumen de esas
modificaciones:

- Las madificaciones a la NIIF 5 presentan una orientacién especifica para cuando la entidad
reclasifica un activo (0 grupo de actives para disposicion) de mantenides para la venta a
mantenidos para la distribucidn a los propietarios (0 viceversa). Las modificaciones aclaran
que dicho cambio debe ser considerado como una continuacion del plan original de
disposicion de activos y que por lo tanto los requerimientos establecidos en la NIIF & en
relacion con el cambio de plan de venta no son aplicables. Las enmiendas también aclaran
los lineamientos para cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su
distribucion.

-——-—-—- - —=Las modificaciones ata MHF-7 proporcionan una guia adicionat para-actarar-si-un contrato de -
servicio implica involucramiento continuo en un active transferido con el proposito de hacer
las revelaciones requeridas en relacion con los activos transferidos.

- Las modificaciones de {a NIC 19 aclaran que ia tasa utilizada para descontar las abligaciones
por beneficios post-empleo debe ser determinada en funcién de los rendimientos de
mercado sobre los bonos corporativos de alta calidad, vigentes a la fecha de los estados
financieros. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de aita
calidad debe ser hecha a nivel de la moneda {es decir, la misma moneda en que los
beneficios deben ser pagados). Para las monedas en que no existe un mercado amplio para
tales bonos corporativos de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado al final
del periodo de presentacion del informe, sobre bonos del gobierne denominados en esa
moneda.
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* NIIF 2 - Instrumentos Financieros - La NIIF 9, emitida en naviembre del 2009, introdujo nuevos

requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros. La NIF 9 fue
posteriormente modificada en octubre del 2010 para incluir requerimientos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros y 22 para su desreconocimiento, y en noviembre del 2013, para
incluir nuevos requerimientos para la contabilidad de coberturas en general. Ofras
modificaciones a la NIIF 9 fueron emitidas en julio del 2014, principalmente para incluir a)
requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas a los
requerimientos de clasificacion y medicion al introducir la categoria de medicion de “valor
razonable a través de otro resultado integral” ("FVTOCI", por sus siglas en inglés) para ciertos
instrumentos simples de deuda.

Los principales requerimientos de la NIIF 9 se describen a continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de la NIC 39, Instrumentos Financiercs: Reccnocimiento y Medicion, sean medidos
posteriormente al costo amortizado o a su valor razonable. Especificamente, las inversiones de
deuda en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y
gue tengan flujos de efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e
intereses sobre el capital pendiente, generalmente se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocios cuyo objetivo es alcanzado mediante el cobro de los fiujos de efectivo y la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales para los activos financieros que den
origen en fechas especificas, a fiujos de efective que son Unicamente de principal e intereses
sobre el monto principal adeudado, son generalmente medidos a FVTOCI Todas las otras
inversiones en instrumentos de deuda y de capital se miden a sus valores razonables al final de
los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo ta NIIF 9, las entidades pueden hacer
una eleccion irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion de capital (que no es mantenida con fines de negociacidon o gue no es una
consideracién contingente reconocida por el adquirente en una combinacion de negocios a la
gue le aplique la NIIF 3) en otro resultado integral, con solamente los ingresos por dividendos
generalmente reconocidos en la utilidad o pérdida dei periodo.

En cuanto a los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, la NIIF
9 requiere que el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible
a cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo, sea presentado en otro resultado integral,
salvo que el reconocimiento de dichos cambios en otro resultado integral creara o incrementara
un descalce contable en el estado de resultados. Los cambios en el valor razenable atribuibles

- al—riesgo-de—crédito-del -pasivo-financiero no se reclasifican—posteriormente-al estado- de

resuitados. Anteriormente, conforme a ta NIC 39, el monte completo del cambio en el vator
razonable del pasive financiero designado como a valor razonable a través de resuitados se
presentaba en el estado de resultados.

En relacion con el deterioro de activos financieros, 1a NIIF 9 requiere gue sea utilizado el modelo
de pérdidas crediticias esperadas, en lugar del modelo de pérdidas crediticias incurridas como lo
indica la NIC 39. El modelo de pérdidas crediticias incurridas requiere que la entidad reconozca
las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en dichas perdidas crediticias en cada periodo
de reporte para refiejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, no es necesario esperar 2 que ocurra una afectacidon en la capacidad crediticia
para reconocer la pérdida.
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NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes - En mayo del 2014 se emitié 1a NIIF 15 que
establece un modelo integral Unico para ser utilizado por las entidades en la contabilizacion de
los ingresos provenientes de contratos con clientes. Cuando entre en vigencia la NIIF 15,
rempiazara los lineamienios actuales de reconocimiento de ingresos, incluidos en la NIC 18:
Ingresos, la NIC 11: Contratos de Construccion, y sus interpretaciones relacionadas.

E! principio basico de la NIIF 15 es que una entidad debe reconocer 10s ingresos que
representen la transferencia prometida de bienes ¢ servicios a los ¢lientes por los montos que
reflejen las contraprestaciones que la entidad espera recibir a cambio de le entrega de dichos
bienes o servicios. Especificamente, la norma introduce un enfoque de cinco pasos para
reconocer los ingresos:

Paso 1 - tdentificacion del contrato ¢ contratos con el cliente;

Paso 2 - Identificar las obligaciones de desempefic en el conlrato;

Paso 3 - Determinar el precio de fa transaccion;

Paso 4 - Asignar el precio de la transaccidn a cada obligacion de desempefio en el contrato;
Paso 5 - Reconocer el ingreso cuanda la entidad satisfaga la obligacidn de desemperio.

Conforme la NIIF 15, una entidad reconoce el ingreso cuando se satisface la obligacion, es
decir, cuando el “control” de los bienes o los servicios subyacentes a la obligacidn de
desempefio, ha sido transferido al cliente.

Asimisma, se han incluido lineamientos especificos en ia NHF 15 para hacer frente a situaciones
especificas. Ademas, se incrementa la cantidad de revelaciones requeridas. En abril del 2016, la
IASB emitid Aclaraciones a la NIIF 15 en relacion con la identificacion de las obligaciones de
desempeno, consideraciones para identificar la relacidon agente wvrs. principal, asi como
lineamientos aplicables a licencias.

Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacion y Medicion de las Transacciones por Pagos
Basados en Acciones - Las maodificaciones a la NIIF 2: Pagos Basados en Acciones, aclaran la
clasificacion y {a medicidon de las transacciones por pagos basados en acciones. Las
modificaciones contienen aclaraciones y modificaciones dirigidas a la contabilizacion de
transacciones de pagos basados 24 en acciones hechos en efectivo, la clasificacion de
tfransaccicnes de pagos basados en acciones con caracteristicas de liquidacion neta, v la
contabilizacién de las modificaciones de transacciones por pagos basados en acciones
liquidadas en efectivo o liquidables mediante instrumentos de capital. Se permite la aplicacion
anticipada. Las modificaciones se aplican de manera prospectiva.

~ » MNodificaciones a Ia NIC 40 - Transferencias de Propiedades de Inversion - Las

modificaciones aclaran que una transferencia hacia o desde una propiedad de inversion requiere
una evaluacion de si una propiedad cumple, o ha dejado de cumplir, la definicion de propiedad
de inversion, respaldada por evidencia ohservable de que se ha producido un cambio en el uso.
Las enmiendas aclaran ademas que situaciones distintas de las enumeradas en la NIC 40
puede evidenciar un cambio en el uso, y que es posible un cambio en el uso de las propiedades
en desarrollo (es decir, un cambio en el uso no se limita a tas propiedades construidas).

Las moedificaciones son efectivas para los periodos anuales que comiencen en o después del 1°
de enero de 2018 con una aplicacion anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar las
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enmiendas ya sea refrospectivamente (si esto es posible sin el uso de la refrospectiva) o
prospectivamente. Se aplican disposiciones de transicion especificas.

*  Mejoramientos Anuales a los Estandares NIIF Ciclo 2014 - 2016 - Se realizan algunas
enmiendas relativas a:

- NIIF 1 - Elimina las exenciones de corto plazo contenidas en los parrafos E3-E7 de la NIIF
1, porque ahora no son relevantes para su propdsito.

- NIC 28 - Aclara que la eleccion para medir a valor razonable a través de utilidad o pérdida
una inversion en una asociada o un negocio conjunto que es tenido por una entidad que
es una crganizacion de capital de riesgo, u ofra entidad que califique, esta disponible para
cada inversidn en una asociada o negocic conjunto sobre una base de inversion-por-
inversidn, a partir de su reconocimiento inicial.

La Companfia estd en proceso de analizar los efectos, si hubiese alguno, gue estas enmiendas
pudieran tener en sus estados financieros.

» Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada - La interpretacion aborda las

transacciones en moneda extranjera o partes de fransacciones cuando; hay consideracion que sea
denominada o su precio sea fijado en una moneda extranjera; la entidad reconoce un activo de
pago anticipado o un pasivo por ingresos diferidos con relacion a esa consideracion, por anticipado
al reconocimiento del activo, gasto o ingreso relacionado; y el activo de pago anticipado o el pasivo
por ingresos diferidos es no-monetario.  Las normas que entraron en vigor durante 2018 no
tuvieron un impacto significativo en la compafiia. o. NIIF Nuevas y Revisadas Emitidas no Vigantes
a la Fecha - La Compafia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero que aun no han entrado en vigencia:

Las normas que entraron en vigor durante 2018 no tuvieron un impacto significativo en [a
compariia. o. NIIF Nuevas y Revisadas Emitidas no Vigentes a ta Fecha - La Compaiiia no ha
aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que ain no han
entrado en vigencia:
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Efectiva para los Periodos Anuales

Norma o Interpretacién Ref. . .
que Comiencen en o a partir del

NMNIF 17 - Arrendamicntos |

1 de encro de 2019, permitiendose la
aplicacién anticipada

Enmiendas a la NHIF G O
Caracteristicas de Pago Anticipadao I
con compensacion Negativa

1 de enero de 2019, permiténdose la
aplicacion anticipada

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo
2015 - 2017 - Enmiendas ala NilF 3 1}

1 de enerc de 2019, permiténdose |a
aplicacidn anticipada

Combinaciones de Negocios, NIIF
11 - Acuerdos Conjuntos NIC 12 -
Impuestos sobre las ganancias y
NIC 23 - Costos por Préstamos

Ernnmiendas a la NIC 19 - Beneticios
a los Empleados - Enmienda, v
Reduccion o Liquidacion de un Plan

1 de enero de 2019, permiténdose fa
aplicacion anticipada

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el
Tratamiento del Impuesto sabre las v
Ganancias

1 de enero de 2019, permiténdose la
aplicacion anticipada

A la fecha, la compafiia no ha realizado las mediciones de los efectos de la implementacion de
estas normas:

NIIF 16 - Arrendamientos - La NIIF 16 brinda un modelo amplio para la identificacion de
acuerdos de arrendamiento y su tratamientc en los estados financieros para los
arrendadores y los arrendatarios. La NIF 16 reemplaza la orientacion actual scbre
arrendamientos, incluida la NIC 17 Arrendamientos y las interpretaciones relacionadas
cuando entre en vigencia para pericdos contables que inicien el 1° de enero de 2019 o
después. La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compaiiia serd el 1° de enero
de 20169.

En contraste con fa contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente Hleva hacia
adelante los requerimientos de contabilidad del arrendador en la NIC 17,

Impacto de la Nueva Definicion de Arrendamiento - La Compafiia hard_uso_del recurso.

practico disponible en la transicion hacia la NIIF 16 de no reevaluar si un contrato es o
contiene un arrendamiento. Por consiguiente, 1a definicién de un arrendamiento de acuerdo
con la NIC 17 y la CINHF 4 continuara aplicandose a aquellos arrendamientos celebrados o
modificados antes del 1° de enero de 2019.

El cambio en la definicidn de un arrendamiento se relaciona con el concepto de control. La
NIIF 16 hace una distincion entre arrendamientos y contratos de servicio con base en si el
uso de un activo identificado es controlado por el cliente. Se considera que existe contral si
el cliente tiene:

El derecho a obtenar sustancialmente todos tos beneficios economicos del uso de un activo
identificado y
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- El derecho a dirigir el uso de ese activo.

impacto en la Contabilidad de Arrendatario

Arrendamientos Operativos - La NIilF 16 cambiara la manera en que fa Compaiiia
contabiliza los arrendamientos previamenie clasificados como arrendamientos operativos
conforme a la NIC 17, que eslaban fuera del balance general.

Con la aplicacion inicial de la NIiF 16, para todos los arrendamientos (excepto que se
especifique lo contrario mas adelante), la Compaiiia:

- Reconocera el derecho de uso de los activos y los pasivos de arrendamiento en los
estados de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos
futuros de arrendamiento;,

- Reconocera la depreciacian del derecho de uso de los activos y los intereses sobre los
pasivos de arrendamiento en los estados de pérdidas o ganancias;

- Separarad el monto total de efectivo pagado en la porcidn del principal {presentado dentro
de las actividades de financiamiento) y los intereses (presentados dentro de las
aclividades operativas) en el estado de flujos de efectivo.

Los incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de renta gratis) se reconoceran
como parte de la medicion del derecho de uso de ios activos y los pasivos de
arrendamiento conforme a la NIC 17 que dio como resultado el recongcimiento de un
incentivo de pasivo de arrendamiento, amartizado como una reduccion de fos gastos de
alquiler con base en el método de linea recta.

Conforme a la NIIF 16, el derecho de uso de los activos se pondra a prueba para deterioro
de conformidad con fa NIC 36 Deterioro de activos. Esto reemplazara &l requisito previo de
reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (plazo de arrendamiento de 12 meses o menos) y
arrendamientos de activos de poco valor (tales como computadoras personales vy
mobiliario de oficina), la Compafiia optara por reconccer un gasto de arrendamiento con
base en el método de linea recta segln lo permite la NHF 16.

- Arrendamientos Financieros-<-Las principates diferencias gntre ta- NHF 18-y fa-NIC-17-con

respecto a los activos anteriormente mantenidos bajo un arrendamiente financiero es la
medicion de las garantias de valor residual brindadas por el arrendatario al arrendador. La
NIIF 16 requiere que la Compaiiia reconozca como parte de su pasive de arrendamiento
Unicamente el monto que se espsra pagar bajo una garantia de valor residual, en vez del
monto maximo garantizade por la NIC 17. Con la aplicacion inicial, la Compafia
presentarad el equipo previamente incluido en la propiedad, pfanta y squipo dentro del
rubro para el derecho de uso de los aclivos y et pasivo de arrendamiento, previamente
presentado dentro de los préstamos, se presentaran en un rubro separado para los
pasivos de arrendamiento.
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Impacto en la Contabilidad del Arrendador - Conforme ala NIIF 16, un arrendador continta
clasificando los arrendamientos como arrendamientos financieros o arrendamientos
operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamientos de manera diferente. No
obstante, la NIIF 16 ha cambiado v expandido las revelaciones requeridas particularmente
con respecto a coOmo gestiona un arrendador los riesgos derivados de sus intereses
residuales en los actives arrendados.

Conforme a la NIIF 16, un arrendador intermedio contabiliza el arrendamiento principal y el
subarrendamiento como dos contratos separados. El arrendador intermedio estd obligado
a clasificar el subarrendamientc como un arrendamiento financiero u operativo en
referencia al derecho de usc de los activos que se deriva del arrendamiento principal {no
en referencia al activo subyacente como fue en el caso de la NIC 17).

Enmiendas a la NIIF 9 - Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacién
Negativa - Las enmiendas a {a NIIF ¢ aclaran que con el proposito de evaluar si una
caracteristica de pago anticipado cumple la condiciéon de solamente pagos de! principal e
intereses (SPPI por su acrdonimo en inglés), la parte que ejerce la opcion podra pagar o
recibir una compensaciéon razonable por el pago anlicipade sin importar 1a razén del pago
anticipado. En otras palabras, las caracteristicas de pago anticipado con compensacion
negativa no dejan de cumplir autematicamente la condicidn SPPi.

La enmienda se aplica a los periodos anuales que inician el 1° de enero de 2019 ¢
después, y se permite una aplicacion temprana. Hay disposiciones transitorias especificas
dependiendo de cuando se aplicaron por primera vez las enmiendas, en relacion con la
aplicacion inicial de {a NIIF 9.

La Administracidn no prevé que la aplicacion de las enmiendas en el futuro tendra un
impacto en los estados financieros de la Compaifiia.

Mejoras anuales a las NHF, Ciclo 2015-2017 Enmiendas a la NIIF 3 - Combinaciones
de Negocios, NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos, NIC 12 - Impuestos sobre las Ganancias
y NIC 23 - Costos por Préstamos - Las Mejoras anuales incluyen enmiendas a cuarto
normas.

+ NIC 12 - Impuestos sobre las Ganancias - Las enmiendas aclaran que una entidad
debe reconocer las consecuencias del impuesto sobre las ganancias de los
dividendos en las pérdidas o ganancias, otros resultados integrales o el patrimonio de
acuerdo con el lugar donde la entidad ariginalmente reconocio las transacciones que

generaron 1a5 ganancias distrib0ibles. Este e5 @l caso de i 1as diferentes tasas
imponibles aplican a ganancias distribuidas y no distribuidas.

« NIC 23 - Costos por Préstamos - Las enmiendas aclaran que, si un préstamo
especifico sigue pendiente despues de que el activo relacionado esta listo para su
venta o uso prevista, ese préstamo se vuelve parte de los fondos que una entidad
solicita en préstamo generalmente cuando calcula la tasa de capitalizacion sobre los
préstamos generales.

+ NIIF 3 - Combinaciones de Negocios - Las enmiendas a la NIIF 3 aclaran gue
cuando una entidad obtiene el control de un negocio que es una operacion conjunta,
la entidad aplica los requerimientos para una combinacidon de negocios lograda por
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+ Evalte si es probable que las autoridades tributarias acepten un tratamiento tributario
incierto o propongan que la entidad lo utilice en sus declaraciones de impuestos sobre las
ganancias:

- Sila respuesta es afirmativa, la entidad debe determinar su posicién tributaria contable de
manera coherente con el tratamiento tributario que se utiliza o se planea utilizar en sus
declaraciones de impuestas sobre fas ganancias.

- Siia respuesta es negativa, la entidad debe reflexionar sobre el efecta de ia incertidumbre
en la determinacion de su pasicion tributaria contable.

La interpretacion entra en vigencia para periodos anuales que inicien el 1° de enero de
2019 o después. Las entidades pueden aplicar la interpretacion con una aplicacién
retrospectiva total o una aplicacion retrospectiva modificada sin una reexpresion de los
datos comparativos en forma retrospectiva o prospectiva.

A la fecha de los estados financieros, la Entidad no ha cuantificado los efectos de la
adopcion de estas normas.

3. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERC

En el tfranscurso normal de sus operaciones, la Compaiiia esta expuesta a una variedad de
riesgos financieros: riesgo de mercado {que incluye riesgo cambiario, riesqgo de precio y riesqo
de flujos de efectivo y tasas de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Compafiia ha
establecido un conjuntc de politicas de administracion de riesgo, con el fin de minimizar posibles
efectos adversos en su desempefio financiero.

a. Riesgo de Mercado —
* Riesgo Cambiario - Analisis de sensibilidad
Salvo gue una entidad cumpla lo establecido en el parrafo 41, revelara:

(a) un analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado al que la entidad esté
expuesta al final del periodo scbre el que se informa, mostrando cémo podria verse afectado
el resultado del periodo y el patrimonio debido a cambios en la variable relevante de riesgo,
que sean razonablemente posibles en dicha fecha;

(b) los métodos e hipdtesis utitizados al elaborar el analisis de sensibilidad; y

{¢) los cambios habidos desde el periodo anterior en los métodos e hipotesis utilizados, asi
como las razones de tales canthias.

b. Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se crigina del efectivo y equivalentes de efectivo,
depdsitos en bancos, inversiones en instituciones financieras, cuentas y documentos por
cobrar y consiste en que la contraparte sea incapaz de hacer frente a la obligacion
contrafda, ocasionandou pérdidas financieras a la Compafia. Para la adminislracion def
riesgo de crédito en depositos en bancos e inversicnes en 14 instituciones financieras, la
Compania solamente realiza transacciones con entidades del Sistema Bancario Naciona!
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C.

___anual, mediante_ flujos _de efectivo proyectados, los cuales son monitoreados y ajustados

d.

con indicadores de solidez y solvencia normales o superiores del promedio de mercado. La
Compania recibe pagos por adelantade para la prestacion de sus servicios. Asimismo, para
el caso del riesgo de crédito originado por cuentas por cobrar comerciales, la Compariia
diversifica sus deudores y ha establecido politicas para asegurarse que la prestacion de
servicios se realiza a emisores que tienen una adecuada historia crediticia. Se establecen
plazos de pago, sin embargo; la Compadia no establece limites de crédito para sus
emisores.

La siguiente tabla resume los saldos pendientes para los mayores deudores {emisores y
depositos en bancos) al 31 de diciembre de 2018:

afo CxC condominios
2018 197.151,65
2017 B82.783,19
2016 71.205,36
2015 40.327,64
2014 21.300,26
2013 16.239,98
2012 10.929,8%
2011 3.383,383
2010 2.559,69
2009 3.752,45
2008 1.379,51
total 451.013,45

Riesgo de Liquidez - La Compaiiia requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a
sus obligaciones. Para ello cuenta con suficiente efectivo en caja y bancos 0 en equivalentes
de efeclivo de facil realizacion.

Asimismo, la Gerencia realiza proyecciones de liquidez de la Compafiia sobre una base

sobre una base regular.

La siguiente tabla analiza los pasivos financieros de la Compafiia par fecha de vencimiento.
Dicho analisis se muestra segun la fecha de vencimiento contractual y sen flujos de efectivo
sin descontar al valor presente del balance. Los saldos can vencimiento de mengs de un afo
son iguales a su valor en libros, debido a que el efecto del descuento no es significativo

Administracion del Riesgo de Capital - Los objetivos de la Compafiia cuando administra
su capital es garantizar su capacidad para continuar como negocio en marcha, asi como
mantener una estructura de capital éptima que reduzca el costo de capital.
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La Compaifiia no presenta apalancamiento debide a que no mantiene préstamos bancarios o
pasivos generadores de interés.

e. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros - El valor razonable de los
instrumentos financieros negociados en mercades activos esta determinado con base en
cotizaciones de precios de mercado a la fecha de los estados financieros.

El valar razonable de los instrumentos financieros no negociados en mercados activos esta
determinado con base en técnicas de valuacion y supuestos basados en las condiciones de
mercado a la fecha de los estados financieros.

Las estimaciones del valor razonable scn efectuadas a una fecha determinada, con base en
estimaciones de mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estas
estimaciones no reflejan cualguier prima o descuento que pueda resuitar de la oferta para la
venta de un instrumento financiero particutar a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y muchao juicio; por lo tanto, no pueden
ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en {os supuestos o criterios puede afectar
en forma significativa las estimaciones.

Las cuentas por cobrar y por pagar son activos y pasivos no derivativos con pagos
determinados o fijos y no son cotizados en un mercado activo. Se asume gue su valor en
libros menos la estimacion para deterioro se aproxima a su valor razonable, principatmentea
por su vencimiento a corto plazo.

f.  Jerarquia de Valor Razonable - La Compaiiia ulifiza la siguiente jerarquia para determinar
y revelar el valor razonable de instrumentos financieros sequn la técnica de valoracion
utilizada:

+ Nivel 1 - Precios cotizados {0 ajusiados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos.

+ Nivel 2 - Técnicas que ufilizan insumos diferenies a los precios cotizados que se incluyen
en el, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente o indirectamente,

= Nivel 3 - Técnicas que utilizan insumos que tienen un efecto significativo sobre el valor
razonable que no se basan en datos de mercado observables.

4. ESTIMACIONES CONTABLES Y JUICIOS CRITICOS
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“Tes decir, 3’ puntos porceniudleés mas.

Los estimados y juicios san constantemente evaluados y estan basados en experiencia
histérica, asi como otros factores incluyendo expectativas de eventos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias.

Estimaciones Contables y Suposiciones Criticas - LLa Compafiia efectua estimacianes y
suposiciones acerca del futuro. Las estimaciones contables resultantes, por definicion, seran
iguales pocas veces a los resultados reales relacionados. Las estimaciones y suposiciones
que tienen un nivel de riesgo significativo de causar un ajuste materiai a los valores
registrados de activos y pasivos dentro del siguiente afio financiero son presentadas a
continuacion:

impuesto sobre la Renta - La Compafifa esta sujeta al pago del impuesto scbre la renta. La
aplicacion de criterio €s necesaria para determinar la provision de impuestos de la
Compania. Existen transacciones y calculos, cuya ultima determinacion fiscal es incierta
durante el curso ordinario de los negocios.

La Companfia reconoce pasivos e impuestos basados en las estimaciones de si dichas
obligaciones se llegaran a realizar. Cuando el resultado final de estos aspectos es diferente
al monto que ha sido reconocido inicialmente, dichas diferencias impactaran los resultados
del periodo en el que dicha determinaciéon se efectue. La Compafiia reconoce pasivos e
impuestos segun la politica indicada en la Nota 2.

La Ley Organica para la Reactivacion de la Economia incrementd el impuesto a la renta para
sociedades a partir de este afo 2018, del 22 % al 25 % y del 25 % al 28 %.

En general la tarifa es del 25 %.

Cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenas de menaor imposicion la
tarifa impositiva es del 28 %. Antes era del 25 %, 85 decir, 3 puntos percentuales mas

Cuando la sociedad no informe al SRI sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiariocs o similares aplicara la tarifa del 28% sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a dicha participacion. Antes era del 25 %,

Cuando la parlicipacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al
50%, aplicara la tarifa del 28% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion. Antes 28 %, es decir, 3 punics mas.

Se mantiene el beneficio para las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais. La
reduccién es de diez {10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre e
monto reinvertido para las sociedades exportadoras habituales, del sector manufacturero,
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asi como las que se dediguen & la produccion de bienes gue pcsean 50% o mas de
compaonente nacional.

Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables -

Estimacion para Deterioro de Cuentas por Cobrar - La Compariia revisa periédicamente
la recuperabilidad de sus documentos y cuentas por cobrar de acuerdo con Ja politica de
perdidas esperadas indicada en la Nota 2. A pesar de gue esta estimacion de perdidas
esperadas involucra un analisis de los deudores de la compaiiia, el resultado de Ia
recuperabilidad de las cuentas por cobrar puede variar en el curso ordinario de los negocios.
Esta evaluacion se realiza conforme a los requerimientos de evaluacion de la Norma
Internacional de Informacion Financiera No.g.
Instrumentos financieros
Activos Afio 2017 Afo 2018

Activo torriente
Medidos al costo amortizado
Efectivo y cquivalentes de efectivo 142.620 55.562
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Medidos al costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar 530.397,02 542.496,98
Otras cuentas por cobrar
Total Activos Financieras 673.017 598.059
asi comao:
Pasivos Afio 2017 Ao 2018
Pasivo corriente
Medidos al costo amortizado
Cuentas y documentos por pagar 41.386,85 81.537,70
Otras Cuentas por pagar 268.012,37 -425.814,11
Total Pasivos financieros 309.399 - 344.276

6. CALIDAD DE CREDITO DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La calidad de crédito de los activos financieros se evaliua principalmente mediante
comportamiento historico del deudor. Un detalle de [a calidad de crédito es el siguiente:
2018 2017

Depdsitos en bancos: 224 064 282,263
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2018, los equivalentes de efectivo
Banco cuenta corriente,

3 Caja y Equivalentes de Efectivo Afio 2017 Ano 2013 Movimiento
Caja General o ATES G AT
Caja chica 1089 - Lgss
Bancos locales o 142620 ¢ 49.678 92 941
fat'élmfa;a y equwalentes de efeclwu i 142.620 55562 |- 8?"05?

estan constituidos por Caja chica y

Al 31 de diciembre, el valor razonable de estos activos financieros es cercano a su valor  en
libros.
8. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar se detallan como sigue:

Cuentas por Cobrar ﬁ Af02017 | AA02018 i Movimiento
‘Clientes no refacionados 453766 | 451013 i 2.753
Otras Cuentas por Cobrar no re]acionadqs _________________________________ 71.940 71.840
Otros activos carrientes b ABAZR L b 13428
gCred|to Tnbutartu |mpuestos SRI 66.861 . 65235 - _“_1”:726
Deterloro Cuentas por Cobrar 9.758 45.691 - 35933

Las cuentas por cobrar vigentes son las que no muestran atrasos en sus pagos, segun las fechas
convenidas con el deudor. La Compafia considera como cuentas por ccbrar vencidas aquellos
deudores que muestran retrasos en sus pagos, pero no tienen un historial de créditos incobrables y
ha realizadc e! analisis de recuperabilidad caso a case, determinando que no existen indicios que
lleven a la Administragion a determinar un crédito como de dudosa recuperacion.

La maxima exposicion al riesgo de crédito esta representada por el valor en libros de las

cuentas por cobrar comerciales.




