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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas y Miembros del Directorio de
Comparnia Agricola Loma Larga S.A.:

Abstencion de opinién

1.

Fui contratado para auditar los estados financieros de Compafnia Agricola Loma
Larga S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como
las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

No expreso una opinion sobre los estados financieros adjuntos de
Compafia Agricola Loma Larga S.A. debido a la importancia de los
asuntos descritos en los parrafos del 3 al 4 de la secciéon "Fundamentos
de la abstencion de opiniéon”, no me fue factible obtener suficiente evidencia
apropiada de auditoria para proporcionar una base para mi opinién sobre dichos
estados financieros.

Fundamentos de la abstencion de opinién

3.

Al 31 de diciembre de 2018, no se ha efectuado la medicién a valor razonable de
los activos biolégicos correspondientes a los cultivos de banano al cierre de los
estados financieros a esa fecha. De acuerdo al criterio de la Administracion,
dichas plantaciones se encuentran valoradas al costo, sin embargo, las Normas
Internacionales de Contabilidad establecen que dichas plantaciones se miden al
valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto
de venta de los cultivos de banano al cierre de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018. Por lo tanto, no me fue posible satisfacerme de la
razonabilidad de dichos saldos mediante otros procedimientos de auditoria, ni he
podido determinar si existen ajustes que deban ser registrados o informacion
adicional que deba ser revelada en las notas a los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2018, observé que la Compahnia ha realizado
reclasificaciones desde activos fijos a costo de ventas por US$ 1,05 millones. A
la fecha de emision de la opinién no he recibido sustento de dichas
reclasificaciones y no fue posible determinar si existen ajustes que deban ser
registrados.

Empresa en funcionamiento

5.

Tal como se explica, con més detalle, en la Nota 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compania desde periodos anteriores no ha generado utilidades por
sus actividades continuas, lo cual ha conllevado que la Compafia presente
déficit acumulado por pérdidas recurrentes y patrimonio negativo. Al respecto,
segun la Ley de Companias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o méas del
capital més reservas, la Compafia se encuentra en causal de disolucion y podria
entrar en liquidacion a no ser que sus accionistas propongan alternativas de
solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros.
Estos hechos constituyen a mi juicio, que la Comparnia depende de eventos
futuros, que incluye planes por parte de la Administracion de la Compafia para
mitigar dichas situaciones.



Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la compaiiia por los estados financieros

6.

P)

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con MNormas Internacionales de
Informacién Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraudes o ermror.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capaddad de la Compaifia para continuar como empresa en
funcionamienta, reveiando, segun corresponda, los asuntos reiacionados con
dicha situacion, asi como el use de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracion tenga ia intencién
de liquidar la Compafila o cesar sus operaclones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerio,

La adiministradon y los encargados del gobiermno, son responsables de ja
supervision del proceso de reporte financiero de la Compariia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros

el

-1

Mi responsabilidad es efectuar una auditoria de los estados finanderus de
Comparfiia Agricola Loma Larga S.A. de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) y emitir un informe de auditor. Sin embargo, debido a los
asuntos descritos en la seccién "Fundamentos de la abstencion de Opinion” de
este informe, no me fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de
auditoria para proporcionar una base para mi opinion sobre dichos estados
financieros.

10. Soy independiente de Compafiia Agricola Loma Larga S.A. de acuerdo con el

Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y he cumplide las demds responsabilidades de ética de
conformidad c cho Codigo.

CPX Carlos Espinoza, Msc.
SC-RNAE-580
Guayaquil, Marzo 29 del 2019
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COMPANI A AGRi COLA LOMA LARGA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1 INFORMACI ON GENERAL

Compania Agricola Loma Larga S.A. esta constituida en el Ecuador desde 1966, y
su actividad principal es dedicarse a la explotacion agricola, agropecuaria y
forestal, sus operaciones son realizadas principalmente con Compafias locales.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaiia alcanza
657 y 594 empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracién de la Compaiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compahnia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. doélar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Compafia Agricola Loma
Larga S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
ciertas propiedades que son medidas a valor razonable, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en funcionamiento las que prevén la realizacién de activos y cancelacion
de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, la Compania presenté pérdidas por el afio 2018 de US$227
mil (US$213 mil en el afio 2017). Dichos resultados y de afios anteriores han
originado que el déficit acumulado se incremente y el patrimonio de los
accionistas a la presente fecha se continué reduciendo de forma significativa. Al
respecto, segun la Ley de Companias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o
mas del capital méas reservas, la Compania se encuentra en causal de disolucién y
podria entrar en liquidacién a no ser que sus accionistas propongan alternativas
de solucion a satisfaccién de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros. Este hecho indica la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar
operando como empresa en funcionamiento, por lo cual, la Compania depende de
eventos futuros, que incluya planes por parte de los accionistas para mitigar las
situaciones sefaladas precedentemente. Al respecto, la Administracién de la
Comparnia considera que seguird operando como empresa en funcionamiento en
virtud a que los accionistas resolveran los hechos antes mencionados. A la
presente fecha, estos eventos se mantienen, sin embargo la Administracion se
encuentra ejecutando los planes programados el afio anterior para revertir estas
situaciones.



Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y depoésitos. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacién y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos:

[l Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de
propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicaciéon y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
activos calificados.

[ Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las maquinarias, vehiculos, equipo de computacién y
muebles y enseres son registradas al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

[ Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluaciéon: Después
del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios e instalaciones son
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos, edificios e instalaciones
se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacién de los terrenos, propiedades y
equipo, excepto si revierte una disminucion en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una
disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos, edificios, e
instalaciones es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una
revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos, edificios e instalaciones incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compania. En ese caso, el
importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
resultados acumulados no pasan por el resultado del periodo.
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Los efectos de la revaluacién de propiedades y equipo sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afno, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

item Vida util (en afios)
Edificios 10 - 12
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones y adecuaciones 5
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo vy
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacién es transferido directamente a resultados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la
Administracion revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor
residual.

Plantaciones: La Compafiia mantiene plantaciones de banano, las cuales de
acuerdo a criterio de la administracion se encuentran valoradas al costo al
cierre de los estados financieros, sin embargo las Normas Internacionales de
Contabilidad establecen que su medicién debe efectuarse al valor razonable
menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta de
los cultivos de banano.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de
caja. Este se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas
sobre planes de cosecha considerando variables tales como crecimiento
biolégico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de
cosecha y transporte, las cuales son revisadas peridédicamente para asegurar
su vigencia y representatividad. Los activos bioldgicos que estén fisicamente
en la tierra se reconocen y miden a su valor razonable por separado de los
terrenos.
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Impuestos: El gasto por impuesto a la renta se conforma de la siguiente
manera:

0

Impuesto a la renta Unico: El impuesto a la renta Unico para la actividad
agricola relacionada con el cultivo de banano es declarado y pagado
mensualmente por la Comparia. El impuesto asi pagado constituira crédito
tributario, exclusivamente para la liquidaciéon del impuesto a la renta dnico.

Para el calculo del impuesto Unico se aplicaran las siguientes tarifas, de
acuerdo a los rangos de niumeros de cajas vendidas por semana:

a) Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo

Numero de cajas por semana Tarifa
De 1 a 1,000 1%
De 1,001 a 5,000 1.25%
De 5,001 a 20,000 1.50%
De 20,001 a 50,000 1.75%
De 50,000 en adelante 2%

Anticipo de Impuesto a la renta: En aquellos casos en que la Compania
tengan actividades adicionales a la produccion, cultivo y exportacién de
banano, para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no
consideraran los activos, patrimonio, ingresos, costos y gastos relacionados
con las actividades senaladas (Actividades sector bananero), de conformidad
con lo establecido en el reglamento de esta norma.

Impuesto a la renta: El impuesto a la renta representa la suma por pagar
del impuesto corriente y el impuesto diferido, como indicamos a continuacion:

[0 Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

0 Impuesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademaés, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.
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La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

[l Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

[l Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio:
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
ano en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

[l Participacion a trabajadores: La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

13



[l Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo méas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, méas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccidén se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

[l  Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados
en un mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa
de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compafhia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

[1 Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales,

préstamos y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

14



Modificaciones a las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2018

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas
y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el ano en curso, la Compania ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 I nstrumentos financieros

En el ano en curso, la Compania no ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos
Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion
con otras NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permiten a una entidad no reexpresar informacién comparativa. Sin embargo, la
Compania no ha optado por restablecer informacién comparativa con respecto a
la clasificacion y medicién de instrumentos financieros por cuanto sus
instrumentos financieros se encuentran principalmente compuestos por cuentas
con partes relacionadas.

La Administracién ha concluido que la aplicacion de esta norma requeriria un
costo y esfuerzo excesivos para determinar el riesgo crediticio de cada préstamo
en sus fechas de reconocimiento inicial. También se evaludé que estos préstamos
tienen un riesgo de crédito bajo. En consecuencia, la Compania reconoce las
pérdidas esperadas de estos préstamos hasta que se dan de baja.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido
impacto en la clasificacién y medicidén de los pasivos financieros de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas
A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compania no ha aplicado

las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIFE Titulo Vigentes a partir de:
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
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interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos
iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

La Compania ha elegido la aplicacién retroactiva completa de NIIF 16 de acuerdo
con NIIF 16:C5 (a). Por consiguiente, la Compafnia restablecera la informacién
comparativa.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

I e | efinicion d jami

La Compania hara uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF
16 de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la
NIC 17 y CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definicibn de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo
identificado es controlado por el cliente. El control se considera que existe si el
cliente tiene:

 El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos de la
utilizacion de un activo identificado; y

« El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compania aplicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiento). En la preparacién para la
aplicacion por primera vez de las NIIF 16, la Compania ha llevado a cabo un
proyecto de implementacién. El proyecto ha demostrado que la nueva definicién
de la NIIF 16 no cambiara significativamente el alcance de los contratos que
cumplen con la definicién de un contrato de arrendamiento para la Compaiia.

I la G bilidad del A | .

Arrendamientos operativos

NITF 16 cambiara la forma en que la Compania contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como
se indica més adelante), La Compafia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de
las actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo consolidado.
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Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicidon de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron
en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados
como una reduccidn de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), La Compahia optara por reconocer un gasto
por arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF
16.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador.
NIIF 16 requiere que La Compania reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe maximo garantizado como requiere la NIC 17.

La Administraciéon la Compafnia ha evaluado que este cambio no tendra impacto
en los importes reconocidos en los estados financieros.

I la G bilidad del A ad

Bajo NIIF 16, wun arrendador continda clasificando los contratos de
arrendamiento, ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos
de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y
ampliado los requerimientos de revelaciéon, en particular con respecto a como un
arrendador gestiona los riesgos derivados de su participacién residual en los
activos arrendados.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerarad si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la
determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero
de 2019.

La Administracion de la Compania considera que no es posible determinar los

efectos de estas modificaciones hasta que un analisis detallado haya sido
completado.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a las NIC 12 y NIC 23, que adn no son
obligatoriamente efectivas para La Compafia y que se detallan a continuacion:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo estéd listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracién de la Compania estima que la aplicacibn de estas
modificaciones en el futuro no tendra impacto significativo en los estados
financieros de la Compania.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

[1 Deterioro de activos: A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

[l Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

[l Estimacion de vidas utiles de vehiculos, equipo de computaciéon y
maquinaria y equipo: La estimacion de las vidas atiles y el valor residual se
efectian de acuerdo a lo mencionado en la nota de Propiedad y equipo
(método de depreciacién y vidas utiles)
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[1 Impuesto a la renta diferido: Esto es aplicable sobre el efecto del impuesto a
la renta de partidas temporarias que se originan sobre transacciones que no
sean concernientes a la actividad agricola del cultivo de banano conforme las
disposiciones tributarias referentes a dicha actividad, por consiguiente y a
criterio de la Administracién de la Compania, se considera que los ingresos
obtenidos, diferentes a la actividad agricola, no son de importancia relativa
para medir los efectos, si los hubiere, sobre partidas temporarias imponibles o
deducibles sobre las que se deba establecer efectos de impuesto diferido. Asi
mismo, la Administracién de la Comparnia considera que las diferencias que
existieren entre el valor en libros sobre la base tributaria de los activos y
pasivos por impuesto diferido, si fuese el caso, revertiran en el futuro. La
Comparnia estima que los efectos determinados por la Administraciéon no seran
recuperados en el futuro, es por ello que la Compania no ha considerado
registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 16 12.543 6.628

Clientes locales 312 272
Subtotal 12.855 6.900
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo de proveedores 361 359

Otros 48 40
Subtotal 409 399
Provisién de cuentas incobrables (170) (170)
Total 13.094 7.129

Al 31 de Diciembre del 2018, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a
créditos por ventas a compafhias locales y compafhias relacionadas.

Los créditos por ventas, indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mora al final del periodo; sin embargo al 31 de Diciembre del 2018, la Compaiiia
no ha registrado la constitucién de nuevas reservas por cuentas incobrables.

5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1.313 505
Compafnias relacionadas, notas 16 1.724 3.894
Subtotales 3.036 4.399
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Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos
que estan pendientes de cobro con una antigiiedad mayor a un afo, que incluyen
entidades que se encuentran sin operacion y/o en proceso de liquidacion, sobre
las cuales la Administracion de la Compania ha emprendido un plan de
reestructuracion de deuda al cierre de los estados financieros en dicho afo. La
Compania dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar
que todos los valores pendientes de cobro sean recuperados dentro de los
términos acordados.

La Administracion de la Compania considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracion de deuda que se lleva a cabo entre
las partes. La Compania dispone de politicas de gestion de riesgos financieros
para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con entidades
relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.

6 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. doélares)
Costo y Valuacién 4.538 5.350
Depreciaciéon Acumulada (781) (686)
Total 3.758 4.664
Clasificacion de propiedades y equipos:
Obras en proceso y Otros activos 1.593 2.411
Terreno en propiedad 744 744
Instalaciones y adecuaciones 1.165 1.236
Maquinarias y equipos 224 241
Edificio 32 32
Total 3.758 4.664

Los movimientos de propiedades, plantaciones y equipos fueron como sigue:

Instalacio- ) Obras en
nesy Maqui- proceso/  Planta-
Terreno . narias y Edificio . Total
adecuacio- R Otros ciones
nes quip Activos
(en miles U.S. ddlares)
Costo y Valuacion
Saldo al 1 de enero
del 2017 744 799 402 40 2.329 465 4.779
Adiciones - 67 27 - 715 3 812
Reclasificaciones - 769 - - (1.289) 511 (9)
Ajustes - - - - 747  (979) (232)
Saldo al 31 de
diciembre del 2017 744 1.635 429 40 2.502 - 5.350
Adiciones - - - - 138 - 138
Reclasificaciones - 49 5 - 43 - 97
Ajuste - (7) - - (1.040) - (1.047)
Saldo al 31 de 744 1.677 434 40 1.643 - 4.538

diciembre del 2018
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Obras en
Instalacionesy Maquinarias y Edificio proceso/ Planta-

adecuaciones Equipos Otros ciones Total
Activos
(en miles U.S. délares)
Depreciacion
acumulada
Saldo al 1 de enero
del 2017 352 166 8 77 26 629
Depreciacion 46 24 - 14 - 84
Ajuste - (1) - - (26) (27)
Saldo al 31 de
diciembre del 2017 398 189 8 o ) 686
Depreciacién 114 23 - 35 - 172
Reclasificacion - - - (77) - (77)
Saldo al 31 de 512 212 8 49 - 781

diciembre del 2018

Los activos biolégicos de la Compania comprenden las plantaciones de banano
con una extensién de 926,87 hectareas afo 2018 (686.29 hectareas para el afo
2017) las mismas que han producido 1,377,012 cajas de banano (2,086,039
cajas de banano para el afo 2017).

Al 31 de diciembre del 2018 la Administracién de la Compania no ha efectuado la
medicion al valor razonable de las plantaciones de banano y estima realizarlas en
el ano 2019.

7 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. doélares)
Cuentas por pagar comerciales:

Comparnias relacionadas, nota 16 10.770 8.007

Proveedores locales 1.413 1.574
Subtotales 12.183 9.580
Otras cuentas por pagar

Liquidaciones por pagar 471 482

Otros 135 89
Subtotales 607 571
Totales 12.790 10.150

Al 31 de diciembre de 2018, cuentas por pagar comerciales corresponden a
transacciones y compras de materiales, insumos, y servicios adquiridos a
compainias relacionadas y a compaiias locales respectivamente.

El periodo de crédito promedio de compras de los bienes a proveedores locales es

de un promedio de 90 dias respectivamente, desde la fecha de emisién de la
factura.
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La Administracion de la Compania considera que dichas cuentas por pagar seran
canceladas acorde al plan reestructuracion de deuda que se estan implementando
entre las partes. La Compania dispone de politicas de gestiéon de riesgos
financieros para asegurar que todos los valores pendientes de pago estén dentro
de los términos acordados.

8 OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue
..Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. délares)

Beneficios sociales 533 440
|ESS por pagar 101 94
Sueldos y salarios 99 37
Otros 31 34
Total 764 605

9 PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, el rubro préstamos corresponde una deuda con una
compania domiciliada en el exterior con un plazo de vencimiento no establecido y
sobre el cual se ha definido el pago de una tasa del interés del 9%.

10 IMPUESTO A LA RENTA

Activos y pasivos del aho corriente: un resumen de activos y pasivos por
impuesto corriente es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dodlares)
Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario VA 269 297
Pasivos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente por pagar 85 109

Retenciones | VA por pagar 20 53
Total 106 163

Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacién entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. dodlares)
Utilidad (Perdida) segun estados financieros antes de ) (1)
impuesto a la renta
Ingresos sujetos a impuesto a la renta Unico (11.705) (10.609)
Costo y gastos deducibles incurridos para generar

. . : . 11.705 10.610
ingresos sujetos a impuesto a la renta Unico

Utilidad (Pérdida) gravable - -
Impuesto a la renta tnico (1) 227 212
Impuesto a la renta cargado a resultados 227 212
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(1) El impuesto a la renta Unico para las actividades del sector bananero serd
declarado y pagado mensualmente por el sujeto pasivo en la forma y
plazos que para el efecto establezca el Servicio de Rentas Internas
mediante resolucién, la cual podra establecer una declaracion anual de
caracter informativo. El impuesto asi pagado constituird crédito tributario,
exclusivamente para la liquidacién del impuesto a la renta Unico. Durante
el afno 2018, la Compafhia determiné como impuesto a la renta Unico
US$227 mil (US$212 mil en el 2017), consecuentemente, la Compafia
registré en resultados US$227x mil (US$212 mil en el 2017) equivalente al
impuesto a la renta Unico para las actividades del sector bananero.

En caso de que el sujeto pasivo tenga partes relacionadas dedicadas a la
misma categoria de actividades del sector bananero, entre las cuatro
categorias previstas en la Ley, con el fin de identificar la tarifa aplicable se
considerara la totalidad de las cajas vendidas en conjunto dentro de esa
categoria de actividades, tanto por el sujeto pasivo como por dichas partes
relacionadas.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afnos 2016 al 2018.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de la gestién
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera

Los aspectos méas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Seré deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afnos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el
monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atracciéon de Inversiones, Generaciéon de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas
tales como:
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Exoneraciéon del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
anos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
anos. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por 15
afnos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdémicos
determinados como industrias bésicas por 15 afos, contado desde el primer
ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion y se ampliaran por 5 afios més, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta:

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

Se elimindé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia vy audiovisuales, eventos
internacionales; exportacién de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del

impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 anos, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.
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Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del
ISD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no
exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccién de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5
anos contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afnos.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del 1SD.
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- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus creditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa
referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afnos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 anos, contados desde el primer afo en el que se generen ingresos
atribuibles iunicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracién sera de hasta 5 anos adicionales.

11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

..Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. délares)
Jubilacién patronal 1.774 1.429
Bonificacion por desahucio 841 550
Total 2.615 1.979

Jubilaciéon patronal: De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte ailos o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Saldo al comienzo del afio 1.429 1.179
Nuevas mediciones de obligaciones por BD 353 254
Beneficios pagados - (4)
Otros (8) -
Saldo al fin del afno 1.774 1.429

Bonificacion por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Coédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25% de
la altima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Saldo al comienzo del afio 550 471
Registro de obligaciones por BD 327 98
Beneficios pagados (36) (19)
Saldo al fin del afo 841 550

12 INSTRUMENTOS FINANCI EROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigaciéon actualmente en uso por parte de la Compaifia, si es el
caso:

[ Riesgo en las tasas de interés: La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafia a través de la cancelacién oportuna a proveedores, y manteniendo
saldos por pagar a empresas relacionadas, entre ellas un Banco a una tasa
fija.

[1 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compania. La Compafnia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. dodlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 93 204
Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 12.855 6.900
Cuentas por cobrar comerciales LP, nota 5 3.036 4.399
Total activos financieros 15.983 11.503
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Pasivos financieros:

Sobregiro bancarios 44 41
Cuentas por pagar comerciales, nota 7 12.183 9.580
Cuentas por pagar comerciales LP 27 27
Pasivos financieros LP 5.240 5.087
Total pasivos financieros 17.495 14.736

13 PATRIMONIO

Capital Social: Al 31 de diciembre del 2018, la Compafhia cuenta con un Capital
Suscrito de US$400 mil compuesto de 10,000,000 acciones de US$0,04 valor
nominal unitario, de acuerdo con las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14 VENTAS

Un resumen de las ventas es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Ventas de banano 11.622 10.499

15 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

..Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. doélares)
Costo de venta (11.058) (9.111)
Gasto de administrativos y ventas (516) (854)
Gastos financieros (22) (70)
Total (11.597) (10.035)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

..Diciembre 31,...

2018 2017

(en miles de U.S. dodlares)

Costos y gastos de sueldo (3.827) (2.890)
Consumo de materiales (1.585) (1.469)
Costos y gastos por beneficios a empleados (1.485) (1.192)
Otros costos y gastos (1.381) (227)
Servicios prestados (837) (623)
Jubilacion y desahucio (680) (358)
Transporte de fruta (408) (652)
Servicios profesionales y varios (324) (1.422)
Transporte y movilizaciones (831) (354)
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Alquileres y seguros (229) (297)
Gasto de alimentacién (197) (180)
Depreciaciones (172) (84)
Otros (140) (287)
Total (11.597) (10.035)

16 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afo, Compafiia Agricola Loma Larga
S.A. realizé las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

..Diciembre 31,...
2018 2017

(en miles de U.S. dodlares)

Ventas 11.622 10.499

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

..Diciembre 31,...
2018 2017
(en miles de U.S. do6lares)
Cuenta por Cobrar
Corto Plazo

Divisién exportadora 10.878 6.496
Divisién agricola 1.394 132
Division bananero 272 -
Subtotal de cuentas por cobrar relacionadas 12.543 6.628

Largo plazo

Divisién agricola 579 1.905
Divisién bananera 573 1.417
Otras Divisiones 572 572
Subtotal de cuentas por cobrar relacionadas L/P 1.724 3.894
Total de las cuentas por cobrar relacionadas 14.267 10.522

Cuenta por Pagar
Corto plazo

Divisién agricola 6.880 4.031

Divisién bananera 2.290 2.363

Divisién ganadera 1.116 1.116

Otras divisiones 485 494
Subotal de cuentas por pagar relacionadas 10.772 8.004

Largo plazo

Divisién bananera 27 27
Subotal de cuentas por pagar relacionadas L/P 27 27
Total de las cuentas por pagar relacionadas 10.799 8.031

Al 31 de diciembre de 2018, la Administracién de la Compafiia considerd revelar
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
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(Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

De acuerdo al criterio de la Administracion de la Compaiia las ventas de bienes a
partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron
al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las
relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

17 CONVENIOS

Al 31 de diciembre del 2018, la Companiia presenta los siguientes convenios de
pagos:

 Con fecha al 30 de Noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos
entre la Compainiia Industrial Bananera Alamos S.A. y la Comparia Compaiia
Agricola Loma Larga S.A., el cual tiene como objeto que la Compaifia
Industrial Bananera Alamos S.A. realice pagos a nombre de la Compaifia
Compania Agricola Loma Larga S.A. a todos aquellos proveedores de bienes
0 servicios que ésta ultima, le solicite de manera expresa e igualmente a que
reciba pagos con cargo a obligaciones que terceros tengan a favor de la
misma. La modalidad de pago mediante este convenio serd a través de la
emisiéon de cheques a nombre de los acreedores o mediante depositos
directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al banco en el cual la
Compainia Industrial Bananera Alamos S.A. tenga cuenta corriente para que
se hagan pagos mediante débitos de su cuenta para ser transferidos de la
manera que acuerden las partes. La Compafia Compania Agricola Loma
Larga S.A. reembolsara a la Compania Industrial Bananera Alamos S.A. los
valores que ésta hubiere pagado por cuenta de aquélla de manera quincenal
o mensual, conforme al requerimiento que en cada ocasion formule la
Compainia Industrial Bananera Alamos S.A. El presente convenio es de plazo
indefinido, pero las partes podran dejarlo sin efecto en cualquier momento.

 Con fecha al 30 de Noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos
entre la Compania Agricola La Julia S.A. (Calajusa) y la Compania Compafia
Agricola Loma Larga S.A., el cual tiene como objeto que la Compaifia
Agricola La Julia S.A. (Calajusa) realice pagos a nombre de la Compafia
Compania Agricola Loma Larga S.A. a todos aquellos proveedores de bienes
0 servicios que ésta ultima, le solicite de manera expresa e igualmente a que
reciba pagos con cargo a obligaciones que terceros tengan a favor de la
misma. La modalidad de pago mediante este convenio serd a través de la
emisiéon de cheques a nombre de los acreedores o mediante depositos
directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al banco en el cual la
Compania Agricola La Julia S.A. (Calajusa) tenga cuenta corriente para que
se hagan pagos mediante débitos de su cuenta para ser transferidos de la
manera que acuerden las partes. La Compafia Compania Agricola Loma
Larga S.A. reembolsara a la Compania Agricola La Julia S.A. (Calajusa) los
valores que ésta hubiere pagado por cuenta de aquélla de manera quincenal
o mensual, conforme al requerimiento que en cada ocasion formule la
Compania Agricola La Julia S.A. (Calajusa). El presente convenio es de plazo
indefinido, pero las partes podran dejarlo sin efecto en cualquier momento.
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+ Con fecha 27 de junio del 2016, se suscribe un compromiso de pagos entre
la Comparia y el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el cual la
Compania se compromete a pagar los valores adeudados por concepto de
beneficios sociales en mora patronal en razén a valores adeudados de
periodos anteriores, sobre el cual esta sujeto al pago de una tasa de interés
equivalente a la tasa activa efectiva maxima referencial dispuesta por el
Banco Central del Ecuador (BCE) mas 4 puntos porcentuales acorde a lo que
establece la Ley de Seguridad Social la cual corresponde a la tasa nominal
del 13.33%. El referido compromiso con dicho organismo tiene un plazo
efectivo de pago de un ano.

18 CONTINGENCI A

Al 31 de diciembre del 2018, la Compariia presenta un total de 10 contingencias
por juicios laborales, 15 contingencias por un monto aproximado de US$151 mil.

La Compania basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas
demandas podrian generar un efecto desfavorable para la Compafia, pero muy
dificil cuantificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no obstante
a criterio de los asesores legales se han presentado los argumentos para la
defensas. Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion de la Compafia no ha
registrado una provisidon por estos concepto.

19 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIiODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
(29 de Marzo de 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 28 de Febrero de 2018 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

31



