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I NFORME DE AUDI TORÍ A EMI TI DO POR UN AUDI TOR
I NDEPENDI ENTE

A los Señores Accionistas y Miembros del Directorio de
Compañía Agrícola Loma Larga S.A.:

Abstención de opinión

1. Fuí cont ratado para auditar los estados financieros de Compañía Agrícola Loma
Larga S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre
del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
pat rimonio y de flujos de efect ivo por el año term inado en dicha fecha, así como
las notas explicat ivas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
polít icas contables significat ivas.

2 . No expreso una opinión sobre los estados financieros adjuntos de
Com pañía Agrícola Lom a Larga S.A. debido a la im portancia de los
asuntos descritos en los párrafos del 3  al 4  de la sección "Fundam entos
de la abstención de opinión", no me fue fact ible obtener suficiente evidencia
apropiada de auditoría para proporcionar una base para m i opinión sobre dichos
estados financieros.

Fundam entos de la abstención de opinión

3. Al 31 de diciembre de 2018, no se ha efectuado la medición a valor razonable de
los act ivos biológicos correspondientes a los cult ivos de banano al cierre de los
estados financieros a esa fecha. De acuerdo al criterio de la Adm inist ración,
dichas plantaciones se encuent ran valoradas al costo, sin embargo, las Normas
Internacionales de Contabilidad establecen que dichas plantaciones se m iden al
valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de t raslado hasta el punto
de venta de los cult ivos de banano al cierre de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018. Por lo tanto, no me fue posible sat isfacerme de la
razonabilidad de dichos saldos mediante ot ros procedim ientos de auditoría, ni he
podido determ inar si existen ajustes que deban ser regist rados o información
adicional que deba ser revelada en las notas a los estados financieros.

4. Al 31 de diciembre de 2018, observé que la Compañía ha realizado
reclasificaciones desde act ivos fij os a costo de ventas por US$ 1,05 m illones. A
la fecha de em isión de la opinión no he recibido sustento de dichas
reclasificaciones y no fue posible determ inar si existen ajustes que deban ser
regist rados.

Em presa en funcionam iento

5. Tal como se explica, con más detalle, en la Nota 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compañía desde periodos anteriores no ha generado ut ilidades por
sus act ividades cont inuas, lo cual ha conllevado que la Compañía presente
déficit  acumulado por pérdidas recurrentes y pat rimonio negat ivo. Al respecto,
según la Ley de Compañías, cuando las pérdidas alcanzan el 50%  o más del
capital más reservas, la Compañía se encuent ra en causal de disolución y podría
ent rar en liquidación a no ser que sus accionistas propongan alternat ivas de
solución a sat isfacción de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.
Estos hechos const ituyen a m i j uicio, que la Compañía depende de eventos
futuros, que incluye planes por parte de la Adm inist ración de la Compañía para
m it igar dichas situaciones.



Responsabilidad de la administración y de los encargados del 
gobierno de la compañía por los estados financieros 

6. 
(5

3 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros de conformidad com Normas Internacionales de 
Información Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (145B), y del control interno determinado por la Administración 
como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de 

errores materiales, debido a fraudes o error. 

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañia para continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados con 
dicha situación, así como el uso de las bases contables aplicables para una 
empresa en funcionamiento, a menos que la Administración tenga la intención 
de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra 

alternativa objetiva para hacerlo, 

La administración y los encargados del gobierno, són responsables de la 
supervisión del proceso de reporte financiero de la Compañia. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros 

ma 

5. Mi responsabilidad es efectuar una auditoria de los estados fnanderos de 

Compañia Agrícola Loma Larga 5.4. de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoria (NIA) y emitir un informe de auditor. Sin embargo, debido a los 
asuntos descritos en la sección "Fundamentos de la abstención de Opinión” de 
este informe, no me fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de 
auditoría para proporcionar una base para mi opinión sobre dichos estados 
financieros. 

10.Soy independiente de Compañía Agricola Loma Larga S.A. de acuerdo con el 
Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las 

disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañias, Valores y 
Seguros del Ecuador, y he cumplido las demás responsabilidades de ética de 
conformidad c cho Código.     

CPA Carlos Espinoza, Msc. 

5C-RNAE-580 

Guayaquil, Marzo 29 del 2019



COMPAÑÍA AGRICOLA LOMA LARGA $ A 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
POR El AÑO TERMINADO El. 32 DE [ 

  

-MBRE DEL 2018 

  

Diciembre 41 
Haras. 018 2017 

ACTIVOS an mies deL dato 
Activos corrientes 
Efectivo y Bancos a 90 
Cuantas por cabrar 3 1241614004 79 
Inventarios ms 013 
Activos por wmpuestos corrientes. 10 29 297 
Otros activas. 10 96 
ota activas cornentes. 17641 76% 
Activos no corrientes» 

  

  

Cuentas por cobrar 512,16 4399 
Praptedaces y equipos 5 3064 
Activo por Impuestos difendos 260 
Total activas no Cinrientes. 32 
Total Activo A 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
Pasivos corrientes. 
Sobregio bancano. 12 45 a 

Cuentas por pagar 7 12 46 12790 10150 
Obligacionas acumuladas » 76 605 
Pasivos por mpuesto corrientes 108 163 

Total vacivos corrientes 13705 30900 
Pasivos no corrientes 
Pasos Amancieros a 5240 5087 
Cuentas por pagar 12 15 2 2 
Obligaciones por beneficios definidos n 2615 _ 197 

Tales meavos na catilentes. 7802 7003 
total Paso TA iva 

Patrimonio 1 
Captal social mon 

Reservas 4 4 
Decio acuruo 37 18, 
(Decir) Total patrimonial (6997 12871 

Totzt pasivos y patrimamo Taro rr 
fr motas s los estados financieros. 

y 
Chbg Roberto Portas mo aa Baquero. 

Representante Legal CoAiécara General    

 



COMPAÑIA AGRÍCOLA LOMA LARGA S.A 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Notas. 

Ventas 14 
Lostas de venta, 15 
Margen bruto, 

Gastos ue administración y venta 15 
astas financieros 
Otros egresos petos. 
(Perdida) utitdad antes de impuestos a la 
conta 
Impuesto a a renta unico 10 

Pe dia del año 

Ver otas a las estados financieros. 

   
Eg Roberto Porc NEBóB/ 

Representante Legal 

Diciembre 31 
2018 2017 
ena   bos Ls rones 

11622 10499 
11059) (910 

564 7 308 
6 (ase) 
2) 0a 
26) 1365) 

“ 

22M (232) 

2 1213 

Az0Ce7A Áriones Baquero” 
Coftadora Genesal 

/ ¿



COMPAÑLA AGRICOLA LOMA LARGA S.A 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

  

    

PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 o 

A a, DEA ren 
mn Cacao 

nes eS antes 
Saldos al A de enero det 2017 139 “ (158) 1) 

Perdida 1 y 
Saldos at 31 de dlctembre del zar 19 4 (10 as” 
Perdida del año en en 
Saldos al 31 de ciembre del za ¿30 paz E 2 (ss 10) 

ves rotas 3 los estados Financieros 

   ¿ 
bg Roberto Pontemobos Azucena ds Baquerizo 

Representante Legal Cortado



COMPAÑEA AGRÍCOLA LOMA LARGAS A, 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Dicémbre 31 
2018 2007 

e Mes de UA ne)   

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION 
Kecitedo de clientes. 7030 am 
Pagado a proveedores y empleados (6732 (8798 
Intereses págados e 5 
Otros egresos netos. es) 10) 
Impuesto a la senta 227 232 
Flujo de efectivo neto provenjente de actividades 
de operación 2 se 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACHÍVIDADES DE 
INVERSION 
Adquiación de propiedades y equipos (38 (m3) 
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FIMANCIAMIENTO: 
(Pago) de absigación can bancos 3 (4181 
EFECTIVO Y BANCOS: 
Incémento neto en efectivo y bancos 12 .6 
Seldos al comienzo del año 208 sis 
Saldos «l final del año 9 20 

Ver netos a los estados financieros 

  

Aba RovEno Pese EDO Faucena Ápénes Baquerizo 
Representantt Legal Comtalora Genes
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COMPAÑÍ A AGRÍ COLA LOMA LARGA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8

1 I NFORMACI ÓN GENERAL

Compañía Agrícola Loma Larga S.A. está const ituida en el Ecuador desde 1966, y
su act ividad principal es dedicarse a la explotación agrícola, agropecuaria y
forestal, sus operaciones son realizadas principalmente con Compañías locales.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compañía alcanza
657 y 594 empleados respect ivamente.

La información contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Adm inist ración de la Compañía.

2  POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS

Declaración de cum plim iento: Los estados financieros  han sido preparados de
conform idad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NI IF) .

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los
Estados Unidos de América (U.S. dólar) , el cual es la moneda de circulación en el
Ecuador.

Bases de preparación: Los estados financieros de Compañía Agrícola Loma
Larga S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histórico excepto por
ciertas propiedades que son medidas a valor razonable, tal como se explica en las
polít icas contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado
generalmente en el valor razonable de la cont rapart ida dada en el intercambio de
los act ivos.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un act ivo o el valor
pagado para t ransferir un pasivo ent re part icipantes de un mercado en la fecha
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o
est imado ut ilizando ot ra técnica de valoración.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en funcionam iento las que prevén la realización de act ivos y cancelación
de pasivos en el curso normal del negocio.  Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, la Compañía presentó pérdidas por el año 2018 de US$227
mil (US$213 m il en el año 2017) .  Dichos resultados y de años anteriores han
originado que el déficit  acumulado se incremente y el pat rimonio de los
accionistas a la presente fecha se cont inué reduciendo de forma significat iva. Al
respecto, según la Ley de Compañías, cuando las pérdidas alcanzan el 50%  o
más del capital más reservas, la Compañía se encuent ra en causal de disolución y
podría ent rar en liquidación a no ser que sus accionistas propongan alternat ivas
de solución a sat isfacción de la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros. Este hecho indica la existencia de una incert idumbre material que puede
generar dudas significat ivas sobre la capacidad de la ent idad para cont inuar
operando como empresa en funcionam iento, por lo cual, la Compañía depende de
eventos futuros, que incluya planes por parte de los accionistas para m it igar las
situaciones señaladas precedentemente.  Al respecto, la Adm inist ración de la
Compañía considera que seguirá operando como empresa en funcionam iento en
virtud a que los accionistas resolverán los hechos antes mencionados. A la
presente fecha, estos eventos se mant ienen, sin embargo la Adm inist ración se
encuent ra ejecutando los planes programados el año anterior para revert ir estas
situaciones.

Las principales polít icas contables aplicadas en la preparación de estos estados

·
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Las principales polít icas contables aplicadas en la preparación de estos estados
financieros han sido definidas en función de las NI IF vigentes al 31 de diciembre
del 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan:

Efect ivo y bancos: I ncluye aquellos act ivos financieros líquidos y depósitos. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situación financiera.

I nventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta est imado menos todos los costos de
term inación y los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos:

· Medición en el m om ento del reconocim iento: Las part idas de
propiedades, planta y equipos se medirán inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en
condiciones de funcionam iento y la est imación inicial de cualquier costo de
desmantelam iento y ret iro del elemento o de rehabilitación de la ubicación
del act ivo.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los act ivos, los costos
por préstamos directamente at ribuibles a la adquisición o const rucción de
act ivos calificados.

· Medición posterior al reconocim iento: m odelo del costo: Después del
reconocim iento inicial, las maquinarias, vehículos, equipo de computación y
muebles y enseres son regist radas al costo menos la depreciación acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenim ientos se imputan a resultados en el
período en que se producen.

· Medición posterior al reconocim iento: m odelo de revaluación: Después
del reconocim iento inicial, los terrenos, edificios e instalaciones son
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos, edificios e instalaciones
se reconoce en ot ro resultado integral, y se acumula en el pat rimonio bajo el
encabezam iento de reserva de revaluación de los terrenos, propiedades y
equipo, excepto si revierte una dism inución en la revaluación del m ismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la dism inución previa. Una
dism inución del valor en libros de la revaluación de los terrenos, edificios, e
instalaciones es regist rada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación relacionado con una
revaluación anterior de dichos act ivos.

El saldo de revaluación de terrenos, edificios e instalaciones incluido en el
pat rimonio es t ransferido directamente a ut ilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del act ivo. No obstante, parte de la reserva se
t ransfiere a medida que el act ivo es ut ilizado por la Compañía. En ese caso, el
importe de la reserva t ransferida es igual a la diferencia ent re la depreciación
calculada según el valor revaluado del act ivo y la calculada según su costo
original. Las t ransferencias desde las cuentas de reserva de revaluación a
resultados acumulados no pasan por el resultado del período.
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Los efectos de la revaluación de propiedades y equipo sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

· Método de depreciación y vidas út iles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta.
La vida út il est imada, valor residual y método de depreciación son revisados
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el est imado
regist rado sobre una base prospect iva.

A cont inuación se presentan las principales part idas de propiedades y equipos
y las vidas út iles usadas en el cálculo de la depreciación:

Í tem Vida út il (en años)

Edificios 10 -  12
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones y adecuaciones 5
Equipos de computación 3
Vehículos 5

· Ret iro o venta de propiedades y equipos: La ut ilidad o pérdida que surja
del ret iro o venta de una part ida de propiedades y equipos es calculada como
la diferencia ent re el precio de venta y el valor en libros del act ivo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o ret iro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluación es t ransferido directamente a resultados
acumulados.

· Act ivos totalm ente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe
en libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando
totalmente depreciados, se encuent ran todavía en uso. Es polít ica de la
Administ ración revelar dichos act ivos totalmente depreciados sin valor
residual.

· Plantaciones: La Compañía mant iene plantaciones de banano, las cuales de
acuerdo a criterio de la adm inist ración se encuent ran valoradas al costo al
cierre de los estados financieros,  sin embargo las Normas Internacionales de
Contabilidad establecen que su medición debe efectuarse al valor razonable
menos los costos de cosecha y gastos de t raslado hasta el punto de venta de
los cult ivos de banano.

El valor razonable se determ ina en base al modelo del descuento de flujos de
caja.  Este se calcula ut ilizando los flujos de efect ivo de operaciones cont inuas
sobre planes de cosecha considerando variables tales como crecim iento
biológico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de
cosecha y t ransporte, las cuales son revisadas periódicamente para asegurar
su vigencia y representat ividad.  Los act ivos biológicos que estén físicamente
en la t ierra se reconocen y m iden a su valor razonable por separado de los
terrenos.

I m puestos: El gasto por impuesto a la renta se conforma de la siguiente
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I m puestos: El gasto por impuesto a la renta se conforma de la siguiente
manera:

· I m puesto a la renta único: El impuesto a la renta único para la act ividad
agrícola relacionada con el cult ivo de banano es declarado y pagado
mensualmente por la Compañía.  El impuesto así pagado const ituirá crédito
t r ibutario, exclusivamente para la liquidación del impuesto a la renta único.

Para el cálculo del impuesto único se aplicarán las siguientes tarifas, de
acuerdo a los rangos de números de cajas vendidas por semana:

a)  Venta local de banano producido por el m ismo sujeto pasivo

Número de cajas por semana Tarifa
De 1 a 1,000 1%
De 1,001 a 5,000 1.25%
De 5,001 a 20,000 1.50%
De 20,001 a 50,000 1.75%
De 50,000 en adelante 2%

· Ant icipo de I m puesto a la renta: En aquellos casos en que la Compañía
tengan act ividades adicionales a la producción, cult ivo y exportación de
banano, para efectos del cálculo del ant icipo del impuesto a la renta, no
considerarán los act ivos, pat rimonio, ingresos, costos y gastos relacionados
con las act ividades señaladas (Act ividades sector bananero) , de conform idad
con lo establecido en el reglamento de esta norma.

· I m puesto a la renta: El impuesto a la renta representa la suma por pagar
del impuesto corriente y el impuesto diferido, como indicamos a cont inuación:

- I m puesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la
ut ilidad gravable ( t r ibutaria)  regist rada durante el año. La ut ilidad
gravable difiere de la ut ilidad contable, debido a las part idas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y part idas que no serán gravables o
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente
se calcula ut ilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período.

- I m puesto diferido: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determ inadas ent re el valor en libros de los act ivos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un act ivo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compañía disponga de ut ilidades gravables futuras cont ra
las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Estos act ivos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocim iento inicial (dist into al de la combinación de
negocios)  de ot ros act ivos y pasivos en una operación que no afecta la
ut ilidad gravable ( t r ibutaria)  ni la contable.  Además, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocim iento inicial de la plusvalía.

Los act ivos y pasivos por impuestos diferidos se m iden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el
act ivo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes
fiscales)  que hayan sido aprobadas o práct icamente aprobadas al final del
período que se informa.



13

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los act ivos por
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían
de la forma en que la ent idad espera, al final del período sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus act ivos y pasivos.

La Compañía debe compensar act ivos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sólo si t iene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la m isma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas part idas y la Compañía t iene la intención de liquidar
sus act ivos y pasivos como netos.

- I m puestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una t ransacción o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ot ro resultado integral o
directamente en el pat rimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado;  o cuando surgen del regist ro inicial de una
combinación de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se t iene una obligación presente (ya sea legal
o implícita)  como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económ icos, para
cancelar la obligación, y puede hacerse una est imación fiable del importe de la
obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor est imación del
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada
período, teniendo en cuenta los r iesgos y las incert idumbres correspondientes.

Beneficios a em pleados:

· Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio:
El costo de los beneficios definidos ( jubilación pat ronal y bonificación por
desahucio)  ha sido determ inado ut ilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la
obligación de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a ot ro
resultado integral, en el período en que se producen.  El reconocim iento de
las ganancias y pérdidas actuariales en ot ro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
ut ilidad o pérdida del período.

· Part icipación a t rabajadores: La Compañía reconoce un pasivo y un gasto
por la part icipación de los t rabajadores en las ut ilidades de la Compañía. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15%  de las ut ilidades líquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Reconocim iento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
cont raprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe est imado
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda
otorgar.

· Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compañía t ransfiere los r iesgos y



14

· Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compañía t ransfiere los r iesgos y
beneficios, de t ipo significat ivo, derivados de la propiedad de los bienes;  el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con
la t ransacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compañía reciba los beneficios económ icos asociados con la t ransacción.

Costos y gastos: Se regist ran al costo histórico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se regist ran en el período más cercano en el que se
conocen.

Com pensación de saldos y t ransacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los act ivos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o
perm it ida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la
t ransacción.

Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, cont ractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía t iene
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el act ivo y proceder al
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

Act ivos financieros: Todos los act ivos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un act ivo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la
t ransacción, excepto por aquellos act ivos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la t ransacción se reconocen en resultados.

Todos los act ivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amort izado o al valor razonable y se presentan en act ivos no
corrientes, excepto aquellos con vencim ientos originales inferiores a 12 meses a
part ir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como
act ivos corrientes.

La Compañía clasifica sus act ivos financieros en las siguientes categorías a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y ot ras
cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se
adquirieron los inst rumentos financieros. La adm inist ración determ ina la
clasificación de sus inst rumentos financieros en el momento del reconocim iento
inicial.

· Cuentas por cobrar com erciales: Las cuentas por cobrar son act ivos
financieros no derivados con pagos fij os o determ inables que no son cot izados
en un mercado act ivo. Las part idas por cobrar ( incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efect ivo, y ot ros son medidos al costo
amort izado usando el método de la tasa de interés efect iva, menos cualquier
deterioro de valor. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa
de interés efect iva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocim iento del interés resulte inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación
financiera.

· Cuentas por pagar com erciales: Las cuentas por pagar comerciales,
préstamos y ot ras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fij os o determ inables, que no cot izan en un mercado act ivo.
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Modificaciones a las NI I F aplicables a part ir  del 1  de enero del 2 0 1 8

Aplicación de Norm as I nternacionales de I nform ación Financiera nuevas
y revisadas que son m andatoriam ente efect ivas en el año actual

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes nuevas NI IF o
modificaciones a las NI IF em it idas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad ( IASB) , y que son mandatoriamente efect ivas a part ir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente.

I m pactos de la aplicación inicial de NI I F 9  I nst rum entos financieros

En el año en curso, la Compañía no ha aplicado la NI IF 9 Inst rumentos
Financieros ( revisada en julio de 2014)  y las enm iendas consecuentes en relación
con ot ras NI IF que son efect ivas durante un período anual que com ience en o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones t ransitorias de la NI IF 9
perm iten a una ent idad no reexpresar información comparat iva. Sin embargo, la
Compañía no ha optado por restablecer información comparat iva con respecto a
la clasificación y medición de inst rumentos financieros por cuanto sus
inst rumentos financieros se encuent ran principalmente compuestos por cuentas
con partes relacionadas.

La Adm inist ración ha concluido que la aplicación de esta norma requeriría un
costo y esfuerzo excesivos para determ inar el r iesgo credit icio de cada préstamo
en sus fechas de reconocim iento inicial. También se evaluó que estos préstamos
t ienen un riesgo de crédito bajo. En consecuencia, la Compañía reconoce las
pérdidas esperadas de estos préstamos hasta que se dan de baja.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicación de la NI IF 9 no ha tenido
impacto en la clasificación y medición de los pasivos financieros de la Compañía.

Norm as nuevas y revisadas em it idas, pero aún no efect ivas

A la fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NI IF)  nuevas y
revisadas que han sido em it idas pero aún no son efect ivas:

NI IF Título Vigentes a part ir de:

NI IF 16 Arrendam ientos Enero 1, 2019
CINI IF 23 La Incert idumbre frente a los

t ratam ientos del impuesto a
las ganancias

Enero 1, 2019

Ciclo 2015 -  2017 NIC 12 y NIC 23.

Se perm ite la aplicación ant icipada de estas normas nuevas y revisadas.

NI I F 1 6 : Arrendam ientos

I m pacto general de la aplicación de las NI I F 1 6  Arrendam ientos

La NI IF 16 int roduce un modelo integral para la ident ificación de cont ratos de
arrendam iento y t ratam iento contable para arrendador y arrendatario, la NI IF 16
reemplaza la actual guía de arrendam ientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efect iva para los períodos
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interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efect iva para los períodos
iniciados a part ir de 1 de enero de 2019.

La Compañía ha elegido la aplicación ret roact iva completa de NI IF 16 de acuerdo
con NI IF 16: C5 (a) . Por consiguiente, la Compañía restablecerá la información
comparat iva.

En cont raste con la contabilidad del arrendatario, NI IF 16 mant iene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

I m pacto de la nueva definición de arrendam iento

La Compañía hará uso del recurso práct ico disponible en la t ransición a las NI IF
16 de no volver a evaluar si un cont rato es o cont iene un arrendam iento. En
consecuencia, la definición de un cont rato de arrendam iento de acuerdo con la
NIC 17 y CINI IF 4 cont inuará aplicando a esos arrendam ientos cont raídos o
modificados antes de enero 1 de 2019.

El cambio en la definición de un cont rato de arrendam iento se relaciona
principalmente con el concepto de cont rol. NI IF 16 dist ingue ent re
arrendam ientos y cont ratos de servicio sobre la base de si el uso de un act ivo
ident ificado es cont rolado por el cliente. El cont rol se considera que existe si el
cliente t iene:

• El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económ icos de la
ut ilización de un act ivo ident ificado;  y

• El derecho a dir igir el uso de ese act ivo.

La Compañía aplicará la definición de un cont rato de arrendam iento y guiás
relacionadas establecidas en la NI IF 16 a todos los cont ratos de arrendam iento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019 (si se t rata de un arrendador o el
arrendatario en el cont rato de arrendam iento) . En la preparación para la
aplicación por primera vez de las NI IF 16, la Compañía ha llevado a cabo un
proyecto de implementación. El proyecto ha demost rado que la nueva definición
de la NI IF 16 no cambiará significat ivamente el alcance de los cont ratos que
cumplen con la definición de un cont rato de arrendam iento para la Compañía.

I m pacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendam ientos operat ivos

NI IF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendam ientos
previamente clasificados como operat ivos, los cuales, están fuera del estado de
situación financiera.

En la aplicación inicial de NI IF 16, para todos los arrendam ientos (excepto como
se indica más adelante) , La Compañía:

a) Reconocerá act ivos por el derecho de uso y pasivos por arrendam ientos en el
estado consolidado de situación financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de arrendam iento futuros;

b) Reconocerá la amort ización de los act ivos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendam iento en el estado consolidado de resultado

c) Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada
dent ro de las act ividades de financiam iento)  e interés (presentada dent ro de
las act ividades de operación)  en el estado de flujos de efect ivo consolidado.

Incent ivos de arrendam iento (por ejemplo, período de gracia para pagos de
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Incent ivos de arrendam iento (por ejemplo, período de gracia para pagos de
alquiler)  será reconocido como parte de la medición de los act ivos por derecho de
uso y pasivos de arrendam iento, m ient ras que según la NIC 17 estos resultaron
en el reconocim iento de un pasivo por incent ivo de arrendam iento, amort izados
como una reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línea recta.

Bajo NI IF 16, los act ivos por derecho de uso serán probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 -  Deterioro de los act ivos. Esto reemplazará el requisito
previo de reconocer una provisión para cont ratos de arrendam iento onerosos.

Para los arrendam ientos a corto plazo (período de arrendam iento de 12 meses o
menos)  y los arrendam ientos de act ivos de bajo valor ( tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina) , La Compañía optará por reconocer un gasto
por arrendam iento sobre una base de línea recta, según lo perm it ido por la NI IF
16.

Arrendam ientos Financieros

Las principales diferencias ent re NI IF 6 y la NIC 17 con respecto a los act ivos
mantenidos anteriormente en arrendam iento financiero, es la medición de las
garant ías del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador.
NI IF 16 requiere que La Compañía reconozca como parte de su pasivo por
arrendam iento sólo el importe que se espera pagar bajo una garant ía del valor
residual, en lugar del importe máximo garant izado como requiere la NIC 17.

La Adm inist ración la Compañía ha evaluado que este cambio no tendrá impacto
en los importes reconocidos en los estados financieros.

I m pacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NI IF 16, un arrendador cont inúa clasificando los cont ratos de
arrendam iento, ya sea como financieros u operat ivos y contabiliza esos dos t ipos
de arrendam iento de manera diferente. Sin embargo, la NI IF 16 ha modificado y
ampliado los requerim ientos de revelación, en part icular con respecto a cómo un
arrendador gest iona los r iesgos derivados de su part icipación residual en los
act ivos arrendados.

CI NI I F 2 3  La I ncert idum bre frente a los Tratam ientos del I m puesto a las
Ganancias

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerim ientos de reconocim iento y
medición de la NIC 12 cuando existe incert idumbre frente a los t ratam ientos del
impuesto a las ganancias.  Establece que una ent idad determ inará si considerar
cada t ratam iento imposit ivo incierto por separado o en conjunto con ot ro u ot ros
t ratam ientos imposit ivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolución de la incert idumbre.  Adicionalmente, establece que una ent idad
considerará si es probable que la autoridad fiscal acepte un t ratam iento
imposit ivo incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la
determ inación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal) , las bases fiscales, pérdidas
fiscales no ut ilizadas, créditos fiscales no ut ilizados y tasas fiscales.

Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de enero
de 2019.

La Adm inist ración de la Compañía considera que no es posible determ inar los
efectos de estas modificaciones hasta que un análisis detallado haya sido
completado.

Mejoras anuales a las NI I F Ciclo 2 0 1 5  -  2 0 1 7
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Mejoras anuales a las NI I F Ciclo 2 0 1 5  -  2 0 1 7

Las mejoras anuales incluyen enm iendas a las NIC 12 y NIC 23, que aún no son
obligatoriamente efect ivas para La Compañía y que se detallan a cont inuación:

NIC 12 Impuesto a las Ganancias -  clarifica que una ent idad regist ra de la m isma
forma todas las consecuencias imposit ivas que resulten de pagos de dividendos.

NIC 23 Costos de Financiam iento -  clarifica que una ent idad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un act ivo, cuando el act ivo está listo para el uso
pretendido o su venta.

La Adm inist ración de la Compañía est ima que la aplicación de estas
modificaciones en el futuro no tendrá impacto significat ivo en los estados
financieros de la Compañía.

3  ESTI MACI ONES Y JUI CI OS CONTABLES

La preparación de los presentes estados financieros en conform idad con NI IF
requiere que la Adm inist ración realice ciertas est imaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la act ividad económ ica de la ent idad, con el propósito de
determ inar la valuación y presentación de algunas part idas que forman parte de
los estados financieros. En opinión de la Adm inist ración, tales est imaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor ut ilización de la información disponible
al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A cont inuación se presentan las est imaciones y juicios contables crít icos que la
adm inist ración de la Compañía ha ut ilizado en el proceso de aplicación de los
criterios contables:

· Deterioro de act ivos:  A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los act ivos para determ inar si
existe algún indicio de que dichos act ivos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro.  En caso de que exista algún indicio se realiza una est imación del
importe recuperable de dicho act ivo.  Si se t rata de act ivos ident ificables que
no generan flujos de efect ivo de forma independiente, se est ima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efect ivo a la que pertenece el
act ivo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un act ivo en períodos anteriores son
revert idas cuando se produce un cambio en las est imaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del act ivo con abono a resultados con el
lím ite del valor en libros que el act ivo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

· Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factores que son determ inados en función de un cálculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos ut ilizados para determ inar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

· Est im ación de vidas út iles de vehículos, equipo de com putación y
m aquinaria y equipo: La est imación de las vidas út iles y el valor residual se
efectúan de acuerdo a lo mencionado en la nota de Propiedad y equipo
(método de depreciación y vidas út iles)

·
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· I m puesto a la renta diferido: Esto es aplicable sobre el efecto del impuesto a
la renta de part idas temporarias que se originan sobre t ransacciones que no
sean concernientes a la act ividad agrícola del cult ivo de banano conforme las
disposiciones t r ibutarias referentes a dicha act ividad, por consiguiente y a
criterio de la Adm inist ración de la Compañía, se considera que los ingresos
obtenidos, diferentes a la act ividad agrícola, no son de importancia relat iva
para medir los efectos, si los hubiere, sobre part idas temporarias imponibles o
deducibles sobre las que se deba establecer efectos de impuesto diferido.  Así
m ismo, la Adm inist ración de la Compañía considera que las diferencias que
exist ieren ent re el valor en libros sobre la base t r ibutaria de los act ivos y
pasivos por impuesto diferido, si fuese el caso, revert irán en el futuro. La
Compañía est ima que los efectos determ inados por la Adm inist ración no serán
recuperados en el futuro, es por ello que la Compañía no ha considerado
regist rar dichos efectos.

4  CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ot ras cuentas por cobrar es
como sigue:

      …Diciembre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Compañías relacionadas, nota 16 12.543 6.628
Clientes locales 312 272

Subtotal 12.855 6.900

Otras cuentas por cobrar:
Ant icipo de proveedores 361 359
Otros 48 40

Subtotal 409 399

Provisión de cuentas incobrables (170) (170)

Total 13.094 7.129

Al 31 de Diciembre del 2018, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a
créditos por ventas a compañías locales y compañías relacionadas.

Los créditos por ventas, indicados anteriormente, incluyen montos que están en
mora al final del periodo;  sin embargo al 31 de Diciembre del 2018, la Compañía
no ha regist rado la const itución de nuevas reservas por cuentas incobrables.

5  CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

      …Diciembre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 1.313 505
Compañías relacionadas, notas 16 1.724 3.894

Subtotales 3.036 4.399
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Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar a largo plazo representan saldos
que están pendientes de cobro con una ant igüedad mayor a un año, que incluyen
ent idades que se encuent ran sin operación y/ o en proceso de liquidación, sobre
las cuales la Adm inist ración de la Compañía ha emprendido un plan de
reest ructuración de deuda al cierre de los estados financieros en dicho año. La
Compañía dispone de polít icas de gest ión de riesgos financieros para asegurar
que todos los valores pendientes de cobro sean recuperados dent ro de los
térm inos acordados.

La Adm inist ración de la Compañía considera que dichas cuentas por cobrar serán
recuperables acorde al plan reest ructuración de deuda que se lleva a cabo ent re
las partes. La Compañía dispone de polít icas de gest ión de riesgos financieros
para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con ent idades
relacionadas sean recuperados dent ro de los térm inos acordados.

6  PROPI EDADES Y EQUI POS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

      …Diciembre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Costo y Valuación 4.538 5.350
Depreciación Acumulada (781) (686)

Total 3.758 4.664

Clasificación de propiedades y equipos:
Obras en proceso y Ot ros act ivos 1.593 2.411
Terreno en propiedad 744 744
I nstalaciones y adecuaciones 1.165 1.236
Maquinarias y equipos 224 241
Edificio 32 32

Total 3.758 4.664

Los movim ientos de propiedades, plantaciones y equipos fueron como sigue:

Terreno

nes
adecuacio-

nes y
I nstalacio-

equipos
narias y
Maqui-

Edificio

Act ivos
Otros

proceso/
Obras en

ciones
Planta-

Total

(en m iles U.S. dólares)

Costo y Valuación

del 2017
Saldo al 1 de enero

744 799 402 40 2.329 465 4.779

Adiciones - 67 27 - 715 3 812

Reclasificaciones - 769 - - (1.289) 511 (9)
Ajustes - - - - 747 (979) (232)

diciembre del 2017
Saldo al 31 de

744 1.635 429 40 2.502    - 5.350

Adiciones - - - - 138    - 138

Reclasificaciones - 49 5 - 43    - 97

Ajuste - (7) - - (1.040)    - (1.047)

diciembre del 2018
Saldo al 31 de

744 1.677 434 40 1.643 - 4.538
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adecuaciones
I nstalaciones y

Equipos
Maquinarias y

Edificio

Act ivos
Otros

proceso/
Obras en

ciones
Planta-

Total

(en m iles U.S. dólares)

acum ulada
Depreciación

del 2017
Saldo al 1 de enero

352 166 8 77 26 629

Depreciación 46 24 - 14 - 84
Ajuste - (1) - - (26) (27)

diciembre del 2017
Saldo al 31 de

398 189 8 91 - 686

Depreciación 114 23 - 35 - 172

Reclasificación - - - (77) - (77)

diciembre del 2018
Saldo al 31 de

512 212 8 49 - 781

Los act ivos biológicos de la Compañía comprenden las plantaciones de banano
con una extensión de 926,87 hectáreas año 2018 (686.29 hectáreas para el año
2017)  las m ismas que han producido 1,377,012 cajas de banano (2,086,039
cajas de banano para el año 2017) .

Al 31 de diciembre del 2018 la Adm inist ración de la Compañía no ha efectuado la
medición al valor razonable de las plantaciones de banano y est ima realizarlas en
el año 2019.

7  CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ot ras cuentas por pagar es como
sigue:

      …Diciembre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Cuentas por pagar comerciales:
Compañías relacionadas, nota 16 10.770 8.007
Proveedores locales 1.413 1.574

Subtotales 12.183 9.580

Otras cuentas por pagar
Liquidaciones por pagar 471 482
Otros 135 89

Subtotales 607 571

Totales 12.790 10.150

Al 31 de diciembre de 2018, cuentas por pagar comerciales corresponden a
t ransacciones y compras de materiales, insumos, y servicios adquiridos a
compañías relacionadas y a compañías locales respect ivamente.

El periodo de crédito promedio de compras de los bienes a proveedores locales es
de un promedio de 90 días respect ivamente, desde la fecha de em isión de la
factura.

La Adm inist ración de la Compañía considera que dichas cuentas por pagar serán
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La Adm inist ración de la Compañía considera que dichas cuentas por pagar serán
canceladas acorde al plan reest ructuración de deuda que se están implementando
ent re las partes.  La Compañía dispone de polít icas de gest ión de riesgos
financieros para asegurar que todos los valores pendientes de pago estén dent ro
de los térm inos acordados.

8  OBLI GACI ONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue

      …Diciembre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Beneficios sociales 533 440
I ESS por pagar 101 94
Sueldos y salar ios 99 37
Otros 31 34

Total 764 605

9 PRÉSTAMOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, el rubro préstamos corresponde una deuda con una
compañía dom iciliada en el exterior con un plazo de vencim iento no establecido y
sobre el cual se ha definido el pago de una tasa del interés del 9% .

1 0  I MPUESTO A LA RENTA

Act ivos y pasivos del año corriente: un resumen  de act ivos y pasivos por
impuesto corriente es como sigue:

      …Diciembre 31,…
2018 2017
(en m iles de U.S. dólares)

Act ivos por im puesto corr iente:
Crédito t r ibutario I VA 269 297

Pasivos por im puesto corr iente:
Retenciones en la fuente por pagar 85 109
Retenciones I VA por pagar 20 53

Total 106 163

Conciliación tributaria: contable del im puesto a la renta corriente: Una
reconciliación ent re la ut ilidad según estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigue:

      …Diciembre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

impuesto a la renta
Ut ilidad (Perdida)  según estados financieros antes de

- (1)

I ngresos sujetos a impuesto a la renta único (11.705) (10.609)

ingresos sujetos a impuesto a la renta único
Costo y gastos deducibles incurr idos para generar

11.705 10.610

Ut ilidad (Pérdida)  gravable - -

I mpuesto a la renta único (1) 227 212

I mpuesto a la renta cargado a resultados 227 212
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(1) El impuesto a la renta único para las act ividades del sector bananero será
declarado y pagado mensualmente por el sujeto pasivo en la forma y
plazos que para el efecto establezca el Servicio de Rentas Internas
mediante resolución, la cual podrá establecer una declaración anual de
carácter informat ivo. El impuesto así pagado const ituirá crédito t r ibutario,
exclusivamente para la liquidación del impuesto a la renta único.   Durante
el año 2018, la Compañía determ inó como impuesto a la renta único
US$227 m il (US$212 m il en el 2017) , consecuentemente, la Compañía
regist ró en resultados US$227x m il (US$212 m il en el 2017)  equivalente al
impuesto a la renta único para las act ividades del sector bananero.

En caso de que el sujeto pasivo tenga partes relacionadas dedicadas a la
m isma categoría de act ividades del sector bananero, ent re las cuat ro
categorías previstas en la Ley, con el fin de ident ificar la tarifa aplicable se
considerará la totalidad de las cajas vendidas en conjunto dent ro de esa
categoría de act ividades, tanto por el sujeto pasivo como por dichas partes
relacionadas.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son suscept ibles de
revisión las declaraciones de los años 2016 al 2018.

Aspectos t r ibutarios:

El 29 de diciembre del 2017, se em it ió la Ley Orgánica para la react ivación de la
economía, fortalecim iento de la dolarización y modernización de la gest ión
financiera, a cont inuación, se detallan los aspectos más importantes de la
mencionada Ley:

Reglam ento a la Ley Orgánica para la react ivación de la econom ía,
fortalecim iento de la dolarización y m odernización de la gest ión
financiera

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a cont inuación:

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares pat ronales que obligatoriamente se deberán afectar a las
provisiones ya const ituidas en años anteriores;  en el caso de provisiones
realizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren ut ilizadas, deberán reversarse cont ra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la m isma proporción que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocim iento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares pat ronales que sean const ituidas a part ir del 1 de enero del
2018, el cual podrá ser ut ilizado en el momento en que el cont ribuyente se
desprenda efect ivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el
monto efect ivamente pagado

Ley Orgánica para el Fom ento Product ivo, Atracción de I nversiones,
Generación de Em pleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se em it ió la Ley Orgánica para el Fomento Product ivo,
At racción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a cont inuación, se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incent ivos específicos para la at racción de inversiones privadas
tales como:

− Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones product ivas
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− Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones product ivas
en sectores priorizados que se inicien a part ir de agosto del 2018 por 12
años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos at ribuibles
directa y únicamente a la nueva inversión, y que se encuent ren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dent ro de las m ismas por 8
años.  Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados indust rial, agroindust rial y agroasociat ivo,
dent ro de los cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15
años.

− Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas -  ISD en los pagos
realizados al exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones product ivas que suscriban cont ratos de inversión.

− Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos act ivos product ivos en el país
desde al menos el 50%  de las ut ilidades.

− Exoneración del impuesto a la renta y ant icipo para inversiones que se
inicien a part ir de la vigencia de esta ley en los sectores económ icos
determ inados como indust rias básicas por 15 años, contado desde el primer
año en el que se generen ingresos at ribuibles directa y únicamente a la
nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país.  Esta exoneración
aplicará solo en sociedades que generen empleo neto.

Reform as a varios cuerpos legales

I m puesto a la renta:

I ngresos

− Se considera ingreso exento, los dividendos y ut ilidades dist r ibuidos a favor
de sociedades o de personas naturales dom iciliados en paraísos fiscales o
jurisdicciones de menor imposición;  siempre y cuando, las sociedades que
dist r ibuyen no tengan como beneficiario efect ivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

− Se elim inó el últ imo inciso del art ículo 9 Exenciones que establecía lo
siguiente:  “En la determ inación y liquidación del impuesto a la renta no se
reconocerán más exoneraciones que las previstas en este art ículo, aunque
ot ras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier cont ribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Product ivas, Generación de
Empleo y de Prestación de Servicios” .

− Se determ inó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agrícola; oleoquím ica;  cinematografía y audiovisuales, eventos
internacionales;  exportación de servicios;  desarrollo y servicios de software,
producción y desarrollo de hardware tecnológico, infraest ructura digital,
seguridad informát ica, productos y contenido digital, servicios en línea;
eficiencia energét ica;  indust rias de materiales y tecnologías de const rucción
sustentables;  y, sector indust rial, agroindust rial y agroasociat ivo.

− Los adm inist radores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del
impuesto a la renta y su ant icipo por los primeros 10 años, contados a part ir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles
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Gastos Deducibles

− Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del
ISD relacionados con los pagos originados por financiam iento externo serán
aplicables a todo perceptor del pago en el ext ranjero, siempre y cuando se
cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen
Tributario I nterno y con estándares internacionales de t ransparencia

Tarifa

− La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28%
cuando la sociedad dent ro de la cadena de propiedad de los respect ivos
derechos representat ivos de capital exista un t itular residente, establecido o
amparado en un paraíso fiscal, j urisdicción de menor imposición o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efect ivo sea residente fiscal del Ecuador.

Ut ilidad en la enajenación de acciones

− Se establece un impuesto a la renta único a las ut ilidades que perciban las
sociedades dom iciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o ext ranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la
enajenación directa o indirecta de derechos representat ivos de capital;  de
sociedades dom iciliadas o establecim ientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en rest ructuraciones societarias no se
entenderá producida enajenación directa ni indirecta alguna.

Ant icipo de I m puesto a la Renta

− Se elim ina el ant icipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no
exista impuesto a la renta causado.

I m puesto al Valor Agregado

− Los vehículos híbridos pasan a gravar 12%  de IVA.

− Los seguros de desgravamen en el otorgam iento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios;  los servicios de const rucción de
vivienda de interés social;  y el arrendam iento de t ierras dest inadas a usos
agrícolas pasan a gravar 0%  de IVA.

− El uso del crédito t r ibutario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podrá ser ut ilizado hasta dent ro de 5
años contados desde la fecha de pago.

− Se podrá solicitar al SRI  la devolución o compensación del crédito t r ibutario
por retenciones de IVA hasta dent ro de 5 años.

− Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportación de servicios.

I m puesto a la Salida de Divisas

− Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de inst ituciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD.

− Se incluye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a
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− Se incluye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a
inst ituciones financieras por ot ros costos relacionados con el otorgam iento de
sus créditos.

− Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como lím ite de la tasa
referencial, plazo m ínimo 360 días, dest inado a m icrocrédito o inversiones
product ivas.

− Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la
importación de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de que sean necesarios para la prestación del servicio que se exporte

I ncent ivo zonas afectadas por el terrem oto del 1 6  de abril del 2 0 1 6

Las nuevas inversiones product ivas que se ejecuten en los siguientes cinco años
contados a part ir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabí y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos
at ribuibles únicamente a la nueva inversión. Para el caso del sector turíst ico, esta
exoneración será de hasta 5 años adicionales.

1 1 OBLI GACI ONES POR BENEFI CI OS DEFI NI DOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

      …Diciembre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Jubilación pat ronal 1.774 1.429
Bonificación por desahucio 841 550
Total 2.615 1.979

Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
t rabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma
cont inuada o interrumpida, tendrán derecho a ser j ubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la j ubilación que les corresponde en su condición de afiliados al
I nst ituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movim ientos en el valor presente de la obligación de jubilación pat ronal
fueron como sigue:

      …Diciembre 31,…
2018 2017
(en m iles de U.S. dólares)

Saldo al com ienzo del año 1.429 1.179
Nuevas mediciones de obligaciones por BD 353 254
Beneficios pagados         - (4)
Ot ros (8)           -
Saldo al fin del año 1.774 1.429

Bonificación por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Código de
Trabajo, en los casos de term inación de la relación laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el t rabajador, la Compañía ent regará el 25%  de
la últ ima remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Los movim ientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio
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Los movim ientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio
fueron como sigue:

      …Diciembre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Saldo al com ienzo del año 550 471
Regist ro de obligaciones por BD 327 98
Beneficios pagados (36) (19)
Saldo al fin del año 841 550

1 2  I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS

En el curso normal de sus negocios y act ividades de financiam iento, la Compañía
está expuesta a dist intos r iesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera más o menos significat iva al valor económ ico de sus flujos y act ivos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compañía dispone de una Gerencia Financiera, que perm iten ident ificar dichos
riesgos, determ inar su magnitud, proponer al Directorio medidas de m it igación,
ejecutar dichas medidas y cont rolar su efect ividad.

A cont inuación se presenta una definición de los r iesgos que enfrenta la
Compañía, una caracterización y cuant ificación de éstos y una descripción de las
medidas de m it igación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el
caso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compañía se encuent ra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este r iesgo es manejado por la
Compañía a t ravés de la cancelación oportuna a proveedores, y manteniendo
saldos por pagar a empresas relacionadas, ent re ellas un Banco a una tasa
fij a.

- Riesgo de crédito: El r iesgo de crédito se refiere al r iesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones cont ractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una polít ica de
únicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de m it igar el r iesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplim ientos.

Categorías de instrum entos financieros: Un resumen de los inst rumentos
financieros es como sigue:

      …Diciembre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Act ivos financieros:
Efect ivo  y bancos 93 204
Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 12.855 6.900
Cuentas por cobrar comerciales LP, nota 5 3.036 4.399

Total act ivos financieros 15.983 11.503
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Pasivos financieros:
Sobregiro bancarios 44 41
Cuentas por pagar comerciales, nota 7 12.183 9.580
Cuentas por pagar comerciales LP 27 27
Pasivos financieros LP 5.240 5.087

Total pasivos financieros 17.495 14.736

1 3  PATRI MONI O

Capital Social: Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía cuenta con un Capital
Suscrito de US$400 m il compuesto de 10,000,000 acciones de US$0,04 valor
nom inal unitario, de acuerdo con las cuales otorgan un voto por acción y un
derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10%  de la
ut ilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo
alcance el 50%  del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efect ivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

1 4  VENTAS

Un resum en de las ventas es como sigue:

      …Diciembre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Ventas de banano 11.622 10.499

1 5  COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resum en de los costos y gastos es como sigue:

      …Diciembre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Costo de venta (11.058) (9.111)
Gasto de adm inist rat ivos y ventas (516) (854)
Gastos financieros (22) (70)

Total (11.597) (10.035)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

      …Diciembre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Costos y gastos de sueldo (3.827) (2.890)
Consumo de materiales (1.585) (1.469)
Costos y gastos por beneficios a empleados (1.485) (1.192)
Otros costos y gastos (1.381) (227)
Servicios prestados (837) (623)
Jubilación y desahucio (680) (358)
Transporte de fruta (408) (652)
Servicios profesionales y varios (324) (1.422)
Transporte y movilizaciones (331) (354)
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Alquileres y seguros (229) (297)
Gasto de alimentación (197) (180)
Depreciaciones (172) (84)
Ot ros (140) (287)
Total (11.597) (10.035)

1 6  TRANSACCI ONES CON PARTES RELACI ONADAS

Transacciones Com erciales: Durante el año, Compañía Agrícola Loma Larga
S.A. realizó las siguientes t ransacciones comerciales con partes relacionadas:

      …Diciembre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Ventas 11.622 10.499

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encont raban pendientes al
final del período sobre el que se informa:

      …Diciembre 31,…
2018 2017

(en m iles de U.S. dólares)

Cuenta por Cobrar
Corto Plazo
División exportadora 10.878 6.496
División agricola 1.394 132
División bananero 272 -

Subtotal de cuentas por cobrar relacionadas 12.543 6.628

Largo plazo
División agricola 579 1.905
División bananera 573 1.417
Otras Divisiones 572 572

Subtotal de cuentas por cobrar relacionadas L/ P 1.724 3.894

Total de las cuentas por cobrar relacionadas 14.267 10.522

Cuenta por Pagar
Corto plazo
División agricola 6.880 4.031
División bananera 2.290 2.363
División ganadera 1.116 1.116
Otras divisiones 485 494

Subotal de cuentas por pagar relacionadas 10.772 8.004

Largo plazo
División bananera 27 27

Subotal de cuentas por pagar relacionadas L/ P 27 27

Total de las cuentas por pagar relacionadas 10.799 8.031

Al 31 de diciembre de 2018, la Adm inist ración de la Compañía consideró  revelar
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
( Información a Revelar sobre Partes Relacionadas) , respecto de los criterios de
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( Información a Revelar sobre Partes Relacionadas) , respecto de los criterios de
cont rol (subsidiarias)  bajo una m isma cont roladora.

De acuerdo al criterio de la Adm inist ración de la Compañía las ventas de bienes a
partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron
al precio de mercado para reflejar la cant idad de bienes comprados y las
relaciones ent re las partes.

Los saldos pendientes no están garant izados y se liquidarán en efect ivo. No se
han otorgado ni recibido garant ías. No se ha reconocido ningún gasto en el
período actual ni en períodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan intereses y no t ienen un
plazo de vencim iento establecido.

1 7  CONVENI OS

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía presenta los siguientes convenios de
pagos:

• Con fecha al 30 de Noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos
ent re la Compañía Indust rial Bananera Alamos S.A. y la Compañía Compañía
Agrícola Loma Larga S.A., el cual t iene como objeto que la Compañía
Indust rial Bananera Alamos S.A. realice pagos a nombre de la Compañía
Compañía Agrícola Loma Larga S.A. a todos aquellos proveedores de bienes
o servicios que ésta últ ima, le solicite de manera expresa e igualmente a que
reciba pagos con cargo a obligaciones que terceros tengan a favor de la
m isma.  La modalidad de pago mediante este convenio será a t ravés de la
em isión de cheques a nombre de los acreedores o mediante depósitos
directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al banco en el cual la
Compañía Indust rial Bananera Alamos S.A. tenga cuenta corriente para que
se hagan pagos mediante débitos de su cuenta para ser t ransferidos de la
manera que acuerden las partes.  La Compañía Compañía Agrícola Loma
Larga S.A. reembolsara a la Compañía Indust rial Bananera Alamos S.A. los
valores que ésta hubiere pagado por cuenta de aquélla de manera quincenal
o mensual, conforme al requerim iento que en cada ocasión formule la
Compañía Indust rial Bananera Alamos S.A. El presente convenio es de plazo
indefinido, pero las partes podrán dejarlo sin efecto en cualquier momento.

• Con fecha al 30 de Noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos
ent re la Compañía Agrícola La Julia S.A. (Calajusa)  y la Compañía Compañía
Agrícola Loma Larga S.A., el cual t iene como objeto que la Compañía
Agrícola La Julia S.A. (Calajusa)  realice pagos a nombre de la Compañía
Compañía Agrícola Loma Larga S.A. a todos aquellos proveedores de bienes
o servicios que ésta últ ima, le solicite de manera expresa e igualmente a que
reciba pagos con cargo a obligaciones que terceros tengan a favor de la
m isma.  La modalidad de pago mediante este convenio será a t ravés de la
em isión de cheques a nombre de los acreedores o mediante depósitos
directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al banco en el cual la
Compañía Agrícola La Julia S.A. (Calajusa)  tenga cuenta corriente para que
se hagan pagos mediante débitos de su cuenta para ser t ransferidos de la
manera que acuerden las partes.  La Compañía Compañía Agrícola Loma
Larga S.A. reembolsara a la Compañía Agrícola La Julia S.A. (Calajusa)  los
valores que ésta hubiere pagado por cuenta de aquélla de manera quincenal
o mensual, conforme al requerim iento que en cada ocasión formule la
Compañía Agrícola La Julia S.A. (Calajusa) . El presente convenio es de plazo
indefinido, pero las partes podrán dejarlo sin efecto en cualquier momento.
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• Con fecha 27 de junio del 2016, se suscribe un comprom iso de pagos ent re
la Compañía y el I nst ituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el cual la
Compañía se compromete a pagar los valores adeudados por concepto de
beneficios sociales en mora pat ronal en razón a valores adeudados de
periodos anteriores, sobre el cual esta sujeto al pago de una tasa de interés
equivalente a la tasa act iva efect iva máxima referencial dispuesta por el
Banco Cent ral del Ecuador (BCE)  mas 4 puntos porcentuales acorde a lo que
establece  la Ley de Seguridad Social la cual corresponde a la tasa nom inal
del 13.33% . El referido comprom iso con dicho organismo t iene un plazo
efect ivo de pago de un año.

1 8  CONTI NGENCI A

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía presenta un total de 10 cont ingencias
por j uicios laborales, 15 cont ingencias por un monto aproximado de US$151 m il.

La Compañía basada en el criterio de sus asesores legales, considera que estas
demandas podrían generar un efecto desfavorable para la Compañía, pero muy
difícil cuant ificarlos pues todo depende del Juez a cargo del proceso, no obstante
a criterio de los asesores legales se han presentado los argumentos para la
defensas. Al 31 de diciembre del 2018, la Adm inist ración de la Compañía no ha
regist rado una provisión por estos concepto.

1 9  HECHO OCURRI DO DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE I NFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de em isión de los estados financieros
(29 de Marzo de 2018)  no se produjeron eventos que en opinión de la
Administ ración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

2 0  APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS

Los estados financieros por el año term inado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados por la Gerencia el 28 de Febrero de 2018 y serán presentados a
los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados
financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.


