d

&

Audit Corporate

Compafia Agricola Loma Larga S.A.

Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2016
Junto con el informe de los auditores independientes

Edificio Quil 1, Ofi. 102 primer piso, Carchi 601 y Quisquis @
{593 4} 6049787 - 6049788 ~ 2397253

f,iauditom'porate ¥ Gauditcorporate QAud;’tcomcrate




COMPANIA AGRICOLA LOMA LARGA S.A.
INDICE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ESTADO DE RESULTADO
ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
INFORMACION GENERAL
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES
CUENTAS POR COBRAR
PROPIEDADES Y EQUIPOS
CUENTAS POR PAGAR
OBLIGACIONES ACUMULADAS
PRESTAMOS A LARGO PLAZO
IMPUESTO A LA RENTA
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
PATRIMONIO
VENTAS
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
COMPROMISOS
CONTINGENCIA
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

O O N O h,WwWwN

I T T v T
W 0o N O bW N - O

O 0 N W

10
11
11
11
22
23
24
26
26
27
27
30
32
33
33
33
34
35
36
36
36



INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
Companiia Agricola Loma Larga S.A.:

Opinion con salvedades

1.

Hemos auditado los estados financieros de Compafiia Agricola Loma Larga S.A.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos
en los parrafos 3, 4 y 5; y, excepto por los efectos de la cuestion descrita
en el parrafo 6 de la seccion "Fundamentos de la opinion con salvedades"”,
los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de Compafiia Agricola Loma Larga S.A.
al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas
Intermacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Fundamentos de la opinidon con salvedades

3.

4,

Al 31 de diciembre del 2016, no se ha efectuado la medicién a valor razonable de
los activos biolégicos correspondientes a los cultivos de banano al cierre de los
estados financieros a esa fecha. De acuerdo al criterio de la Administracion,
dichas plantaciones se encuentran valoradas al costo, sin embargo las Normas
Internacionales de Contabilidad establecen que dichas plantaciones se miden al
valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto
de venta de los cultivos de banano al cierre de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016. Por lo tanto, no nos fue posible satisfacemos de la
razonabilidad de dichos saldos mediante otros procedimientos de auditoria, ni
hemos podido determinar siexisten ajustes que deban ser registrados o
informacion adicional que deba ser revelada en las notas a los estados
financieros.

Al 31 de diciembre del 2016, no se nos ha proporcionado el estudio actuarial para
establecer la razonabilidad de las reservas por obligaciones por beneficios
definidos constituidas en los estados financieros a esa fecha, por consiguiente
no se ha podido establecer los efectos con cargo a las cuentas de utilidades
retenidas, el recdlculo por los efectos retroactivos correspondientes a la nueva
medicion resultante por el incremento de los pasivos por beneficios definidos, en
el calculo de las reservas matematicas utilizando la tasa de descuento basada en
los Bonos Corporativos de Alta Calidad, sobre el cual se debié establecer un
ajuste con cargo a las utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del
2015, consecuentemente los efectos de la aplicacién de esta modificaciéon no
fueron realizados a dichos saldos iniciales de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2016. Las Normas Internacionales de Contabilidad establecen que
las provisiones deben ser objeto de revisién al final de cada periodo sobre el que
se informa, y ajustadas cada afo para reflejar en cada periodo la mejor
estimacion disponible, sin embargo, en el caso de que no sea probable el pago
futuro sobre dicha obligacion, se procedera a liquidar o revertir la provisién en el
periodo que la misma no fuere asi necesaria. Asi mismo, dichas normas



establecen que las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono
a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de
las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del periodo. Por lo tanto, no nos fue posible satisfacernos de la
razonabilidad de dichos saldos mediante otros procedimientos de auditoria, ni
hemos podido determinar siexisten ajustes que deban ser registrados o
informacion adicional que deba ser revelada en las notas a los estados
financieros.

No presenciamos el recuento fisico de las cantidades de existencias al inicio del
ejercicio al 1 de enero del 2016, debido a que la fecha de referida toma fisica
fueron anteriores al momento en que fuimos contratados como auditores de la
Compaiiia. Debido a la naturaleza de los registros contables de la Compania, no
pudimos satisfacernos de las cantidades del inventario de existencias contables
mediante otros procedimientos de auditoria, sobre los saldos iniciales al 1 de
enero del 2016.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia no ha clasificado apropiadamente los
saldos por cobrar y pagar basado en la clasificacion por vencimientos
establecidos por las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), dichas
partidas pertenecen a saldos con una antigledad mayor a un afo y que
corresponden a cuentas por cobrar, cuentas por pagar y valores remanentes de
crédito trbutario por retenciones en la fuente. Al respecto, dichas normas
establecen que una entidad presentara sus activos corrientes y no corrientes, asi
como sus pasivos corrientes y no corrientes, como categorias separadas en su
estado de situacion financiera, adicionalmente independientemente del método de
presentacién adoptado, por consiguiente una entidad revelard sus activos y
pasivos dentro o después de los doce meses para cada partida del estado de
situacion financiera. Si se hubiesen reclasificado estos rubros, los activos y
pasivos corrientes hubieran disminuido en US$2.8 millones y US$5.4 millones, asi
como los activos y pasivos no corrientes hubieran incrementado en las mismas

cifras, respectivamente,

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccién "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros". Somos
independientes de Compafiia Agricola Loma Larga S.A. de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho cddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién con salvedades.

Empresa en funcionamiento

8. Tal como|se explica, con rmas detalle, en la Nota 2 a los estados financieros

adjuntos, la Compafiia presenta un déficit patrimonial de US$55 mil en el afo 2016
producto de las pérdidas recurrentes del afio y periodos anteriores. Segun la Ley
de Compaifilas, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas
reservas, la Compafila se encuentra en causal de disolucidon y podria entrar en
liquidacidn a no ser que sus accionistas propongan alternativas de solucion a
satisfaccién de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Estos
hechos constituyen a nuestro juicio, que la Compafila depende de eventos



futuros, que incluye planes por parte de la Administracion de la Compafiia para
mitigar dichas situaciones.

Parrafo de énfasis

9.

Con fecha 25 de febrero del 2013, la Superintendencia de Compafiias, emite
Resolucion No. SC-1J-G-13-0024, en la cual se declara la intervencién de la
Compafiia Agricola Loma Larga S.A. por estar incursa en la causal 3 del Articulo
354 de la Ley de Compafiias; con el objeto de supervigilar su marcha econémica,
para lo cual se designé un interventor, tal como lo ampliamos en la nota 1.

Otra Cuestion

10. Los estados financieros de Compafiia Agricola Loma Larga S.A. al 31 de diciembre

del 2015, fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha 13 de Abril del
2016 emitieron una opinidn calificada en razén que la Compafia no ha efectuado
la medicion del valor razonable de los cultivos de banano al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2015.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la compaiia por los estados financieros

11.La Administraciéon es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de

los estados financieros de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacién Financiera -NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraudes o error.

En la preparaciéon de los estados financieros, la administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacién, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intencién de
liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemativa
objetiva para hacerlo.

La administracién y los encargados del gobiemo, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

12. El objetivo de nuestra auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados

financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Intermacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria para ello,
ejecutamos lo siguiente:



o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditorda que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no wuna incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacién razonable.

13. Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Gov

CPA John Hidalgo Msc. %40@9/41%0”’ /l,vaw 6&, Lﬁq,

Socio
SC-RNAE-774 SC-RNAE-870
Guayaquil, Julio 12,2017



COMPANIA AGRICOLA LOMA LARGA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

...Diciembre 31...

Notas 2016 2015
ACTIVOS (en miles de U.S. ddlares)
Activos corrientes:

Efectivo y bancos 119 88

Cuentas por cobrar 4 ,11, 15 10.902 11.720

Inventarios 155 81

Activos por impuestos corrientes 9 1.498 1.320

Otros activos 44 19
Total activos corrientes 12.718 13.228
Activo no corriente:

Propiedades y equipos 5 4.150 2.700
Total activos 16.868 15.928
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario 41 419

Cuentas por pagar 6,11, 15 9.469 8.043

Obligaciones acumuladas 7 860 934

Pasivos por impuesto corrientes 9 123 325
Total pasivos corrientes 10.493 9.721
Pasivos no corrientes:

Préstamos a largo plazo 8 4.780 4,587

Obligaciones por beneficios definidos 10 1.650 1.485
Total pasivos no corrientes 6.430 6.072
Total pasivos 16.923 15.793
Patrimonio: 12

Capital social ' 139 52

Aporte para futuras capitalizaciones - 87

Reservas 4 4

Déficit acumulado (198) (8)
(Déficit) Total patrimonial (55) 135
Total pasivos y patrimonio 16.868 15.928

———

_~Ver notas a los estados financieros

“‘U I~

Abg. Roberto Ponte Noboa C.P.A. Azu%n Briones
Representante Legal Contadofa General



COMPANIA AGRICOLA LOMA LARGA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Ventas
Costos de venta
Margen bruto

Gastos de administracion y venta

Gastos financieros
Otros egresos netos

(Pérdida) utilidad antes de impuestos a la

renta

Impuesto a la renta Unico

Pérdida del aflo

Ver notas a los estados financieros

-\ i 4)

L
\

b A
Abg. Rober Ponce’ Noboa
Representante Legal

Notas

13,15
14,

14
14

...Diciembre 31...
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)

9.484 9.612
(8.401) _(8.719)
1.083 893

(1.026) (747)

(42) (32)
(13) (80)
(0) 34

(190) (192)

(190) (158)

b7

C.P.A. Wena Briones
Contadora General



COMPANIA AGRICOLA LOMA LARGA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Capital  Aporte para Reservas Déficit (Déficit)
social futuras Acumulado Total
capitalizaciones patrimonial

(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al 1 de enero del

2015 52 0 4 150 206
Apo.rte. par.a futuras 87 87
capitalizaciones

Pérdida (158) (158)
Saldos al 31 de diciembre

del 2015 52 87 4 (8) 135
Capitalizacién 87 (87) -
Pérdida del afo (190) (190)
Saldos al 31 de diciembre

del 2016 139 - 4 (198) (55)

Ver notas a los estados financieros

/
v {\ |
AN K7
Abg. Roberto Ponce Noboa C.P.A. Azu?é Briones
Representante Legal Contadofa/General



COMPANIA AGRICOLA LOMA LARGA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagadaos

Otros egresos netos

Impuesto a la renta

Flujo de efectivo neto proveniente en
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

(Pago) Renovacién de obligaciéon con bancos
Aumento de capital

Flujo de efectivo neto (utilizado) proveniente en

actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afo

Ver notas a los estados financieros

o _“j ;
Abg. Robertd'Poncé N
Representante Legal

‘\ l‘ y
b X ‘:\
e [ }
AR )
0

d

...Diciembre 31...

2016

2015

(en miles de U.S. délares)

10.781 9.612
(8.567) (8.840)
(42) (32)
(15) (80)
(190) (192)
1.967 468
(1.558) (916)
(378) 419

- 87
(378) 506
31 58

88 30

119 88

7

C.P.A. Azu/ée a Briones
Contadora General

10



COMPANIA AGRICOLA LOMA LARGA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACION GENERAL

Compafiia Agricola Loma Larga S.A. esta constituida en el Ecuador desde 1966, y
su actividad principal es dedicarse a la explotacién agricola, agropecuaria y
forestal, sus operaciones son realizadas principalmente con Comparfiias locales.

Con fecha 25 de febrero del 2013, la Superintendencia de Compafiias, emite
Resolucion No. SC-1J-G-13-0024, en la cual se declara la intervenciéon de la
Compafiia Agricola Loma Larga S.A. por estar incursa en la causal 3 del Articulo
354 de la Ley de Compafiias; con el objeto de supervigilar se encuentra en las
instalaciones de la Compafia durante su operacién. A la fecha de emisién del
presente informe, esta intervencién se mantiene.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compania alcanza 346
y 458 empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros y Ssus notas es
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Compafia Agricola Loma Larga
S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por ciertas
propiedades que son medidas a valor razonable, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en funcionamiento. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, la Compania presenta un déficit patrimonial de US$55 mil en el afio 2016
producto de las pérdidas recurrentes de US$ 190 mil, US$158 mil, US$ 144 mil y
US$ 161 mil, en los afios 2016, 2015, 2014 y 2013 respectivamente. Segun la Ley
de Compafiias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del capital mas
reservas, la Compafia se encuentra en causal de disolucion y podria entrar en
liquidacién a no ser que sus accionistas propongan alternativas de solucion a
satisfaccion de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Al respecto,
la Administracién de la Compafiia considera que seguird operando como empresa en
funcionamiento en virtud a que los accionistas resolveran los hechos antes
mencionados. A la fecha de emisién de nuestro dictamen estos eventos se
mantienen, sin embargo la Administracién de la Compafiia ejecutard los siguientes
planes para revertir estas situaciones, tales como:

11



e Para el ultimo trimestre del 2017, se contempla un aporte para futuras
capitalizaciones por parte de los accionistas;

¢ Mejoramiento del margen bruto mediante intensas campafas en reduccion de
costos a través de renegociaciones de tarifas con proveedores;

e Ejecucion de un plan estructural en las lineas de las fases de produccién y
determinar procesos que resulten costosos y descontinuados;

e« Continuar con el comportamiento ascendente en nuestro nivel de activos
totales, el mismo que incrementé en un 6% en el 2016 con relacién al afio
inmediato anterior, esto se debe basicamente al cambio en los activos no
corrientes, los cuales aumentaron en un 54% en relacién al afio 2015; vy,

e Continuar con la gestién de mejoramiento de nuestro flujo de efectivo, el cual
presenté un incremento del 35% en relaciéon al saldo del 2015, producto
basicamente de la mejora en nuestro flujo de actividades de operacion, el cual
incrementd positivamente 3.20 veces con relacién al afio anterior.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de estos estados
financieros han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo y bancos: Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta,

Propiedades y equipos:

e Maedicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedades,
planta y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacidn inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitaciéon de la ubicacién del
activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidon o construccién de
activos calificados.

e Maedicion posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del
reconocimiento inicial, las maquinarias, vehiculos, equipo de computacion y
muebles y enseres son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

e Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion: Después
del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios e instalaciones son
presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe

12



acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos, edificios e instalaciones
se reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de los termenos, propiedades y
equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacién del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminuciéon
del valor en libros de la revaluaciéon de los terrenos, edificios, e instalaciones
es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una revaluacién
anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos, edificios e instalaciones incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafia. En ese caso, el
importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segun su costo
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
resultados acumulados no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipo sobre el impuesto a la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas UGtiles: El costo o el valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Gtil (en afios)
Edificios 10 - 12
Maquinarias y equipos 10
Instalaciones y adecuaciones 5
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos: La utilidad o pérdida que surja del
retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a resultados
acumulados.

Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las
necesidades de los usuarios de los estados financieros mantener el importe en
libros bruto de cualesquiera propiedades y equipos que, estando totalmente
depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la Administracion
revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor residual.
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¢ Plantaciones: La Compafiia mantiene plantaciones de banano, las cuales de
acuerdo a criterio de la administracién se encuentran valoradas al costo al
cierre de los estados financieros, sin embargo las Normas Internacionales de
Contabilidad establecen que su medicién debe efectuarse al valor razonable
menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto de venta de
los cultivos de banano.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de
caja. Este se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas
sobre planes de cosecha considerando variables tales como crecimiento
bioldgico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de
cosecha y transporte, las cuales son revisadas periédicamente para asegurar
su vigencia y representatividad. Los activos bioldgicos que estén fisicamente
en la tierra se reconocen y miden a su valor razonable por separado de los
terrenos.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta se conforma de la siguiente manera:

« Impuesto a la renta Gnico: El impuesto a la renta Unico para la actividad
agricola relacionada con el cultivo de banano es declarado y pagado
mensualmente por la Compania. El impuesto asi pagado constituird crédito
tributario, exclusivamente para la liquidacién del impuesto a la renta Unico.

Para el célculo del impuesto Unico se aplicardn las siguientes tarifas, de
acuerdo a los rangos de nimeros de cajas vendidas por semana:

a) Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo

Numero de cajas por semana Tarifa
De 1a 1,000 1%
De 1,001 a 5,000 _ 1.25%
De 5,001 a 20,000 1.50%
De 20,001 a 50,000 1.75%
De 50,000 en adelante 2%

e Anticipo de Impuesto a la renta: En aquellos casos en que la Compafia
tengan actividades adicionales a la produccién, cultivo y exportacién de
banano, para efectos del célculo del anticipo del impuesto a la renta, no
consideraran los activos, patrimonio, ingresos, costos y gastos relacionados
con las actividades sefialadas (Actividades sector bananero), de conformidad
con lo establecido en el reglamento de esta norma.

« Impuesto a la renta: El impuesto a la renta representa la suma por pagar del
impuesto corriente y el impuesto diferido, como indicamos a continuacion:

- Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

—~ Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
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que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporaras
deducibles.

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias
surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios)
de otros actives y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademds, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento
inicial de la plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen compo ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto
en la medida en que hayan surgido de una transaccidon o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

+ Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio: El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificaciéon por
desahucio) ha sido determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del

afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacidn de beneficio definido.
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

e Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

e Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con
la transacciéon pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaifiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mads cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
comrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacidén financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacidn depende del propdsito con el que se
adquireron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.
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Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados
en un mercado activo. Las partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor. Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa
de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando
el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafiila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales,
préstamos y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Modificaciones a las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2016

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia
a la de los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad
al final del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado
para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las
monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos
corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de
bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en
la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que
el mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo,
se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios
definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del
mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo
a la modificacion de esta nomma, la tasa de descuento utilizada por la
Compaiiia se determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicaciéon de las demds enmiendas, sefaladas a continuacidn, no ha tenido
ningln impacto material en las revelaciones o importes reconocidos en los estados
financieros de la Compafiia:

., Vigente a
NIIF Titulo partir de:
Modificaciones a la NIC Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
1
Modificaciones a la NIC Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
16 y la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion

Modificaciones a la NIC Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
16 y la NIC 41
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Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

La Compaiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual.
Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una
revelacion especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal
revelacidon no es material, y da guia sobre las bases de informaciéon agregada y
desagregada para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informaciéon adicional cuando
el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para
permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de
transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicién financiera
y resultados de operacién.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistemédtico o agrupacién de notas.

La aplicaciéon de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en la
posicién financiera y resultados de operacién de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizaciéon

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método
de depreciacidén para partidas de propiedad y equipos basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible
de que el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un
activo intangible. Esta presuncidn solo puede ser rebatida en las dos
siguientes circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso, o;

-~ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdémicos del activo intangible se encuentran estrechamente
relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad,
la Compafia usa el método de linea recta para la depreciacion y amortizaciéon
de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La
Administracion de la Compafila considera que el método de linea recta es el
méas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a
los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiia no
anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38
tendran un impacto material en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta
productora y requieren que los activos biolégicos que cumplan con esta
definicion sean contabilizados como propiedad, planta y equipo de conformidad
con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto agricola de plantas
productoras se sigue contablizando segun la NIC 41.

La Administracién de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41 en el futuro tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros.
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Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectiva

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas vy
revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

. Vigente a
NIIF Titulo partir de:
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Ingresos procedentes de

NIIF 15 contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
NIC 7

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos Financieros: La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009,
introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicién de activos
financieros. Esta nonma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd
nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014,
se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros, y;

— Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidén y medicién al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores sinples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

— Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al
final de los periodos contables posteriores,

- Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre
el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores.
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ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacidn de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacidon también tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos
de caja de actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compania prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

e Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan
a los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que
surgen de actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compafila no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros consclidados.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafila ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los
criterios contables:

o Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima Ila
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.
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s Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funciéon de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

o Estimacion de vidas (tiles de vehiculos, equipo de computaciéon y
magquinaria y equipo: La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se
efectUan de acuerdo a lo mencionado en la nota de Propiedad y equipo (método
de depreciacion y vidas utiles)

+ Impuesto a la renta diferido: Esto es aplicable sobre el efecto del impuesto a
la renta de partidas temporarias que se originan sobre transacciones que no
sean concernientes a la actividad agricola del cultivo de banano conforme las
disposiciones tributarias referentes a dicha actividad, por consiguiente y a
criterio de la Administracion de la Compafila, se considera que los ingresos
obtenidos, diferentes a la actividad agricola, no son de importancia relativa para
medir los efectos, si los hubiere, sobre partidas temporarias imponibles o
deducibles sobre las que se deba establecer efectos de impuesto diferido. Asi
mismo, la Administracién de la Compafia considera que las diferencias que
existieren entre el valor en libros sobre la base tributaria de los activos y
pasivos por impuesto diferido, si fuese el caso, revertiran en el futuro. La
Companfia estima que los efectos determinados por la Administracién no serén
recuperados en el futuro, es por ello que la Compafila no ha considerado
registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 15 9.700 11.330

Compaiiias locales 776 442
Subtotal 10.476 11.772
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo de proveedores 370 -

Otros 226 118
Subtotal 596 118
Provisién de cuentas incobrables (170) (170)
Total 10.902 11.720

Al 31 de diciembre de 2016, cuentas por cobrar comerciales corresponden a
transacciones con compafiias relacionadas y clientes locales, las cuales incluyen
saldos pendientes de cobro en dichas cuentas con una antigliedad mayor a un
afio, y que incluyen saldos con entidades que se encuentran en liquidacién y sin
operacién. Sobre estos saldos la Administracién de la Compafila se encuentra en
planes de reestructuracién de deudas y en proceso de definicion con dichas
entidades sobre los plazos de recuperacion y la aplicabilidad del cobro de una tasa
de interés, si fuera el caso.
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Los créditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estan en
mora al final del periodo; sin embargo, al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia no
ha registrado la constitucién de nuevas reservas por cuentas incobrables, si
existieran,

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido que sus ventas se
concentran principalmente con una entidad relacionada.

La Administracién de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar seran
recuperables acorde al plan reestructuracion de deudas que se estan
implementando entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de gestidn de
riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros con
entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.

5 PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)

Costo y Valuacién 4,779 3.221
Depreciacion Acumulada (629) (521)
Total 4,150 2.700

Clasificacién de propiedades y equipos:

Obras en proceso 2.252 769

Terreno en propiedad 744 744

Instalaciones y adecuaciones 447 462

Magquinarias y equipos 236 258

Edificio 32 33
Total de propiedades y equipos 3.711 2.266
Clasificacidn de plantaciones:

Plantaciones 439 434
Total 4.150 2.700
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Los movimientos de propiedades, plantaciones y equipos fueron como sigue:

Costo y Valuacidn

Saldo al 1 de enero
del 2015

Adiciones

Saldo al 31 de
diciembre del 2015

Adiciones
Saldo al 31 de
diciembre del 2016

Depreciacién
acumulada

Saldo al 1 de enero
del 2015

Depreciacién
Saldo al 31 de
diciembre del 2015

Depreciacidn
Venta

Saldo al 31 de
diciembre del 2016

instalacio-

nesy Maqui- e ifi. Obras en Planta-
Terreno . nariasy . . Total
adecuacio- . cio proceso ciones
: equipos
nes
(en miles U.S. ddlares)
744 738 242 40 239 302 2.305
15 152 591 158 916
744 753 394 40 830 460 3.221
46 8 1.499 5 1.558
744 799 402 40 2.329 465 4.779
Instalacpnes Y Maqum'arlas Edificio Obras en Pl_anta- Total
adecuaciones y Equipos proceso  ciones
(en miles U.S. ddlares)
205 101 5 41 26 378
86 35 2 20 143
291 136 7 61 26 521
61 35 1 16 113
(5) (5)
352 166 8 77 26 629

Los activos bioldgicos de la Compafila comprenden las plantaciones de banano
con una extension de 661.29 hectareas afio 2016 (715.29 hectareas para el afio
2015) las mismas que han producido 1'528,178 cajas de banano (1'530,439 cajas
de banano para el aiio 2015).

Al 31 de diciembre del 2016 no se ha efectuado la medicién a valor razonable de
las mencionadas plantaciones de banano.
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6 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 15 7.211 6.121

Compaifiias locales 1.587 1.292
Subtotales 8.798 7.413
Otras cuentas por pagar

Liquidaciones por pagar 626 630

Otros 45 0
Subtotales 671 630
Totales 9.469 8.043

Al 31 de diciembre de 2016, cuentas por pagar comerciales corresponden a
transacciones y compras de materiales, insumos y servicios adquiridos a
compafiias relacionadas y a Companias locales, las cuales incluyen saldos
pendientes de pago con una antigliedad mayor a un afio con entidades que se
encuentran en proceso de liquidacién y sin operacién. Sobre dichos saldos la
Administracién de la Compafila se encuentra en procesos de reestructuracion de
deudas con dichas entidades para establecer plazos de cancelacidon y la
aplicabilidad del pago de una tasa de interés, si fuera el caso.

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes locales es de un
promedio de 90 dias respectivamente, desde la fecha de emision de la factura.

La Administracién de la Compafiia considera que dichas cuentas por pagar seran
canceladas acorde al plan reestructuraciéon de deuda que se estan implementando
entre las partes. La Compafila dispone de politicas de gestion de riesgos
financieros para asegurar que todos los valores pendientes de pago estén dentro
de los términos acordados.

7 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)

Beneficios sociales 639 566
IESS por pagar 191 226
Sueldos y salarios 6 132
Otros 24 10
Total 860 934

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantiene un convenio de pagos con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social con un plazo de vencimiento de un afo
y sobre el cual la Ley establece el pago de una tasa de interés de 13.33% como
ampliamos con mayor detalle en la nota 16.
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8 PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016, el rubro préstamos corresponde una deuda con una
compafia domiciliada en el exterior con un plazo de vencimiento no establecido y
sobre el cual se ha definido el pago de una tasa del interés del 9%,

9 IMPUESTO A LA RENTA

+ Activos y pasivos del afio corriente: un resumen de activos y pasivos por
impuesto corriente es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. délares)
Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 55 55
Crédito tributario IVA 501 380
IVA Pagado 942 885
Total 1.498 1.320

Pasivos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente por pagar 90 149
Retenciones IVA por pagar 33 176
Total 123 325

e Conciliacion tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una
reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

- 41
a la renta
Participacion de trabajadores - (6)
Gastos no deducibles - 390
Deducciones adicionales - (4)
Ingresos sujetos a impuesto a la renta Unico (9.492) (9.619)
F:osto y gasFos ded'uables incurridos pa’ra.generar 9.492 9.189
ingresos sujetos a impuesto a la renta unico
Utilidad (Pérdida) gravable 0 - (9)
Impuesto a la renta Unico (1) 190 192
Impuesto a la renta cargado a resultados 190 192

(1) Elimpuesto a la renta Unico para las actividades del sector bananero sera
declarado y pagado mensualmente por el sujeto pasivo en la forma y
plazos que para el efecto establezca el Servicio de Rentas Internas
mediante resolucion, la cual podra establecer una declaracién anual de
caracter informativo. El impuesto asi pagado constituird crédito
tributario, exclusivamente para la liquidacion del impuesto a la renta
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Unico. Durante el afio 2016, la Compafia determind como impuesto a la
renta unico de US$190 mil (US$192 mil en el 2015), consecuentemente
registrd en resultados un total de US$190 mil (US$192 mil en el 2015),
equivalente al impuesto a la renta unico para las actividades del sector
bananero.

En caso de que el sujeto pasivo tenga partes relacionadas dedicadas a la
misma categoria de actividades del sector bananero, entre las cuatro
categorias previstas en la Ley, con el fin de identificar la tarifa aplicable
se considerara la totalidad de las cajas vendidas en conjunto dentro de
esa categoria de actividades, tanto por el sujeto pasivo como por dichas
partes relacionadas.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2010 y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2014 al 2016.

Aspectos tributarios:

El 29 de abril de 2016 se emitid la Ley Organica para el Equilibrio para las
Finanzas Publicas, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes:

- Disminucién de hasta dos puntos porcentuales de IVA a quienes paguen con
medios electronicos sus consumos.

- Eliminaciéon del Impuesto a la Salida de Divisas en transacciones hasta
US$5.000 anuales con tarjetas de crédito y débito.

- Rebaja en el anticipo de Impuesto a la Renta a las empresas que utilicen
medios electrénicos de pago.

-~ Reduccién del anticipo del Impuesto a la Renta de las microempresas a
través de un calculo mas simple.

— No se cobraran intereses por mora en el pago de las obligaciones atrasadas
con el SRI y el IESS a los proveedores del Estado, que tengan pagos
pendientes en el Ministerio de Finanzas o en la respectiva empresa  publica
nacional.

— Con respecto al Impuesto a los Consumos Especiales se equipara la
contribucién de la cerveza en relacidon a las demas bebidas que contienen
alcohol. La cerveza sube 13 centavos en su presentacidon de mayor
consumo Y los cigarrillos 1 centavo.

- Se sustituye el calculo del impuesto de las bebidas gaseosas, antes se
pagaba sobre su precio, ahora se paga un impuesto de acuerdo a los litros
del producto, igual tratamiento para las bebidas energizantes.

- El consumo de telefonia, los hogares y las personas se mantienen libres de
pagar este ICE, pero las sociedades estan sujetas al 15%, mientras que los
planes de internet y datos contindan exentos de este impuesto.

— Se establece un mecanismo de pago anticipado de Impuesto a la Renta en
la comercializaciéon de minerales.

- La distribucion de recursos para los gobiemos seccionales se realiza de
acuerdo a ingresos realmente percibidos.
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El 21 de julio de 2016 se emitido la Ley Organica de Prevencidn, Deteccion vy
Erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos en
donde se establecen reformas al COIP por obligaciones con la Administracion
Tributaria y reformas para el control en la prevencién de lavados de activos.

También el 21 de julio de 2016 se promulgd la Ley Orgdnica para evitar la
elusion del Impuesto a la Renta sobre ingresos provenientes de Herencias,
Legados y Donaciones en donde e! principal cambio de esta norma es el cambio
de la tabla para el pago de este impuesto,

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccidén y reactivacion de las
zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de
sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y
1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

- Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco anos a las
inversiones realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros,
a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan
sufrido una afectacion econémica directa en sus activos productivos como
consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

-~ Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad econdmica, como consecuencia del
desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucién del mismo.

-~ Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

— Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electroénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cddigo
Organico de Organizacidén Territorial, autonomia y descentralizacién que
establecié entre otros lo siguiente:

— Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicién del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanar los productos importados mds el valor
en aduana de los bienes.
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- Se establece que las Compafias tendran una deduccién adicional del 100%
por los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para
la totalidad de los trabajadores.

o Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2016, no supera el importe
acumulado mencionado.

10 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 1,179 1.182
Bonificacién por desahucio 471 303
Total 1.650 1.485

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligaciéon de jubilacion patronal
fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 1.182 771
Nuevas mediciones de obligaciones por

. . 414
beneficios definidos -
Otros (3) (3)
Saldo al fin del afio 1.179 1.182

Bonificaciéon por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de
la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificaciéon por desahucio
fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 303 252
Nuevas mediciones de obligaciones por

. g 81 64
beneficios definidos
Beneficios pagados (2) (4)
Otros 89 (9)
Saldo al fin del afio 471 303

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015
por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
gque se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante
el remanente de vida Ilaboral promedio esperado de los empleados
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y Ila mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a
continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el
que se analizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en
términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las politicas de inversion y
contribucién se integran dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los célculos actuariales
para el 2015 fueron del 5.66% por la tasa de descuento y el 4.41% por la tasa
esperada de incremento salarial.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)

Costo actual del servicio 169 478
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Durante los afios 2016 y 2015, del importe del costo del servicio es de US$169
mil y US$478 mil respectivamente, los mismos que han sido incluidos en el
estado de resultados como costos.

Al 31 de diciembre del 2016, la provisiones constituidas bajo concepto de la
bonificacion por desahucio fueron registradas sin el uso de un estudio actuarial,
asi mismo, con el contar con dicho estudio no se constituyeron las reservas
matematicas concernientes a jubilacién patronal.

11 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

e En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es
el caso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compania se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafila a través de la cancelacién oportuna a proveedores, vy
manteniendo saldos por pagar a empresas Relacionadas, entre ellas un
Banco a una tasa fija.

— Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafia ha adoptado una politica
de Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

e Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. dédlares)
Activos financieros:

Efectivo y bancos 119 88
Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 10.476 11.772
Total 10.595 11.860

Pasivos financieros:

Sobregiro bancarios 41 419
Cuenta por pagar comerciales, nota 6 8.798 7.413
Total 8.839 7.832
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12 PATRIMONIO

Capital Social: Con fecha 12 de enero del 2016, la Compafiia inscribe en el
Registro Mercantil del Cantdén Guayaquil escritura publica de aumento de Capital
Suscrito en $348 mil, fijacion de nuevo Capital Autorizado y Reforma de Estatuto,
quedando el nuevo Capital Suscrito compuesto de 8'700,000 acciones de
US$0,04 valor nominal unitario, de acuerdo con las cuales otorgan un voto por
accién y un derecho a los dividendos, dicho incremento ha sido pagado en un
39.94% al cierre del 31 de Diciembre del 2016.

Reserva Legal: La Ley de Companfias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13 VENTAS

Un resumen de las ventas es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)

Ventas de banano 9.484 9.612

14 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)

Costo de venta (8.401) (8.719)
Gasto de administrativos y ventas (1.026) (747)
Gastos financieros (42) (32)
Total (9.469) (9.498)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S, ddlares)

Costos y gastos de sueldo (2.787) (2.696)
Consumo de materiales (1.560) (1.440)
Costos y gastos por beneficios a empleados (1.142) (1.116)
Servicios profesionales y varios (1.136) (703)
Transporte de fruta (857) (157)
Transporte y movilizaciones (424) (356)
Otros costos y gastos (377) (204)
Alquileres y seguros (303) (1.578)
Gasto de alimentacion (193) (172)
Jubilacién y desahucio (169) (478)
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Depreciaciones (113) (141)

Mantenimiento y reparaciones (102) (160)
Servicios prestados (83) (97)
Gastos financieros (42) (32)
Impuestos y contribuciones (15) (12)
Servicios publicos (13) 0
IVA al gasto (6) (14)
Otros servicios (7) (4)
Otros (140) (138)
Total (9.469) (9.498)

Al 31 de diciembre del 2016, el rubro de alquileres refleja una disminucién del 81%
producto de la optimizacién de dichos gastos en razén a un analisis de costos de
oportunidad efectuada por parte de la Administracién de la Compafiia en la
renegociacion de alquiler de una hacienda cuya produccién era menor a la
estandar.

15 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Compafia Agricola Loma Larga
S.A. realizé las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

...Diciembre 31,...

2016 2015
(en miles de U.S. délares)
Ventas 9.484 9.612

Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...
2016 2015

(en miles de U.S. délares)

Cuenta por Cobrar

Divisién exportadora 5.431 3.644
Division agricola 2.281 5.362
Divisiéon bananero 1.416 1.417
Division ganadera 572 572
Divisién naviera - 335
Total de cuentas por cobrar relacionadas 9.700 11.330

Cuenta por Pagar

Divisién agricola 3.175 2.249
Division bananera 2.414 2.362
Divisién ganadera 1.116 1.475
Grupo industrial 450 -
Divisién naviera - 4
Division seguro 56 31
Total de cuentas por pagar relacionadas 7.211 6.121
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Al 31 de diciembre del 2016, la Administracion de la Compafiia considerd revelar
como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen las
definiciones establecidas en la Norma Intemacional de Contabilidad No. 24
(Informacidén a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora. Con respecto a esta
clasificacion, en el 2015 se agregaba adicionalmente a esta definicién, el criterio
de influencia significativa (asociadas).

De acuerdo al criterio de la Administracion de la Companiia las ventas de bienes a
partes relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron
al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las
relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un plazo
de vencimiento establecido.

16 COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia presenta los siguientes convenios de
pagos:

+« Con fecha 30 de noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos entre
la Compafia Industrial Bananera Alamos S.A. y la Compafiia Agricola Loma
Larga S.A., el cual tiene como objeto que la Compafiia Industrial Bananera
Alamos S.A. realice pagos a nombre de la Companfia Agricola Loma Larga S.A.
a todos aquellos proveedores de bienes o servicios que ésta (ltima, le solicite
de manera expresa e igualmente a que reciba pagos con cargo a obligaciones
que terceros tengan a favor de la misma. La modalidad de pago mediante
este convenio serda a través de la emision de cheques a nombre de los
acreedores o mediante depdsitos directamente a la cuenta de éstos, o
autorizando al banco en el cual la Compafiia Industrial Bananera Alamos S.A.
tenga cuenta corriente para que se hagan pagos mediante débitos de su
cuenta para ser transferidos de la manera que acuerden las partes. La
Compafila Agricola Loma Larga S.A. reembolsarda a la Compafila Industrial
Bananera Alamos S.A. los valores que ésta hubiere pagado por cuenta de
aquélla de manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento que en
cada ocasion formule la Compafiia Agricola Loma Larga S.A.. El presente
convenio es de plazo indefinido, pero las partes podran dejarlo sin efecto de
pago en cualquier momento.

e Con fecha 30 de noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos entre
la Compafiia Agricola La Julia S.A. y la Compafiia Agricola Loma Larga S.A., el
cual tiene como objeto que la Compafiia Agricola La Julia S.A. realice pagos a
nombre de la Compafila Agricola Loma Larga S.A. a todos aquellos
proveedores de bienes o servicios que ésta Ultima, le solicite de manera
expresa e igualmente a que reciba pagos con cargo a obligaciones que
terceros tengan a favor de la misma. La modalidad de pago mediante este
convenio sera a través de la emisidn de cheques a nombre de los acreedores
o mediante depdsitos directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al
banco en el cual la Compaiia Agricola La Julia S.A. tenga cuenta corriente
para que se hagan pagos mediante débitos de su cuenta para ser transferidos
de la manera que acuerden las partes. La Compafiia Agricola Loma Larga S.A.
reembolsara a la Compafiia Agricola La Julia S.A. los valores que ésta hubiere
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