INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y/o Junta de Directores de
Compafia Agricola Loma Larga S.A.;

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de Compafiia Agricola
Loma Larga S.A., que comprenden el balance general al 31 de dicdembre del
2011 v los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2,

La gerencia de |la Compafia es responsable de la preparacién y presentacidn
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principlos de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, y del control intérno deteérminado por |a
gerencia como necesario para permitir [a preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobré estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos |a auditoria para abtener
certeza razonable de sl los estados financieros estan |ibres de errores materiales.

Una auditoria comprende |a realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del julcio del auditor,
incluyendo la evaluacidn de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaidia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre |a efectividad del control
interno de la Compania. Una auditoria también comprande |a evaluacion de gue
las politicas contables utilizadas son apropladas y de que |as estimaciones
cantables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de |la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién calificada de
auditoria.

Bases para calificar la opinién
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No estuvimos presentes en la verificacion fisica de inventarios al 31 de diciembre
del 2011, debido a que dicha fecha fue anterior al momentc en gue fuimos
contratados como auditores de la Compafia. Debido a la naturaleza de los
registros contables de la Compafia, no pudimos satisfacernos de |as cantidades
del inventario de existencias contables mediante otros procedimientos de
auditoria.



Opinion calificada

5.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el
parrafo de bases para calificar la opinion, los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todes los aspectos materiales, la posicion
financiera de Compafia Agricola Loma Larga S.A. al 31 de diciembre dei 2011, el
resultade de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Asuntos de énfasis

Sin modificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mas
detalle &n la Nota 2, la Compadia prepara sus estados financieros en base a
Normas Ecuatorianas de Contabllidad, las cuales podrian diferir en ciertos
aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financleres adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion
financiera, resultados de operacion y flujos de caja de Compafia Agricola Loma
Larga S.A. de acuerdo con principios de contabilidad y practicas generalmente
aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Sin modificar la opinidn, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los
estados financieros adjuntos, la compafia incurrid en una pérdida neta durante
dos afios consecutivos 2010 y 2011, por un importe total de USS418 y US$547
mil, respectivamente, que representan el 45% y 59% de su capital mas
reservas, respectivamenta. Adicionaimente el capital de trabajo presenta un
déficit por USS328 mil y US$159 mil respectivamente, Estas situaciones indican,
a nuestro juicio, que |la compafia depende de eventos futuros, gue incluyen |a
capitalizacion de nuesvos aportes por parte de los accionistas y la existencia de
una falta de seguridad material que puede proyectar una duda importante sobre
la capacidad de la emprésa para continuar como un negocio en marcha.

Otros Asuntos

B. Los estados financeros de Compadia Agricola Loma Larga S.A. al 31 de

diciembre del 2010, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una
opinion sin salvedades el 31 de Julio del 2011.

CPA Carlos Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-5B0

Guayaguil, Noviembre 30, 2012
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 29 1
Cuentas por cobrar 3,17 12,297 5,869
Inventarios q 275 274
astos anticipadas —— 103
Total activos corrientes 12.654 £.247
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propledades, planta y equipo 5 754 Bd41
Otros activos a largo plazo — d
Total activos no corrientes 7199 __Ba4
TOTAL 13,453 1.081

Ver notas a los estados financieros

h._-'l I = '..F"-
Eco. Gerardo Arboleda C.P.A. Azucefa Briones
Representante legal Contadory General




PASIVOS ¥ PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS __

PASIVOS CORRIENTES:
Sobreglros bancarios
Cuentas por pagar
Chligaciones acumuladas
Impuestes por pagar
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reservas

Déficit acumulade
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estades financieros

i o L
Eco. Gerardo Arboleda
Representante tegal
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2011 2010
{en miles de U.S. délares)
=B 238
12,238 2,829
343 386
168 - .
12,813 6.575
255 2
13,068 f.a??
52 a2
820 &80
i 26 (418)
383 _al4
13.453 7,091
' _h_._'____..p-"'

1§
|.‘J.| ..

C.PA, Azycena Briones

Contadora General



COMPANIA AGRICOLA LOMA LARGA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010
{en miles de U.S. dolares)

INGRESOS 14,17 8,838 7,460
COSTO DE VENTAS 15 (8,446) (7.067)
MARGEMN BRUTD 293 493
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracidon ¥ Ventas 15 [547) (457}
Gastos Financieros 15 {44) (14)
Otros ingresos netos 16 140 g4
Total
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO (=2) 6
A LA RENTA
MENDS:
Participacion de Trabajadores - (1)
Impuesto a la Renta 11 (20) (21)
PERDIDA DEL ANOD (129) (48)

Ver notas a los estados financieros

| h—r
Eco. Gerardo-Arboleda C.P.A. f.I.rl.:_:i-na:l Bricnes
Representante legal Contadora General




COMPANIA AGRICOLA LOMA LARGA S.A,

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saldos al 31 de diciembre del 2009

Pérdida

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Peérdida

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Ver notas a los estados financieros
i

Eco. Gerardo Arboleda
Representante Legal

Capltal Resultados
=0oclal Beservas  Acumulado
.{en miles de U.5. ddlares)..,

52 880 (372)

—

52 880 (418)
(129)

52 B8RO (547}

. 2

[

C.P.A. .ﬁzu{:er‘iﬂwﬂrlﬂnes
Contadgra General

Total

560
(46}

514
{(129)

385



COMPANIA AGRICOLA LOMA LARGA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clisntes

Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados

Impuesta a la renta

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto utilizade en actividades de operacidn

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Inversionés en obros activos

Efectivo proveniente de actividades de inversion

FLUJDS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTOD:

Sobregiro bancarig

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento neto durante el afio

Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

{Continua...)

2011

2010

{en miles de U.5. dolares)

2,700
(2,501)
{44)
(70)
125

210

@
@)

(180)

9,796

(9.877)
(14)
{51)

15

{21)

(154)
1)

(153)

228



COMPANIA AGRICOLA LOMA LARGA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

2011

2010

{en miles de U.5. dblares)

Litdidad neta (129)
Ajustes para conciliar ia utilidad neta con 2l efectivo
neto utilizado en actividades de operacidon:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo a5
Provision para jubilacién (1)
Camblos en actives v pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales {6,353)
Inventarios (1)
Otros activos (26)
Cuentas por pagar 6,615
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (10)
Impuesto a la renta 20
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES _210
DE OPERACION
Wer notas a los estados financieras
'
1;__—‘*’1{
Eco. Gerarde Arboleda C.P.A. Azucéna Briones

Representante legal

Contadora General

(46)

101

2,327

217
(371)
{2,326)

—137)
71}



