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AUDITORES INDEPENDIENTES CiA. LTDA.

A la Junta de Accionistas de
Tamboroses S.A.:

1 Hemos examinado el balance de situacién de Tamboroses S.A. al 31 de diciembre
del 2000 y los correspondientes estados de utilidades, de evolucion en el
patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracién de
Tamboroses S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos
estados financieros con base en nuestro examen de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros

7 estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar sobre una

base selectiva, la evidencia que soportan los montos y las revelaciones en los
estados financieros.

Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinién
y, por consiguiente, comprendié las pruebas de los registros de contabilidad y
demds procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las
circunstancias.

Al 31 de diciembre del 2000 ia Compaiiia aplicé las disposiciones contenidas en la
NEC 17 “Conversién de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
Dolarizacion”

2 En nuestra opiniéon, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
Tamboroses S.A. al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y
flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados y normas establecidas por la
Superintendencia de Compaiifas de la Republica del Ecuador.

4 Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente

al afo terminado el 31 de diciembre del 2000 de Tamboroses S.A., requerida por
disposiciones vigentes, se emitird por separado.
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Activos
Activos circulantes:
Efectivo
Inversiones
Cuentas por cobrar:
Comerciales

Empleados y otros
Varios

Total cuentas por cobrar

Menos: provisién para
cuentas de dudoso cobro

Cuentas por cobrar, neto

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes
Propiedad, planta y equipo, neto
Inversiones en acciones

Cargos diferidos

TAMBOROSES S.A.

Balance de Situacién
Al 31 de diciembre del 2000
{Expresado en délares estadounidenses)

22,640.71
4,027.80

285,565.93
115.35
27,432.33

313,113.61

(7,147.68)
305,965.93

40,313.53
8,528.55
381,476.52
615,783.67
1,459.74

27,948.79

1,026,668.72

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Porci6n corriente deuda a largo plazo

Cuentas por pagar:
Proveedores
Accionistas

Impuestos y retenciones
Otras

Pasivos acumulados

Total pasivos circulantes

Jubilacién patronal
Obligaciones a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio de los Accionistas:
(Véase estado adjunto)

107,053.00

77,790.49
85,553.83

27,506.63

112307

191,974.02

43,837.09

342,864.11

7,259.92

214,106.00

564,230.03

462,438.69

1,026,668.72



TAMBOROSES S.A.

Estado de Resultados
Aito que terminé el 31 de diciembre del 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas
Locales
Exterior

Devoluciones en ventas
Total ventas netas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de venta, generales y administrativos

Utilidad en operaciones

Otros (gastos) ingresos
Resultado exposicion a la inflacion
Intereses y comisiones, neto
Diferencia en cambio

Pérdida y baja de activos
Miscelaneos, neto

Utilidad antes del 15% de participacién
a empleados e e impueto a la renta

15% Participacién a empleados

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

2,426.30
875,125.79

877,552.09

(55,388.26)
822,163.83

389,608.44
432,555.39

201,948.35

230,607.04

20,450.51
(40,033.47)
(55,481.19)
(16,687.01)

1,730.06

140,585.94

15,815.92

22,405.88

102,364.14
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TAMBOROSES S.A.
kstado de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
fio que terminé el 31 de diciembre del 2000
(Expresado en délares estadounidenses)
’ Capital Reserva
Revalorizacion Total
del - Reexpresion Reserva de Utilidades Patrimonio de
Patrimonio Monetaria Capital Reteni los Accionistas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 172,423.21 48,770.66 - (212,931.73) 70,063.32
bsorcién pérdidas (48,770.66) 48,770.66 -
Ajustes derivados de la aplicacién de
laNEC 17 :
ventarios 2,248.13 2,248.13
ropiedad, planta y equipo 266,163.25 266,163.25
Carqgs diferidos 14,209.14 14,209.14
| 73,199.85 (60,750.00) 12,449.85
eservas 162,665.59 (115,799.93) 46,865.66
tilidades no distribuidas 58,501.29 (76,193.33) (17,692.04)
Iransferencia (408,288.65) (164,571.88)  572,860.53 -
\juste valoracion inventarios 5,565.38 5,565.38
ﬁjuste propiedad, planta y equipo (39,798.14) (39,798.14)
tilidades del ejercicio 102,364.14 102,364.14

faldo al 31 de diciembre del 2000

l1) Representado por 500,000 acciones de US$ 0.04 cada una.

!
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TAMBOROSES S.A.

—
Estado de Flujo de Fondos
Aiio terminado el 31 dediciembre del 2000
- (Expresado en délares estadounidenses)
-~ Flujo de Efectivo de las Operaciones
Utilidad del afio
-~ Depreciaciones y amortizaciones
Efectivo proveniente de actividades
p- operativas antes de cambio en el
: capital de trabajo
— Incremento en cuentas por cobrar
; Disminucién en inversiones
Incremento en pagos por anticipado
~ Incremento en inventarios
~ Disminucién obligaciones bancarias
i Incremento en gastos acumulados
Incremento en cuentas por pagar
.-
' Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes
- Flujo de fondos provenientes de las
‘ actividades de inversion
- Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto
Efectivo neto usado en
- actividades de inversién
} Flujo de fondos provenientes de las
actividades de financiamiento
-
5 _— . 3 3 . TH .
! Disminucién jubiliacién patronal
Incremento deuda a largo plazo
.~ Incremento porcién corriente deuda a largo plazo
Efectivo neto proveniente de las
- actividades de financiamiento
Ajuste provenientes de la aplicacién de la NEC 17
F
incremento neto en efectivo y sus equivalentes
pu Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del aifo
o~
Véanse las notar que acompaiian a los estados financieros.

102,364.14

150,607.99

252,972.13

(147,303.51)
5,880.14
(4,969.93)
(6,204.00)
(353,357.98)
40,897.62

93,250.18

(118,835.35)

(164,580.93)

(164,580.93)

(28.36)
214,106.00
107,053.00

321,130.64

(20,450.51)
17,263.85

5,376.86

22,640.71
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TAMBOROSES S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2000

Operaciones

Tamboroses S.A. fue constituida en la ciudad de Quito el 11 de octubre de 1994.
Sus operaciones consisten en la siembra, cultivo, produccién, comercializacion,
distribucién y exportacion de flores y articulos de floristeria.

En los Ultimos afios las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de
deterioro progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y
devaluacién del sucre. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la
Ley de Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual se estableci6 el
canje de los sucres en circulacién por délares estadounidenses a una tasa de S/.
25,000 por US$ 1.00. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién
de la contabilidad a délares, las empresas deben ajustar el valor de sus activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha
acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con respecto al délar
estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste
consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17) “Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”.

No se cuenta alin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucién futura de la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la
posicién econémica y financiera de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos a la luz de las circunstancias descrita en este pérrafo.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad
(a) Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y est4n basados en el costo histérico,
modificada parcialmente para el caso de, propiedades, acciones vy
participaciones y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y
conversion a délares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segln de
detalla més adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los
estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses no
son comparables con los estados financieros del ejercicio anterior,
expresados en sucres.

(b) Ajuste v conversién a délares estadounidenses

Las cuentas de la Compaiiia, que fueron llevadas en sucres al 31 de marzo
del 2000, han sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses
mediante las pautas establecidas en la NEC 17 “Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Dicha
norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

e Ajuste por inflacién de los activos y pasivos no monetarios y del
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TAMBOROSES S.A.
Notas a los Estados Financieros

patrimonio (excepto la Reexpresién monetaria) al 31 de marzo del 2000.

e Reexpresién de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio
{excepto Reexpresién monetaria) mediante la aplicacién de un indice
especial de correccién de brecha entre la inflacion y devaluacién del
sucre con respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de
diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el caso de ser
posterior, y el 31 de marzo del 2000.

¢ Reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados
mediante los procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado
o de recuperacion, en el caso de ser éstos inferiores.

o Conversién a ddlares estadounidenses de los saldos ajustados en la
forma arriba indicada y de las demés cuentas del activo, pasivo y
patrimonio y de resultados del periodo terminado en dicha fecha; la
conversion se efectlia a una tasa de cambio de S/. 25,000 por US$
1.00, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el péarrafo anterior son
imputados a la cuenta Reexpresién monetaria del patrimonio cuanto éstos
corresponden a la correccién del efecto de brecha entre inflacién y
devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflaciéon del estado de resultados, cuando se
trata del ajuste por inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre
inflacién y devaluacién atribuible a los primeros tres meses del afio 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en
el costo de los bienes en existencia al cierre del ejercicio anterior vendidos
o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacién del
periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999
se basan en el valor histérico o reexpresado que dicho activo tenia al cierre
del ejercicio anterior, de acuerdo con las normas contables que rigieron a
dicha fecha.

Debido a que, segun lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares
se inicié con base en la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo
del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, la contabilidad no
proporciona equivalente en délares para todos los saldos en sucres al inicio
del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los
movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de informacién en los
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiiia
asigné equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a
los movimientos del periodo expuestos en dichos estados, calculados a la
tasa de cambio de S/. 25,000 por US$ 1.00.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y
convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun
corresponda, calculado para insumos quimicos y materiales utilizando el
método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.
Productos procesados al costo de produccién que es menor que el valor de
mercado.
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TAMBOROSES S.A.

Notas a los Estados Financieros

Propiedades

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la
correspondiente depreciacion acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumuladas de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando
se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del aio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del
aio, utilizando las tasas que se consideran adecuadas para depreciar el
valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de
Iinea recta.

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y
marzo del 2000 se basa en los valores en sucres y sus respectivas
reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999 convertidos a délares a la
tasa de S/. 25,000 por US$ 1.00

Jubilacién Patronal

De acuerdo a las leyes laborales ecuatorianas, los empleados que se retiran
después de haber cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una
misma institucién tienen derecho a una jubilacién por parte del empleador.
El costo dei beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa , determinado en
base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se
provisiona con cargo a resultados del ejercicio con base en el método de
amortizacién gradual. Durante el ano 2000 la Compafifa no actualizé dicha
provisioén.

Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de
brecha entre inflacion y devaluacién de ias cuentas Capital, Reservas y
Aportes para futura capitalizacién deben imputarse inicialmente a la cuenta
Reserva revalorizacion del patrimonio para su posterior transferencia, junto
con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisién de estos estados financieros los Organismos de
control no han emitido un pronunciamiento sobre el destino de esta
reserva.
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TAMBOROSES S.A.

Notas a los Estados Financieros

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:

Insumos y materiales uUss$ 40,313.53
Uss$ 40,313.63

Propiedades, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2000 las propiedades comprende:

Tasa anual de

depreciacién

Instalaciones y edificios USs$ 225,093.71 10%, 13% y 20%
Magquinaria y equipos 261,189.39 10% y 20%
Muebles y enseres 15,278.81 10%
Herramientas 65.22 10%
Invernaderos 336,379.81 1%
Plantas 640,845.62 14%
Menos: depreciacién
acumulada (896,382.17)

582,470.39
Terrenos 5,411.68
Biblioteca 140.03
Semovientes 38.12
Construcciones en curso 27,723.45

Total al 31 de diciembre
del 2000 [VET 615,783.67

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Expresado en délares
estadounidenses

Saldo inicial al 1 de enero del 2000 310,233.12
Ajustes requeridos por la NEC 17:

Correcién de brecha entre inflacion y evaluacién

(imputado a la cuenta Reexpresién monetaria) 266,163.25
Ajustes por inflacién y por correccién de brecha

entre inflacion y devaluacién (imputado al

Resultados por exposicién a la inflacién) 56,182.18
Ajuste activos fijos (39,798.14)
Adiciones, neto 164,580.93
Depreciacién del afo (141,677.67)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 615,783.67
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Notas

Cargos Diferidos

Un detalie del rubro es com

Gastos de constitucion
Fomento agricola
Cambio de pléstico
Sello verde

Licencias Software
Otros

Menos: amortizacién acum

TAMBOROSES S.A.

a los Estados Financieros

o sigue:

Uss$ 957.02
66,443.07

3,146.04

887.48

851.41

209.17

72,494.19

ulada {44,545.40)
Uss$ 27,948.79

El movimiento registrado durante el afio es el siguiente:

Saldo inicial al 1 de enero del 2000 Us$ 18,373.93

Correcién de brecha entre i

nflacién y

evaluacién (imputado a la cuenta

Reexpresién monetaria) 14,209.15
Ajustes por inflacién y por correccién de

brecha entre inflacién y devaluacion

(imputado al Resultados por exposicién a

la inflacién) 4,396.03
Amortizacién del afio (9,030.32)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 Uss$ 27,948.79

Pasivos Acumulados

Un detalle de los valores p
siguiente:

endientes de pago al 31 de diciembre del 2000 es el

15% Participacion de los empleados Uss$
sobre las utilidades 22,534.98
Sueldos y beneficios sociales 6,721.23
Aportes al IESS 1,771.69
Intereses 19,528.25
Uss$ 50,656.15
Obligaciones

Al 31 de diciembre del 2000 las obligaciones mantenidas por la Compaiiia

constituye un préstamo, ori

ginado por la negociaci6n de Certificados de Depésito

Reprogramados, otorgado por el Arq. Marcelo Salazar al 11% de interés anual, con
vencimientos semestrales con vencimiento final en octubre del 2003.




TAMBOROSES S.A.

Notas a los Estados Financieros

(8) Ajustes derivados de la aplicacién de la NEC 17

Se originé como contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

e Ajustes imputados a la cuenta Reexpresiéon monetaria

uss
Débitos (Créditos)

Inventarios (2,248.13)

Propiedades, planta y equipo (266,163.25)

Cargos diferidos (14,209.14)
Patrimonio

Capital 60,750.00

Reservas 115,799.93

Utilidades no distribuidas (68,501.29)

(164,571.88)

e Ajustes imputados a la cuenta Resultados por exposicién a fa inflacién

Uss
Débitos (Créditos)

Inventarios (1,495.77)

Propiedades, planta y equipo (56,182.18)

Cargos diferidos (4,396.03)
Patrimonio

Capital 12,449.85

Reservas 46,865.66

Utilidades no distribuidas (17,.692.04)

(20,450.51)

(9 Reserva Legal

La Ley de Compaiifas del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta acumular por
lo menos el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esté sujeta a
distribucidn, excepto para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

(10) Participacién de los Empleadaos Sobre las Utilidades

Seguin las leyes laborales de la Republica del Ecuador, las Comparfiias deben
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, si
las hubiera.
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TAMBOROSES S.A.

Notas a los Estados Financieros

Impuesto a la Renta

De conformidad con la Ley de Impuesto a la Renta vigente, la utilidad impositiva de
la Compaiiia en caso de haberia, estd gravada con la tasa del 25% en base a la
cual se efectia la provisién correspondiente.

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, las pérdidas acumuladas pueden
compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de las cinco afos
posteriores, sin exceder en cada afo del 25% de las utilidades obtenidas.

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2000, la Compaiifa dedujo del
ingreso imponible US$ 35,146.49 correspondientes a la amortizaciéon de pérdidas
fiscales acumuladas, por lo que la provisién para impuesto a la renta del afo se
redujo en US$ 8,786.62. Al 31 de diciembre del 2000 las pérdidas tributarias
acumuladas ascienden a US$ 240,354.40. Debido a la omisién de registro del
ajuste por inflacion al 31 de marzo del 2000 de las reservas, la Compariia
sobrevaluo los resultados del afio en US$ 59,725.02 dando lugar a una diferencia
en la provisién y pago del correspondiente impuesto a la renta en US$ 5,533.58,
cuyo reclamos por pago indebido a la fecha esta siendo tramitado.

Saldos con Compaiiias y Partes Relacionadas
Se considera Companias relacionadas aquellas con accionistas comunes, con
participacién accionaria significativa en la Compaiia.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el
2000 con Compaiifas y partes relacionadas.

Ventas a Rosetech Inc. US$ 811,945.33

La Compaiifa mantiene un contrato con Rosetech Inc. Para la comercializacién de
sus productos a consignacién.

La Composicién de los saldos con compafifas y partes relacionadas al 31 de
diciembre del 2000 es como sigue:

Cuentas por cobrar:

Rosetech Inc. US$ 242,761.96
Rumiflor uUss$ 13,004.15
Contratos

Al 31 de diciembre de 2000, la Compafifa tiene suscrito un contrato de
arrendamiento mercantil con Amerafin a 24 meses plazo, con vencimiento final el 9
de octubre del 2002 por US$ 17,045.77, cuyo canon mensual asciende a US$
795.47.
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TAMBOROSES S.A.

Notas a los Estados Financieros

Diferencias entre los Estados Financieros y aquellos presentados a la
Superintendencia de Compaiiias

Al 31 de diciembre del 2000, la Compariia omitié el registro del ajuste por Inflacién
al 31 de marzo del 2000, correspondiente a las reservas por US$ 59,725.02. Esto
ocasioné diferencias que han sido regularizadas con fecha enero 1 del 2001. Los
estados financieros han sido ajustados y la diferencias producidas son las
siguientes:

Saldo segun
Saldo segin  declaracién de ISR

estados y Superintendencia
financieros de Compaiiias Diferencia
Pasivos:
Cuentas por pagar -
impuestos 27,506.63 33,040.21 {5,633.58)
Pasivos acumulados 43,837.09 50,556.15 {6,719.06)
71,343.72 83,596.36 {12,252.64)
Patrimonio:
Reserva de capital 538,627.77 478,902.75 59,725.02
Utilidad neta 102,364.14 149,836.52 {47,472.38)
640,991.84 628,739.27 12,252.64
Resultados :
Ingresos:
Ingresos - REI 20,450.51 80,175.53 (569,725.02)
Gastos:
15% participacién
trabajadores 15,815.92 22,534.98 {6,719.06)
impuesto sobre la renta 22,405.88 27,939.46 {5,533.58)

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacién de estos estados
financieros (abril 6 del 2001) no se produjeron eventos que en la opinién de la
Administracién de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros.




