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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Piblicos

Informe de los Auditores Independientes

Marzo 6 del 2012

A los Seflores Accionistas de

TAMBOROSES S.A.

Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TAMBOROSES S.A,, los cuales
comprenden los Balances Generales, los correspondientes Estados de Resultados, de
Evolucién del Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los afios terminados al 31 de

diciembre de 2011 y 2010, el resumen de las politicas de contabilidad significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de lIa Administracion por los Estados Financieros

2. La administracién es responsable de la preparacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad.  Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y hat:lendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoria. Excepto por lo que se menciona en el parrafo cuatro,
cfectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si

los estados financieros estan libres de representaciones erroneas de importancia
relativa.

Quito:

Guayaquil:
Av. Brasil N40-3%8 y Charles Darwin Edificic Ksufer 4to Piso oficing 9 Junin 203 v Panamd Edif. Tedfilo Bucaram 4to, Piso
Teléfono: 331-8022 Telefax: 331-7454 Cel: 099666108 / 097102616 Tetfono: 230-4762  Telefax: 230-4983 Cel.: 093452649
Emsil: picontsdores@cablemodem.com.ec,  lapacz@cablemodem com.ec Email: pfcontad@essynet.net.cc
Cauilla; 17-21-74%

Casills; 09-01-16219
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Pdblicos

Una auditorfa incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea
debida a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera
el control interno relevante para la preparacion y presentacidn razonable de los estados
financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se incluye un valor de US§$ 127.460 en la cuenta
de cargos diferidos en el rubro de gastos diferidos. Sobre este valor no hemos podido
aplicar procedimientos de auditoria, en vista de que no se cuenta con los respaldos
respectivos, razén por lo cual no nos ha sido posible obtener razonabilidad del saldo.

Al 31 de diciembre del 2009, se ha preparado un detalle de regalias, mismo que
contiene los valores de compra, asf como de las amortizaciones como debieron haber
sido realizadas. De este estudio se ha determinado un valor de US$ 195.000 de
amortizacion no reconocido ese ejercicio y en los ejercicios posteriores. La falta de
registro de esta cifra subestima la pérdida acumulada en este valor.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la compafiia incluye en el rubro de cargos
diferidos un valor de US$ 337.098, correspondiente al efecto neto de 1a depuracion del
rubro de regalias, efectuado por la administracion de la compaiiia. Este valor debié
haber sido registrado contra resultados acumulados. El efecto de este registro ha sido
sobrevalorar los rubros de cargos diferidos y de resultados acumulados a esta fecha.

Al 31 de diciembre del 2011, la compafiia afecté a las cuentas de Superavit por
Revalorizaciéon y Depreciacion Acumulada de Activos Fijos, débito y crédito,
respectivamente por el valor de US$ 151.761, correspondiente a la depreciacion de los
Activos Fijos revalorizados al 31 de diciembre del 2010. El efecto de este registro ha
sido el de subestimar los gastos del ejercicio 2011 y el saldo de la cuenta de Pérdidas
Acumuladas a esta fecha y por este valor.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida.

Contadores Prblicos

Opinién

8 En nuestra opinion, excepto por la limitacion descrita en el parrafo cuatro y excepto
por los efectos de los asuntos importantes mencionados en los parrafos cinco al siete,
los Balances Generales, los Estados de Resultados y los Estados de Flujos de Efectivo,
que se acompafian presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de TAMBOROSES S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por
los afios terminados en estas fechas, de conformidad con normas y practicas de
contabilidad establecidas en el Ecuador.

9 Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,

como agente de retencion y percepeidn por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2011, se emite por separado.

For, & Locancn =t (s

SC. RNAE No. 434

R.N.C. 11.203
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TAMBOROSES S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En dolares estadounidenses)

ACTIVO
2011 2019

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos (Nota 1) 50.405 22.136
Inversiones Temporales (Nota 2) 3.008
Cuentas por cobrar (Nota 3) 445.642 279.196
Inventarios (Nota 4) 113.419 121.806
Gastos Pagados por Anticipado 4.473 6.207
Total activo corriente 613.939 432353
Propiedad, planta y equipo (Nota 5) 1.366.586 1.490.145
Activos de cultivo (Nota 6) 556.138 1.342.316
Activo Diferido (Nota 7) 464.557 464.557

TN
Total activo lO(ﬁ 220 3.729.371

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias (Nota 8)
Cuentas por pagar (Nota 9}
Pasivos acumulados (Nota 10)

Total pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones a largo plazo (Nota 11)

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital Social (Nota 12)

Reserva Legal (Nota 13)

Reserva por Revalotizacion (Nota 14)
Reserva de Capital {Nota 15)

Reserva Facultativa (Nota 16)
Pérdidas Acumuladas (Nota 17)
Resultado del gjercicio

Total patrimonio

Total pasive y patrimonio

Ver politji€as de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

2011 2010

96.378 102.082
857.106 708.850
130.567 111.341
1.084.051 922273
597.607 673.139
1.681.658 1.595.412
500.000 500.000
24241 21.476
1.001.035 1.799.459
323.079 323.079
32206 32206
(564.926) (192.383)
3.927 (349.878)
1.319.562 2.133.959
3.001.220 3729371

NTADOR GENERAL
Registro: 045806



)’))’)3)"’)))3)')')')‘)‘)‘)1)‘)33)’)’)‘))33)33)333)3))”’))3‘)3)'))

TAMBOROSES S.A.
Estados de Resultados
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En ddlares estadounidenses)

2011 2010

Venta de Flores 2.810.005 2.212.062
Costo de Ventas - (2.235.361) (2.172.965)
Utilidad Bruta en Ventas 574.644 39.097
Gastos de Administracion y Ventas (433.446) (233.634)
Utilidad en Operacién 141.198 (194.537)
Otros (Gastos) Ingresos Neto (97.083) (155.341)
Utilidad /Pérdida del Ejercicio 44.116 (349.878)
Participacion Trabajadores {(nota 18) (6.617)

Reserva Legal (2.766)

Impuesto a la Renta Minimo {nota 18) (30.806)

Utilidad del Ejercicio 3.927 (349.878)

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

. Bernardo Proaio St/ Hatfian Casa
GERENTE GENERAL ADOR GENERAL
Registro : 045806
5
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TAMBOROSES S.A.
Estados de Evolucion del Patrimonio
Por los aiios ter dos al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En délares estadounidenses)

Reserva Reserva Pérdidas Resultado det
Reserva Legal Facultativa de Capital Acumuladas Ejercicio Total
2011
Saldo al 31 de diciembre del 2010 500.000 21476 1799459 32206 323.079 (192.383) (349878) 2133959
Transferencias (349.878) 349.878 ¢
Absorcién Anticipo Impuesto Renta (22.666) (22.666)
Reversion (1.799.459) (1799459
Revalorizacion de Activos Fijos 1.152.7% 1.152.796
De iacion A lad lori (151.761} (151.761)
Utilidad det ejercicio 4116 44.118
15% Participacién Trabajadores (6617 (6.617)
Impuesto a la Renta Minimo (30.806) {30.806)
Apropiacién Reserva Legal 2766 2.766) ]
Saldo al 31 de diciembre dei 2011 500.000 24.242 1.001.035 32.206 323.079 (564.927) 3.927 1.319.562
2010

Saldo al 31 de diciembre del 2009 500.000 21476 32.206 323.079 (11.031) (181.352) 684.378
Transferencias (181.352) 181.352

Pérdida del gjercicio (349.878) (349.878)
Revalorizacion 1.799.459 1.799.459
Saldo al 31 de diciembre del 20 500.000 l 21476 1,799.459 32.206 323.079 (192.383) (349.878) 2.133.959

Ver politicas de coutabilidad significativas y notas a los estados financieros
asa
GERENTE GENERAL OR GENERAL

Registro: 045806
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TAMBOROSES S.A,
Estados de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2011y 2010

(En délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo cobrado a clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Otras actividades de operacion

Fluje provisto en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Adquisicion de Propiedad, planta y equipo

Adquisicion de Activos de cultivo y cargos diferidos

Flujo (utilizado) en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos bancarios adquiridos, neto

Préstamos de accionistas y terceros, nelo

Flujo (utilizado) por las actividades de financiamiento

{Disminucion) neta en el flujo de fondos
Efective al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Yer politic ontabilidad s

ST. Bernardo Préafio
GERENTE GENERAL

2011 2010

2.995.37¢ 2.199.357
(2.605.024) (1.889.959)
(114.192%

390.346 195,206
(98.792) (79.686)
(164.211) (126.192)
(263.003) (205.878)
(102.082) (107.423)
60.119

(102.082) (47.304)
25.261 (57.976)
25.144 §3.120

50.405 25.144

a4 y notas a los estados financieros
—

Casa

Sr
Cg ADOR GENERAL
Registro: 045806
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TAMBOROSES S.A.

Conciliacion de la Utilidad / (Pérdida) Neta con el Efectivo Neto

Proveniente de las Actividades de Operacién

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010

(En délares estadounidenses )

2011 2010

Utilidad / (Pérdida) neta del ejercicio 3.927 (349.878)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion
15% Participacion Trabajadores 6.617
Reserva Legal 2.766
Impuesto a la Renta Minimo 30.806
Depreciaciones y Amortizaciones 288.678 331.558
Leasing 2.347
Erradicacidn de plantas 58.520 99.559
Baja de regalias 26.564 43.191
Provision cuentas incobrables 2.305
Provision jubilaciéon patronal y desahucio 20.846 22,704
Otros 550 7.107

439.274 158.893
Cambios en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar (219.914) (12.705)
Inventarios 8.387 {16.328)
Gastos anticipados 1.734 420
Cuentas por Pagar 160.865 65.767

(48.928) 36.313
Flujo neto provisto por I 390.346 195.206

Vi bilidad significativas y notas a los estados financieros
$t. Bernardo Proffio
RENTE GENERAL ADOR GENERAL

Registro: 045806
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TAMBOROSES 8. A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Descripcion del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compafiia se constituyd en la Republica del Ecuador el 25 de agosto de 1994, mediante
escritura piblica otorgada en la notaria Undécima de Quito. Estd domiciliada en la
parroquia de Mulald, canton Latacunga, provincia de Cotopaxi. Su objeto social es la
siembra, cultivo, produccién, comercializacién, distribucién y exportacion de flores y
articulos de floristeria asi como el secado y procesado de flores para su comercializacion.
Puede importar y adquirir insumos, maquinarias, equipos y demas bienes que fueran
necesarios para el desarrollo de su objeto. Durante los afios 2011 y 2010, la actividad de la
compafiia se relaciona con la produccidn y venta de rosas para el mercado del exterior.

Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad
Bases de Presentacién

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y practicas
de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro
Oficial N° 348, la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion N° 06.Q.1CI.004,
resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financieras Niifs y dispone
que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacién de estados financieros a
partir del 1 de enero del 2009. Esta disposicién ha sido ratificada, mediante Registro Oficial
N° 378 SP del 10 de julio del 2008, Resolucion N° ADM (8199. Mediante Registro Oficial
N° 498 del 31 de diciembre del 2008, Resolucion N° 08.G.DSC.010 de la Superintendencia
de Compafiias, se decide prorrogar la fecha de la adopcion de las Normas Internacionales
de Informacion Financieras Niifs, para lo cual se establece un cronograma que va a partir
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012. Mediante Resolucion N°
SC.ICL.CPAIFRS.G11.010 del 11 de octubre del 2011, se emite el Reglamento para la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF completas y de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para Pymes), segun el articulo tercero, se sustituye el numeral 3 del articulo primero
de la Resolucion N° 08.G.DSC.010, estableciéndose tres condiciones para la aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para Pymes). En base a estas disposiciones, Tamboroses S.A. debe preparar sus
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) en el ejercicio 2012,
estableciéndose el 2011 como afio de transicién.

A continuaci6n se describen las politicas y précticas contables mas importantes seguidas por
la Compaiiia:
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TAMBOROSES 8. A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Equivalentes de efectivo

La compafiia considera que sus documentos de alta liquidez (inversiones temporales) con
vencimiento menor a 90 dias, son equivalentes de efectivo para propositos de preparacion
del estado de Flujos de Efectivo.

Cuentas por Cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de
descuentos. Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacidon se estima un valor de

incobrabilidad, el cual es reconocido en los resultados del periodo.

Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adqguisicién valuados por el método promedio, los
valores asi determinados no exceden al valor neto de realizacion.

Gastos pagados por anticipado

La Compaiflia mantiene como préactica contable, ¢l regisiro de las Primas de Seguros a
devengarse, de acuerdo a la vigencia de las pélizas.

Propiedad, planta y equipo

Estan expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarizacion, las erogaciones por
mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,

tomando como base la vida util estimada de los activos relacionados.

La vida util estimada de estos Activos es como sigue:

Activo Vida util
INSTALACIONES 10 ANOS
INVERNADERQOS 10 ANOS
MAQUINARIA Y EQUIPO 10 ANOS
MUEBLES Y ENSERES 10 ANOS
HERRAMIENTAS 10 ANOS
MANTENIMIENTO INVERNADEROS 3 ANOS

" EQUIPO DE OFICINA 10 ANOS
VEHICULOS 5 ANOS
EQUIPO DE COMPUTACION 3 ANOS

10
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TAMBOROSES S. A,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Al 31 de diciembre del 2011, la compaifiia ha variado la vida util estimada de los Activos
Fijos, mantenido hasta el 31 de diciembre del 2010, asi:

INSTALACIONES 4-15 ANOS
INVERNADEROS 10-15 ANOS
PLASTICOS 2.5 ANOS
MAQUINARIA Y EQUIPO 1-5 ANOS
RIEGO Y FUMIGACION 1y 10 ANOS

Al 31 de diciembre del 2011, se procedid a reversar el avaliio de las plantas efectuado en el
gjercicio 2010, como consecuencia de adelantar el ajuste de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. El gasto por depreciacion de estos activos, se
registra en los resultados del afio. Al 31 de diciembre del 2010, la compafiia procedié a
revalorizar sus terrenos, maquinarias, equipos y plantas, mediante la participacion de un
perito valuador.

Cargos diferidos

Se registra fundamentalmente los valores correspondientes a gastos pre-operativos, mismos
que se amortizan en 10 afios.

Activos de cultive

Se registra basicamente los valores relacionados con la plantacion: plantas, presiembra,
regalias, etc. Este rubro de cultivo (plantas), es amortizado en 5 y 7 afios. Las adiciones
producidas desde el ejercicio 2006, son amortizadas en 5 afios. Desde el 31 de Diciembre
del 2006, la compaiiia ha iniciado el control contable de sus plantas en proceso vegetativo
(Plantas en formacion). La erradicacion o mortandad de las plantas es reconocida
contablemente desde el ejercicio 2007,

Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, mismas que tienen
vencimientos de hasta 90 dias.

Provisién para Jubilacién Patronal

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2011 y 2010, calculado por un perito
independiente, cuyo propésito es atender las obligaciones patronales por aquellos
trabajadores que hayan acumulado veinticinco afios de servicio continuado o interrumpido.

La compafiia efectlia provisiones para aquellos empleados con antigiiedad superior a 10
afios. )

11
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TAMBOROSES S. A,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia debe apropiar el 15 % de las utilidades,
antes del impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 24% y 25%,
respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto
a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se

carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en ¢l impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% y 25%,
respectivamente de las utilidades gravables. Para los ejercicios 2011 y 2010 dichas tasas se
reducen en 10 puntos si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con
las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta ¢l 31 de diciembre
del afio siguiente, la Compaflia debera cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en
el sentido de que deben destinarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos
que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, publicado en
el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen
incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan;

1} Se reduce [a tasa de imipuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011 24%,
afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los contribuyentes
administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econdémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta.

2} Se establecen como deducibles adicionales en el célculo del impuesto a la renta ciertos
conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en
capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e investigacion tecnoldgica, b)
las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maquinaria y equipos y
tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un periodo de cinco afios, cuando se
cumplan ciertas condiciones, d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante
cinco afios para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de

12
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TAMBOROSES 8. A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora
de la masa salarial y g) exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta
en los pagos por intereses de créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones
financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la Reserva Legal, hasta que ¢sta alcance por lo menos
el 50% del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber

pérdidas.

Anticipo de Impuesto a la Renta

El valor del anticipo al impuesto a la renta es considerado como gasto, si el impuesto
generado por pagar es menor a éste.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se ha producido la
transferencia de dominio de los bienes al comprador, con la emision de la correspondiente
factura de venta.
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TAMBOROSES S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

1. Caja Bancos

Conformado por:

'))'?’3)“)3)))'33’)33)‘)33’))))3133)")3)3))))))’!))1"3))}3)

M

USs$
2011 2010
Caja chica 350 69
Bancos 50.055 22.067
Totat 50.405 22.136
2. Inversiones Temporales
Conformade por:
US$
2011 2010
Inversiones temporales (1) 3.005
Otras 3
Total - 3.008

(1) Corresponde a certificados de depdsito con vencimiento de hasta un afio.
3. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

US$
2011 2010

Clientes del Exterior 424.729 230.463
Clientes Nacionales 8.930 8.829
Crédito fiscal 6.366 9.464
Otros (1) 12.545 37.368
Provisidn cuentas incobrables (6.928) (6.928)
Total 445,642 279.196

(1) Basicamente corresponde a anticipo de impuesto a la renta y anticipos a
proveedores.

14



TAMBOROSES S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio fue como

)n'w)‘n‘))’)%’)ax’;)"‘)333))33‘333))))’1)')“)333)33’”13)??’

sigue:

Uss
2011 200
Saldo inicial 6.928 4.623
Provision 2.305
Saldo final 6.928 6.928
4. Inventarios
Conformado por:
Uss
2011 2010
Insumos directos 30.081 21.786
Materiales directos 35.185 60.190
Mantenimientos 45028 35.852
Otros 3.125 3978
Total 113.419 121.806
5. Propiedad, planta y equipo

Conformado por:

(Ver en pagina siguiente Nota 5 de Propiedad, planta y equipo)
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TAMBOROSES S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Tarenos
Revalorizacion Terrenos (1)

[nstalaciones y edificios
Invernaderos

Magquinaria y equipo

Revalorizacién Inst. Edificio y Maquinaria (1)

Mugblesy enseres

Vehiculos

Herramientas

Equipo de oficina

Equipo de computacion

Cambio plastico invernaderos
Revalorizacién Invernaderos y Plasticos
Riego y Fumigacion

Revdorizacidén Eguipo de Fumigacidn
Construccién en Proceso

Total

2010
CUENTAS

Terrenos

Revdorizacién Terrenos (1)
Instalaciones y edificios
Invernaderos

Maquinaria v equipo
Revatorizacién Maquinaria y Equipo (1)
Mueblesy enseres

Vehiculos

Herramientas

Equipo de oficina

Equipo de computacidn
Cambio piastico invernaderos
Riego y Fumigacion

Total

COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
US$

76.227 76.227
286.173 286.173
187.977 136.973 51.004
770.872 671.257 9.615
81.250 67.013 14237
906.413 704.351 202.062
3.460 2.473 987
16.664 15.640 1.024

0

3.834 3.669 165
42,615 39.357 3.258
537.568 440.136 97432
4.190.415 3,725.940 464475
147.386 127.721 19.665
397.392 349,067 48.325
1938 1.938
7.650.183 6.283,507 1.366.586

COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
uss

76.227 76.227
286.173 286.173
183.365 133.230 50.135
770.872 663.814 107.058
77.432 61911 15.521
865.344 865.344
3.460 2,136 1324
16,665 15.119 1.546
561 561 0
6.687 6.687 0
49.486 46.542 2944
458.313 395.203 63.110
141.502 120,739 20.763
2.936.087 1.445.942 1.490.145

(1) Corresponde a la revalorizacién efectuada por un perito al 31 de diciembre del 2010,

ver nota 14.
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TAMBOROSES S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

El movimiento de Propiedad, planta y equipo en el periodo fue como sigue:

COSTO

Saldo ini¢ial
Compras
Retiros

Saldo final

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo inicial
Adicién
Retiros

Saldo final

6. Activos de cultivo

Conformado por:

Plantas (1)
Regalias

Amortizaciones (2)

Plantas en formacion
Total

US§
2011 2010
1.784.570 1.705.460
98.792 79.686
(13.569) (576)
1.869.793 1.784.570
2010 2010
1.445.942 1.367.041
71.316 78.901
(13.019)
1.504.239 1.445.942
USs
2011 2019
1.008.843 1.607.056
876.247 866.087
1.885.090 2473.143
(1.348.884) (1.221.334)
536.206 1.251.809
19.932 90.507
556.138 1342316

(1) Al 31 de diciembre del 2010, incluye un valor de US$ 647.941, correspondiente
a revalorizacion, efectuada por un perito independiente. Al 31 de diciembre del
2011, se procede con la reversion de la revalorizacion, por registro anticipado de
la aplicacion de las Normas Internacionales de informacion Financiera Niif's.

(2) Incluye USS$ 720.526 y USS 625.396, respectivamente, correspondiente a plantas
y US$ 628.358 y US$ 595.938, respectivamente, correspondiente a regalias.
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TAMBOROSES S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

7. Activos Diferidos

Conformado por:

US$
2011 2010
Gastos diferidos 464,557 464.557
464.557 464.557
Amortizaciones
Total 464.557 464.557

El movimiento de activos diferidos en el periodo fue como sigue:

USS
COSTO 2011 2010
Saldo inicial 464.557 169.711
Adiciones 337.098
Retiros (42.252)
Total 464,557 464.557

USss

AMORTIZACION 2011 2010
Saldo inicial 39.904
Adicién 2.348
Retiros (42.252)

Total -
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TAMBOROSES S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

8. Obligaciones bancarias

Conformado por:
Uss
2011 2010
Banco Pichincha (1) 96.378 102.082
Total 96.378 102.082

(1) Corresponde a la porcidon corriente de las obligaciones a largo plazo mantenidas
con el banco del Pichincha.

9. Cuentas por Pagar

Conformado por:
US$
2011 2010
Proveedores locales 399.284 316.114
Regalias 50.203 47.907
Anticipo de clientes 50.000 49.574
Otras (1) 357.620 295.255
Total 857.107 708.850

(1) Incluye un valor de US$ 348.311 y USS$ 285.768, respectivamente en concepto
de cuentas por liquidar, mismas que corresponden fundamentalmente al registro
de contratos de regalias, que son a largo plazo. No se ha efectuado una
segregacion del monto del pasivo a largo plazo.

(Ver en pagina siguiente nota 10 Pasivos Acumulados)

19



”))'))13")313“)’))33’)3133’)"))‘33")‘)3‘)3‘))3)’)1‘)'733)‘)333)"!)

TAMBOROSES S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

10. Pasivos acumulados

Conformado por:

Uss
2011 2019

Décimo tercero 23.075 26.775
Décimo cuarto 18.637 17.219
Fondos de Reserva 4,544 4.421
Impuestos 5.144 6.206
Sueldos por pagar 42.838 39.465
less por pagar 16.871 17.255
Liquidaciones por Pagar 12.840

Participacion Trabajadores 6.618

Total 130.567 111.341

11. Obligaciones a largo plazo
Conformado por:
US$
2011 2010

Préstamos de accionistas (1) 296.119 296.119
Préstamos de terceros (2) 135.000 135.000
Banco del Pichincha (3) 43.447 139.825
Provision jubilacion patronal 99.047 78.201
Provision Desahucio 23994 23.994
Total 597.607 673.139

(1) Al31 de diciembre del 2011 y 2010, la compaiifa mantiene obligaciones con sus

accionistas por préstamos recibidos, sobre los cuales sc paga el 7 % y 6% de
interés. No se han establecido plazos.

(2) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la compaififa mantiene obligaciones con

terceros, sobre los cuales se paga el 10 % de interés. No se han establecido
plazos.

(3) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde a saldo de la operacién
45030600 por US$ 138344 y US$ 44189 de la operaciéon 18692100, con
vencimiento 11 de mayo del 2013, con tasas de interés del 11,23%.
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TAMBOROSES S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

12.

13,

14,

Las garantias sobre estos préstamos son:

USS$
2011 2010
Predios ubicados en Mulalé 429.393 429.393
Lote de terreno, obras y edificaciones 74.829 74.829
Terreno agricola panasur Lasso 64.727 64.727
Total 568.949 - 568.949

Capital Social

La compafiia se constituyé en el afio de 1994 con un capital de S/. 50.000.000.
Mediante escritura puiblica del 14 de octubre de 1996, la compaiifa aument6é su
capital a S/. 500.000.000, Mediante escritura piiblica del 1 de agosto del afio 2000, la
sociedad convirtié su capital de sucres a délares, quedando por tanto en US$ 20.000
de capital. Mediante escritura piblica del 1 de julio del afio 2002, la compafiia se
fusion6 con la compafiia Rumiflor Cotopaxi Cia. Ltda. y aumentd su capital a US$
28.000 de los Estados Unidos de Norteamérica. Mediante escritura ptblica del 10 de
agosto del 2005, Resolucion de la Superintendencia de Compaiiias Sede Ambato N°
ADIC 0269 del 8 de noviembre del mismo afio, se autoriza el aumento de capital en
la suma de US$ 272.000, con lo cual el capital asciende a US$ 300.000, mismo que
se divide en 300.000 acciones nominativas y ordinarias de un ddlar cada una.
Mediante escritura publica del 24 de noviembre del 2008, Resolucion de la
Superintendencia de Compafifas Sede Ambato N° 08, A, DIC, 525 del 18 de
diciembre del mismo afio, se autoriza ¢l aumento de capital y la reforma de estatuto
por US$ 200.000, con lo cual el capital asciende a US$ 500.000, dividido en 500.000
acciones nominativas y ordinarias de un délar cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacién de la Compafiia.

Reserva por Revalorizacién

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avaltio practicado al
terreno, maquinarias, equipes y plantas de {a compafifa, realizado por un perito
calificado al 31 de diciembre del 2010, en concordancia con la Resolucién N°

00.Q.ICLO13 del 10 de agosto del afic 2010, emitida por la Superintendencia de
Compailias.
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TAMBOROSES S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

15. Reserva de Capital

16.

17.

18.

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccion de brecha entre
Inflaciéon y devaluacion de las cuentas de Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los saldos contables de sucres a délares estadounidenses al
31 de marzo del 2000, deben imputarse a la cuenta de Reserva por Revalorizacion
del Patrimonio, y a la cuenta Reexpresion Monetaria, mismas que deben transferirse
a la cuenta de Reserva de Capital. Las compaiiias que registren pérdidas al cierre de
un determinado ejercicio econémico, podran compensar contablemente las pérdidas
de ese gjercicio y las acumuladas de ejercicios anteriores, con el saldo acreedor de la

cuenta Reserva de Capital. Adicionalmente esta cuenta sirve para aumentos de
capital.

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones en Acta de Accionistas,

Pérdidas Acumuladas

La Ley de Compaiiias contempla como causal de disolucién, cuando las pérdidas de
una compaiiia alcanzan el 50% o mds del capital social y reservas. Las Leyes
tributarias vigentes, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores, dentro
de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que
su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad neta del afio.

Impuesto a la Renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal v la
determinacion del importe afectado a operaciones, estd constituida como sigue:

US$

2011
Utilidad del Ejercicio 44,116
Base para la Participacion Empleados 44.116
15% participacion Empleados (nota 10) (6.617)
Utilidad después de Participacién Empleados 37.499
Base Imponible 37.499
Impuesto a Ia Renta Minimo 30.806
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TAMBOROSES S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

19. Transacciones con partes relacionadas.

Las principales transacciones y saldos con partes relacionadas, se detallan asi:

2011 2010
Intereses sobre préstamos de accionistas 12.500 13.500
Venta de rosas 1.202.938 1.048.108

Los saldos mantenidos con partes relacionadas, son:

Us$
2011 2010
Préstamos de accionistas 296.119 296.119
Anticipos de clientes 50.000 49.574
20. Contratos y compromisos
2011
Nimero de .
Compafifa contrato  Fecha Contrato Yariedad Plantas Qbservac,

D.R. Ecuador Roses $.A. 089-2006 dic-06 Chanzon 9.600  Regaifas
089-2006 dic-06 Fiction 9.600 Regalias
025-2008 mar-09 Idole 5.40¢  Regalfas
025-2008 mar-09 Idole 650  Regalias
033-2006 oct-06 Idole 1,625 Regalias
090-2005 nov-05 Red Unique 3.640 Regalias
050-2007 ago-07 Riviera 7.790  Regalias
090-2005 nov-5 Swee Unique 2000 Regalias
007-2010 mar-10 . Swee Unique 975  Regalias
0142000 mar-00 Yellow Timelees 7.000 Regalias
32311 ago-09 Yellow Fines 20.000 Regalias
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TAMBOROSES S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

imero d
Compaiiia N:ol:trato ) Fecha Contratg Yarje Flantas. Observac.
Rosen Tantau NRT-2119-07 oct-07 Freedom 23079 Regalias
NRT-159-06 jul-06 Freedom 6.500 Regalias
NRT-05-05 feb-03 Freedom 31.629 Regalias
NRT-009-10 feb-10 Freedom 3.250 Regalias
NRTI161-10 oct-10 Freedom 13.000 Regalias
RT-36-03 abr-03 Blac Magic 8.500 Regalias
NRT-199-06 jul-06 Chery Brandy 16.300 Regalias
NRT-043-05 feb-06 Chery Brandy 6.500 Regalias
NRT-009-10 feb-10 Cosima 325 Regalias
NRT-168-07 ago-07 Dark Engagement 4,409  Regalias
NRT-151-07 ago-07 Engamenten 7.750 Regalias
NRT-175-05 jun-03 Engamenten 9.150  Regalias
NRT-020-05 feb-05 Geisha 4002 Regalias
RT-114-01 jul-0t Geisha 1300 Regalias
NRT-171-09 oct-09 Mahoma 7.300 Regalias
NRT-171-09 oct-09 Polar Estar 6.500 Regalias
RT-36-03 abr-03 Polo 1.920 Regalias
RT-09401 mar-01 Pole 4899 Regalias
NRT-241-05 sep-05 Priceles 10.500  Regalias
RT-27-265-06 dic-09 Romance 300 Regalias
NRT-168-07 ago-07 Sweetwes 6.580 Regalias
NRT-009-10 feb-10 Sweetwes 4.845 Regalias
NRT-020-05 feb-05 Vendela 19425 Regalias
RT-36-03 abr-03 Vendela 1.920  Regalias
NRT-09401 mar-01 Vendela 12.500 Regalias
NRT-123-01 abr-01 Jade 7.000  Regalias
Floreloy 0 mar-06 iguana 14.000 Regalias
Plantador 04-066 mar-04 Escimo 5619 Regalias
05-394 act-05 Malibu 12600  Regalias
05-395 oct-05 Malibu 5.900 Regalias
06-398 jul-06 Carousel 8500 Regalias
06-091 ene-06 Duett 7.500 Regalias
oct-00 Ana 5433 Regalias
09-183 jun-09 Mami Blue 2600 Regalias
09-182 jun-09 0 Hara 650  Regalias
09-348 sep-09 Something Diferent Pytahaya 650 Regalias
07-557 die-Q7 Sexy Red 3.856 Regalias
08-076 mar-08 Sexy Red 1.669 Regalias
10-056 feb-10 Mondial Niniplantas 3250 Regalias
10-056 feb-10 Mondial Niniplantas 1.625 Regalias
11-402 ago-11 Mondial 1.300  Regalias
jun-05 Circus 10979 Regalias
02-042 feb-02 Titanic 12000  Repalias
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TAMBOROSES S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Niamero de
ompaiiia contrato Fecha Contrato Variedad
- Hilsea/Unique 053-N-2009 sep-09 Super Grenn
058-N-2006 Jjun-07 Super Grenn
005-N-2008 Jun-08 Aubade
(46-N-2006 Jun-07 Aubade
013-N-2008 jun-08 Corrida
011-N-2007 jun-08 Encanto
012-N-2007 jun-08 Green Fashion
025-2005 oct-07 Shocking Versilia
jun-08 Pink Farfalla / Pink Silk
jun-08 Something / Absurda
Schreurs 6-0230 ago-06 Cool Water
50113 ago-05 Cool Water
7-0381 nov-07 Deja Vu
6-0278 dic-06 Voodoo
6-0278 dic-06 Tibet
6-0278 dic-06 Cherry O
10-0664 ago-10 Cool Water
10-0665 ago-10 Moody Blues
C-110813 jul-11 Pink Floyd
E.G Hillcompany mar-03 Forever Young
abr-04 Forever Young
abr-05 Forever Young
Meillanda oct-09 Sweet Elegance
jun-96 Leonidas
mar-(9 Samurai
Industrias Agricolas /
Presman RO27164380 jun-07 Blush
RO28414800 ene-(9 High Orange Magic
R0O26344145 ago-06 High Magic
Olij Breeding 200612 feb-06 Ciassy Cezanne
200612 feb-06 Purple Cezanne
Empagri Cia. Ltda. jun-09 Monyna
Lex dic-06 Siroce
nov-08§ Carpe Diem
nov-09 Carpe Diem
nov-08 Cuambia
nov-08 Fiesta
nov-(9 Fiesta
dic-07 Fiesta
nov-09 Afert Party
nov-11 Hot Merengue
25

Plantas

6.720
5.825
7.350

750
7.104
5.680
2.769
§.049
1.299
7.426

5.903
9.747
7.724
9.300
9.800
9.800
3.100
10.000
10.000

20.365
5.581
6.010

1.675
3.883
3.000

19.300
10.00¢
12.600

10.5300
10.500

7.092

6.280

975
2.925
3.290
4872
1.300

325
1.950
5.960

Observac.

Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias

Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias

Regalias
Regalias
Regalias

Regalias
Regalias
Regalias

Regalias
Regalias
Regalias

Regalias
Regalias

Regalias

Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalfas
Regalias
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TAMBOROSES S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Namero de
Compafia contrate  Fecha Contrato.
Bartes 001-10 mar-10 Zazu
2010
Compaiiia N:::te::t;le Fecha Contrato

D.R. Ecuador Roses S. A, 089-2006 dic-06
089-2006 dic-06
025-2008 mar-08
033-2006 oct-06
090-2005 nov-03
050-2007 ago-07
0906-2005 nov-05
007-2010 mar-10
014-2000 mar-00
323,11 ago-09
323,5 jun-06
3239 dic-07

Rosen Tantau NRT-2119-07 oct-07
NRT-199-06 ul-07
NRT-05-05 feb-05
NRT-009-10 feb-10
RT-36-03 abr-03
NK1-17¥=00 _]lll‘UO
NRT-043-05 feb-06
NRT-009-10 feb-10
NRT-168-07 ago-07
NRT-151-07 ago-07
NRT-175-05 jun-05
NRT-020-05 feb-05
RT-114-04 jul-01
NRT-171-09 oct-09
NRT-020-05 feb-03
RT-114-01 jul-01
NRT-171-09 oct-09
RT-36-03 abr-03
RT-09401 mar-01
NRT-241-05 sep-05
NRT-020-05 feb-05
RT-27-263-06 dic-09
RT-244-06 nov-09
NRT-168-07 ago-07
NRT-309-10 feb-10
NRT-020-05 feb-05
RT-36-03 abr-03
NRT-09401 mar-01
NRT-123-01 abr-01
RT094-01 mar-01
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Variedad

Variedad

Chanzon
Fiction

Idole

idole

Red Unique
Riviera

Swee Unique
Swee Unique
Yelow Timeless
Yelow Fines
Fines

Pink Fines

Freedom
Freedom
Freedom
Freedom Variedades

Blac Magic
unery sranay

Chery Brandy
Cosima

Dark Engagement
Engamenten
Engamenten
Geisha

Geisha

Mahoma

Movi Estar

Movi Estar variedades
Polar Estar

Polo

Polo

Priceles

Konfeti
Romance
Romance
Sweetwes
Sweetwes variedades
Vendela

Vendela

Vendela

Jade

Lipstick

Plantas

Observac.

7.800 Regalias

Plantas

9.600
9.600
6.050
5.850
3.640
10.500
4.000
7.360
7.000
20.000
20,000
20.000

23.079
6.500
31.629
42,451

8.500
1o.ow

6.500
3.230
10.260
7.750
95.150
4.002
7.051
10.600
2.245
6.936
10.000
1.920
4.89%
10.500
3.200
300
6.700
6.580
4.845
19.425
1.92¢
12.500
7.000
8.725

Observac.

Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias

Regalias
Regalias
Regalias
Regalias

Regalijas
Keganas

Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalfas
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TAMBOROSES S. A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Compaiiia

Carlos Humberto Diaz

Floreloy

Plantador

Hilsea/Unique

Schreurs

E.G. HILLCOMPANY

Nimero de
contrate

(]

08-360
04-066
035-394
06-398
06-091

09-183
03-349
09-182
09-348
07-557
08-076
10-056

02-042

053-N-2009
(58-N-2006
010-N-2007
005-N-2008
046-N-2006
047-N-2008
013-N-2008
011-N-2007
097-N-2008
061-N-2007
012-N-2007
025-2005

036-N-2008

6-0230
5-0113
7-0381
6-0278
6-0278
6-0278
10-0664
10-06635

2009-H5-047

2009-H5-035
210-HS-006

Fecha Contrato

nov-06

mar-06

Nov-08
Mar-04
Oct-05
Jul-06
Ene-06
QOct-0¢

jun-09
Sep-09
Jun-09
Sep-09
Dic-07
Mar-08
feb-10
Jul-03
feb-02

Sep-09
Jun-07
jun-08
jun-08
Jun-Q7
Jun-08
Jun-08
Jun-08
jul-08

Jun-Q7
Jun-08
Qct-07
Jun-08
Jun-08
Jun-10

Ago-06
Ago-05
Nov-07
dic-06
dic-06
dic-06
Aga-10
Ago-10

dic-09
mar-03
abr-04
abr-05
nov-09
abr-190
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Yariedad

Bengala

Iguana

lguana

Escimo

Malibu variedades
Carousel

Duett

Ana

MamiBlue

Crazy One

O Hard

Something Diferen
Sexy Red

Sexy Red Variedades
Mondial

Circus

Titanio

Super Grenn

Super Grenn
Amnesia

Aubade

Aubade variedades
Boheme

Corrida

Encanto

Farfalia

Farfalia

Green Fashion
Shocking Versilia
Pink Farfalia/Pink
Something/Absurda
Absruda

Cool Water

Cool Water variedades
Deja Vu

Voodoo

Tibet

Cherry O

Cool Water

Moody Blues

Ivanhoe
Forever Young

Hearts
Intense

Plantas

6.075
14.000

2.500
5.619
18.500
8.500
7.500

5.433
3.500
3.300
3.500
1,230
8.856
13.044
10.500
10.979
12.000

6.720
6.300
7.215
7.350
7.250
10.500
14.120
12.000
9.788
7.782
13.200
10.350
9.600
12.000
6.300

5.903
12.997
12.500
9.8300
9.800
9.800
3.100
10.000

3.500
20.365
5.581
6.010
6.300
10.000

Observac.

Regalias
Regalias

Regallas
Regalias
Regalias
Regalias
Regaljas

Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias

Regalias
Regalias

Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Repgalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Repalias
Regalias
Regalias

Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias
Regalias

Regalias
Regalias
Regalfas
Regalias
Regalias
Regalias
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TAMBOROSES S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Nimero de
Compaiiia contrato Fecha Contrato Variedad Plantas Observac,

Meillanda oct-09 Sweet Elegance 7.500 Regalias
jun-96 Leonidas 15.000 Regalias

mar-09 Samurai 3.000 Regalias

Indus Agricota / Preesman R027164380 jun-07 Blush 19.300  Regalias
R0O28414800 ene-09 Hig Orangue 10,000 Regalias

R026344145 ago-06 High Magic 12,600 Regalias

0lij Breeding 200612 feb-06 Classy Cezanne 10.500 Regalias
200612 feb-06 Purple Cezanne 10.500 Regalias

Empra Cia. Ltda. dic-D4 Monyna 7.092 Regalias
Lex dic-06 Siroco 6.280 Regalias
nov-08 Carpe Diem 975 Regalias

nov-09 Carpe Diem variedades 5.625 Regalias

nov-08 Cumbia 9.600 Regalias

nov-08 Fiesta 4,872 Regalias

nov-09 Fiesta 1.300 Regalias

dic-07 Fiesta variedades 7.028 Regalias
Bartes 001-10 mar-10 Zazu 7.800 Regalias

21. Precios de Transferencia

Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, la compaiiia considera que mantiene
transacciones con partes relacionadas del exterior. Sin embargo, de conformidad con
la legislacion vigente, no se alcanzan los montos requeridos; razon por la cual, ha
tomado la decision de no preparar ¢l Anexo de Precios de Transferencia, asi como el
Informe Integral de Precios de Transferencia, requerido por el Servicio de Rentas
Internas segin Suplemento del Registro Oficial N° 494 del 31 de Diciembre del 2004,
Decreto 2430 y Resolucion NAC-DGER2005-0640 del Servicio de Rentas Internas
del 16 de enero del 2006, mediante Registro Oficial N° 188.

22. Eventos Subsecuentes

2011

Con fecha 27 de enero del 2012, la compafiia realizé un préstamo a la Corporacion
Financiera Nacional el cual fue desembolsado en tres operaciones de crédito niimeros
122193, 122194 y 122195 por US$ 268.500, US$ 220.000 y US$ 170.000.

2010

Mediante Registro Oficial N° 372 del 27 de enero del 2011, Resolucién
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 de la Superintendente de Compafiias, se decide que
aplicaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMESR), para el registro, preparacion y
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TAMBOROSES S. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010

presentacidén de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas
compafiias que califiquen como Pymes que cumplan las condicionantes sefialadas en
la referida Resolucién. Se establece el afio 2011 como periodo de transicidn; para tal
efecto este grupo de compafifas deberédn elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia a la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a partir del afio 2011.
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