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INTERTEK INTERNATICONAL LIMITED

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compania Intertek International Limited inicié sus operaciones el 28 de octubre de
1994 con Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
(SCVS) No0.94-1-2-1-2866. La inscripcién fue sustentada con la debida documentacion
emitida en Londres, Inglaterra e inscrita en el Registro Mercantil del Distrito Metropolitano
de Quito el 23 de abril del 2004.

Su objeto social es la prestacion de servicios especializados en inspeccion, verificacion,
aforo de control y certificacion de las importaciones del Ecuador. Actualmente realiza su
actividad mediante dos establecimientos activos, uno ubicado en la ciudad de Quito y ofro
en la ciudad de Guayaquil.

Situacion financiera del Pais

Si bien la economia ecuatoriana mejoré su desempefio durante [0s afios 2018 y 2017, aln
continua en proceso de recuperacidn, dada la inestabilidad de los precios del petrdleo, los
bajos niveles de inversién, asi como el altc endeudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con ia contratacién de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobiemno Ecuatoriane ha implementado varias reformas gue
pretenden reordenar las finanzas pulblicas, a fravés de la eliminacion y optimizacién de
ciertos subsidios, la reduccién del tamafio del Estado con la fusidon de varias entidades
estatales y la obtencién de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos exiranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
fributarias y de otra indole, que principalmenie buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.

La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas han
criginado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compania.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 23 de mayo del 2019 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre del 2018 vy aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. Tambien requiere que la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de [as politicas contables de
La Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde [os supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a ias normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptadc con anticipacion. El IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién;

(Véase pagina siguiente)
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Aplicacién obfigatoria

Norma Tema para efercicios
iniciados a pariiz de;

NIIF 3y NIIF 11  Enmienda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un negesio que 1 de enero del 2018
es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente mantenidos en dicho
negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una entidad obtiene el control conjunte de una
empresa gue €s una operacién conjunta, la entidad no vuelve a medir log intereses
previamente conocidos en esa empresa.

NIIF 9 Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacién negativa. 1 de enero del 2019
NIIF 18 Puklicacién de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazard a la NIC 17. 1 de enero del 2019
NiC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los 1 de enero del 2019

dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de como surja el

impuasto. Adicionalmente analiza las consecuencias del impuesto sobre la renta de

los pagos de instrumentes clasificados como patrimonic
NIC 19 Enmienda. Modificacion, reduccién o liquidacion del plan. 1 de erero del 2018
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de 1 de enero del 2019

que el activo relacionade esté listo para su uso o venta previsto, ese endeudamiento
se convierte en parte de los fondos que la entidad toma generalmente en préstamo al
calcular Iz tasa de capitalizacién de los préstamoes generales. Adicionaimente aclara

sabre los costos por préstamos elegibles para capitalizacian
NIC 28 Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1 de enerc del 2019
CINIIF 23 Enmienda. Incertidumbre sobre tratamientos al Impuesto & la Renta. 1 de enerc del 2019
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materiglidad y alinearlo con otras 1 de enero del 2020
modificaciones.
NIIF 3 Enmienda. Definicién de un negocio, 1 de enero del 2020
NIIF 17 Publicacian de Iz norma: "Contratos de seguros” que reemplazara a la NIIF 4, 1 de enero del 2021

La Compania estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, fendran impacto en los estades financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte son aplicables a las operaciones de
la Compafiia.

En cuanto a La NIIF 16 se incorpora las siguientes modificaciones principales:

. Reconocimiento de activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en
el estado de situacidn financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

. Reconocimiento de amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado integrales.

. Separacion del monto total de dinero pagado en una porcién de principal
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada
dentro de las actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Sobre la citada norma, la Administracion se encuentra efectuando un analisis general
para determinar los posibles efectos en la aplicacion de la referida Norma, debido a que
la Compariia mantiene ciertos contratos de arrendamiento representativos en calidad de
arrendatario.
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Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 8 “Instrumentos financieros”

La NIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicién de [a NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidén” e incorpora principalmente lo siguiente:

. La clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros,
. Deterioro de los activos financieros, y
. Contabilidad general de coberturas.

Clasificacion:

Los activos financieros se clasifican dependiendo del modelo de negocio de la Entidad,
asi como las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos activos. Bajo
NIIF 9 se presentan las siguientes categorias:

Costo amortizado: un instrumento financiero se mide al costo amortizado si: a) el objetivo
del modelo de negocio es mantener el activo financiero para cobrar los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones del instrumento financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital (principal) e
intereses.

Valor razonable: un instrumento financiero se mide al valor razonable con cambios en
“Oftros resultados integrales” cuando dentro de su modelo de negocio se busca cobrar los
flujos de efectivo contractuales y/o vender el activo financiero, es decir, el objetivo es
mixto (cobrar y vender). Cuando no cumplen esta caracteristica se miden al valor
razonable con cambios en resultados.

Para el caso de instrumentos de patrimonio se puede realizar una eleccioén irrevocable en
el momento de su reconocimiento inicial y medir los cambios posteriores de estos activos
financieros al valor razonable con cambio en “Ofros resultados integrales”, de lo contrario
se miden al valor razonable con cambios en resultados.

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las categorfas de costo
amortizado y valor razonable, dependiendo de las caracteristicas de los mismos.

Adicionalmente cuando un pasivo financiero medido al costo amortizado se modifique sin
que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdida
inmediatamente en resultados.
Deterioro de activos financieros
La NIIF 9 modifica sustancialmente los criterios para el registro y medicién de las
pérdidas por deterioro de activos financieros, estableciendo un nuevo modelo que
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incorpora el concepto de Pérdidas Crediticias Esperadas, en lugar de un modelo de
pérdida incurrida aplicado bajo la anterior NIC 39. Para este nuevo criterio se puede
utilizar dos alternativas de medicion:

Enfoque general de tres fases: Para este enfoque los activos financieros deben ser
clasificados en tres categorias o fases, dependiendo de su calidad crediticia a la fecha de
reporte y del aumento de riesgo de incobrabilidad y evidencia objetiva de deterioro. Cada
fase establece la forma en la que una entidad mide sus pérdidas por deterioro y como
aplica el método de tasa de interés efectiva. Esta alternativa se utiliza principalmente
para los activos financieros que tienen componenies de financiamiento (devengan
interés).

Enfoque simplificado: cuando no existen componentes de financiamiento significativos
{cuentas por cobrar comerciales corrientes), una entidad puede reconocer la pérdida
esperada para toda la vida del activo desde el reconocimiento inicial y utilizar un método
practico a través de una matriz de provisiones por tramos, en la que se aplique un
porcentaje fijo en funcién al nimero de dias que el saldo esta pendiente de pago.

En general las perdidas crediticias esperadas se fundamentan sobre los hechos pasados,
las condiciones presenies y las estimaciones justificables respecto de las condiciones
econdémicas futuras.

Aplicacion en la Compafiia

Segun lo permitido en las disposiciones de transicion de la NIIF @, la Compafiia decidié
no reexpresar las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos
significativos con respecto al afio anterior.

Los activos financieros que comprenden las cuentas por cobrar comerciales y demas
activos financieros relacionados con la operacion de la Compafiia contindan midiéndose
al costo amortizado. En cuanto a los pasivos todos se enmarcan dentro de la clasificacion
de costo amortizado, sin modificacién con respecto a la medicién del afic 2017.

En lo referente a la implementacién del modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, no se
obtuvo un impacto significative; la Compafiia utilizé su politica de calculo corporativo para
las provisiones por créditos incobrables, los cuales no presentaron modificaciones
significativas frente a este nuevo modelo de medicién, principalmente por la calidad
crediticia y nivel de riesgo de sus clientes.

NHF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaza los conceptos de reconocimiento de ingresos establecidos en la
NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias™, NIC 11, “Contratos de construccion” y varias
interpretaciones asociadas con su registro.
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Esta nueva norma establece los siguientes cinco pasos para el reconocimiento de
ingresos:

(iy Identificar los contratos con clientes,

(i)  Identificar las obligaciones de desempefio,

(i)  Determinar el precic de la transaccion,

(iv)  Asignar el precio de la transaccién de cada obligacién de desempenio; v,

(v) Reconocer el ingreso de las actividades ordinarias cuando la Compafiia satisface
cada obligacidn de desempefio.

Todo el modelo de la NIIF 15 se basa en que el ingreso se reconoce cuando el control de
un bien o servicio se transfiere a un cliente, concepto que reemplaza al anterior de la NIC
18 sobre |a transferencia de riesgos y beneficios.

Los principales cambios comprenden:

- Bienes o servicios vendidos en conjunto pero que individualmente son distintos se
deben reconocer por separado (obligaciones de desempefio).

- Cuando haya mas de una obligacion de desempefio en un proceso de venta, los
precios se asignaran en proporcidn al fotal de la transaccion.

- Las contraprestaciones variables incluyen conceptos tales como: incentivos,
rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resuliado, costos
capitalizables de contratos, etc. Estos valores se deben contabilizar como una
reduccion del valor vendido y/o como activos o pasivos del contrato, segln
corresponda; dichos valores se van reccnociendo en los resultados integrales del
afo conforme se vayan devengando o realizando.

Aplicacién en la Compaiiia:

Segun lo permitido en las disposiciones de la NIIF 15, la Compafiia decidié no reexpresar
las cifras comparativas del afio 2017, debido a que no existieron impactos significativos
con respecto al afio anterior.

Sus ingresos se componen de una sola obligaciéon de desempefio, su reconocimiento se
realiza al momento que el control del activo es transferido al cliente, cuando se entrega el
servicio y no existen contraprestaciones variables significativas como parte de estrategia
comercial.

Adicionalmente la Compariia modifico de manera voluntaria la terminologia establecida
en la NIiF 15 para la presentacién del siguiente rubro:

- Los anticipos recibidos de clientes, previamente se mantenian como otros pasivos no

financieros “anticipo de clientes” (al 1 de enero de 2018), ahora se definen como
pasivos del contrato.
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Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de [a Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos locales y del exterior. Los mencionados valores son de libre
disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Como se describe con mas detalle en la Nota 2.3, la Compatiia, a partir del 1 de enero
del 2018, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en
otroc resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados™. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfias: “pasivos
financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en

resultados”.

La Compafiia clasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias: “costo
amortizado”™ y “activos financieros a valor razonable”. La administracion determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila mantuvo activos y pasivos financieros
en la categoria de “costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar clientes
y relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
0 determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, relacionadas y otras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
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los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacion financiera
solo cuando se convierta en una parte segun las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccion
incluyendo los costos de transaccidn, excepto en la medicion inicial de los activos
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.
Medicion posterior

(a

(b)

Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial los instrumentos financieros basicos se miden
al costo amortizado utilizado el métedo del interés efectivo, menos una provision
por deterioro. La Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la prestacién de servicios en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

ii) Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por companias relacionadas por servicios prestados. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias. Las transacciones de
financiamiento se registran a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigenies en el mercado.

Pasivos financieros al costo amortizado
FPosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el

métoda de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por pagar proveedores y otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocics. Se
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reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por la prestacion de servicios de: inspeccion, analisis y
certificacidn de calidad de los productos Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En razén de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas (sobre las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al valor razonable,
arrendamientos por cobrar y activos del contrato, asi como coniratos de garantia
financiera).

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia registré provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US$13.110, que representa el 100% de provision sobre los activos
no recuperables incurridos. Dichos registros se presentan deduciendo el rubro de cuentas
por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente
reconocida.

La Administracién de la Compafiia, considera que la estimacién por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compariia se han extinguido, esto es, cuando la
obligacién especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos y retenciones
Corresponden a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un
periodo menor a 12 meses y crédito fributario def impuesto al valor agregado efectuadas

por terceros, adicionalmente incluye retenciones en la fuente de afios anteriores que se
encuentran en reclamos con el Servicios de Rentas Internas.
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Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Ei costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida atil estimada de los bienes de las propiedades y equipos, o de componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafila estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Util es irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de hienes NOmero de afios
Instalaciones 10
Equipos de coémputacion 3
Vehiculos 5
Muebles y equipo de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por [@a venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la Compafiia se han liguidado
en plazos inferiores a un ano, porlo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de [a evaluacidén por deterioro, los activos se agrupan a [os niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

Pasivos de contrato

Los pasivos de contratos constituye la obligacién de la Compaiiia a transferir bienes o
servicios a un cliente, por los cuales la Compafiia ha recibido un pago por parte de su
cliente (anteriormente anticipos de clientes e ingresos diferidos).

Al 31 de diciembre la Compafia presenta el siguiente pasivo de contrato:

- Anticipos a clientes: incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su
liquidacion se efectia a través de la entrega o prestacién de servicios, segun
corresponda, por parte de la Compania.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisidén para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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(ii)

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a [a renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a [a fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(i) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Comparfiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
correspenden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.
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(b)

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Deécimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad sccial: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(iv) Bonos: Corresponde a los montos que la Compafiia estima necesarios para
cubrir beneficios variables de ciertos ejecutivos para cumplimiento de
objetivos.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinficinco por ciento del
equivalente a la dliima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compariia o0 empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afic aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, ef
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando Ia
tasa anual de descuento del 4,25%(2017: 3,91%) equivalente a |a tasa promedio de
los bonos de los Estados Unidos del Norte América que estéan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a [os términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre
otras.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compania registro las ganancias y pérdidas
actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales a resultados integrales, el mismo que debid registrarse a
otros resultados integrales su efecto no es material para los Estados Financieros en
su conjunto.
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Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del aho las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compafiia.

Provisiones corrientes

l.as provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son [a mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para [iquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion
de servicios en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus servicios al cliente.

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios realizado en el curso
ordinario de las operaciones de la Compafila Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econoémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compafiia basa sus
estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

(i) Venta de servicios
Los ingresos provenientes de servicios de inspecciones correspondientes a Normas
INEN (origen y destino), reencauches y por inspecciones de vehiculos, que se
reconocen en el periodo en el que se prestan, considerando el grado de terminacion
de la prestacion al cierre del afio.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
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de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros como
son los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacion. La planificacién
general de gestion de riesgo de la compafia se encuentra enfocada principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos
riesgos vy los potenciales efectos adversos en el desempefio de la Compaifiia.

La Gerencia General tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo a las
politicas que son aprobadas por la Gerencia Regional y Casa Matriz, quien proporciona
los principios para el manejo de los riesgos, asi como las politicas elaboradas para las
areas especificas, como el riesgo de todo tipo de cambio, de interés y de créditos. A
continuacion se presenta los principales riesgos financieros a los que esta expuesta la
Compafiia.

(a) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctlen debido a las variaciones en las tasas de
cambio monetario. Las operaciones que desarrolla la Compania, las realiza
en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pais desde el afio 2000, por tanto, no se presentan efectos significativos en
los estados financieros por variaciones de este tipo.

(i) Cambios en normas o regulaciones aduaneras:

Es el riesgo de fluctuacion del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero que se espera recibir, debido a cambios en las normas aduaneras,
terminaciones de contratos con el estado, y otras regulaciones que afecten el
trafico internacional de mercancias. La exposicion de este riesgo estd
principalmente relacionada con las disposiciones establecidas por el Gobierno
Central y la Administracion Aduanera del Ecuador.

(b) Riesgo de credito

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas
en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que lleva a una pérdida
financiera. El riesgo de la Compaiiia estd relacionado con sus actividades
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(c)

operacionales, principalmente por sus cuentas por cobrar comerciales sus
actividades financieras en las cuales incluye el efectivo.

Como parte de una politica conservadora de gestion de riesgo de crédito se analiza
cualquier indicio de deterioro de la cartera y de ser necesario se esfima una
provision para cuentas incobrables.

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacidon (1)

Entidad financiera 2018 2017
Banco del Pacifico S.A. AAA- ADAC | AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- | AAA- AAA- T AAA-
Bank of America ND ND

(1) Datos disponibles a junio del 2018. Fuente: Superintendencia de Bancos del
Ecuador.
ND: No disponible.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compaiiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

* Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito {evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre ofras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

» Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

¢ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesqo de liquidez

Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago,
relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a fravés de los
vencimienios de sus activos y pasivos, de la obtencidn de lineas de crédito y/o
manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en certificados bancarios
por plazos menores de 90 dias permitiendo de esta forma a la Compafiia
desarrollar sus actividades normalmente.

La gestibn de riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de
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crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones, principalmente
las de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de [a Compafifa oriente sus
esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de sus recursos propios o
de su casa Matriz.

Administracion del riesgo de capital

La Gerencia administra {as bases de capital para cubrir los riesgos inherentes en su
actividad, y de esta forma asegurar que puede continuar como negocio en marcha, esta
estrategia se ha mantenido constante desde aro anterior.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
{entre 1 y 3 afios} y largo {mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Companifa.

» Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

+ Elretorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Cuentaspor pagar proveedores 61.946 108.791
Cuentas por pagar otros 26.370 37.130
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 30.514 34.194
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {471.895) (123.581)
Deuda neta (353.06%) 56.534
Total patrimonio neto 823.830 764.077
Capital total 470.765 820.611
Ratio de apalancamiento 0% 0%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que La Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los monios incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, [0s resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o fas que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia junto con las politicas mantenidas por la Casa Matriz, con base en la
evaluacién individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y posibilidad
de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provisién
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. Ver Nota
2.6.3.

(b) Vida dtil de los propiedades v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyscciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas dtiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacidén se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2018 2017
Ccerriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo v equivalentes de efectivo 471.895 123.581

Cuentas por cobrar clientes 56.166 87.510

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 802.107 904.568
Total activos financieros 1.130.168 1.095.659
Pasivos financieros medidos alf costo amortizado

Cuenias por pagar proveedores 61.946 108.791

Cuentas por pagar compariias relacionadas 30.514 34.194

Cuentas por pagar otras 26.370 37.130
Total pasivos financieros 118.830 180.115

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor razonable. Las
cuentas por cobrar a clientes, cuentas por pagar proveedores y efectivo y equivalente de
efectivo se aproximan al valor razonable debido a |la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2018 2017
Caja 1.300 1.300
Bancos locales (1) 470.595 122.281

471.895 123.581
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(1) Corresponden a depoésitos de libre disponibilidad mantenidos en: Banco del Pacifico
S.A. por US$166.195 (2017: US$108.135) v en Banco Internacional S.A. por
US$304.400 (2017: US$14.1486).

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicién:

2018 2017
Clientes (1) 69.276 71.830
Provision por deterioro (2) (13.110) (4.320)
56.166 67.510
(1)  Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:
2018 2017
Corrientes 6.272 20.597
Vencidas
0 a 30 dias 33.288 23.229
31 a 60 dias 9.950 9.298
61 a 90 dias 2.490 1.751
91 a 180 dias 3.408 1.978
mas de 180 dias 13.868 14.977
69.276 71.830

(2) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2018 2017
Saldo inicial 4320 75.055
Incrementos 9.296 9.312
Bajas (3) (508) (80.047)
Saldo final 13.110 4.320

(3) Al 31 de diciembre del 2017, corresponden principalmente al castigo de cartera de:
Mundo Depaortive Medeport S.A. por US$6.297; Equinox Ecuador S.A. por US$5.233;
Corporacion Favorita C.A. por US%4.249; e Importadora Disvasari S.A. por US$2.007
y otros saldos menores.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion:

Descripcion

Al 1 de enero del 2017
Costo

Depreciacion acumulada
Vealor en libros

Movimiento 2017
Adicicnes
Depreciacidén
Valor en [ibros

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2018
Adiciones

Bajas

Baja depreciacién
Depreciacién
Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2018
Costo

Depreciacion acumuiada
Valor en libros

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Froveedores locales

Muebles v
Equipc de Equipos de
Instalaciones Computacién Vehiculo cficina Total

6.625 145.413 1.339 196.704 350.081
(6.578) (136.448) (1.339) {195.296) (339.661)

47 8.965 - 1.408 10.42¢0

- 1.407 5223 8.630
- (7.286) - (6.631) (13.917)

47 3.086 - - 3.133

6.625 146.820 1.339 201.827 358.711
(68.578} {143.734) (1.339) (201.827} (383.578)

47 3.086 - - 3133

1.572 9.318 - 1.448 12.338
- (286} - - {286}

- 286 - - 286
(10) (6.256) - (12} (6.278)

1.6809 6.148 - 1.436 9.193

8.1¢7 155.852 1.339 203.375 368.763
(6.588) (148.704) {1.339) (201.939) (358.570}

1.809 5.148 - 1.436 8.193

2018 2017
61.946 108.791

Corresponden principalmente a cuentas por pagar a bonos gerenciales por US$3.184
(2017: US$6.328) y a Moody por US$16.125 (por pago de impuestos prediales de las

oficinas anteriores).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante
2018 y 2017 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo ia denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control

los afios
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conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia ©
administracion.

a) Saldos:

Relacion Transaccidn 2018 2017

Cuentas por cobrar

Intertek Finance Plo Entidad del Grupo Servicios prestados 552.282 886.580
Caleb Brett Ecuador S.A Entidad del Grupo Servicios prestados 33.995 11.577
Intertek Testing Services Argentina S.A. Entidad del Grupo Servicios prestados - 1.200

Intertek Brentwood Entidad del Grupo Servicies prestades 9.446 -
Intertek International Limited (Dubai Branch) Entidad de! Grupo Servicics prestados 2.705 2.854
Intertek Testing Services De Mexico Entidad def Grupo Servicios prestados 1.280 640
Intertek Testing Services Perd S.A Entidad de! Grupo Servicios prestados 1.800 B56

Intertek Do Brasil Inspecoes Lida Entidad de! Grupo Servicios prestados 459 -
Intertek Caleb Brett Colombia S.A. Entidad del Grupo Servicios prestados 140 1.061
£02.107 904.568

Cuentas por pagar

Caleb Brett Ecuador S.A Entidad del Grupo Servicics prestados 28.068 -
Intertek Caleb Brett Panama Inc Entidad del Grupo Compra Servicios 1.124 2.054
Intertek Do Brasil Inspecces Lida Entidad de! Grupo Compra Servigios 682 10.444
Intertek Caleb Brett Colombia S.A. Entidad de! Grupo Compra Servicios 373 682
Intertek Testing Services Peru S.A Entidad del Grupo Compra Servicios 180 8.1658
Intertek Testing Hong Kang Entidad deil Grupo Compra Serviclos 87 4.771
Intertek Testing Services Shenzhen Ltd Entidad del Grupo Compra Servicios - 3.377
Intertek Intemational inc Entidad del Grupo Compra Servicios - 880
Intertek Caleb Brett Venezuela Entidad del Grupo Compra Servicios - 842
Intertek De Guatemala Sociedad Anonima Entidad del Grupo Compra Servicios - 527
Intertek Iberica Spain S.A.U Entidad del Grupo Compra Servicics - 370
intertek Pakistan Pvi Ltd Entidad del Grupo Compra Servicios - 368
Intertek Testing Services Lid Shanghai Entidad del Grupo Cormpra Servicios - 385
Intertek Testing Services Japan Entidad de! Grupo Compra Servigios - 290
{Otros Menores Entidad del Grupe Compra Servicios - 1.069
30,514 34,194

Los saldos por cobrar y pagar a compafhias relacionadas no devengan intereses y son

exigibles en el corto plazo.

by  Transacciones:

Relagion Transaccidn 2018 2017
Prestacién de Servigios

Intertek Caleb Brett Zcuador 5.4, Entidad del Grupo Comercial 33.995 38.040
Intertek Testing Services Perd S.A. Entidad del Grupo Comercial 9.190 . 10.082
Intertek Do Brasil Inspecoes LTDA Entidad del Grupo Comercial 4.507 :
Intertek Intemnational Limited (Dubai Branch) Entidad del Grupo Comercial 2,705 11.719
Intertek Testing Services de Mexico Ertidad del Grupo Comercial 1.280 860
Intertek India Private Limited Entidad del Grupo Comercial - 350
intertek Caleb Brett Colombia INC Entidad del Grupo Comercial - 120
Intertek Testing Singapore Entidad del Grupo Comercial - 5.500
Intertek Testing Services Argentina S.A, Entidad del Grupo Comercial - 3.300
Intertek Iberica Spain §.A.U Entidad del Grupo Comercial 378 -
Intertek Testing Services Colombia S.A, Entidad del Grupo Comercial 140 1.301
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Relacién Transaccion 2018 2017
Compra de Senvicios

Intertek Testing Services LTD Shanghai Entidad del Grupo Comercial 55.938 5.786
Intertek Testing Mangement Limited Entidad del Grupo Comercial 52.282 33.402
intertek Do Brasil Inspecoes LTDA Entidad del Grupo Comercial 49.256 22.587
Intertek Caleb Brett Ecuador S.A. Entidad del Grupo Comercial 44.426 44.428
Intertek Caleb Brett Panama S.A. Entidad del Grupo Comercial 13.512 12.666
Intertek Testing Services Perd S.A. Entidad del Grupo Comercial 13.440 22.522
Intertek Caleb Brett Venezuela Entidad del Grupo Comercial 7.643 8.580
Intertek India Pwt Lid Entidad del Grupo Comercial 7.375 4,668
Intertek International INC Entidad del Grupe ~ Comercial 6.855 2.453
Intertek Testing Hong Kong Entidad del Grupe Comercial 6.445 11.618
Intertek Testing Services Shenzhen Lid Entidad del Grupo Comercial 3.858 8.702
Intertek Colombia S.A. Entidad del Grupo Comercial 3.288 -

Intertek de Guatemala S.A. Entidad del Grupo Cemercial 3.039 10.800
Intertek Testing Services Brentwood Entidad del Grupo Comercial 2.279 2.887
Infertek Caleb Brett Chile Entidad del Grupo Comercial 2.052 500
Intertek Testing Services Mexico Entidad del Grupo Comercial 1.465 310
Intertek S.R.O Entidad del Grupo Comercial 1.146 -

Interiek Iberica Spain 3.AU Enfidad del Grupe Comercial &71 1.568
Intertek Pakistan (PVTILTD Entidad del Grupe Comercia! T45 931
Interiek Testing Services Shenzhen Ltd Guangzhou Entidad del Grupe Comercial 520 62
Intertek Testing Services Taiwan Ltd. Entidad del Grups Comercial 475 -

Imtertek Caleb Brett Uruguay Entidad del Grupo Comerciat 380 350
Intertek Caleb Brett El Salvador S.A. Entidad del Grupo Comercial 300 -

Intertek Testing Singapore Entidad del Grupo Comercial 294 -

Intertek Italia Spa Entidad del Grupo Comercial 221 -

Intertek Testing Services Tianjin Limited Entidad del Grupo Comercial 63 3g1
Intertek Caleb Brett Colombia S.A. Entidad def Grupo Comercial - 2.783
Intertek Crient Testing Services Entidad del Grupo Comercial - 893
Intertek Testing Services Japan Entidad def Grupo Comercial - 739
Intertek Portugal Unipessoal Entidad del Grupo Comercial - 681
Intertek Test Hizmetler A.S. Entidad del Grupo Comercial - 620

Remuneraciones al personal clave de la gerencia:

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafiifa durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 018 2017

Sueldos y salarios 50.784 47.136

ANTICIPOS DE CLIENTES

2018 2017
Anticipos de clientes aforo (1) 85.783 85783
Anticipos de clisntes origen (1) 51.523 51.523
Anticipos de clientes comercial 40.174 34.796
177.480 172.102
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(1} Corresponden a los pagos anticipados recibidos de algunos clientes en afos
anteriores, por concepto de verificaciones en origen. Los servicios no se prestaron y
los valores no se devengaron. Hasta la presente fecha estos valores no han sido
reclamados por los clientes.

IMPUESTOS
Situacion fiscal

El 22 de febrero del 2009 [a Compafiia presenta un reclamo de pago indebido al Servicios
de Rentas Internas y dos solicitudes de pago en exceso por retenciones de afios
anteriores, las mismas que ascienden a US$99.261 y US$23.660 correspondientes a los
ejercicios fiscales 2007 y 2008 respectivamente.

La Administracion de la Compafiia con el apoyo de sus asesores tributarios concluyen
que el Tribunal Contencioso Tributario podria resolver en el lapso de este afio 2019 la
demanda interpuesta por Intertek International Limited, de impugnacién de la Resolucion
109012011RREC016335 por el tramite de pago en exceso de Impuesto a la Renta de los
periodos fiscales 2007 y 2008.7

Impuesto a la renta

La compoesicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta comriente 18.043 8.289
Cargo a los resultados integrales del afio 18.043 8.289

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017 se determiné como sigue

(Vease pagina siguiente)
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2018 2017
Utilidad antes de participacidn laboral e impuesio 2 [a renta 81.525 (922)
Menos - Participacion a los trabajadores (13.729) -

Utilidad antes de impuestos 77.796 {922)

Mas: Gastos no deducibles (1) 4.216 34.482
Base imponible total 82.012 33.560
Tasa de impuesto a la renta (2) 22% 22%
Impuesto a la renta causado 18.043 7.383
Anticipo de impuesto a la renta 10.708 8.289
Impuesto a la renta determinado 18.043 8.289

(1

Corresponde principalmente a US$4.216 (2017: US$8.664) de remuneraciones no
aportadas; (2017: US$17.311 de Gastos de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria; US$8.507 de provisiones de cuentas incobrables
que excedan los limites establecidos en [a ley).

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue

cono sigue:
2018 2017
Impuestos a la renta causado 18.043 B8.289
Menos

Anticipo de impuesio a la renta - (4.759)

Retenciones en |a fuente efectuadas (16.972) {16.628)

Credito tributario afio 2017 (13.098) -
Saldo a faver (12.027) {13.098)

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

(2)

En el afio 2018, la Compafiia acogié una farifa de impuesto a la renta del 22%
segun el Art. (....) posterior al Articulo 37.1) de la Ley de Régimen Tributario
interno, debido a que la Compafia es considerada como pequefna empresa vy
facturd menos del USD 1.000.000,00.
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La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a Ia renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

En los afios 2018 y 2017, la compafiia presenta en el estado de resuitados como
impuesto a la renta el monte de US$18.043 (2017: US3$B.289) siendo el impuesto
causado mayor al anticipc minimo (2017: corresponde al anticipo minimo de impuesto a
la renta por cuanto dicho monto es superior al impuesto causado).

Impuestos por recuperar y pagos

Compaosicidn:

2018 2017
Impuestos por recuperar:
[VA en compras 1.704 4.962
Otros impuestos 21.749 20.163
Retencicnes en la fuente afio 2007 99.261 99.261
Retenciones en la fuente afic 2008 23.660 23.660
Crédito tributario a favor afio 2017 - 13.0988
8Crédito iributario a favor afio 2018 12.027 -
158.401 161.144
2018 2017
Impuestos por pagar:
VA en Ventas 3.9687 4 361
Retenciones en [a Fuente 1.111 7.109
IVA en Retenciones 895 4.134
5973 15.604

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones- realizadas ccn partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucidén No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y
remita por parte de [a empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe)} o US$3.000.000 (Anexo). En ia referida Resolucién se establece ademas las
operaciones gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Gnicamente por proporcion de transacciones.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, de acuerdo a la normativa vigente, [a Companiia no
esta obligada a presentar el anexo de las operaciones con partes relacicnadas debido a
que no superan los US$3.000.000 acumulado entre ingresos, gastos, activo y pasivo.
Otros asuntos - reformas tributarias

“Reglamento para la aplicacién a la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”:
El 21 de agosto del 2018 se publicé el referido documento en el Registro Oficial No. 309,
donde entre otros aspectos, se dispone lo siguiente:

Remision de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya recaudacion y/o administracion corresponda
Unicamente al Servicio de Rentas Internas, con sus respectivos términos vy
condiciones.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta
el 2 de abril del 2018, con sus condiciones y requisitos establecidos.

Las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en la medida en que no
excedan los ocho (8) dias corridos.

Se elimina el pago de la tercera cuota del Anticipo Impuesto a la Renta pagado para
el afio 2019. Por lo cual, en los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta pagado
sea mayor al Impuesto a la renta causado se tomarda como crédito tributario su
diferencia para el afio 2019.

No aplicara la exencidon de retenciones en la fuente conforme a lo indicado en la
resolucion 509 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo haya,
previo a su distribucién, incumplido con el deber de informar sobre la composicién
societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables
del presente Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencion en la
fuente del impuesto a la renta.

Se aclara la forma de proceder a la retencion en la fuenie por dividendos, para la
aplicacion del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por |a sociedad sea del 28%, el
porcentaje de retencion sera 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesio a la renta aplicada por [a sociedad sea del 25% o
menor, el porcentaje de retencion sera 10%.
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c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el
Servicio de Rentas Internas establecera los respectivos porcentajes de retencién,
a través de resolucion de caracter general.

* Se deroga el ISD bajo compensacion, cuando existan casos de compensacién de
creditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, resultare un
valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara constituida por el
saldo neto transferido.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicd la dltima modificacion mediante
sentencia de [a Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectdan las
siguientes reformas detalladas a continuacién:

. incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a
la preduccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptive que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

» Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; ifi)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y peguefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer egjercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre gue en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.
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) Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefas empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver fotal o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los costos y
gastos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como
apartes patronales al seguro social abligatorio.

. Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

. Eliminacion de [a obligacidon de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre gque no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

) Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualguier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, a fravés de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compania, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Reversos y/fo  Saldos al
inicio Incrementos  utilizaciones final

2018

Corriente

Beneficios a empleados (1) 65.483 116.741 (97.508) 84.718
Jubilacién patronal y desahucio (2) 78.496 27.477 (1.274) 104.699
2017

Beneficios a empleados (1) 50.325 100.980 (85.822) 65.483
Jubilacion patronal y desahucio (2) 66.162 12.334 - 78.496
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(1) La Compafia al cierre de sus estados financieros mantiene principalmente
US$73.833 (2017: US$63.558) de vacaciones; US$4.122 (2017. US$3.540) de
Aporte al [ESS y US$13.729 de participacion de trabajadores.

(2) Ver Nota 14.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicién:

2018 2017
Jubilacién patronal 84.445 682.216
Bonificacién por desahucio 20.254 16.280
104.699 78.496

El saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 3,91%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de mortalidad e imalidez (1) T™ IESS 2002 T™M IESS 2002
Tasa de rotacién 5,90% 5,90%
Vida laboral promedio remanente 7,43 7.8

M Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Totales
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Al 1 de enero 62.216 50.593 16.280 15,569 78,486 66.162
Costo laboral por senicio actuales (2) 11.053 8.770 2.837 2.235 13.580 11,008
Costos financieros (2) 2.431 2.094 627 645 3.058 2.739
Pérdida {ganancias) actuariales 10.857 758 2.084 (2.169) 12.741 (1.410}
Beneficio pagado - - {1,274) (1.274) -
Efecto de reduceidn y liguidaciones (1.812) B _ (1.912) .
anticipadas

84.445 62,216 20.254 16.280 104,699 78,496

(40)



15.

16.

17.

INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

(2) Durante el 2017, estos valores son registrados a resultado integral del ejercicio (2016:
los valores son registrados a otros resultados integrales del ejercicio).

CAPITAL SOCIAL

Intertek International Limited es una sucursal en el Ecuador por lo que su Unico accionista es

la casa matriz Intertek International Limited - Matriz Londres, cuyo capital accionaric

autorizado y pagado es de US$2.366.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de [a Adopcién por primera vez de las
“NIHE”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liquidacién de la Compariia a sus accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS
2018 2017
Standar (1) 546.176 444.847
Comercial (2) 357.625 400.835
903.801 845.682

(1} Corresponden a los ingresos por las inspecciones correspondientes a Normas INEN
(origen y destino) y reencauches.

(2) Corresponden a ingresos por inspecciones de vehiculos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerde a su naturaleza son los
siguientes:

Costo de Gastos

2018: senvicios administrativos Total
Costo de servicios 358.778 - 358.778
Sueldos - 185.386 185.386
Beneficios sociales - 71.477 71.477
Arriendos - 29.859 29.859
Viaticos - 23.820 23.820
Seguros - 20.364 20.354
Servicios basicos - 18.569 18.569
Consuliorias - 14.496 14.496
Participacion de trabajadores - 13.72¢ 13.729
Otros gastos personal - 12.862 12.862
Impuestos - 12.616 12.616
Provision inccbrable - 9.296 9.296
Gastos legales - 7.375 7.375
Suministras - 7.022 7.022
Depreciacion - 6.278 6.278
Suscripciones - 5673 5873
Mantienimiento - 4.730 4,730
Otros gastos - 23.875 23.675

358.778 467.227 826.005

Costo de Gastos _

2017: Senicios administrativos Total
Costo de servicios 338.585 - 338.585
Sueldos 32.604 171.618 204.222
Beneficios sociales - 83.873 83.873
Arriendos - 30.216 30.218
Otros gastos - 30.059 30.058
Consultorias - 25.701 25.701
Servicios basicos - 21.642 21.642
Seguros - 20.095 20.085
Viaticos - 19.574 19.574
Depreciacion - 13.817 13.817
Impuestos - 12.620 12.620
Provision incobrable - 9.312 9.312
Suministros - 8.290 8.290
Oftros gastos personal - 7.710 7.710
Suscripciones - 5.610 5.610
Gastos legales - 5.249 5.249
Mantienimiento - 4.892 4.892

371.189 470.378 841.567
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INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RECLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A ESTADOS

PREVIAMENTE REPORTADOS

Con finalidades de presentacion, el estado de situacién financiera del afio 2017 incluye
las siguientes reclasificaciones en los siguientes rubros no efectuadas en los libros de la

Compafiia a esa fecha:

2017 Saldos segun Saldos segln
registros estados
contables Diferencias financieros

Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo (1) 1.010.162 {(885.581) 123.581
Cuentas por cobrar a compafifas refacionadas (1) 17.987 886.581 904.568
1.028.149 - 1.028.149

(1) Corresponde a la reclasificacion de los saldos mantenidos anteriormente como
efectivo y equivalentes por la cuenta bancaria corporativa con el BOFA (Bank of
America), debido a que son valores que maniiene el Banco a nombre de la

Compafifa intertek Finance PLC.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de [a Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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