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1. ESTADOS FINANCIEROS COMPARABLES

INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en Délares Americanos)

NIIF’s NIIF’s NIIF's

1/01/2010 1/01/2011  31/12/2011

|ACTIVO 1.473.485,27 1.926.267,85 2.390.512,79 I

|C0rriente 1.360.020,31 1.740.420,64 2.250.364,08 |
Caja- Bancos 236.438,95 540.649,51 993.776,61
Cuentas por Cobrar, neto 629.467,57 678.910,85 753.235,54
Pagos Anticipados 3.925,34 5.153,43 7.624,16
Impuestos 201.572,98 216.007,67 217.950,81
Otros Activos Corrientes 288.615,47 299.699,18 277.776,96

[No Corriente 113.464,96  185.847,21 140.148,71 |
Propiedad, Planta y Equipo 535.665,16 333.743,09 337.973,09

(-) Dep Acum PPE

(422.200,20)

(147.895,88)

(197.824,38)

|PASIVO 404.525,30 523.723,31 675.453,52 I

|C0rriente 404.525,30 500.480,41 659.974,92 |
Obligaciones Comerciales 218.042,34 311.006,14 404.859.,96
Obligaciones Fiscales 86.810,84 87.750,26 124.056,38
Sueldos y beneficios sociales por Pagar 99.672,12 101.724,01 131.058,58

[No Corriente - 23.242,90 15.478,60 |
Pasivos por Impuestos Diferidos - 23.242.90 15.478,60

|PATRIMONIO 1.068.959,97 1.402.544,54 1.715.059,27 I
Capital Social 25.000,00 2.366,08 2.366,08
Reservas - 53.536,28 53.536,00
Reserva por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo - 73.602,53 96.845,43
Reserva por diferencias de cambio - (4.814,48) (4.814,20)
Resultado afios anteriores 1.029.189,00 1.263.681,39 1.578.505,92
Resultados Implementacién NIIF's 14.770,97 14.172,74 (11.379,96)

Total Pasivo y Patrimonio

1.473.485,27

1.926.267,85

2.390.512,79 |




INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en Délares Americanos)

INGRESOS
Ingresos por Servicios

2011

$1.774.401,00

2010

$1.289.390,00

Aforo Fisico en Destino $ 846.761,00 $770.184,00
Programa de Estandares - INEN e

Inspecciones Comerciales $927.640,00 $519.206,00
COSTO Y GASTOS DE OPERACION

Costos y Gastos de Operacion $ 1.319.007,00 $911.176,00
Utilidad en Operacion $ 455.394,00 $ 378.214,00
OTROS INGRESOS

Otros ingresos (egresos) $ 2.440,00 -$ 1.833,00
UTILIDAD ANTES DEIMPUESTOS $ 457.834.00 $ 376.381.00
15% Participacién trabajadores $ 68.687,00 $57.020,00
24% Impuesto a la Renta $74.324,00 $ 60.584,00
UTILIDAD NETA $314.823.00 $ 258.777.00




INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresado en Délares Americanos)

Reserva por

. - . . Adopcion por
Detalle Capital Utilidades revaluacion Ganancias rimera vez de Total de
Social Retenidas de Activos del Periodo © NIIF's Patrimonio
Fijos
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 Bajo NEC 2.366 1263681,39 96.845 314.825 -11379,96  1.715.059
Ajustes por Adopcion primera vez NIIF's 0
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 2.366 1.263.681 96.845 314.825 -11.380  1.715.059
Reserva por Adopcion por
Capital Utilidades revaluacion Ganancias . P P Total de
Detalle R . . . primeravez de ) |
Social Retenidas de Activos del Periodo NIIE's Patrimonio
Fijos
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 Bajo NEC 2.366 1003094
Ajustes por Adopcion primera vez NIIF's -598 73.603 14.771 87.775
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 2.366 1.002.496 73.603 260.587 14.771  1.402.544]




INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresado en Délares Americanos)

2011 2010
Detalle
(En US$) (En US$)

INCREMENTO NETO (DI SMINUCI ON) 304.211
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 474.196| 318.135
Clases de cobros por actividades de operacion 1.745.486 1.255.447
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidon de servicios 1745.486 1255.447
Clases de pagos por actvidades de operacion -1.220.161 -856.949
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -1220.161 -856.949
Intereses recibidos 6.560 2.056
Impuestos a las ganancias pagados -57.689) -82.419
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE I NVERSI ON -21.070 -13.924
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades -16.840 -10.937
Adgquisiciones de propiedades, planta y equipo -4.230 -2.987
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBI O SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 0| 0|
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 453.126 304.211
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 540.650 236.439
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 993.776 540.650
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 457.834 378.191
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 42.833 28.696
Ajustes por gasto de depreciaciéon y amortizacion 668 27.450
Ajustes por gastos en provisiones 946 1246
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 120.238 30.712
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes -31510 -48.861
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 49.904 -6.340)
(Incremento) disminucién en otros activos -239 900
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 78.835 91688|

Impuestos Diferidos -7.764
Incremento (disminucién) en beneficios empleados 3.955 -2.370
Incremento (disminucién) en otros pasivos -4.305

Incremento (disminucién) gastos acumulados 23.102]
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 620.905 437.599




2 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1. INFORMA CION GENERAL

INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED - SUCURSAL ECUADOR - Fue autorizada para
iniciar sus operaciones en el Ecuador mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compaiiias No.94-1-1-1-2866 del 28 de octubre de 1994 con el nombre de INCHCAPE TESTING
SERVICES. En abril de 1997, cambid su denominacién a INTERTEK TESTING SERVICES
INTERNATIONAL. Finalmente el 19 de abril del 2004, la Superintendencia de Compafiias
resuelve mediante Resolucion No. 04.Q.U.1612, calificar de suficientes los documentos otorgados

en la ciudad de Londres - Inglaterra, respecto al cambio de nombre de la compaiiia Matriz por el de
INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED.

La Sucursal, mantiene operaciones relacionadas principalmente con la prestacion de servicios
especializados de inspeccion, verificacion y aforo de control y certificacién de las importaciones del
Ecuador. Para ello, el 8 de noviembre del 2005, el Directorio de la Corporacion Aduanera
Ecuatoriana concedio a la Sucursal la respectiva autorizacién por el periodo de cuatro afios, para la
prestacion de servicios de verificacidon en origen de mercancias importadas al Pais (servicio que
fue prestado hasta abril del 2008). Por otro lado, el 18 de noviembre del 2005 el Ministerio de
Finanzas y Crédito Publico otorga a la Compafifa la concesiéon de prestacion de servicios
especializado de aforo fisico en destino, notariado en septiembre 4 de 1996 y celebrando un
convenio de prorroga con dicho Organismo el 30 de diciembre de 1997. Durante el 2011, el
principal ingreso que percibe la Compaiifa es producto del servicio de inspeccién aforo fisico en
destino cuyo importe neto acumulado al afio 2011 represent6 el 48% (60% al afio 2010) con relacién
a los ingresos totales.

De acuerdo a las Resoluciones No. 09 y 10 emitidas por el Consejo Nacional de la Calidad -
CONCAL, se requiere previamente a la importacién y/o comercializaciéon de bienes, que estos
cumplan con reglamentos técnicos emitidos por el INEN, debiendo demostrar el cumplimiento con
Certificados de Conformidad expedidos por organismos de evaluacién de la conformidad
debidamente acreditados y reconocidos, los bienes que deberdn demostrar la conformidad se
encuentran en una "lista de bienes sujetos a control”. En vista de estos requerimientos y no
existiendo en la Reptblica del Ecuador Organismos acreditados para inspecciones de bienes y que
puedan emitir estos certificados, en cumplimiento al ISO 17020, la Sucursal Intertek en Ecuador,
amparados en lo dispuesto en el articulo No. 10, literal i) de la Ley del Sistema Ecuatoriano de la
Calidad la Compaiifa procedid a solicitar al CONCAL las Designaciones RTE INEN 013, 011 y
010, resolviendo dicho Organismo en diciembre 8 del 2009 en sesion del 2 de diciembre del mismo
afio, lo siguiente:

v" Designar como Organismo de la Evaluacién de la Conformidad a INTERTEK para que
realice la verificacion del RTE INEN 013 - Etiquetado y rotulado de textiles, prendas de
vestir, calzado y accesorios afines.

v" El Organismo de inspeccién designado INTERTEK debe dar cumplimiento a los
articulos No. 10, 11 y 12 de la Resolucién MNAC-06-024, publicada en el R.O. No. 402 del
22 de noviembre del 2006.

v Notificar al Organismo de inspecciones INTERTEK la designacién y la Direccién
Ejecutiva entregard del correspondiente Certificado de Designacién No. CONCAL 09-008
con el anexo técnico correspondiente para los ensayos designados.  El Certificado tiene
vigencia de 2 afios.




v' No autorizar la Designacién solicitada para la verificacién de los Reglamentos
Técnicos RTE INEN 011 - Neumaéticos, RTE INEN 010 - Productos cerdmicos, vajillas
y demds articulos de uso domestico, higiene o tocador, en razén de que INTERTEK no
dispone de infraestructura para la evaluacion de la Conformidad y el Pais no cuenta con
laboratorios acreditados ni designados para la ejecucién de los ensayos como parte
complementaria de las inspecciones de acuerdo a lo establecido en el art. No.9, literal
1) de la Ley del Sistema Ecuatoriano de la Calidad y arts. No. 8, 9 y 10 de la Resolucién
MNAC-06-024, publicada en el Registro Oficial No. 402 de noviembre 22 del 2006.

A partir del mes de febrero del 2009, la Compafiia procedié a facturar un nuevo servicio
orientado a estdndares de calidad sobre la importacion de ciertos productos sujetos al cumplimiento
obligatorio de reglamentos técnicos RTE INEN y/o NTE INEN de caricter obligatorio y que
requieren la presentacion de los Certificados INEN-1, cuyo importe neto acumulado representa el
11% con relacién a los ingresos totales. Dichos certificados serdn controlados por el Organismo de
Acreditacion Ecuatoriana.

Los estados financieros de INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED - SUCURSAL
ECUADOR convertidos a NIIF por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, han sido emitidos
con autorizacién de la Gerencia y luego puestos a consideracién del Apoderado, no existen actas de
aprobacién de Junta General de Accionistas puesto que la compaiiia no esta obligada societariamente
por ser una sucursal en Ecuador de una compaiiia extranjera




NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de éstos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién a
las NIIF’s vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

NOTA 2.1 BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los presentes estados financieros separados de INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED
constituyen los primeros estados financieros separados preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y
las excepciones adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente,
los estados financieros separados al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados
para poder presentarse en forma comparativa con los del 2011.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

NOTA 2.2. ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propdsito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la

clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

NOTA 2.3. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO

Los elementos de propiedad, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que




beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. El costo
también puede incluir transferencias del patrimonio de cualquier ganancia o pérdida en contratos
que califican como coberturas de flujos de efectivo de compras de maquinarias y equipos.

Podra reconocerse en esta partida, los activos cuyo valor sea igual o superior a UDS $775.00 o GBP
£500.00.

La depreciacién de otros elementos de propiedad, planta y equipo, es calculada linealmente basada
en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracién de la Compafifa estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al
término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

p . %
Categoria de Activos Depreciacién
Inmuebles (Excepto Terreno) 5%
Instalaciones, maquinarias, equipos y muebles 10%
Vehiculos, equipo de transporte, equipo camionero mouvil 20%
Equipo de computo 33%
Software 33%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el importe en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién de la Compaiifa ha
definido como mayor a un afio.

NOTA 2.4. INTANGIBLES

INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED reconoce como activo intangible a aquellos que
generen beneficios econdmicos futuros y estos a su vez fluyan a la Compaiiia, tal es el casos
especifico de los programas informdticos considerados con una vida util finita.




La amortizacién acumulada de tales activos serd llevada a cabo bajo el método linea recta
considerando una vida util no superior a 5 afios, siendo revisado en cada fecha de presentacion de
los Estados Financieros.

NOTA 2.5. DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los activos que tienen vida 1til indefinida y no estdn sujetos a amortizacién. Los activos sujetos a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en
libros de activos no financieros distintos de la plusvalia mercantil que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros.

NOTA 2.6. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables
por el afio 2010 y 24% para el 2011, la cual obtiene una reduccién de 10 puntos porcentuales (es
decir 15% o 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior




sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2011 la Compafifa registré6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

NOTA 2.7. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Los Beneficios que gozan los empleados de la Compafiia se dan a corto y largo plazo.

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera
y corresponden principalmente a:

» La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.




» Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

» Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal, Desahucio y Fondo Ejecutivos):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. La
Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo equivalente a la tasa promedio de los bonos
de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,

tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED.

NOTA 2.8. PROVISIONES, ACTIVOS Y PASIVOS

La Compaiiia registra provisiones cuando cumpla cada una de las siguientes condiciones:

» La Compaiifa tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados,

» Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y

» El monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacidon de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.




Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones para cubrir contingencias tributarias por los que pudiese verse afectada
la Compaiifa cuando se resuelvan definitivamente los procesos por los que atraviesa en la
actualidad.

NOTA 2.9. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de ICE e IVA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafifa  puedan ser medidos con fiabilidad y cuando INTERTEK
INTERNATIONAL LIMITED hace entrega de sus servicios al comprador y en consecuencia
transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la prestacién de servicios en el territorio
ecuatoriano y por intereses ganados sobre certificado de depdsito a plazos.

La compafifa reconocerd como ingresos ordinarios a los servicios provenientes de:

Servicio de AFORO,
Servicio de INEN,
Servicio COMERCIAL,
Intereses Ganados, o

YV VV VY

Reembolsos de Seguros.

La facturacion de las ventas y el reconocimiento del ingreso deberan llevarse a cabo una vez que el
trabajo se ha culminado y todos sus costos hayan sido cargados a las cuentas de resultados
respectivamente.

Los ingresos facturados serdn reconocidos en el periodo en que el trabajo fue completado, y deberan
de ser registrados a lo largo del periodo en que se generaron.




NOTA 2.10. RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS

Los efectos de las transacciones y demads sucesos se reconocen cuando ocurren (y no cuando se
recibe o paga dinero u otro equivalente al efectivo), asimismo se registran en los libros contables y
se informa sobre ellos en los estados financieros de los periodos con los cuales se relacionan.

NOTA 3.- ESTIMACIONES CONTABLES Y CRITERIOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, al inicio del periodo de transicion. (Nota 2.11).

» Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evaldan al cierre
de cada afio (Nota 2.7).

» Provisiones para cubrir contingencias tributarias: Se reconocen provisiones para cubrir
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias.
Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales
de los procesos resulten o no favorables para la Empresa. Se consideran también las
opiniones de sus asesores tributarios que estdn a cargo de los procesos. Estas estimaciones
se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas en los préximos ejercicios.

> Impuesto a la renta diferido: La Compaififa ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se
revertirdn en el futuro.




NOTA 4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

4.1.- Base de la transicion a las NIIF
Aplicacion de NIIF 1

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compafifas como INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED en calidad de
sucursal de una Empresa Extranjera, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en
el 2011, por lo cual los estados financieros de la compaiiia antes mencionada por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el afio terminado 2010 la
Compaiifa emitia sus estados financieros segtin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo
cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con
los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicién de la Compafiia es del 1 de enero al 31 de diciembre del 2010. INTERTEK
INTERNATIONAL LIMITED ha preparado su estado de situacién financiera de apertura bajo
NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva
de las NIIF.

4.2.- Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia
Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, la Compafiia ha optado por utilizar el valor razonable como costo
atribuido en algiin elemento de Propiedad, Planta y Equipo a la fecha de transicién a las NIIF
mediante el uso de tasaciones efectuadas por una Compaiia Aseguradora. Al resto de los activos
fijos se les asign6 como costo atribuido el costo, neto de depreciacién vigente al 1 de enero de 2010
segtin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o costo
depreciado bajo NIIF.

Beneficios a los Empleados

La compaiiia procedié a reconocer el importe razonable correspondiente a la provisién para
jubilacién patronal durante el ejercicio econémico 2010 y 2011.




4.3.- Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de la transicién
a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicidn con los siguientes detalles:

» Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.
» Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de

diciembre de 2010.

4.3.1.- Conciliacion del Patrimonio

Detalle Notas 01/01/2010  31/12/2010
Patrimonio no Atribuido a los Accionistas bajo NEC's 1.054.189,00 1.314.769,27
Equipo de Computacion a 0,00 96.845,43
Provision Jubilacion Patronal b -14.770,97 598,23
Pasivo por Impuesto Diferido c 0,00 23.242,90
Superavit por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo 0,00 73.602,53
Ganancias Acumuladas 0,00 -598,23
Resultados Acumulados adopcion NIIF's 14.770,97 14.770,97
Patrimonio no Atribuido a los Accionistas bajo NIIF's 1.068.959,97 1.402.544,54

4.3.2.- Conciliacion del estado de resultados integrales

Detalle Notas 31/12/2010
Utilidad Neta del Ejercicio bajo NEC's 260.586,65
Superavit por Revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo a 73.602,53

Utilidad Neta del Ejercicio bajo NIIF's 334.189,18




a) Propiedades, planta y equipos

Para efectos de la primera adopcién de las NIIF, la Compaiiia aplic6 la exencion del valor razonable
como costo atribuido. En ese sentido, determiné el valor razonable para la clase de Equipos de
Computo, en las que se identificé que su valor en libros segin NEC a la fecha de transicién diferfa
de forma importante de su valor razonable. Para otros elementos de propiedad, planta y equipo
distintos de los equipos de computacidén no se consideré necesario el uso de la referida exencion,
debido a que su valor en libros a la fecha de transicidn se estima es similar al valor que hubiera sido
determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimiento inicial al igual que por el nivel de
materialidad que poseen.

El valor razonable de dichos bienes se determiné en funcién de tasaciones efectuadas por Unica vez
de acuerdo con lo que establece la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas, a la fecha de
transicién, por una compafiia Aseguradora, sobre los equipos de computacién. Ademds, la
Compaiifa reviso la estimacion de vidas ttiles de esta clase de Propiedades, planta y equipos. La
aplicacion de los conceptos antes sefialados generd un incremento patrimonial de aproximadamente
USD $ 73.602,53 y el cual fue reconocido en otros resultados al final del ejercicio econémico 2010.

b) Provision Jubilacion Patronal

Durante el periodo de transicidon la compaiiia mantenia una reserva para el pago de beneficios a los
empleados, en el cual se efectud ajustes con la finalidad de poder reflejar la razonabilidad de la
partida contenida en los Estados Financieros.

Tales ajustes estdn basados acorde a un estudio actuarial realizado por la compafiia Actuaria Cia.
Ltda.

c) Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias
temporales entre las bases contables y tributarias de la Compaiia. La variacién de las diferencias
temporales entre NEC, correspondientes bdsicamente a bases tributarias y NIIF generé un
reconocimiento por impuestos diferidos que asciende a USD $ 23.242,90 al final del periodo de
transicion.




NOTA S.- ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeifio financiero de la Compaiiia.

El Directorio proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi como
politicas escritas que cubren dareas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo
de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros y para la inversion de los
excedentes de liquidez.

Riesgos de mercado.-

Es un riesgo que se encuentra fuera del control de la Compaiiia, puesto que las tasas de interés
podrian variar, lo que trae como consecuencia el decremento de valor de un instrumento financiero
(Activo o Pasivo).

Riesgo de cambio.-

La compaiiia se encontraria expuesta a este riesgo puesto a que las transacciones originadas por las
ventas de los servicios son llevadas a cabo en délares americanos.

Riesgo de crédito.-

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los clientes
mayoristas y minoristas, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, s6lo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan a
multiples clientes.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera
que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes. Puesto que la
Compaiiia pose certeza de que todos los créditos serdn cobrados.




Como politica de administracién de riesgos, la Compaiifa realiza provisiones para futuras cuentas
que podrian resultas incobrables, tales provisiones se encuentran detalladas en el siguiente cuadro:

Rango de Periodo Provision

De 181 a 365 dias 25%
De 366 a 450 dias 50%
De 451 a 540 dias 75%
superior a 540 dias 100%

Riesgo de precio del servicio

La principal exposicién a la variacién de precios del servicio que presta la INTERTEK
INTERNATIONAL LIMITED estin sujetos a variaciones propias del negocio, sin embargo no se
espera que las condiciones previstas en el contratos varien de forma desfavorable en un futuro
previsible.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compaifiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos.

Al final de los ejercicios econdémicos 2010 y 2011 no se ha podido evidenciar que la compaiiia
mantenga obligaciones pendientes de pago por lo que no estarian expuestas a las fluctuaciones en
los importes de instrumentos financieros.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaififa se basa en mantener una
maya financiera, es decir, tener destinado una reserva de dinero base y/o mantener buenas lineas de
crédito con intermediarios financieros a fin de mitigar dicho riesgo y poder cubrir con sus
desembolsos proyectados.

Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el
costo del capital sin necesidad de recurrir a un apalancamiento financiero.




A continuacién se presenta un resumen de los instrumentos financieros que mantiene INTERTEK
INTERNATIONAL LIMITED correspondientes al ejercicio 2011 y 2010.

Ejercicio Economico 2011

Activos Financieros

Cuentas
razonable | por Cobrar

Detalle

Activo Corriente
Efectivo en caja y bancos
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

993.776,00

Deudores Comerciales 93.954,00
Otros Cuentas por Cobrar 2.713,00
Companias relacionadas 649.574,00

Pasivos Financiero

Inversiones
hasta
]
vencimiento

Cuentas
por pagar

993.776,00
277.777,00
93.954,00
2.713,00
649.574,00

277.777,00

993.776,00 746.241,00

277.777,00 2.017.794,00

Pasivo Corriente
Acreedores Comerciales

339.822,00 339.822,00
339.822,00 339.822,00

Ejercicio Economico 2010

Activos Financieros

A valor Cuentas
razonable | por Cobrar

Detalle

Activo Corriente
Efectivo en caja y bancos
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

540.650,00

Deudores Comerciales 61.532,00
Otros Cuentas por Cobrar 3.393,00
Companias relacionadas 649.574,00

Pasivos Financiero

Inversiones
hasta
el
vencimiento

Cuentas
por pagar

540.650,00
260.937,00
61.532,00
3.393,00
649.574,00

260.937,00

540.650,00 714.499,00

260.937,00 1.516.086,00

Pasivo Corriente
Acreedores Comerciales

268.750,00 268.750,00
268.750,00 268.750,00




NOTA 6. - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se presentan los valores libros de
cierre de cada ejercicio:

Instrumentos Financieros

cada categoria de instrumentos financieros al

Al 31/12/2011 |Al1 31/12/2010 (Al 01/12/2010

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales a clientes
Cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar

Total pasivos financieros

993.776 540.650 236.439
95.767 64.925 17.260
649.574 649.574 649.574
271.7717 260.937 250.000
2.016.894 1.516.086 1.153.273
339.822 268.750 181.696
339.822 268.750 181.696

Los instrumentos financieros que posee INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED presentan los
saldos de forma razonable al inicio del periodo de transicién (al 01/01/2010), al final del periodo de

transicién (al 31/12/2010) y al final del ejercicio econémico 2011.

NOTA 7. - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los Costos y Gastos Agrupados por su naturaleza se presentan de la siguiente manera:

Partidas

Costos de Operacion:
Gastos de Operacién

Arriendos

Gastos de Operacion
Gastos de Personal
Gastos de Comunicacion
Depreciaciones
Amortizacion
Impuesto y contribuciones
Provision Cuentas incobrables
Gastos de Marketing

Total

Costos de Inspeccion Comercial (estandares)

Ejercicio Ejercicio
2011 2010

616.974 286.614
160.023 147.601
404.117 84.395
52.834 54.618
702.033 624.562
583.440 517.293
55.163 52.647
41.219 26.269
6.436 16.741
13.940 9.454
616 1.196
1.169 962
1.319.007 911.176




NOTA 8. - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente que presenta la Compaiiia al final del 2011 se encuentra conformado por
las partidas de Caja — Bancos, Inversiones temporales, y Deudores comerciales por cobrar (Nota 10)

. Ejercicio Ejercicio
Partida Notas 2011 2010

Caja - Bancos 993.776 540.650

Efectivo en caja 650.713 378.137

Bancos del Exterior 342.463 161.913

Bancos Locales 600 600

Inversiones temporales 277777 260.937

Lloys TSB Bank a 250.000
Banco Internacional S.A. b 250.000
Banco Internacional S.A. c 16.051
Banco del Pacifico S.A. d 10.937
Banco del Pacifico S.A. e 789

Banco del Pacifico S.A. f 10.937

Total 1.271.553 801.587

Las inversiones temporales corresponden a los titulos valores mantenidos hasta el vencimiento
dentro del corto plazo adquiridos por INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED, los cuales
presentan el detalle mostrados a continuacion:

a. Corresponde a un deposito a plazo, a fin de poder respaldar una garantia bancaria de fiel
cumplimiento por USD $ 250.000 con vencimiento en julio del 2011 y junio 2010 a favor
de la CAE con una tasa nominal del 3,60% anual.

b. Corresponde a un depdsito a plazo, a fin de poder respaldar una garantia bancaria de fiel
cumplimiento por USD $ 250.000 con vencimiento en Junio 2012 a favor de la SENAE con
una tasa nominal del 4,70% anual.

¢. Corresponde a un certificado de depédsito por USD $ 16.051 mantenido hasta el
vencimiento en noviembre del 2012, con una tasa nominal del 4,75%.

d. Corresponde a un certificado de depédsito por USD $ 10.937 mantenido hasta el
vencimiento en septiembre del 2012, con una tasa nominal del 3,50%.

e. Corresponde a un certificado de depdsito por USD $ 789 mantenido hasta el vencimiento en
julio del 2012, con una tasa nominal del 3,50%.

J. Corresponde a un certificado de depdsito para respaldar una garantia bancaria mediante
emision de Fianza No. 780622 para fiel cumplimiento por USD $ 10,937 mantenido hasta
el vencimiento en octubre del 2011.




NOTA 9. - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La medicién del Activo a formar parte de la Propiedad, Planta y Equipo es medido acorde al precio

fijado por el mercado en el momento en que es realizada la transaccion, el mismo que es soportado
por un comprobante de venta valido.

Valor En Mantenido Y Pérdida . ., Valor En
Propiedad, Planta y Equipo libros Adiciones para la Combmac?m R ulta'd 05 por Deprecig(iConye m“,' n libros

al 31/12/2010 Venta |0¢ Negocios | Revaluaciones [y, oo 0 de EEFF's ) 317122011

50202010 Mejoras Inmuebles Rentados 4.269 0 0 0 0 0 563 0 3.706]
50204010 Equipo de Computo 111.321 4.230 0 0 0 0 37.107 0 78.444
50204022 Programas de Computadora 552 0 0 0 0 0 383 0 169
50206010 Vehiculos 0 0 0 0 0 0 0 0 0f
50208010 Mobiliario y Equipo 69.705 0 0 0 0 0 11.876 0 57.830)
Total 185.847 4.230 0 0 0 0 49.928 0 140.149

La Compaiiia ha efectuado la depreciacion de la Propiedad, Planta y Equipo por un valor de USD $
49,928 durante el periodo 2011, el mismo que ha sido cargado a resultados en su totalidad.

El importe por depreciaciones acumuladas que tiene la Compaiiia al final del periodo 2011 asciende
a USD $ 197,824.24, 1a misma que se encuentra contenido en el Estado de Situacion Financiera de
tal Periodo.

NOTA 10. - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

La compaiiia mantiene importes pendientes de cobro a la Compafiia matriz en Brentwood —
Inglaterra por un monto de USD $ 649,574 presentados en los Estados Financieros del ejercicio
econémico 2011. Tal valor se viene manteniendo desde el afio 2010 por concepto de rembolsos de
gastos incurridos en el 2009 por personal tales compaiiias relacionadas.

A continuacién se presenta un detalle de la cuenta:

. . Ejercicio Ejercicio
Rel
Companias Relacionada 2011 2010
Intertek International Limited - Matriz 615.519 615.519
Dr. Fernando Benitez 34.055 34.055

Total 649.574 649574




NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente.-

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010:

. Ejercicio Ejercicio
Partidas Notas 2011 2010

Utilidad del afio antes de participacion laboral e impuesto a la renta 457.834 378.191
Menos:
Participacion a los trabajadores a (68.687) (57.020)
Amortizacion de perdidas afios anteriores b (103.229) (80.779)
Mas:
Gastos no deducibles c 23.686 -

Base Imponible Tributaria 309.604 240.392

Tasa impositiva 24% 25%

Impuesto a la renta d 74.324 60.584

Utilidad Neta del Ejercicio 314.823 260.587

a) Corresponde a la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia, el
mismo que resulta del 15% sobre la Utilidad contable en funcién a los lineamientos
estipulados en el Cédigo de Trabajo.

b) Acorde al marco tributario que rige dentro del territorio nacional, nos brinda un beneficio
tributario, el cual consiste en que podemos deducir las perdidas de ejercicios fiscales
anteriores, por el cual la Compaiifa esta haciendo uso del beneficio antes mencionado en los
ejercicios econémicos 2010 y 2011.

c) Este rubro surge por el importe de la depreciacién en la proporcién de la revaluacién (ver
nota 4) reconocido en los resultados del ejercicio correspondiente a la parte.

d) Corresponde al valor determinado como el Impuesto a la Renta causado del ejercicio, en
funcién a los resultados arrojados del proceso Contable.




Otros asuntos.-

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e
Inversiones que entrd en vigencia a partir de enero del 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacion y pago del salario digno, establecimiento de
zonas especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincidn, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios
para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva
del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto al Valor Agregado - IVA:

Este impuesto se grava en las transferencias de los servicios prestados por la Compaifiia a con la
tarifa del 12% y es calculado en base a los precios de venta (valor total de la factura a su cliente
final).

Impuesto a la Renta Diferido

Unicamente la Compaiifa mantiene pasivos por impuesto diferidos surgido por la revaluacién de
Propiedad, planta y equipo (Equipo de Computacién), puesto a que la normativa contable difiere de
la normativa tributaria.

En funcién a los afios de vida titil y la depreciacion que serd cargada a resultados en el periodo 2011
y los posteriores, se determino la obligaciéon por el pago de impuestos concerniente a la
depreciacion por el valor revaluado el cual se espera ser liquidado al final del ejercicio econémico
2013.

A continuacién un detalle del impuesto a ser reconocido en periodos futuros:

PASIVO POR IMPUES TO DIFERIDO
Ejercicio Ejercicio Ejercicio

2011 2012 2013
7.764 7.670 7.808 23.242

NOTA 12.- PROVISION DE BENEFICIOS SOCIALES

La Compaiifa ha mantenido una reserva para beneficios sociales a favor de los trabajadores, el cual
se ha venido ajustando acorde a un estudio actuarial de los periodos fiscales 2010 y 2011.




A continuacion se presenta un detalle de los saldos de la partida:

(Expresado en dolares americanos)

Ejercicio Ejercicio

2011 2010
16.696 12.118

NOTA 13. - PATRIMONIO

El Patrimonio de la Compaiiia se encuentra conformado de las siguientes partidas:

Ejercicio Ejercicio
Partidas 201 2010

Capital Social 2.366 2.366
Reservas 53.536 53.536
Reserva por Revaluacién de Propiedad, Planta y Equipo 96.845 -
Reserva por diferencias de cambio (4.814) (4.814)
Resultado afios anteriores 1.578.506 1.263.681
Resultados Implementaciéon Normas Internacionales Informacion Financiera (11.380) =

El cuadro refleja la incorporacién de dos partidas al Patrimonio de la Compafiia como resultado de
la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en el ejercicio fiscal 2011

NOTA 14. - EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo descrito en la Nota 14, entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de
estos estados financieros (24 de Mayo del 2012) no se produjeron eventos que, en opinién de la
Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
0 que requieran revelacion.




