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Informe de los Auditores Independientes
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Hemos efectuado la auditorfa de los balances generales adjuntos de IN ﬁRTE!g\NTERNATg AL

td. - Sucufsal ‘u'

de-¢apitaly défiuj
. N i Ly idad de
la administracion de INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED - SUCURSAL ECUAPOR. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

LIMITED - SUCURSAL ECUADOR (antes Intertek Testing Services intematio 2k

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador.
Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados -
financieros. Una auditorfa incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y fas estimaciones
significativas hechas por la administracién, como la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED - SUCURSAL
ECUADOR al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los resuitados de sus operaciones, los cambios de
fondos de capital y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con
las normas ecuatorianas de contabilidad.

Sin calificar nuestra opinion dirigimos la atencién a la nota 1 a los estados financieros. Las operaciones de
la Sucursal consisten en la prestacion de servicios especializados de inspeccién, verificaciéon y aforo en
origen o procedencia, control y verificacién de las importaciones del Ecuador, los cuales son provistos bajo
la autorizacién concedida en enero 1ero del 2002 por el Directorio de la Corporacién Aduanera por un
plazo inicial no menor a dos afios, y en la prestaciéon de servicios de aforo fisico en destino bajo un
contrato suscrito con el Estado Ecuatoriano que vencié el 4 de junio de 1998; los que se encuentran
prorrogados hasta que el praceso de calificacion establecido por el Directorio de la Corporaciéon Aduanera
sea concluido, en el primer caso y sin especificacion de tiempo en el segundo caso. Los estados
financieros no inciuyen ningtin ajuste que podria originarse de esta incertidumbre.

{Contintia)
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De conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento
para su Aplicacion, la Sucursal ha obtenido las certificaciones de los auditores externos relacionadas con
el reembolso de costos y gastos a la casa matriz u oficinas en el exterior por los servicios de inspeccion en
origen. Debido a que el Reglamento vigente hasta el afio 2001 no contenia disposicion alguna en relacion
al tipo de informe y/o contenido de la certificacion de los auditores independientes, {a certificacién obtenida
por la Sucursal para el afio 2001 podria no cumplir con todos los requisitos que a criterio de las
autoridades tributarias podrian ser necesarios para dicho propoésito.

SC-RNAE 069

Marzo 4 del 2005, excepto por
la nota 14 que es al 14 de
junio del 2005
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INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED ~
SUCURSAL ECUADOR
(antes intertek Testing Services International Ltd. - Sucursal Ecuador)
(Guayaquil - Ecuador)
Balances Generales
31 de diciembre de! 2004 y 2003

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2004 2003 Pasivos y Fondos de ital 20( 2003
Activos circulantes: . Pasivos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss 185,983 116,409 Cuentas por pagar proveedores uss 7,076 5,261
Inversiones a corto plazo (notas 2-by 13) 282,029 36,423 impuesto a fa renta por pagar (nota 8} 86,702 37,168
Cuentas por cobrar comerciales, neto de estimacién Otras cuentas y gastos acumulados por/pagar
para cuentas por cobrar dudosas de US$41,924 (nota 9) ‘ 443320 360,884
en 2004 y US$133,110 en 2003 (nota 3) 461,543 329,629 Total pasivos circulantes i 537,008 412,313
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas (nota 4) 835,404 625,688
Reserva para i de jubilacién y
Otras cuentas (::or cu.brar 10.683 15,320 por desahucio (nota 10) : 56.099 47,007
Total activos circulantes 1775642 1,123,469 Total pasivos 593,197 450,410
Cuentas por cobrar a largo plazo, neto de estimacion .
para posibles pérdidas de USS50,000 en 2004 y 2003 Fondos de capital: ‘
(nota 5) 47,307 47,307 Capital asignado . 2,366 2,366
Mobiliario y equipos de oficina (nota 6) 471,450 457,985 Capital adicional {nofa 12) 48,722 48,722
Menos depreciacién acumulada 400,382 352,644 Disponible 1,268,685 785,860
Mobiliario y equipos de oficina, neto . 71,068 105,341 Total fondos de capital 1319773 836,948
Ofros activos y gastos diferidos, neto de amortizacion . " . ‘
acumulada por US$13,183 en 2004 y US$11,185 en Compromisos y contingencias (nofas 13y 14)
2003 (nota 7) 18,953 20,241

USS 1912970 1296358 i USS  _1912070 1206356

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED -
SUCURSAL ECUADOR

(antes Intertek Testing Services International Ltd. - Sucursal Ecuador)

Estados de Utilidades

Arios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos:
Ingresos por inspecciones en origen (nota 2-g)
Ingresos por aforo fisico en destino (nota 2-g)
Ingresos por inspecciones en destino (nota 2-g)
Ingresos por inspecciones comerciales
Intereses ganados
Otros ingresos

Costos y gastos:
Remuneraciones y beneficios del personal
Gastos de operacion (nota 4)
Comunicaciones
Depreciaciones (nota 6)
Amortizaciones (nota 7)
Impuestos y contribuciones
Otros

Utilidad antes de participacién de los trabaja-
dores en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
(nota 9)

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta (nota 8)

Utilidad neta

a--Patrie ' -~
Gerente General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

USs

US$

Ing.
Gerente Financiero

2004

4,964,658
1,259,782
1,440
17,642
2,359
2,844
6,248,725

534,110
4,825,424
118,811
49,813
1,988
4,783

74
5,535,003
713,722

95,543

618,179

135,354
— 482,825

2003

3,852,826
1,249,238
8,617
10,908
1,446
6,313
5,129,348

529,680
4,105,113
131,012
44,742
1,988

4,380

8.501
4,825,416

303,932

58,793
245,139
83,290

— 161,849
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Saldos al 31 de diciembre del 2002
Utilidad neta
Saldos al 31 de diciembre del 2003
Utilidad neta
Saldos al 31 de diciembre del 2004

1 ] 1 i ] } ) } 1 } ) )
INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED -
SUCURSAL ECUADOR
(antes Intertek Testing Services International Ltd. - Sucursal Ecuador)
Estados de Fondos de Capital
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)
Capital Adicional
Reserva por Total
Capital revalorizacién Reexpresion fondos de
asignado del patrimonio monetaria Disponible capital
uss 2,366 53,536 (4,814) 624,011 675,099
- - - 161,849 161,849
2,366 53,536 (4,814) 785,860 836,948
- - - 482,825 482,825
us$ 2.366 53,536 1319773

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

Ing. EQRBOITErazo—

Gerente Financiero
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INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED -
SUCURSAL ECUADOR

(antes Intertek Testing Services International Ltd. - Sucursal Ecuador)

Estados de Flujos de Efectivo

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(En Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 11):
Utilidad neta
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacion:
Estimacién para cuentas de cobro dudoso
Reversién de estimacion para cuentas de cobro
dudoso
Utilidad en venta de mobiliario y equipos de oficina
Depreciaciones y amortizaciones
Disminucién (aumento) en:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Otros activos y gastos diferidos
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar proveedores
Impuesto a la renta por pagar
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar
Reservas para pensiones de jubilacion y
bonificaciones por desahucio
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Producto de la redencion de inversiones
Adquisicion de inversiones a corto plazo
Proveniente de la venta de mobiliario y equipos de oficina
Pagos por compra de mobiliario y equipos de oficina
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

Aumento (disminucién) neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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US$

uss

2004 2003
482,825 161,849
14,707 33,000
(94,187) -
(153) -
51,801 46,730
(52,434) (24,134)
(209,716) (300,977)
4,637 (14,556)
(700) 464
1,815 (6,532)
49,534 (21,153)
73,436 57,273
9,002 47,097
330,567 (20,939)
5,000 5,000
(250,606) (1,047)
749 -
(16,136) (22.107)
(260,993) (18,154)
69,574 (39,093)
116,409 155,502
— 116,409
‘3e. \%-

Ing. Edis
Gerente Financiero
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INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED -
SUCURSAL ECUADOR
(antes Intertek Testing Services International Ltd. - Sucursal Ecuador)
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2004 y 2003

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripcién del Negocio y Entorno Econdmico

Intertek International Limited - Sucursal Ecuador (la Sucursal) obtuvo el correspondiente permiso
para operar en el Ecuador mediante Resolucién de Superintendencia de Compafiias N° 94-1-1-1-
2866 del 28 de octubre de 1994 bajo el nombre de Inchcape Testing Services; en abril de 1997
cambia su denominacién a Intertek Testing Services International; y en abril del 2004, mediante
Resolucion N° 04.Q.1J.1616 la Superintendencia de Compafifas calific6 de suficientes los
documentos presentados por la Sucursal relativos al cambio de nombre de la compaiiia matriz a
Intertek International Limited.

Las operaciones de la Sucursal consisten principaimente en la prestacién de servicios
especializados de inspeccion, verificacion y aforo y contro! y certificacion de las importaciones del
Ecuador. EIl 20 de diciembre del 2001 mediante Resolucién No. 19-2001-R6, el Directorio de la
Corporacion Aduanera Ecuatoriana resolvié calificar a Intertek International Limited - Sucursal
Ecuador para la prestacion de servicios de verificacion en origen de mercancias importadas al
pais, toda vez que cumplié con los requisitos establecidos en la seccion 1V de la Resolucion No.
14-2001-R1 “Requisitos para la calificaciéon y autorizacion del servicio” de fecha 12 de octubre del
2001; dicha autorizacion regia a partir del 1 de enero del 2002 por un plazo inicial no menor a 2
afos. Mediante Resolucion No. SD-2003-137 del 31 de diciembre del 2003, el Directorio de la
Corporacion Aduanera Ecuatoriana resolvié extender la autorizaciéon concedida hasta que el
proceso de calificacion establecido por dicha entidad sea concluido.

En abril 12 del 2004 la Corporacién Aduanera Ecuatoriana convocd a las compaitias verificadoras
a participar en la calificacion para la prestacién de servicios de inspeccién de las importaciones del
Ecuador, y en julio del 2004 la Sucursal presentd ante dicha entidad la correspondiente
documentacion. Hasta la fecha de este informe, la Corporacion Aduanera Ecuatoriana no ha
informado a las compaiiias participantes acerca del estado en que se encuentra el proceso de
calificacion.

En relacién a la prestacion de servicios de aforo fisico en destino, la Sucursal mantiene un contrato
con plazo prorrogado desde el 4 de junio de 1998 hasta la fecha en que se suscriban los contratos
definitivos con las compafiias que intervinieron en el concurso publico, y entre las cuales se
encuentra la Sucursal. Hasta la fecha de este informe las autoridades aduaneras no han
seleccionado a las compaiifas con las cuales se suscribiran los contratos definitivos.

Con el esquema monetario de dolarizacion, el incremento de los ingresos provenientes del
petréleo como resultado de la mayor produccion privada y su alto precio internacional, ias remesas
de los emigrantes y la devaluacién del dolar de los Estados Unidos de América, la economia
ecuatoriana ha experimentado estabilidad, desaceleracién de la inflacién y crecimiento del
producto interno bruto; sin embargo, mientras no se implanten las reformas estructurales
necesarias para mejorar la productividad y competitividad de los demas sectores de la economia o
se adopten politicas para impulsar su crecimiento, la estabilidad de la economia ecuatoriana
continia dependiendo del precio internacional del petroleo.

(Continua)
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INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED -
SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

(c)

Base de Presentacién

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de mediciéon de la Sucursal y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Sucursal prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido
actualizadas en funcibn de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad. Para aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad, en aquello que aplica a la Sucursal, se describen a
continuacién:

Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales tales
como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicién a riesgos de
tasas de interés, de crédito, de tasas de cambio y de valor razonable para cada clase de
activos y pasivos financieros.

No se reconoce participacion de empleados en las utilidades e impuesto a la renta
diferidos por las diferencias entre los montos de activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y los reportados para propésitos tributarios.

El método actuarial utilizado para la provision del beneficio de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio no contempla la atribucién de tales beneficios al periodo
de servicio de los empleados; ni el diferimiento de los costos de servicios pasados o de
las ganancias o pérdidas actuariales.

Inversiones a Corto Plazo

Las inversiones a corto plazo estan registradas al costo y consisten en certificados de
deposito hasta 360 dias plazo (180 dias plazo en 2003) y entre el 1% y 3,25% de interés
anual (4% de interés anual en 2003). Los intereses se reconocen como ingreso en base al
método de acumulacién.

Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacion para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con cargo
a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

(Continta)
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(h)

INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED -
SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Mobiliario y Equipos de Oficina

El mobiliario y equipos de oficina estan registrados al costo (en una base que se aproxima al
costo histérico medido en délares aquellos adquiridos hasta marzo del 2000) y se deprecian
utilizando el método de linea recta en base a la vida util estimada de 3 afios para los
equipos de computacion adquiridos a partir del 2002 (5 arios los adquiridos hasta el 2001), 5
afios para los vehiculos y de 10 afios para los demas activos.

Gastos Diferidos

Los gastos diferidos corresponden a aquellos gastos relacionados con mejoras a propiedad
arrendada y se amortizan en base al método de linea recta a razén del 10% anual.

Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal e indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. También dicho
Cadigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una bonificacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

A partir del 2003 la Sucursal establece reservas para estos beneficios en base a estudios
realizados por una firma de actuarios consultores. No se mantiene ningin fondo asignado
por los costos acumulados para estos beneficios.

Ingresos y Costos

De conformidad con las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, la
Sucursal factura a los importadores ecuatorianos los servicios de inspeccion en origen; por
consiguiente los ingresos y costos de tales servicios se incluyen en los estados financieros
adjuntos.

Los ingresos por servicios de inspecciones en origen, de aforo fisico en destino y por
inspecciones en destino se llevan a resultados por el método del devengado. Las tarifas de
facturacién de los servicios de aforo fisico en destino varian en funcién del valor F.O.B. de la
mercaderia a ser verificada fisicamente, siempre y cuando no superen los US$200. Las
tarifas por facturacion de las inspecciones en origen son a escala y varian de conformidad
con el esquema de contratacién que rige a partir del 16 de julio del 2002, entre el 0.70% y
0.30% del valor F.O.B. para mercancias en general y entre el 0.30% y 0.20% del valor
F.O.B. para productos en estado natural importados al granel, con un minimo de US$180.

Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de contabilidad
requiere que la Administracién de la Sucursal realice estimaciones y supuestos que afectan
los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y tales
diferencias podrian ser significativas.

(Continua)
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INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED -
SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Estimacién para Cuentas de Cobro Dudoso

El siguiente es el movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003:

2004 2003

Saldo al inicio del afio US$ 133,110 100,110
Provision cargada a resultados 14,707 33,000
Reversion de provisién lievada a resultados (94,187) -
Castigos (11.706) -
Saldo al final del afio US$ __ 41924 133,110

Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
Activos:
Cuentas por cobrar compaifiias relacionadas:

Intertek Testing Services - Brentwood US$ 835404 622,986
Intertek Testing Services - México - 1,942
Oftras - 760
US$ _ 835,404 625,688
Gastos de operacién US$ 4,185,303 3,479.276

De acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, las sucursales
ecuatorianas de las compaiiias verificadoras registraran como ingresos gravados (en adicion a los
que se originan por los servicios de inspeccion en destino) los que se obtengan por los servicios
de inspecciones en origen, pudiendo deducir los gastos incurridos en la obtencién de estos
ingresos previa certificacion documentada de empresas auditoras externas que tengan
representacion en el pals. En el afio que terminé el 31 de diciembre del 2004 gastos de operacion
incluye US$3,381,121 (US$3,479,276 en 2003), correspondientes a reembolsos de costos y
gastos cargados a la Sucursal por las diferentes oficinas del exterior que realizaron las
inspecciones en origen; y US$804,182 correspondientes a cargos por concepto de asignacién de
costos administrativos y generales incurridos por la Oficina Central y atribuibles a las operaciones
de la Sucursal; y pagos a terceros realizados por cuenta de la Sucursal.

Los montos registrados como cuentas por cobrar — Intertek Testing Services Brentwood al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 corresponden a anticipos efectuados por servicios de inspeccion en
origen.

(Contintia)
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INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED -
SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(5) Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 cuentas por cobrar a largo plazo corresponde al saldo en
cuenta corriente que la Sucursal mantenia en una institucién financiera local que suspendio sus
operaciones en julio del 2001 y se presenta neto de US$50,000 correspondientes a la provision
establecida por la Sucursal en afios anteriores para cubrir la posible pérdida en su recuperacion.

(6) Mobiiiario y Equipos de Oficina

El detalle y movimiento del mobiliario y equipos de oficina al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004
Saldos al Reclasi- Saldos al
31/12/03 Adiciones Retiros ficaciones 31/12/04
Costo:
Muebles y equipos US$ 189,674 3,445 - 807) 192,312
Equipos de computacion 226,213 12,691 (1,503) 807 238,208
Vehiculos 42,098 - (1.168) - 40,930
457,985 16,136 (2,671) - 471,450
Menos depreciacién acumulada (352,644) _(49,813) 2,075 - (400,382)
US$ 105341 _(33.677) (596) = —11.068
2003
Saldos al Saldos al
31/12/02 Adiciones 31/12/03
Costo:
Muebles y equipos us$ 189,674 - 189,674
Equipos de computacioén 204,106 22,107 226,213
Vehiculos 42,098 - 42,098
435,878 22,107 457,985
Menos depreciacion acumulada (307,902) (44,742) (352.644)

US$ 127,976 —{22,635) __105341
4] Otros Activos y Gastos Diferidos

Un detalle y movimiento de los otros activos y gastos diferidos al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

-13-
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INTERTEK INTERNATIONAL LIMITED -
SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2004
Saldos al Saldos al
31/12/03 Adiciones 31/12/04
Gastos diferidos Uss 19,877 - 19,877
Amortizacién acumulada (11.195) (1,988) (13,183)
8,682 (1,988) 6,694
Otros activos - dep6sitos en
garantia 11,559 700 12,259
uSss$ —20.241 —(1288) __18,953
2003
Saldos al Recupera- Saldos al
31/12/02  Adiciones ciones 31/12/03
Gastos diferidos Us$ 19,877 - - 19,877
Amortizacién acumulada (9,207) (1.988) - (11,195)
10,670 (1,988) - 8,682

Oftros activos - dep6sitos en
garantia 12,023 - (464) 11.559

US$ _ 22,603 __(1.988) __ (464) _ 20241

(8) Impuesto a la Renta

La siguiente es una conciliacion entre el gasto de impuesto a ia renta estimado por la Sucursal y el

monto que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad
antes de impuesto a la renta:

2004 2003
impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% a la
utilidad antes de impuesto a fa renta US$ 154,545 61,285
Aumento (disminucion) resultante de:
Reversién de provisiones consideradas en
declaraciones de afios anteriores como no
deducibles (23,728) -
Gastos no deducibles 4537 22,005

US$ _136364 __83.200

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar en los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:
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Saido al inicio del afio US$ 37,168 58,321
Impuesto a la renta del afio 135,354 83,290
Pago de impuesto a la renta del afio anterior (37,168) (58,321)
Anticipos de impuesto a la renta (8,379) (12,857)
Retenciones de impuesto a la renta en la fuente _ (40,273) (33,265)
Saido al final del afio Us$ __86,702 __ 37,168

Las declaraciones de impuesto a |a renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Sucursal por los aflos 2001 al 2004 estan abiertas a la revision de las
autoridades tributarias.

(9) Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de
diciembre del 2004 y 2003:

004 2003

Anticipos recibidos de clientes US$ 186,924 160,741
Impuesto al valor agregado por pagar 61,436 50,355
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 'y

de impuesto al valor agregado 6,012 7,085
Participacion de los trabajadores en las utilidades 95,543 58,793
Aportes al IESS y beneficios sociales por pagar 39,967 37,682
Luz, agua y teléfono 27,398 18,161
Otros 26,040 37.067

US$ _443320 _369.884

Los anticipos de clientes constituyen valores recibidos de clientes por concepto de servicios de
inspecciones en origen y aforo fisico pendientes de realizar.

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Sucursal debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de la utilidad antes del impuesto a la renta. El gasto de participacion de trabajadores en las
utilidades de US$95,543 en 2004 y US$58,793 en 2003 difiere de aquel que resultaria de aplicar la
tasa del 15% a la utilidad antes de participacién de los trabajadores e impuesto a la renta debido
principalmente a ciertos gastos no deducibles y a la reversién de provisiones consideradas en
declaraciones de afios anteriores como no deducibles.

(10) Reserva para Pensiones de Jubilacion y Bonificaciones por Desahucio

Segun se indica en la nota 2(f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Cédigo de Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio de
la remuneracién anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de retiro.

(Continua)
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Ademas, de acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el
equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados.

La Sucursal establece reservas para estos beneficios en base a estudios elaborados por una firma
de actuarios consultores, los que determinan el valor presente de la reserva matematica actuaria!
de jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2004 en US$40,494 y US$15,606,
respectivamente (US$33,411 y US$13,686, respectivamente en 2003). Segun se indica en dichos
estudios, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las
provisiones del plan de jubilacién consideran 25 afios de servicio sin edad minima como fecha
normal de retiro, con un minimo para la cuantificaciéon de la pension vitalicia mensual de US$30 6
US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-
42 de julio del 2001; y como principales premisas el 7.69% como tasa financiera de descuento y el
3.55% como tasa de incremento de salarios.

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Sucursal no tiene empleados jubilados o con
derechos adquiridos de jubilacion patronal.

Estado de Flujos de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo la Sucursal considera el efectivo en caja y bancos
menos los sobregiros bancarios. En el afio 2004 la Compaiiia pagd US$85,820 por impuesto a la
renta (US$104,443 en 2003).

Restricciones
Capital Adicional:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de capital adicional no esta sujeto a
distribucién, pero puede ser objeto de capitalizacion.

Compromisos

Como se indica en la nota 1 la Sucursal fue calificada por la Corporacion Aduanera Ecuatoriana
para la prestacion de servicios de verificacion en origen de mercancias importadas al pais,
mientras que para la prestacion de servicios especializados de aforo fisico en destino la Sucursal
mantiene suscrito con el Estado Ecuatoriano un contrato de plazo prorrogado. Al 31 de diciembre
del 2004 la Sucursal ha entregado garantias bancarias por US$1,000,000 y US$250,000,
respectivamente (US$1,000,000 y US$20,833.33, respectivamente en el 2003), para asegurar el
fiel cumplimiento de estos servicios, las cuales vencen el 31 de diciembre y 14 de julio del 2005,
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2004 certificados de depésitos a plazo por US$250,000
(US$31,423 en 2003) se encuentran en colateral de la garantia bancaria obtenida para asegurar el
cumplimiento de los servicios de aforo fisico en destino.

(Continaa)
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Contingencias

En el afio 2000 la Sucursal fue notificada, mediante excitativa fiscal presentada por el Agente
Fiscal de Guayaquil, de 171 juicios iniciados en su contra debido a presunta complicidad en la
falsificacion de certificados de inspeccién. En los afios 2002 y 2001 todas las pruebas fueron
realizadas, existiendo un informe emitido por un experto que establece que las firmas que constan
en los certificados son falsas; en adicién, en el afio 2002 uno de estos juicios fue concluido y en la
resolucion la responsabilidad de la Sucursal fue descartada. En opinién de los asesores legales,
basados en los resultados antes indicados, los juicios que todavia no han sido resueltos, estos de
oficio prescribiran.

En el afio 2001 varias denuncias por falsificacion de certificados de inspeccion contra las
compafiias verificadoras, incluida la Sucursal, fueron presentadas en el Juzgado Fiscal de
Aduanas de Portoviejo. En los primeros juicios la Sucursal no fue considerada como parte
demandada, sino unicamente como testigo; sin embargo, posteriormente en dos juicios la
Sucursal fue sindicada. En opinién del asesor legal, la Sucursal ha demostrado su inocencia, y en
los dos juicios se determin6é mediante resolucion que no existe responsabilidad para la empresa, ni
para sus representantes. En relacién a los juicios en los cuales la Sucursal no esta sindicada,
estos de oficio han prescrito y los que todavia no han sido resueltos, en igual forma, de oficio
prescribiran.

En los afios 2002 y 2003 la Sucursal denunci6 la pérdida de documentos de seguridad, los cuales
debieron haber sido entregados por una compafia de transporte. Estas denuncias fueron
presentadas por la Sucursal para dejar evidencia de la pérdida de tales documentos y deslindar
cualquier responsabilidad por el uso inapropiado de los mismos. Estos asuntos fueron reportados
a las correspondientes autoridades, principalmente a la Corporacién Aduanera Ecuatoriana.

En el afio 2003 un cliente inicidé un reclamo judicial contra la Sucursal reclamando indemnizaciones
por aproximadamente US$520,000 por dafios y perjuicios causados por la entrega de un
certificado de no conformidad. La Compafifa ha presentado los respectivos descargos a las
pruebas solicitadas dentro del juicio.

A inicios del 2003 1a Gerencia Distrital de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana de Quito inicié un
reclamo administrativo contra la Sucursal por haberse negado a realizar una nueva inspeccion
sobre una mercaderia que ya habia sido previamente verificada, requerimiento que fue contestado
por la Sucursal basandose en que no es posible realizar una segunda o tercera inspeccion sobre
un certificado de inspecciéon previamente emitido; sin embargo, en junio del 2003 la Gerencia
Distrital de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana de Quito emite una resolucién en la cual dispone
que se ponga en conocimiento de la Gerencia General de la CAE, para que luego de un analisis
legal proceda con el retiro temporal de la autorizacion concedida a la Sucursal por incumplimiento
de contrato; resolucién que fue apelada por la Sucursal basada en que la Autoridad Tributaria no
puede imponer sanciones sobre diligencias que no pueden ser cumplidas y que no se encuentran
establecidas en las respectivas leyes y reglamentos. Posteriormente otro reclamo administrativo
sobre éste mismo asunto es iniciado en la Gerencia Distrital de Guayaquil, el cual resulta en la
imposicion de una multa para la Sucursal, la misma que fue apelada en diciembre 12 del 2003,
basada principalmente en el hecho de que una misma situacién no puede ser sancionada dos

(Continua)
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veces. Hasta la presente fecha, ninguna respuesta ha sido recibida por parte de la Corporacién
Aduanera Ecuatoriana ni de las Gerencias Distritales de Quito y Guayaquil y en opinién del asesor
legal los asuntos antes mencionados estarfan insubsistentes debido a que ha operado al silencio
administrativo positivo.

En el afio 2004 varias denuncias penales aduaneras fueron presentadas ante el Agente Fiscal de
Aduanas de Quito en contra de autores, complices y encubridores, relacionadas con actos de
aforo fisico realizados por la Sucursal, en los cuales la mercaderia verificada por la Autoridad
Aduanera diferia de la consignada en los respectivos informes de aforo fisico. Dentro de la etapa
investigativa la Sucursal present6 las respectivas pruebas de descargo, basando su defensa en
demostrar que como empresa no tiene indicios de responsabilidad. Sobre éste mismo asunto la
Gerencia General de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana aperturdé ocho expedientes
administrativos, habiendo la Compadiia solicitado al Agente Fiscal de Aduanas de Quito, que la
Gerencia General de la CAE se inhiba de continuar con la tramitacién de los expedientes
administrativos antes mencionados por estar radicada la competencia ante el Fiscal. A la fecha de
éste informe, se ha solicitado la comparecencia de los inspectores que intervinieron en dichos
aforos a fin de que éstos rindan su version, siendo la posicién de la Compaiiia la de no responder
por los actos de los inspectores de aforo que vayan en contra de los reglamentos establecidos.

En el 2004 la Administracion de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana - distrito Guayaquil apertur6
varios expedientes administrativos en contra de la Sucursal, instaurados principalmente para
revisar la gestion de la Compafiia en los periodos correspondientes al IV trimestre del 2003, | y 1|
segundo trimestre del afio 2004 (ver comentarios en el siguiente parrafo); para revisar
aplicaciones de valores errados en actos de inspecciones en origen llevados cabo por la
Compaiiia; por supuestas faltas reglamentarias cometidas por la Sucursal en inspecciones
realizadas en origen; y por excesos de mercaderias encontradas respecto de ias declaradas en los
respectivos certificados de inspeccion. A la fecha de éste informe, de acuerdo a comentarios del
asesor legal, el expediente administrativo correspondiente a la gestion de la Sucursal en el IV
trimestre del 2003 estd caducado de oficio; se esta solicitando la nulidad de los expedientes
administrativos aperturados por excesos de mercaderfa encontrada; y, se esta solicitando no
continuar con el trdmite de los expedientes aperturados sobre los actos de aforo fisico que estan
siendo tramitados en otras instancias legales. En el resto de expedientes administrativos la
Sucursal ha presentado los respectivos recursos de revisién y las correspondientes pruebas de
descargo.

En noviembre 8 del 2004 la Sucursal fue notificada que, como resultado de un informe emitido por
la Unidad de Control de Gestion de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana respecto de la gestion
realizada por la Sucursal en el primer trimestre del 2004, segun el cual la Sucursal incurrié en lo
estipulado en las causales para el retiro temporal de la autorizacion concedida, por cuanto excede
del 1% de certificados formulados inexacta o incorrectamente respecto al valor, con una diferencia
de mas del 10% entre el asignado a la mercaderia y el determinado por la CAE directamente o
indirectamente a través de otra empresa autorizada; disponiendo se inicie un procedimiento
administrativo en contra de la Sucursal (véase parrafo anterior). En el periodo de prueba la
Sucursal present6 los argumentos de defensa los cuales se basan principaimente en que las
mediciones estadisticas de la CAE, para determinar la exactitud o inexactitud de los valores
asignados a las mercaderias, no estan de conformidad a la metodologia del Cédigo de Valoracion
del GAAT, y que para propositos de resolver asuntos de diferencias de precios, se requiere una
discusion sobre los métodos, técnicas e instrumentos utilizados en las valoraciones. En febrero 28

(Continua)
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del 2005 la Corporacion Aduanera Ecuatoriana resuelve suspender por 30 dias las operaciones de
la Sucursal; en marzo 2 del 2005, la Sucursal present6 ante un Juzgado de lo Civil en Pichincha un
Amparo Constitucional con ia finalidad de dejar sin efecto la sancién administrativa impuesta por la
CAE, el cual fue acogido favorablemente ordenando la suspension temporal de dicha sancién. En
marzo 4 de 2005, la Corporacion Aduanera Ecuatoriana acepta el mandato judicial y resuelve
suspender provisionalmente el acto administrativo del 28 de febrero del 2005. Mediante
comunicacion No. GGN-DRR-PV de fecha abril 18 del 2005, la Corporacién Aduanera Ecuatoriana
dispone el archivo del expediente administrativo antes mencionado sefialando que la Resolucién
No. 292 del 28 de febrero del 2005, dictada por la Gerencia General de fa Corporacién Aduaneray
sometida al Recurso de Amparo Constitucional, estara a la espera de la resolucién respectiva. En
junio 14 del 2005, el Juez Vigésimo Primero de lo Civil de Pichincha dicta sentencia, concediendo
a la Sucursal el Amparo Constitucional y disponiendo la suspension definitiva de la sancion
impuesta a la Sucursal; posteriormente, esta sentencia fue elevada a consulta ante el Tribunal
Constitucional y a la vez apelada por fa Sucursal.

Los estados financieros no incluyen ninguna provision para el pasivo adicional, de haber alguno,
que podria resultar de Ia resolucion final de estas contingencias.
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