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Guayaquil, Ecuador Av. Miguel H. Alcivar 290 698
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Fax: (593-4) 288 774
E-mail: auditorg@kpmg.com.ec
Informe de los Auditores Independientes

A fa Junta de Accionistas
INTERTEK TESTING SERVICES INTERNATIONAL LTD.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de INTERTE
INTERNATIONAL LTD. - SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre d¢
conexos de utilidades, de fondos de capital y de flujos de efectivo por\e!l afio gde terminé en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion—d& INTERTEK TESTING
SERVICES INTERNATIONAL LTD. - SUCURSAL ECUADOR. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracién, como la
presentacién en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece
una base razonable para nuestra opinién.

Como se explica en la nota 1 (b), la Sucursal prepara sus estados financieros y lleva sus
registros de contabilidad de conformidad con las normas de contabilidad emitidas por la
Superintendencia de Compafifas de la Reptblica del Ecuador, las cuales difieren en ciertos
aspectos de los principios de contabilidad generalmente aceptados.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de INTERTEK TESTING SERVICES
INTERNATIONAL LTD. - SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre de 1998, los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afo que terminé en esa fecha, de conformidad con las
normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiias de la Republica del

Ecuador.
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(En miles)
Activos
Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 1-c) S/.

INTERTEK TESTING SERVICES INTERNATIONAL LTD. -
SUCURSAL ECUADOR
(Guayaquil - Ecuador)
Balance General

31 de diciembre de 1998

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar companias relacionadas

(nota 8)

Cuentas por cobrar a funcionarios y empleados
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes

Mobiliario y equipos de oficina (nota 3) S/. 2.300.797
Menos depreciacion acumulada 1.009.602
Mobiliario y equipo de oficina, neto
Otros activos y gastos diferidos, neto de amortiza-
cién acumulada por $/.247.926 (nota 4)
Total activos S/.
Pasivos de Capital
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar proveedores (nota 11) S/.
Cuentas por pagar - casa matriz (nota 8)
Otras cuentas por pagar (nota 5)
Gastos acumulados por pagar (nota 6)
Total pasivos circulantes
Fondos de capital:
Capital asignado S/. 59.152
Reserva por revalorizacion del patrimonio
{nota 2) 707.724
Disponibie 823.806
Total fondos de capital
Compromisos y contingencias (notas 10 y 11)
Total pasivos y fondos de capital S/.

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

1.134.917
84.640

4.157.008
9.606
37.416
9.383
2.364.719

1.291.195

183.445
6.907.610

688.611
722.441
3.265.929
—639.947

5.316.928

1.590.682

6.907.610



INTERTEK TESTING SERVICES INTERNATIONAL LTD. -

SUCURSAL ECUADOR
Estado de Utilidades
Ano que terminé el 31 de diciembre de 1998

(En miles)

Ingresos:
Ingresos por aforo fisico en destino (nota 1-g)

Ingresos por inspecciones en destino (nota 1-g)

Ingresos por inspecciones comerciales
Comisién por representacién (nota 8)
Intereses ganados

Ganancia en cambio, neta

Otros ingresos (nota 8)

Costos y gastos:
Remuneraciones y beneficios del personal
Gastos de operacion
Comunicaciones
Honorarios pagados - casa matriz (nota 8)
Depreciaciones (nota 3)
Amortizaciones (nota 4)
Impuestos y contribuciones
Otros

Utilidad antes de participacién de empleados
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de empleados en las utilidades
(nota 1-i)

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta (nota 7)

Utilidad neta

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

S/.

S/.

7.797.150
733.064
23.451
3.830.667
112.011
424.350
29.649
12.950.342

3.469.303
1.869.576
1.776.297
4.852.919
229.095
70.041
22.509
166.570
12.456.310

494.032

75.191
418.841

— 73,390
345.451



Saldos al 31 de diciembre de 1997

Utilidad neta

Reexpresion de activos no monetarios
y de los fondos de capital (nota 2)

Transferencia del saldo acreedor de la

cuenta reexpresion monetaria a la
cuenta reserva por revalorizacion
del patrimonio (nota 2)

Saldos al 31 de diciembre de 1998

INTERTEK TESTING SERVICES INTERNATIONAL LTD. -
SUCURSAL ECUADOR

Estado de Fondos de Capital
Ao que terminé el 31 de diciembre de 1998

(En miles)

Reserva por

Capital revalorizacién Reexpresién
asignado del patrimonio monetaria
S/. 59.152 64.141 375.609
- 55.482 212.492
- 588.101 (588.101)
S/. 59.152 707.724 -

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Disponible

329.900

345.451

148.455

823.806

Total
fondos de

capital

828.802

345.451

416.429

1.590.682



INTERTEK TESTING SERVICES INTERNATIONAL LTD. -
SUCURSAL ECUADOR

Estado de Flujos de Efectivo
Afo que termind el 31 de diciembre de 1998

(En miles)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta S/. 345.451
Ajuste para reconciliar la utilidad neta al efectivo

neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 299.136
Ganancia en cambio 190.411
Aumento en cuentas por cobrar comerciales (64.267)
Aumento en cuentas por cobrar a funcionarios y

empleados (1.733)
Disminucion neta en cuentas por cobrar y por

pagar - casa matriz y compafiias relacionadas (3.264.505)
Aumento en otros activos y gastos diferidos (64.710)
Aumento en cuentas por pagar proveedores 40.258
Aumento en otras cuentas por pagar 3.136.766
Aumento en gastos acumulados por pagar 375.522

Efectivo neto provisto por las actividades de
operacién 992.329

Flujos de efectivo utilizado en actividades de
inversion - pagos por compra de mobiliatio y

equipos (106.262)
Efecto de la variacién de las tasas de cambio
sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 75.104
Aumento en efectivo y equivalentes de efectivo 961.171
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio
del afio —173.744
Efectivo y equivalentes de efectivo al final
del afio S/, __1.134.015
Véanse las notas que acompanan a los estadoes financieros.
-7 -
31 de diciembre de 1998
(En miles)
{1) Resumen de Politj ortan
(a) ripcion_del N i orn Smico
Intertek  Testing Services International Ltd. - Sucursal Ecuador obtuvo ei

correspondiente permiso para operar en el Ecuador mediante Resolucion de
Superintendencia de Compariias N2 94-1-1-1-2866 del 28 de octubre de 1994
bajo el nombre de Inchcape Testing Services; cambiando esta denominacién social
a la actual en abril de 1997 con Resolucién N2 97-1-1-1095 de la
Superintendencia de Compafias.

La Sucursal ha suscrito con el Estado Ecuatoriano contratos para la prestacion de
servicios especializados de inspeccién, verificacion y aforo en origen o
precedencia, control y certificacién de las importaciones del Ecuador el cual
vence el 31 de diciembre de 1999; y para la prestacién de servicios
especializados de afero fisico en destino de las mercancias que se importan, el que
se encuentra en plazo prorrogado desde el 4 de junio de 1998 hasta 1a fecha en
que se suscriban los contratos definitivos con las compafifas que intervinieron en
el concurso publico, y entre las cuales se encuentra la Sucursal; es criterio de la
administracién que ol contrato de aforo fisico serd renovado.

En 1998 el fragii ambiente macroeconémico del Ecuador fue severamente afectado
por las pérdidas ocasionadas por el fenémeno climatoidgico Corriente de El Nifo, el
bajo precio internacional del petréleo y la crisis financiera internacional que
ocasiond una significativa reduccién del crédito externo. Las influencias de estas
condiciones econdmicas adversas incluyen un reducido crecimiento del producto
interno  bruto, un importante incremento en el déficit fiscal, deterioro en la
balanza de pagos, crisis nacional de liquidez, depreciacion significativa del valor
del sucre, altas tasas de interés domésticas, reduccion drastica del crédito interno
y externo y mayor recesion. Luego del cierre det 31 de diciembre de 1998, la
crisis de la economia ecuatoriana se ha agudizado; ademas, el cierre de algunas
institucionses financieras y la libre flotacién de la tasa de cambio adoptada por las
autoridades monetarias ¢l 12 de febrero de 1999 ha incrementado &l nerviosismo
de los agentes econémicos y la volatilidad del mercado cambiario y financiero.

A la fecha de este informe el Gobierno del Ecuador no ha definido con claridad su
plan econdmico ni alcanzado un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional;
condiciones necesarias para evitar un mayor deteriorc en la calificacién riesgo
pais, renegociar la deuda externa vencida y acceder a lineas de crédito de
organismos mullilaterales. Sin embargo, cualesguiera que sea el plan scondmico
que el Gobierno adopte para aliviar la crisis econémica del Ecuador y mejorar la
economia en el tiempo, 1a reduccién de la volatilidad de las variables econémicas no
serd inmediata.

(Continua)




(c)

INTERTEK TESTING SERVICES INTERNATIONAL LTD. -
SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

(En miles)

Las operaciones de la Sucursal pueden verse afectadas en el futuro previsible por
las condiciones econémicas adversas de la economia ecuatoriana, principalmente
por la severa y general recesion.

Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluacién de la Administracion, ala
fecha de los estados financieros, del impacto de la situacion adversa de la economia
ecuatoriana sobre la posicion financiera de la Sucursal de acuerdo con las normas
de contabilidad y de reporte establecidas por la Superintendencia de Companias de
la Republica del Ecuador. Los resultados actuales podrian diferir de la evaluacion
de la Administracion y tales diferencias podrian ser materiales.

Base de Presentacion

La Sucursal lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros
de acuerdo con normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compariias de la Republica del Ecuador, entidad encargada de su control vy
vigilancia. Las principales diferencias entre estas normas y los principios de
contabilidad generalmente aceptados se describen a continuacién:

Las normas de correccién monetaria contenidas en el reglamento a la Ley de
Régimen Tributario Interno, asi como las instrucciones que al respecto ha
emitido la Superintendencia de Compafias requieren Unicamente la
reexpresiéon de las partidas no monetarias del balance general y que el efecto
neto de la reexpresion se registre en el patrimonio. Las normas de correccion
monetaria de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
requieren la reexpresion de todos los estados financieros y que la utilidad o
pérdida por exposicion a la infiacién se lleve a los resultados del periodo en el
cual cambia el nivel general de precios.

No se reconocen participacion de trabajadores en las utilidades e impuesto ala
renta diferidos por las diferencias temporales entre los activos y pasivos
reportados para propésitos financieros y los reportados para propdsitos
tributarios.

Equival o Efect]

Para propdsito del estado de flujos de efectivo la Sucursal considera todos los
instrumentos financieros de alta liquidez con vencimiento de tres meses o menos
como equivalentes de efectivo.

Al 31 de diciembre de 1998 el saldo de equivalentes de efectivo consiste en
depdsitos a plazo en moneda extranjera colocados en instituciones financieras
locales con vencimientos entre 15 y 35 dias y devengan entre el 8% y 11.90% de
interés anual.

(Continua)'




(9)

(h)

(i)

(i)

(k)

" INTERTEK TESTING SERVICES INTERNATIONAL LTD. -
SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

(En miles)

Ingresos

Los ingresos por servicios de aforo fisico en destino y por inspecciones en destino
se llevan a resultados por el método del devengado. Las tarifas de facturacion de los
servicios de aforo fisico en destino varian en funcién del valor F.OB. de la
mercaderia a ser verificada fisicamente, siempre y cuando no superen los US$200
(en unidades de U. S. délares). Las tarifas por facturacién de las inspecciones en
origen son a escala y varian entre el 0,80% hasta el 1% del valor F.O.B. de la
mercaderia a ser verificada fisicamente, pero no menor a US$180 (en unidades de
U. S. ddlares).

Costos y Gastos

Los costos y gastos se llevan a resultados en el periodo en el cual son incurridos.
Impuesto ala Renta y Participacién de leados en las Utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales, la Sucursal estd obligada a
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la
renta. En 1998 la tasa de impuesto a la renta corporativa es el 25%. Los
dividendos que se distribuyan con cargo a utilidades gravadas con la tasa del 25%
no estan sujetos a impuestos adicionales.

nidad Monetaria y Transaccio en Mon xtranjera

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en sucres (S/.), la unidad monetaria de la Republica del Ecuador.

Los activos y pasivos y transacciones en moneda extranjera se expresan en sucres
a la tasa del mercado libre de cambios. La utilidad o pérdida resuitante del ajuste
contable de los activos y pasivos en moneda extranjera a tasas de cambio vigentes,
se reconocen como ingreso o gasto en el periodo en el cual varian las tasas ¢
cambio que las originan.

Uso de Estimaci

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad
emitidas por la Superintendencia de Compaiias de la Republica del Ecuador
requiere que la administracién de la Sucursal realice estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la
fecha de los estados financieros. Los resultados actuales podrian diferir de
aquellas estimaciones y debido a las condiciones de la economia que se indican en la
nota 1(a) tales diferencias podrian ser materiales.

(Continua)
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(2)

INTERTEK TESTING SERVICES INTERNATIONAL LTD. -
SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

{En miles)

Correccion Monetaria

La Superintendencia de Compaiifas de la Republica del Ecuador, a través de varias
resoluciones ha instruido a las compaiilas sujetas a su control sobre la aplicacién
obligatoria del sistema de correccién monetaria con sujecién a las disposiciones
contenidas en los respectivos reglamentos a la Ley de Régimen Tributario interno.

De acuerdo a las disposiciones antes referidas, al cierre de cada ejercicio anuali, se
reexpresan los activos y pasivos no monetarios y los fondos de capital; el monto neto del
ajuste se refleja en una cuenta denominada reexpresion monetaria la que no estd sujeta a
reexpresién. La reexpresién se determina en funcién de la variacién porcentual que
registre el indice general nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto
Nacional de Estadfsticas y Censos.

Un resumen del efecto de la aplicacién dsl sistema de correccién monetaria en el afio que
terminé el 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

Reexpresion de:
Mobiliario y equipos de oficina 8/. 389.730
Otros activos y gastos diferidos 26.699
Fondos de capital:
Capital asignado y reserva {55.482)
Disponible (148.455)

Crédito a reexpresién monetaria 8/. 2

El sistema de correccion antes descrito no contempla la reexpresion del .esiad_o - -]
utilidades y del estado de flujos de efectivo, los que se prgsentan en sucres histéricos,
excepto por la depreciacién y amortizacién de los activos sujetos a reexpresion.

Los cambios en el nivel de precios pueden tener un efecto importante en la comparabilidad
de los estados financieros de distintos perfodos y en el resultado neto del afio. El indice
general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional do
Estadisticas y Censos y la variacidn porcentual anual al 31 de diciembre de los Gltimos
cinco aifos son como sigue:

Afo que terminé Indice Porcentaje de
3t dediciembre Anual variacién anual

1994 96,
1995 118,
1996 149,
1997 194,
1998 279,2

N~NO~ND
A WNN N
0 Ot o
RN

(Continua)
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(3)

INTERTEK TESTING SERVICES INTERNATIONAL LTD. -
ICURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

{En miles)

De acuerdo a lo dispuesto en la Ley 98-17 “Ley de Reordenamiento en Materia Econémica,
en el Area Tributario - Financiera® y en cumplimiento alo establecido en dicha Ley, al
31 de diciembre de 1998 la Sucursal transfirié la totalidad del saldo acreedor de la cuenta
reexpresion monetaria a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio.

De acuerdo a las disposiciones societarias y tributarias vigentes, la reserva por
revalorizacién del patrimonio no puede distribuirse a los accionistas pero puede ser
objeto de italizacion, previa decision de la Junta General de Accionistas. La
capitalizacion del saldo acreedor de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio
causa impuesto a la renta a la tasa del 20%.

Mobiliario y Equipos de Oficina

Un detalle y movimiento del mobiliario y equipos de oficina al y por ef afio que terminé el
31 de diciembre de 1998, es el siguiente:

Saldos al Reexpresidn. Saldos al
31/12/97 Adiciones monetaria 31/12/98

Equipos de oficina 78 277.967 - 125.086 403.053
Musbles y enseras 402.038 12.560 184.837 599.435
Equipes de computacién 388.372 91.081 204.264 693.717
Vehiculos 214.025 - 96.311 310.336
Equipos de aire acondicionado 71.142 2.621 32.892 108.862
Equipos de energia eléctrica 129.375 - 58.219 187.594

1.492.919 106.262 701.616 2.300.787

Msnos depreciacién acumulada 468.621 223.095 311.886 1.008.602
98 {122.833) 388.730 95

Un detalle y movimiento de los otros activos y gastos diferidos al y per el afio que terminé
el 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

Saldos at Reexpresién  Diferancla Reclasi- Sakdos al
31/12/97 Adiciones monetaria  gncambio  ficaciones 31/12/98

Gastos diferidos:

Gastos de constitucion S/  43.816 - 19.763 - - 63.679
Gastos de instalacién 85.452 - 38.453 - 123.005
Mejoras a propiedad arrendaca 43.687 - 198.650 - 63.317
Otros 49.272 9.200 _25.743 __-  __- _ __84.215
222.307 9.200 103.609 - - 335.1t6
Amortizacién acumulada (100.875) _(70.041) _(76.910) __ -  __ - (247.928)
121.332  (60.841)  26.699 - - 87.190
Otros aclivos - depdsilos en garantia 37.863 - 30.058 4.329 98.255

51

22.978) 26.699 30.053 4.329 183.445

{Continda)
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(5)

(6)

(7)

INTERTEK TESTING SERVICES INTERNATIONAL LTD. -

SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

(En miles)

Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 1998:

Anticipos recibidos de clientes S/.

Impuesto a la renta por pagar

Participaciéon de empleados en las
utilidades (véase nota 1-i)

Retenciones en la fuente

Otras

S/.

93.065
3.775

75.191
3.093.521
377
3.265.929

Los anticipos de clientes constituyen valores recibidos de clientes por concepto de

servicios de aforo fisico pendientes de realizar.

Gastos Acumulados por Pagar

El siguiente es un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de

1998:

Aportes al IESS S/.

Impuesto a la renta empleados
Beneficios sociales por pagar
Fondo de reserva empleados
Luz, agua y teléfono

Otros

Impue la

31.166
4.305
80.076
53.074
385.055

——86.271
639.947

El gasto del impuesto a la renta difiere de aquel que resultaria de aplicar la tasa
corporativa ecuatoriana del 25% a la utilidad antes del impuesto a la renta como

resultado de lo siguiente:

Impuesto a la renta esperado S/.

Incremento (reduccién) resultante de:
Gasto no deducible
Ingresos financieros sujetos al impuesto
unico del 8%
Diferencia en cambio exenta, neto de
gastos relacionados
S/.

- 14 -

104.710

1.806

(19.2586)

(13.870)
73.390

(Continda)



(8)

INTERTEK TESTING SERVICES INTERNATIONAL LTD. -
SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

(En miles)

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Sucursal han sido revisadas
por las autoridades fiscales hasta el afio 1995 (véase nota 11).

Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de
1998 es como sigue:

Activos:
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas:
Intertek Testing Services International -

Casa Matriz S/. 3.068.251
Intertek Testing Services - Peru 1.048.050
Intertek Testing Services - Mexico 23.348
Caleb Brett S. A. ___17.359

S/. 4.157.008
Pasivos:
Cuentas por pagar - Intertek Testing
Services International Ltd. - casa matriz S/. 722.441
Ingresos:
Comision por representacion S/. 3.830.667
Otros ingresos 29.649
Costos y gastos:
Honorarios pagados S/. 4.852.919
Remuneraciones y beneficios del personal 6.893

En 1998 Intertek Testing Services - Sucursal Perd descontinudé sus operaciones. De
acuerdo a la administracion de la Sucursal el saldo de S/.1.048.050 correspondiente a
préstamo realizado para capital de operacién, seréd asumido y pagado por la Casa Matriz.
A la fecha de este informe no se ha recibido ratificacion escrita sobre este asunto de la
casa matriz.

La Sucursal suscribié un contrato de servicios administrativos con INTERTEK TESTING
SERVICES INTERNATIONAL LTD. (casa matriz), el cual establece que la casa matriz
reembolsara anualmente todos los gastos incurridos, por la Sucursal en relacién a los
servicios que la matriz factura por inspeccidn, verificacién y aforo en origen a los

(Continua)
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(9)

INTERTEK TESTING SERVICES INTERNATIONAL LTD. -
SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

(En miles)

importadores de Ecuador, mas un porcentaje a ser acordado anualmente entre las partes
(siempre y cuando no supere el 2% del total de costos operativos). La definicion de los
gastos reembolsables cubre la mayoria de gastos en que pudiere incurrir la Sucursal,
exceptuando los incurridos en los servicios de aforo fisico en destino. El ingreso
registrado como comisién por representacion corresponde a lo antes mencionado e
incluye:

Gastos reembolsados por Casa Matriz:

Remuneraciones y beneficios del personal S/. 1.5691.888
Gastos de operacion 756.519
Comunicaciones 1.090.094
Impuestos y contribuciones 14.346
Depreciaciones 149.470
Amortizaciones 44.068
Otras —108.271
3.755.556
Mas comisién del 2% sobre los gastos

reembolsados —75.111
S/. 3.830.667

En enero de 1997 la Sucursal y la casa matriz suscribieron un convenio de honorarios
por uso de marcas, patentes, procedimientos y tecnologia, el cual establece que Intertek
Testing Services International Ltd. - Sucursal Ecuador pagard a la casa matriz el 98%
del resultado neto obtenido del contrato de servicios de aforo fisico en destino suscrito
con el Gobierno Ecuatoriano. De acuerdo al referido contrato la Sucursal pagé en 1998
S/.4.852.919 por este concepto.

Sobre los honorarios referidos en el parrafo anterior y los pagados en 1997 y 1996 por
$/.2.856.000 y S/.1.673.000, respectivamente, la Sucursal ha efectuado la provisién
del impuesto a la renta que de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno esta obligada a retener, declarar y pagar. Otras cuentas por
pagar al 31 de diciembre de 1998 incluye S/.3.068.251 correspondientes a lo antes
sefalado.

Las cuentas por pagar con casa matriz constituyen saldos en cuentas corrientes
correspondientes a anticipos o reembolsos para cubrir ciertos gastos de acuerdo a los
contratos antes referidos.

Posicién en Moneda Extranjera

Un resumen de los activos y pasivos en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica
(US$) al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:
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Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 158
Cuentas por cobrar compaiias relacionadas 156
Cuentas por cobrar comerciales 156
Otros activos - depdsitos en garantia 13
342

Pasivos:
Cuentas por pagar - casa matriz 105
Cuentas por pagar proveedores 22
Gastos acumulados por pagar 4
— 131
Posicion activa neta en moneda extranjera US$ 211

Compromisos

Como se indica en la nota 1(a) la Sucursal suscribié con el Estado Ecuatoriano dos
contratos para la prestacion de servicios especializados de inspeccion, verificacion y
aforo en origen o procedencia, control y certificacion de las importaciones del Ecuador y
para la prestacion de servicios especializados de aforo fisico en destino de las
mercaderias que se importan. La Sucursal ha entregado garantias bancarias por
US$1.000 y USS$21, respectivamente, para asegurar el fiel cumplimiento de estos
contratos.

Contingenci

Mediante Resolucién N2 3903 del 4 de septiembre de 1997 la Direccion General de
Rentas dej6 sin efecto diferencias de impuesto por aproximadamente S/.2.588.898 (sin
incluir multas e intereses) establecidas en la revision de las declaraciones
correspondientes a los afos 1995 y 1994, debido principalmente a que consideré que
durante el proceso de revision se habian omitido ciertos procedimientos y dispuso se
practique un nuevo acto de determinacién para esos afios, plazo que vencia el 3 de marzo
de 1998; esta Resolucion fue modificada y ampliado su alcance mediante Resolucidn N¢
4170 del 24 de septiembre de 1997. Hasta la fecha de este informe la Sucursal no ha
sido notificada de una nueva revision fiscal.

El saldo de cuentas por pagar - proveedores incluye S/.527.522 correspondientes a
gastos provisionados en 1996 a favor de FELVENZA S. A., por concepto de servicios

especializados de aforo fisico aleatorio en destino. A criterio de la administracién de la
Sucursal, el pago del valor antes mencionado no procede ya que de acuerdo con las

(Continua)
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reglamentaciones aduaneras los aforos fisicos aleatorios en destino son obligatorios entre
cada una de las verificadoras autorizadas a operar en el pais, siendo estos servicios no
remunerados. Por otra parte, el acreedor no ha procedido a reclamar el cobro por la via
judicial.

Diferencias entre Libros y Estados Financieros

Los saldos de los estados financieros al y por el afio que termind el 31 de diciembre de
1998 difieren de los saldos segun libros de la Compaiiia en los siguientes aspectos:

Aumento
( disminucién)

Activos:

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 3.068.251

Mobiliario y equipos de oficina, neto (61.657)

Oftros activos y cargos diferidos, neto 61.657
Pasivos - otras cuentas por pagar 3.068.251
Fondos de capital:

Reserva por revalorizaciéon del patrimonio 588.101

Reexpresién monetaria . (588.101)
Estado de utilidades:

Amortizaciones 858

Depreciaciones (858)

Las diferencias antes detalladas corresponden a la transferencia del saldo acreedor de la
cuenta reexpresion monetaria a la cuenta reserva por revalorizacién del patrimonio, y a
la reclasificacion de ciertos valores que califican como cargos diferidos con su
correspondiene amottizacion, asi como al registro de las retenciones en la fuente sobre
los pagos efectuados a casa matriz por concepto de asistencia técnica.

Eventos Subsecuentes

El 11 de marzo de 1999 el Presidente de la Republica anuncié varias medidas que
intentan solventar las deficiencias de la economia ecuatoriana y del sistema financiero
nacional. Entre las medidas para solventar al sistema financiero nacional, mediante
Decreto Ejecutivo N2 685 de esa fecha (reformado por Decreto Ejecutivo N2770 de abril
2 de 1999) el Gobierno extendié en un afio el plazo de vencimiento de los depdsitos a
plazo, operaciones de reporto y del 60% del capital de los créditos directos con el sistema
financiero nacional incluyendo las subsidiarias off-shore; y establecié un plazo de 210

(Continua)
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dias para el retiro de la totalidad de los saldos en cuentas de ahorro en U.S. délares y del
50% de los saldos en cuentas de ahorro en sucres en exceso a US$0,5 y $/.5.000; y de
180 dias para el retiro del 50% de los saldos en cuentas corrientes en U. S. ddlares y
sucres en exceso a US$0,5 y S/.2.000, respectivamente.

Entre las medidas dirigidas a solventar las deficiencias de la economia ecuatoriana, el
Presidente anuncié el envié de varios proyectos de Ley al Congreso Nacional que incluyen
reformas tributarias tendentes a la creacién o incremento de impuestos (el Congreso
Nacional en abril 30 de 1999 aprobé la Ley para la Reforma de las Finanzas Ptblicas que
incluye entre otros impuestos, la restitucién del impuesto a la renta y, la eliminacién de
exoneraciones al impuesto al valor agregado) y el endurecimiento de las sanciones para
la evasién tributaria. Asi mismo reformas ala Ley de privatizaciones y modernizacion
del estado, electricidad, telefonia, petréleo, puertos y contratacién publica.
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