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_ INF ORMLE DIE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES 5 Yao 9
N . ; M
4 A la Junla General de Accionistas de - .
d ;. . PYGANFLORS. A.:
®. . Hemos auditado el balance general adjunto de PYGANFLOR 8. A. al 31 de didigm'l')i'e del
1 2000, y los correspondientes estados de resultados, evolucian del palrimouio de los-

accionistas y de flujos de electivo por el afio-terminado en csa fecha. Estos estados.
financicros son responsabilidad de la administracion de la Compaiifa.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién-sobre estos estados financieros biisddos en
nuestra auditoria. Los estados financieros de la Compaiifa al 31 dc diciembre déi 2005
fueron nuditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 24 de febrero deél 2006
contiene una opinion con dos salvedades, debido a: i) no pudlel o satisficerse dél saldo
de plantaciones por US$ 2,107,023; ¥, ii) la Compafiin difirié las pérdidas én cambio
producto de la aclualizacion de activos y pasivos en moneda extranjera.

2. Efectuamos nuestra audiloria de acuerdo con normas de auditoria generalinente acepladas

; [Pl cn la Reptblica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiqiemos y efectucings la
el auditoria para oblener una seguridad razonable de si los estados findncieros no conlienen

? errores impottantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
d . - evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones preseitadas en los &stddos
TR financieros. Una auditoria incluye también Ia evaluacion de los principios de contabilidad
C utilizados y de las estimaciones imporlantes hechas por la administracion, asf como uia
evaluacion de la presentacion de los eslados financieros en su wnjunto Coiisiderdimos

que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los esfados financieros mencionados en el parrafo | presentan
razonablemente, en todos los aspeclos imporlantes, la situacion financiera de
PYGANFLOR S. A. al 31 de diciembre del 2006, los resultados de sus operacioies, los

camnbios en su palrimonio y sus flujos de electivo por el afio terminado en esa fecha, de
s ' ‘conformidad con lag Normas Ewdlmmnaq de Conlabilidad
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"¢ PYGANFLOR 8. A.
- (Quiito - Eumdor)

“BALANCE GENERAL o
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL Aﬁro b

;‘% (Expresado en délares de los Estadps_ }Jppdns de América) S TR e e
mﬁ; NOTAS . roorm
Si. ACTIVOS : .
il ACTIVOS CORRIENTES: : o S
%“ ' Efectivo en caja y bancos 2(h) 6,515 7,987
e Inversiones a corlo plazo -, . 2(c) ~. 65025 . . 62,771
Cuentas por cobrar, neto de estlmaclon para cuentas oo '
de dudoso cobro de USS 58,652 en el 2006 y N Y

US$ 50,272 n el 2005 4’ 2,611,591 2,499,998

- Inventarios : 5y2(e) 901,239 609,042

b Gastos pagados por anticipado 14,248 9,190
TOTAL ACTIVOS CORRIENTFS : 3,598,618 3.188.988

[ L MU ALY

ACTIVOS NO CORRIENTES: sl BTAnH

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacién -

TEITENISIE

acumuiada de USS$ 2,669,863 en el 2006 y US$ 2,341,465 T o
en el 2005 6y2(H 2,101,534 3,172,718
Plantaciones - Ty2(p) 2,287,267 2,107,023
Carpos diferidos 2m . 49,936 _. 66,131
Inversiones a largo plazo 8y2(h) . ~ 226517 ' 116,566
TOTAL ACTIVOS 3263872 1.561.426
B PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS SRS TR NI
ol PASIVOS CORRIENTES: - . - - . ..: o o
oo A9 Sobregiro bancario ..., - : b ey 296,543 380,909
il Obligaciones bancatias 9 . 297,035 .;.,683,000
Ay Vencimieritos circilantes de la deuda n largo plazo 12 7 " 665,841 ' 1972,207
% ' Cuentas por pagar. y . . 10 2,538,855 204] 232
& Pnswos acumulados * ' o N 145352 . 106975
i | TOTAL PASIVOS CORRIENTES o 1943676 Aofdidia
T
i . PASIVOS NO CORRIENTES: - EUTH e 147 gy
& Deuda a largo plazo, excluyendo los venclmlentos KR
- circulantes . . R A 1,692 083 ; !_,191_,_5,51_0
% : Reserva para Jubﬂnctén patronal 2 0) "' 53,037 e
Ery ’ _ .. .
% TOTAL PASIVOS 5,-6_3_8,75[ ;175,953
% ATR ONIODE O ONIST. '
& K Capital social 7i: . . ' : S aT 13 = 1,500,000 - 1,240,000
o Reserva legal 13 22,979 27,301
& Reserva facultativa ‘ 13 459 . 459
&"‘3 Aportes para fituros aumentos de capital 962,000 . 962,000
Resultados acumulados : 13 . _ 89683 = _245713
5 _TOTAL PATR]MON]O DE LOS ACCIONISTAS ' Co2,575,021 . 2473473

- TOTAL PASIVOQ Y PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS L R26LE 1651426
f ,U ‘. .l ird .
u l,_ 3w d—' y
. ( .P.A. Susifa d¢ Cheea
GerenreQelieral ~— Contadora General
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.H ﬂ(Expresndo &n délnres ge los Estados Unldos dé Amérlca)

PYGANFLORS. A..

'\g .Q-n, 1 '

. B pstADO DE: RESULTADOS
-_ r._ron EL ARO TERMINADO EL 31 DE DlClEMBRE DEL zoos CON CIFRAS

> COMPARATIVAS DET ANO 2005 '~ °

R o

5

2006 -

) NO’!‘A :
VENTAS o o 207 10,420,016
COSTO DE LAS VENTAS 8.570.150

. - ’ '
- UTILIDAD BRUTA EN VENTAS : , 1,549,866
s GASTOS DE OPERACION:
) Gastos de ventas, admmlstrac:én y generales _ - 897,831
UTILIDAD EN OPERACION . . 652,035
'OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Gastos financieros, neto ' 20 - (455,090)
Oftros ingresos, neto "' 7,613
TOTAL OTROS GASTOS, NETO _ : - (447.477)
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE
LOS TRABAJADORES EN EL IMI’UESTO A
LARENTA - . _, C 204,558
. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN _
LAS UTILIDADES S 2(m) 43,411
- _UTHJDAD ANTES DE IMPUESTO A LA R_I;NTA - 161,147
'IMPUESTO A LA RENTA - 14 ¥ 2 @) _(61.499)
UTILIDAD NETA 13 99,648
UTILIDAD NETA POR ACCION ORDINARIA 2 (/) 0,07

v Lm// xf C&u

9,126,684
(7.648.693)

1,477,991

(727,034)
150,957

(340,478)
13,829
(326.649)

424,308

(63.646)

160,662
7 cis
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PYGANFLORS.A. S ;

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(Exprmdm en dolares de los Estados Umdos de Amenca) R

Capital Reserva Réserva Reserva Aportes para  Resultados Total
social legal > facultativa de capital futuros aumentos acumulados patrimonio de los

(nota 13) (nota 13) (nota 13) (nota 13) de capital (nota 13) accionistas

Saldos al 31 de diciembre del 2004 1,000,000 21,107 63,716 26267 1215,000 129369 2455459
Aumento del capital social 240,000 21,107) (63,257 (26.267) - (129,369) ]
Retiro de aportes : - - - . (253,000) . (253,000)
Utilidad neta - - - - - 273,014 273,014
Apropiacin para reserva legal - 27,301 - - - (27.301) . -
Saldos al 31 de diciembre del 2005 - 1,240,000 27301 459 - 962,000 245,713 2475473
Aumento del capital social - 260,000 (14,287 - - R @45713) | .
. . Utilidad peta i - - - - - 99,643 99,648
A Apropmmon para reserva legal - 9.965 - —_ _ 0~ L.9L)9 5 —_—
Seldos o 31 de diciembre del 2006 L500,000 2919 489 = 6000  fese3 2SIs2)
S hedaude e Leitbhe
. g. os | ’ {  CPA. Susanade Checa-_
erente: General ] N ontadora General

* Las notas explicativas 1.a16 son parte integrante de los estados financieros.
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COMI’ARATIVAS DEL ANQ zoos e
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STADO Dl} FLUJOS DE EFECT]VO" {f '4 HES U WA, ..-“ jephs

7

POR EL.ANO TERMINADO 'EL 31 DE DlCiEMBRE DEL Y006 CON mn{As

)
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o (Expresado en ddlnres de los. Estndos Unidm de Amérlca) = - e
'- ...:' . ;..‘_ ":‘1 S ) :l e} :‘r'”.' "1‘# ITh ] ",'I, ) ...:;- [N . -.' '20;‘6."‘ e ib.‘jg T
A FLUJOS DE EFECTIVO Ql’.‘. LAS ACT[VIDADES '
i DE OPERACION: -
Lgn - SOERRRN BARACNNIC L b e it e ' e
T Efectivo recibido de chenies T o wwerey oy 10,008,423 8,798,591
o Efectivo,pagado a pmveedoreq lrabajadoreq y otros (8,931,981) (8,245,094)
L0 - Intereses pagados : (510,269)
Ly Tmpuesto a la renla pagado (56,817 (30,831)
iz - g CoVan o R
P T Efct.u\'ro m:lo provisto por las actividades de e
Rl : operamén : 309,356 472.666
- FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIV[DAQE R
v DE !EVE&SIQN ‘ KRR T iy R R
i Adqms:cloncs de prop:cdad plantay equ:po (142,140)  (562,181)
G " Variacién de plantaciones - : (180,244)  (543,723)
e - Inversiones temporales 2254 .. .
i Aumenlo en inversiones a largo plazo 109.951) - (1.235)
s Efectlvo niéto utilizado en las actmdades : AT B
- ¢ dle 1‘nvers:6n - 1434,5891 1.104,66
RE "~::__. ’ LT ’ ' , T ) ) g £ b HCE I I
oy FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES ' L R
- " DE FINANCIAMIENTOQ: ' S Tt SRR R
& (Aumento) disminucion en sobregiro bancario (84,366) 12,090
e Retiro de aporte para futuras capitalizaciones - (253,000
-l Efectivo recnbldo pot préslamos bancarios _&jﬂ 877.052
7
P, i Efectwo neto (uuhzado en) pmwslo por las i ! o
ﬁ o . achwdades de financiamiento ’ (76;321 ' 636:142
f"‘ . (Dtsmmucidn) aumentod tieto del e('eclivo durante ¢! petfodo (l 472) . 4,139
gm . Efectivo al inicio del perfodo LQH 3,848
E;,‘ﬁ’f . Efectivo al final del periodo 6515 1987
& -
4 g e
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i - .+ POR LAS ACTIVIDADES DE OEERACION ;.

COMPARATIVAS DEL ARO 2005

" ESTADO DE FLUJOS DE I‘FECTIVO, (CONTINUACiON) iyl :
- CONCILIACION DE LA UTILIDAD-NETA CON EL EFECTIVO NETO PROV]STO

'”1“‘ ¢ “Ealk. ¢ "5!&
...POR EL-ANO, TERM[NADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 CON ‘CI

(RS Iy

(Expresado en délires dé los Estados Unitdos de Amiﬂen)

UTILIDAD NETA

. CON'EL' EFECTIVO NETO PROVISTO l’OR LAS
] ACTIVIDAI)I.‘.S DE_OPERACION' T Cootd

)
L

SEHISBEUNL

%

: Prowsmn para cuentas incobrables
Depreciacion
*-Valor residual de activos fijos
Amortizacion de plantaciones
" Amortizacion crédito mercantil-
Ajuste en propiedad, planta y equipo
- Provision de pa_sivos acumulados

)
[

eee
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CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS '

(Aumento) en otras cucntas por cobrar
. (Aumento) de inventarios

. (Aumento) disminuci6n en gastos pagados por anhcnpado

Disminucién (aumento)en cargos diferidos " v v

!

o P

R

LA A

UL

2006
. 99,648

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA

LI I BRI

(323,453)

5072|0

o 16,195
571
_53.037

. 266361

o

Ol ,593)
(292 197

che Mg

- (5,058) "1

17,801 §

20058
273,014

g "aripae
¥ e

117,329
353,901
33,320
170,963

eI

(341,922)
(341,750)
‘358

e *-“16195“‘---‘(66 131)

" Aumento en cuentas por pagar Crr 497,623 181,907
E& Aumento (disminuciét) en pasivos acutiulados A 38 38377 = l46,0251
. , o . 5 s g
a ¢t o
K
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= K\' P A. Susana de Checa
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Las notas explicativas 1 a 16 son patte integrante de los estados financieros, Fois
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PYGANFLORS. A. - A5t = cnnt s

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ‘ '

POR EL. ANO, TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 CON CIFRAS
COMPARATIVAS DEL ARO 2008 o Ty
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de Amérlca) B

x: h;

1.  DESCRIPCION DEL NEGOCIO

PYGANFLOR S. A. “La Compafiia” fue constituida en la ciudad de Quito ~ Ecuador
el 31 de agosto de 1994 e inscrita en el Registro Mercantil €l 10 de octubre de 1994."Su-
objeto social es la produccidn, explotacion, mdustnghzac:on y comercializacion de
flores, de productos agricolas y forestales; la ejecucién de -cultivos y labores
agropecuarias, silvicolas, floricolas, horticol:'ts' y foreslales,: compri, *"venta -y
comercializacion de componenles, magquinarias e insumos necesarios pdra el cuidado de
los productos mencionados. La actividad de 1a~Compafila en el 2006 y 2005 se
concentro principalmente en el culllvo , compra y exportaclén dc ﬂorcs r

. N : P T R RIS S YR TR e

2. RESUMEN DE LAS PRINCI.PALE‘S' POLITICAS CONTABLES f"-‘"“-* atifizsogio ey

vt i et gdppeberne ) u‘{n*xw Loead et nee i

~

a) Base de Presentacién -
Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC) y se presentan en délares de los Estados Unidos de’ Amérlca, que es
la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal del Ecuador. '

Las NEC emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son

o)
=
-.
15
-
;i',"

Y .. similares a ciértas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promiulgadas en sfos
%:. . anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
0 cambios o .enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
;. " Informacion Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la
é‘. FNCE. En lat virtud la Superintendencia de Compafifas de 1a Repubhca del Ecuidor

.
Ly

)
)

niediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006 eslablecid que a pattir
del 1 de enero del 2009 las NIIF proveerin de forma obllgatona para las entidades
sujetas a su control’ los lineamientos ‘a seguirse coino prificipios ' ‘de’“cofitabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador et L R h”' ks

!.""!-.!t"-ﬁ' R B A TN W iy ey
b)Flujos de Efectivo- T A o I A I T
La Compafifa para propésilos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
deﬁmdo como efectlvo el saldo del disponible en caja y P.anpos

. ©) Inverslones a corto plazo -

Consnste en un deposnto a 180 dias plazo en el Northern Trusl Bank of Florida N.A. pof -
e tin valor de US$ 65,025 (US$ 62,771 en el 2005), cori “vencirfiénts al 31 de inays dél
i e 2()07 y con una tasa de interés del 3 .690%. Gatantizan un crédite bancario (ver fiota 12)

d) Estlmacion para Cuentas de Dudoso Cobro -

':La est:macmn para cuenias de dudoso cobro se inctementa niediaité prowswnes cdii
cargo ‘a’resultados’ del petiodo y se disminuye’ por los cashgos de 1d§- f:uentas

-f"c&r}’?deradas irrecuperables. C s dheinbeedn)
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LITICAS .CDNTAB'LES Contlnigacién)
Figa EEE R «dg:'vcasg‘&%ﬁﬂ‘?l@,gr. 1,315.’1}:445'"" by '%7;}’}

RESUMEN DE.LAS PRINCIPALES PO

: e) Inventarios ~ - .- -, ' Fogeans
k Los inventarios estan reglstlados al costo el que no excede el valo( neto de reallzacién
_ El costo de los inventarios se delermma por el método promedio.

. 1&,\-@ 2
S8

I
oL E e '-...-.._'.'f'. .

+

)] l’ropledad Planta y Equlpo -

La propiedad, planta.y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y esta
contabilizada al costo. histérico o valor ajustado y convertido a délares de los Estadds
Unidos de .América de acuerdo a los lineamientos .de la NEC No l7 segun
corresponda.

by
Tt

net .

e

A

Las renovaciones, y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores; reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida
util, se cargan al gasto a medida que se efectdan.

i Foogl -:,.--

313k

-

o T

- El gasto por-la deprecmcwn de la propledad planla y eqmpo se registra con cargo 4 laq

R operaciones del perfodo y es calculado, mediante el método de Iinea récta, uuhzando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para deprecmr el valor dé los Gelivos'eti
funcién de la vida il estimada: -

Maq_liinaria y equipo - e

331}

.o - 10y33%
T Equipos; muebles y estructuras o C10% o '
% _ Vehiculos - .. . 2%
&’ ' Construcciones 50
g* lnstalac_idn‘es o o S e 0%, e s
) :+QObras en proceso :* - - et

G

g) Plantaciones - | . . -

Las plantaciones se presentan neto de la amortizacién acumulada y estén reglslradas al
costo de adqu:su:.mn

En la cuenta implantaciones se acumulan todos los costos.incurridos en la produccidn
de flores hasta el fin de su cosecha por un perfodo aproximado de-120 d{as En el.caso
de’'siembra, los costos acumulados en esta cuenta se transfieren a la cuenta fomento
agricola, Cuando se trata de poda, los costos acumulados en implantacion, se registran
en resultudos como coslo de ventas del perfodo.

b
v

5959599

El gasto por amorhzacion s carga a los resu]tados del periodo.: s . g
&, rlwl I R . . _.5 Y BIENE ,' oy ‘, 5oyl FE I‘l’lhﬂn fateygy . l
h) Cargos leerldos =0 et b e Ly entilad iy e i

‘Esta” donstituido por un crédito mercantil. pagado en la compra_de acclones de
Ecuabouquet Cia. Ltda el cual se amortiza a razon del 20% anual.;.+ . 1,5y - pEihiy

Ty h?'-* L IR H
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T e e, et eepiad Jiees M‘».:su--*s'i?‘m
i) lnversuones a Largo Pla7o = ¥ ' R :
'La§” inversiones en acciones de otras compaﬁfas se -valuan bajo el metodo de

““participaci6n patrimonial. El ajusle por regisirar las inversiones al vilor patrlmomal
.proporcional se reconoce como lngreso o ajuste del periodo. Al 31 de diciembre del

2006.
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j) Reserva para Jubllaclon Pntronnl y Desahuclb T
El costo del beneﬁclo por jubilacion patronal y: des\ahucto a cargo de la- Compaﬁla se

determina en base a'un estudio actuarial practicado por un profesional indepeidiente y
se provisiona con cargo a los résultados del perfodo. "1 -7 e ebieatodb s s s

k) Reconocimiento de Ingresos -

La Companfa reconoce los ingresos por la venta de flores sobreiuna base acumilada
cuando el riesgo y la titularidad de los bienes han sido transferidos integramente al
cliente. _ B

’

) Gastos Flnancieros - e

Son registrados medtante el metodo de acumulacnén IERRR T B e
'm) Participacién de los Tr abajadorcs en las Utilidades -

La Coinpafifa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en qué se.deveriga;. el
15% 'de participacion de los trabajadores en las.utilidades, de éonfor'rﬁida'd coii Jo:
establecldo en el Codlgo de Trabajo de lIa Republlca det Ecuador VRIS donieemabiho pg e
n) Provnsnén para lmpuesto a la Renta -

La provisidn para impuesio a la renta se calcula mediante 1a tasd de iinpuesto apllcable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio én que se devenga con
base en el método del impuesto por pagar. - e L L L T IRt

Las disposiciones tributarias vigenles establecen que la tasa corporativa de impiiesto a
la renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente), - En el 2005. la Compafifa calcul la proyisién. pira impuesto & ld. tehta;
acogiéndose a la reduccidn def 10% en la tarifa de impuesto.

fi) Utilidad Neta por Acciéon- . - T g

La utilidad neta por accién ordinaria se calcula dividiendo la uuhdad heta enlre el
promedio ponderado de acciones en circulacion durante cada periodo.: ‘El‘proihedio de
acciones en circulacion en el 2006 y 2005 fue de l 348 000 y 1,240,000
respechvamente 2 PR

0) Uso de Estimaciones - VT JEREEN:
- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las- Normas Lcualonanas de
Contabilidad (NEC), requieren que‘la Administracién realice ciertas estimaciones ¥
. supuestos contables inherentes a la actividad econdémica de la eritiddd que incidéti §obie

la presentacion de los activos y pasivos ¥ los imontos de ingresos y-gastos durarite; el
- “perfodo correspondiente; asi como, también las revelaciones sobreactivos y pésivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las_estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de, los
hechos actuales, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relaci6i con 1os
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

D T L "-:n_ra:\'.;':§~_' :;'~.--_-




- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS ™+ +.

Debido a la integracién del negociola Compafifa:efectia;ransacciones, cott compaﬁ[as) :_4.
relacionadas, las cuales podrian no ser efectuadas, en las mismas conidicionés .que eénirg,
compafifas no relacionadas. , Un . resumen . ‘de’ "las principales . transaccwnes con
companias relaclonadas por los afios tenmnados el 31 de dlmembre del 200@ y 2005 es

como slgue R g:‘_ L S B B AL ITIR G IR 5 T
vemteler g ; »,,4..‘.. U e
...(Dblares)...
. A
: Gasto arrendamlenlo de mmuebley N :
compra de insumos 235,952 191,490

+ Gasto arrendamiento de oficinas C &.;25 L&;ﬂ

AT IV Y : "‘T-:r

- La Compania con base en un contrato de arrendumlento amenda ‘a f’xganta"
Agncola S. A. 45 hectareas de terreno (utilizada para la produccién de flores), con
una vigencia de 15 afios plazo a partir del 20 de febrero de 1995, renovables previo,

, acuerdo entre las partes. : - '

- La Compaiiia arrienda a Agrocar S. A. una oﬁcma en el piso 7 del Edlﬁcm Forum
300, e la cual desarrolla sus actividades admln\lstratwas El plazo de duracion del
contrato de arrendamiento es de un.afio, renovable de comiin acuerdo enire las

partes. . . ... . : irily Gndt
R L U . AL : ty N
CUENTAS POR COBRAR - Lo oo

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 &s-el

2 sxgu:ente

2006 2005

‘3: TERNRY I

o .. (Délares) . .

a3 Comerciales - 1,780,084 14! 5w 1,732,807

% Menos estimacion para cuentas de dudoso S .

e cobro (nota 2 - d) 58,652 50.272
= o | | 3 o Lmlan 168
e | _ i

e _ Pagos anticipados | 424,585 383,945 -
E o *;Einpleados 354,198 402,549 -

" Garantias : : 698 ) 693
e .~ Otras, | - _10678 30271

Total | K 2611591 2499998

{ >

‘e Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, las cuentas por cobrar — comerciales tienen

g vencimientos de 60 dias plazo y no devengan intereses.
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'CUENTAS POR COBRAR, (Contlitiiacion)

Cuentas por cobrar — pagos anticipados incluye US$ 4ot 697 (US$383 301 eii & 2005)
por crédito tributario del Impueslo al Valor Agregado — IVA pagado en la adqms:cmn
de bienes y servicios para 1a produccién de flores destinadas para la exportacidfi.” De
conformidad con las disposiciones tributarias vigentes el IVA no coriipensadé puede ser
recuperado previa preseéntacion del respectivo reclamo: La Compatifa, acogléndose a
esta disposicion legal en el 2006 presentd ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) los
tramites correspondientes solicitando la devolucion del 1VA por US$ 309,271; sin
embargo, el SRI acepto la devolucion dnicamente de US$ 269,759 y procedit 4 la
emisidn de las respectivas notas de crédito, la diferencia no reconocida por US$ 39, 513
fue contabilizada como una cuenta por cobrar fiscal a fectos de prescntar el tt‘émtte de
devolucidn por pago en exceso ante el Servicio de Rentas Intemas (SRI) - Sy T :

Al 31 de dlclembre del 2006 y 2005 las cuentas por cobrat ‘~ empleados Hicliyen

. préstamos otorgados a accionistas, los cuales no devengan intereses ni tiehen fecha de

vencimientos.

' AN
[ T -‘._:' Lt

El movimiénto de la estimacion para cuentas de dudoso cobro’ por los ahos termmados

¢l 31 de diciembre del 2006 y 2005 €S COMo sigue: AR Ave ot
: 20 6 005
(Dolares)
Saldo al inicio de afio - 50,272 "'3'9‘5943
Provision'cargada al gasto 17,801 -+ 17,329
Castigos ; - (9.421) (1.000)
Saldo al final de afio . . 58,652 50,272
INVENTARIOS o | (1ot

P
I l

Un deldlle de los mvental ios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el sngulente "

2006 io 6
- (Dolares)

‘Plantas | | 515,015 307,784
' Suministros . . : ' 326,337 ;281,218
" Imiportaciones en Transito 159,887 20,()49

Total . . , 301,239
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como sigue:

2006 2005
. (Dolares) . . .
No depreciable: _ . e
' Obrds erl proceso 135,147, 119,817
Depreciable: _ = SN
.. Magquinaria y equipo ' '\ 1,141,268 1,121,572
‘# .- Equipos, muebles y estructura " 556,029 523,902
Vehiculos _ - 336,120 322,521
-+ Construcciofies e i Rt 1,353, 055"’“ ¥ 1‘251 580
"'t Instalaciones 1249777 1,174,791
| o 4636249 114,394,366,
. 4771396 4,514,183
Depreciacion acumulada ' (2.669.862) (2.341.465)
Total - - 2,101,534 g,; ZZ,:ZIQ

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los affos tcrmmados ¢l 31 dc
diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005

. .. (Dblares) . .

Costo: ‘ ‘ A . T
' Saldo al inicio del afio IR 4514,183 " 4,064,469 '
Compras . 142,139 562,181
Transferencias 114,503 s
Bajas/ventas _ Ata (112,467)

Ajustes S . -

Saldo af final del afio 4,771,396 4,514,183

De};i;éc}acidli ncﬁﬁulndn: -

Saldo al inicio del afio . ' 2,341,465 2,066,711

Gasto por depreciacion del afio 328,397 353,901

Bajas/ventas . - (79.147)
",uSaldo'al final del afio 2,669,862 2.34),465

-:-,;“.;. T T R YA L . j

. " PR _
Al 3[ de dlmembre del 2006 y 2005, la Compaiiia para avalizar la obllgac16n bancana
que mantiene con Produbanco S. A. ha cntregado en garantia maquinaria y eqiiipo por
US$ 102 510 (vease nota 12).
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PLANTACIONES
Un detalle de las plantaciones al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:
2006 2005
.. «(Dolares) . . .
Implantaciones 1,752,343 1,056,215
Fomento Agricola ' 534,924 1,050,808

2287.261. .  2.107,023
mv_mm_o.mf\#\_n@_r__mg o

Un detalle de las inversiones a largo plazo al 41 de diciembre del 2006 y 205 s como
sigue:

Valor patrimonial Porcentaje de
Valor nominal proporcional - __parlicipacion -
2000 2005 2006 2005 ZOQQ_ 2005
Ecuabouquet Cfa. Ltda. 44,821 19,600 50,180 26,566 45,00% 35,00%
Agrocar Cia. Ltda.. 90,000 90,000 76,337 ! 90,000 " 20,00%! 20,00%
’ Hidronanegal‘S.. A. 100,000 - 100,000 . 11,78% . S
‘ 23182! !Qg_igg ;225!1 1!2225 " ° ’i-"q.'-,-"l;'
OBLIGACIONES BANCARIAS - A o
Un resumen de la deuda a corto plazo al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el
siguiente: ' :
e ' AN 2006 ' 2008
L _ .. (Ddlares) . .
Northern Trust Bank of Florida N. A.:. - S
- ..Con vencimiento el 26 de junio de 2006, _
 devenga intereses calculados a-la tasa del e, gung
g 4,06% anual - 400,000

Banco del Pichincha:

Cotit vehcimienito el 26 de Agosto de 2005

devenga mtereses calculados a la tasa del 10% frte e
anual ‘ - Bh SR 200,000
e v PR -

Cun vencimiento el 21 de marzo del 2006,
devenga intereses calculados a la tasa del 11% ' -
anual. - 60,000

Con vencimiento el 9 de febrero del 2006,
devenga intereses calculados a la tasa del 11%
anual . - 23,000



T~ 15,
_ ::,_ 9:: OBLIGACIONES BANCARIAS A;_CORTO.I’LAZO, {Continuacidn)

o Viene. v e e g
D - it 0%
N Con vencimiertos el 19 de octubre del 2007,

it y e devenga una tasa de interés del 10% anual. 250,000 ... . -
ﬁ' Produbanco C. A.: '™ UREAT
e Con’ vencimientos el ‘17 de septiembre del Crie, et TRk
2007, devenga un interés del 10% anual. - - 40,0000 i it
Con vencimientos el 11 de julio del 2007,y * :

! [ devenga un, mterés del 10% anual. 7,035 2

IS ~ bk

ol 10. CUENTAS POR PAGAR e
j ‘ Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de dicieinbre del 2006 y 2005 es como s:gue
b T . 2006 3005
.- : .. {Délares) . . .

P Proveedores ' | | 1,332,184 1,054,059
{1 Anticipos de clientes 212,557 100,000
Compafiias relacionadas _ 97,820 102,335
e Retenciones e impuestos por pagar 33,071 4,544
A Jmpuesto a Ja renta , 17,612 56,817

=
11. PASIVOS ACUMULADOS
Fﬂ'

. Seguiro social " - : - ' 254,016

Otras ' _591.595

1372,629°
350,348

Total 2.538.855
LBy o e . R -‘ ;‘,-; d-,i.

.....

FY A

L Un detalle de los paswos acumulados al 31 de diciembre del 2006 y 3005 es el

_ s:gmente

206"

XL

Partlmpacmn de los traba_]adores

en las ulilidades (nota 2 - m) ‘ 43,411
: Beneficios sociales - U 55,584
Intereses acumulados por pagar S 1246357
Total " ) o 145352

a’.* . Zﬂgﬁ

s (D(')]arBS) ea

63,646
43,329
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PASIVOS ACUMULADOS, (Continuacion)

El movimiento de los beneficios sociales por los afios terminados el 31 de dic:embre del
2006 y 2005 es como sigue: : RN

2006 __Q_Q_S_
B o ... (Dolares) . . .

Saldo al inicio del afio 43,329 40,516
Provision cargada al gasto 336,764 289,836
Pagos efectuados (324.509) (287.023)
Saldo al final del afio : ¥, $ 55,584 ¢t 43,329

Trew e T : L IR L

' DEUDAALARGO PLAZO s D

Un 1 -resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2006, y,2005 es el
slgumnte : . N
006 2005

pab i S H\\\'ﬂ.wﬁ-v--fﬂ s (Dolates) . ¢ e

CHi Banco I’:chmchaC A.- -
Con vencimiento el 07 de noviembre del 2006,
*.- devenga una tasa de interés del 1G6% anual. e i Tt 221,965

Con vencimiento el 24 de agosto del 2006, s s
devenga una tasa de interés del 10% anual - 163,944 %

. PP SO
Con vencimiento el 2 de Agosto del 2007,

devenga una tasa de interés del 10% anual 63,528 133,335
S ' - V.o

Con vencimiento ¢l 21 de sepliembre del 2009, :

devenga un lasa de interés del 11% anual. 195,000 246,000 -

Con vencimiento el 5 de sepliembre del 2009, _ _\

devenga tina tasa de interés del 11% anual, 250,500 295,500,

§.:4 Con'"vencimiento el .25 de agosto del" 2009',
devenga un tasa de interés del 11% anual. 470,000

535,000

Con vencimiento el 30 de octubre del 2010,
% devengan una lasa de interés del 10% ,
e Produbanco C A -

ﬁ a’gll PR

I A R 400 90]0 ah |.-l".-i"".:“.'

I'n' URETE ISR S TS SN ‘- Ly RN
'll'l 4 ;‘-. .
Con vencumenlo el 9 de Julm del 2()07 y

devenga una tasa de interés del 10.94% anual, o 15,051 0. 38810,

-{ T ML L R L L R 4 S

Con vencumentos el 14 de abril del 2008 y . i W i e

' devengsm una tasa de interés 10% anual. 197,461 " 329,283
Pasan................... 1,591,540 1,963,837



12. DEUDA A LARGO PLAZO; (Contlritacién)-

Pasan....... evrriennes

i a hasta 720 dfas plazo y deverign una tasa de
i interés anual de 4.06% '
iy :

s ;Banco Bohvanano S.A. Crédito de hasta 1080 ,
: . ‘dfas *plazo, devenga una tasa de interés del e
M : 13 47% anual '

- _Menos vencumentos circulantes
T otal

Northern Trust Bahk of Florida N.A.- Crédito de -

1,591,540 1,963.837
465000 -
SRR A LA AP A A Y
1301389 0 - -
2,357,929 1,963,837
(665.841) (772297
1,692,088 1:191,540

13,

-accionistas .y compafifas

Para garantlzar las obligaciones con mstitucmnes ﬁnancleras fa Compaﬁia manhene
una hipoteca abierta sobre la propiedad donde se desarroila el cultivo, bienes de los
relacionadas y prenda industrial sobre maquinaria.
Adicionalmente para avalizar las obhgacmnes con institucionies financieras del exterior
se entregd en garantia los valores en inversiones de la Compania y de los accmmstas
que mantienen en dlcha institucidn.
MU

Un resumen de los vencimientos de la deuda Iargo piazo es como sigue:

- |
¢

006 2005

_ " Afios " (Ddlares)
12006 . , o - 385,909
.. 2007 , 78,579 172,145
. 2008 : , 662,461 ?__3_2__9,,2‘83
2009 1,216,889 541,500
201_0 400.000 535,000
Total . 2,351,929 1,963,837

T d PRI

A

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

LD At . 1--!“ :ii}

HARRIE AH

Capltal Social e SIS A

Al 31 de diciémbre’ del 2006 y 2005, el capllal }mal de la Compafifa esta constituido

por acciones ordiniarias, pagadas y en citculacion de 1,500,000 en el 2006 y l 240 000

en el 2005 con un vilor nommal de USsS$ | cada una. b
. N TN TR alivn el sy

Medlante escritiird publlca del 9 de agosto del 2006 se mcrement6 El capltnl somal*de la

Compafila en US$ 260,000 mediante reinversién de utilidades, del afio’ 2005 . por

US$ 245,713 (véase nota 2 - n); y, capitalizacion de la reserva Iegal por US$ 14 287




-PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS. (Continuacién)

Reserva Legal y Utilidades Disponibles. ' i EC P R

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 50% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en el caso de liquidacién\de la Compaiifa, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo

requerido para apropiacién de la reserva legal correspondiente al afio 2006 fue de
US$ 9,965.

. » " . Bl 1t
: fery P
" oo by 5 -

A

Reserva Facultativa

Corresponde a la apropiacidon de las utilidades de ejercicios anteriores, de cotiformidad con
las resoluciones que constan en las respectivas actas de Juntd Geriéral de Accionistas, ™

IMPUESTO A LA RENTA

T P 3 ,‘_—Lﬁ-_l. i;

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de I (Eé:ﬁbziﬁ-ia, ;;arq.
prapdsitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre del 2006 y 2005, fueron las siguientes: ¢ -

2006 005

¢

...{Ddlares) . ..

. Utilidad anles de participacion de los -
" trabajadores en las utilidades e

a» < impuesto a la renta " 11204,558 - ¢ 424,308
P '+ Ma4s gastos no deducibles .- . 90,207 88,214 .
% _ Menos ingresos exentos . o (5.358) -

., 289,407 "' 1 512,522

4

e Tty e b omptielue iyl By o

Participacién ‘de los trabajadores en..

T‘ ' -, las utilidades (nota 11) : S @3y i@ﬁ@
0. | Utilidad gravable 245,996 448,876
,{:ﬁk g
o

Impuesto a la renla, estimado: ‘
Tasa impositiva del 15% sobre las :

BV

utilidades a reinvertir - - Dol e 36,857

Tasa impositiva del 25% sobre la RO

;:!, utilidad gravable - ' Yot 614997 "--1-"'15“‘ 50,791
e : : : . 6L499 8764
:‘J Tasa impositiva efectiva. - 38.16% 24,30%




14.

15.

16.

20
IMPUEST A Continuacién)

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
. (D6lares) ...
Saldo al inicio del afio 56,817 57,304
Provision cargada al gasto 61,499 87,648
Pago de impuesto a {a renta del afio anterior (56,817 (56,493)
Anticipos e impuestos retenidos por lerceros 4 (43.887) (31,.542)
Saldo al final del afio (nota 10) 12.612 56,817

De acuerdo con las disposiciones tributatias vigentes los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables.

A la fecha de emision de este informe se encuentra pendiente de revision por parle de
las autoridades tributarias las declaraciones de impuesio a la renta correspondientes a
los gjercicios impositivos de los afios 2003 at 2006.

A la fechd de este informe ias declaraciones de impuesto a ja renta presentadas por la
Compafifa por los aflos 2007 al 2006 estin abiertas a revision por parte de las
auloridades tributarias,

RECLASIFICACIONES Ny

Ciertos saldos de los estados financicros por el afio terminado el 31 de diciembre del
2005 han sido reclasificados a efectos de hacer consistente su presentacién con la
utilizada en los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2006.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre dél 2005 y hasta ld fecha de emision de este informe (14 de
marzo del 2007) no se produjeron eventos, que en opinién de Ia administiacion dé la
Compafila pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan,

AT b
( f.P.A. Susana de Checa

Bemiardo-Pédval

(Gerente General

*

Contadora General




