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Cititrading S. A. Casa de Valores
{Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacidn de
Inversiones y Fomento de Exportacionas S. A.)

MNotas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Entidad que Reporta

La Compafila fue constituida el 15 de agosto de 1994 y mediante Resolucién
No. 94.1.1.1.2072 det 25 de agosto de 1984 de la Superintendencia de Compafiias, se
autoriza su inscripcion en el Registro de Mercado de Valores, Es una Compafiia con domicilio
en Ecuador. La direccidn registrada de la oficina de la Compafiia es Av. Republica de Ef
Salvador E10-44 y Av. Naciones Unidas.

Sus actividades consisten principalmente en el referimiento de clientes locales a Citi
International Financial Services Corporation, compafnia relacionada del exterior, ¥ la
intermediacion de valores de conformidad con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores
y sus reglamenios, y estd autorizada a efectuar negociaciones en el mercado bursatil y
extrabursétil con titulos valores inscritos y no inscritos en las Bolsas de Valores, operaciones
principaimente efectuadas con Citibank M. A. Sucursal Ecuadar.

La Ley Organica de Regulacién y Control del Poder de Mercado publicada en el Registro
Oficial No. 555 de fecha 13 de actubre del 2011, mediante Ila disposicion vigésima segunda de
la Seccion de Reformas y Derogatorias, reformé el articulo 1 de la Ley General de
Instituciones del Sisterna Financiero, redefinié las instituciones financieras que conformarén
parte de un grupo financiero; excluyendo a las compafiias de seguros, administradoras de
fondos y fideicomisos y casas de valores, dicha normativa debe cumplirse a partir de Julio de
2012. Citibank N. A. Sucursal Ecuador, no tiene conformado un Grupo Financiero en Ecuador,
en virtud de que no se cumple el supuesto del articulo 59 de la Ley General de Instituciones
del Sistema Financiero, ya que Citibank N. A, Sucursal Ecuador no es el propietaric de
Cititrading 5. A. Casa de Valores. En tal virtud, vy ya que los accionistas Ultimos no estén
domiciliados en Ecuador, la opinién de la Administracién es que no estd en incumplimiento de
esta norma legal.

La Compafifa estd evaluando con el regulador las acciones necesarias con la premisa de
asegurar que se mantenga la continuidad y su posicionamiento en el mercado. Con base en
dichas evaluaciones, la Administracién estima que el resultado final de dichos cambios
normativos no tendran un efecto importante en la situacidn financiera, resultados de
operacidn y flujos de efectivo de la Compafia.

Bases de Preparacion

{a) Declaracion de Conformidad

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio gue terminé al 31 de diciembre de
2011, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (N!IF) emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB).

{b) Bas Medigién

Los estados financieros han sido preparados sobire la base del costo histdrico.

(Continua)
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Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América,
maneda de medicidn de la Compariia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regutarmente. Las revisiones de
ias estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periode futuro afectado.

La informacion sobre las dreas més significativas de estimacién de incertidurnbres ¥ juicios
criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen el efecto mas importante scbre &l
monto reconocido en los estados financieros, se describen en las notas 6,7vy9.

Poiiticas Contables Significativas

Las politicas contables establecidas mas adelants han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(a)

(b)

Etectivo y Eguivalentes de Efectivo

lLla Comparfiia para propésitos del estado de flujos de efectivo considera como
equivalente de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Identificacién y Medicicn de Deterioro

Los valores en libros de los activos de la Compaiifa son revisades a la fecha del estado
de situacién financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado Y se reconoce una pérdida
por deteriora igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de
recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconace como gasto
en el estado de resultados.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiade un activo o
cancelado un pasive, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente
informados, en condiciones de independencia mutua.

Les siguientes supuestos, en donda fue préctico, fueron efectuados por la Administracién
para estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en al estado
de situacion financiera:
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Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El valor en libros de estos instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable por
su naturaleza de liquidez inmediata.

Cuentas por Cobrar ¥ Cuentas por Pagar

Para cuentas por cobrar y cuentas por pagar el valor en los libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo.

Las estimaciones detl valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas
en estimaciones de mercado y en informacidn sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un instrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas estimaciones
son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y elementos de juicio; por (o
tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en los supuestos o
criterios puede afectar en forma significativa las estimaciones.

La NIC 1 (Revisada) se refiere al estado de utilidades integrales, el cual incluye la
utitidad neta del afio y otras utilidades integrales. La Compafila no tiene otros resultados
integrales por lo que sélo presenta el estado de resultados.

La Administracién de la Compafifa ha efectuado algunas estimaciones y supuestos
relacicnados al estado de situacién financiera y al estado de resultados, considerando
experiencias histdricas y otros factores, incluyendo expectativas de los acontecimientos
futuros que se creen son razonables baje las circunstancias.

Impuesto a la_ Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compueste por impuestos corrientes y diferidos.
Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos en resultados excepto en el caso
que esté relacionado con partidas reconocidas directamante en el patrimonio, en cuyo
caso se reconoce en patrimonio.

El impuesto corriente es el estimado a pagar por la base imponible del ejercicio, usando
la tasa impositiva corporativa vigente para el ejercicio 2011 del 24%.

Los impuestos diferidos son reconocidos usando el método del balance general,

“determinando las diferencias temporales entre el valor en libro de los activos y pasivos

para propésites de los repertes financieros y los montos usados para propdsitos

- impositivos. Los impuestos diferidos son valuados a las tasas impositivas que se espera

aplicar a las diferencias temporales cuando son reversadas, basandose en las leyss
aprobadas & ia fecha del balance,

{Continda)

-10-




{9)

(h)

{i

Cititrading S. A. Casa de Valores
(Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacion de
Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

Un activo por impuestos diferidos es reconocida en la medida en que sea probable que
las ganancias impenibles futuras estén disponibles en ¢l momento en que la diferencia
temporal pueda ser utitizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada
fecha de balance y son reducidos en la medida que no es probable que los beneficios
por impuestos relacionados sean realizados.

Cuota Patrimonial - Bolsa de Valores de Quitg

La cuota patrimonial corresponde a la participacién en la Bolsa de Valores de Quito
mantenida para poder operar en dicha Bolsa de Valores. La cuota patrimonial estd
registrada bajo el modelo del costo en base a la NIC 3B, segln se indica en el Oficio
Circular No. 8C.IMV. NOR.CPAIFRS. 2010.001.09475 emitida el 30 de abril del 2010 y
&l Oficie Circular No. SC.IMV. NOR, 2010.003.27997 emitida el 20 de diciembre det 2010
por la Superintendencia de Compafiias.

Uniformidad en la Presentacidn de Estados Financiergs

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen en resultados de la siguiente manera:
- Las comisiones por servicic de referimiento de clientes locales a la compafia
relacionada Citi International Financial Services Corporation, y se llevan a
resultados cuando el correspondiente servicio ha sido proporcionado.

- Las comisiones por servicio de intermediacién an la negociacién de titulos valores
se llevan a resultados cuando el correspendiente servicio ha sido proporcionado.

- Los ingresos por dividendos se llevan a resultados en la facha que se establece &l
derecho de la Compafifa a recibir fos pagos respectivos.

Ningln ingreso es reconocido si existe una incertidumbre significativa respecto a la
recuperacion de la consideracién adeudada o de los costos asociados.

Beneficios a Empleados - Plan de Contribuciones Definidas

Un plan de contribuciones definidas es un plan post-empleo distinto del plan de
beneficios definides. La obligacién neta de la Compafiia relacionada con los planes de
pensiones es igual al beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus
servicios en el perfodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para
estimar su valor presente.

La Comparifa reconoce todas las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los
planes de contribuciones definidas en los resultados del gercicio.

{Continda)

-11 -




4)

Cititrading S. A. Casa de Valores
{Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacion de
inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.)
Notas a los Estados Financiercs

(En délares de los Estados Unidos de América)

)  Nuevas Normas e Interpretaciones aiin no Adoptadas

Un conjunto de nuevas normas, meodificaciones a normas e interpretaciones aln no son
efectivas para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, y per tanto que no han
sido aplicadas durante la preparacidn de estos estados financieros son:

- NIIF 8 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2009, forma
parte de la primera fase dsl proyecto comprensivo del Comité de Normas (JASB)
para reemplazar la NIC 39. La narma es efectiva para pericdos anuales
comenzando en o después del 1 de enera de 2013; sin embarga, se permite su
aplicacién en fecha méds temprana.

La Administracion estd en proceso de evaluacién de los estados financieros de los
efectos potenciales de esta norma. Por la naturaleza de las operaciones financieras que
mantiene la Compafiia, la adepcién de esta norma no tendria impacto impontante en los
estados financieros, debido a que la mayoria de los activos financieros de la Compafifa
estan conformados por instrumentos de corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

Introduceion y visién general

Si bien la Compahiia al 31 de diciembre del 2011 vy 2010 no posee instrumentos financieros, en
caso de haberlos, estaria expuesta a los siguientes riesgos:

- Riesgo de Crédito

- Riesgo de Contraparte

- Riesgo de Mercade

- Riesgo de Tasa de interés
- Riesgo de Liguidez

- BRiesgo Operacional

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicién de |la Compaiia a cada uno de
los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de la Compania para
medir y administrar el riesgo.

Marco de Administracidn de Riesgo

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las
partes y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El estado
de situacién financiera de ia Compaiiia estd compuesto de instrumentos financieros,

Los instrumentos financieros exponen a la Compafilza a varios tipos de riesgos. La

Administracidén es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién de
riesgo de la Compaiifa.

{ContinGa)
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La Administracion ha creado la Politica de Administracién Integral de Riesgos, en
concordancia con las politicas de Citigroup, la cual identifica cada uno de los principales
riesgos a los cuales estd expuesta la Compafiia. Para administrar y monitorear los distintos
riesgos a los que esta expuesta la Compafiia, la Administracion a través de su compafla
relacionada por administracién Citibank N. A. Sucursal Ecuador ha establecide el Comité de
Administracién Integral de Riesgos {CAIR) que cuenta con una Unidad de Administracion
Integral de Riesgos, con especialistas para el manejo de Riesgo de Cradito, Riesgo de
Mercado y Liquidez y Riesgo Operativa,

Este comité estd encargado de monitorear, controlar y administrar prudentemente estos
riesgos, estableciendo politicas y Iimites para cada uno de dichos riesgos.

Los principales riesgos identificados por la Compaiiz se describen a continuacion:

(a} Riesgo de Crédito

Es el riesge de que el deudor o emisor de un active financiero que es propiedad ds la
Compafiia no cumpla, completamente y a tiesmpo, con cualquier pago que deba hacer de
conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la-Compafia
adquirio u origing el activo financiero respectivo.

Para el caso de Cititrading S.A., el riesgo de crédito no es relevante, principalmente
porque no cuenta con una cartera de créditos con sus clientes, y ademéas porque sus
operaciones normalmente se efectlan a muy cortos plazos para et cumplimiento de los
pagos originados de las mismas.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compafiia no ha identificado deterioro en sus estados
financieros.

{b) Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacion de transacciones de
compra o venta de titulos-valores u otros instrumentos negociados en los mercados de
valores,

Las politicas de administragion de riesgo sefalan limites de contraparte, que
determinan, en cada momento, el monto maximo de exposicidn neta a transacciones por
fiquidar que la Compafila puede tener con una contraparte e identifica a aquellas
contrapartes aceptables, teniendo en cuanta la trayectoria de cada contraparte, respecto
del cumplimiento de sus obligaciones, asi como de indicaciones sobre su capacidad y
dispasicidn para cumplir sus compromisos.

{c) Biesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un active financiero de la Compania se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio de monedas, por
movimientos en los precios de las acciones o por e impacto de ofras variables
financieras que estdn fuera del controt de la Compafiia.

{Continta}
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Las politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto méximo de pérdida, a partir del cual
se requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida; y el requerimiento de
que, salvo por aprobacién de la Gerencia, sustancialmente todos los activos y pasivos
deben estar denominados en ddlares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor
razanable son los rigsgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiere fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

El margen neto de interés de la Compafiia puede variar como resultado de movimientos
en las tasas de interés no anticipados.

La Compafifa no cuenta con instrumentos financieros sensibles a tasas de interés; pero
de acuerdo & los Manuales, en el caso de exislir, para mitigar este riesgo, la se fijaran
limites de exposicidn al riesgo de tasa de interés.

La tabla que se detalla a continuacién resume la exposicion de la Compafia en base a
los plazos de reprecio de las tasas de interds en los activos financieros:

2011
Hasta 1 De1a De3a Mas de
Afio 3 afios § afips Sanos Total
Activos:
Efectiva y equivalertes de efectivo Uss 114.443 - - - 114,443
Total sensibilidad de tasa da interés Uss 114.443 - - - 114.443
2010
Hasta 1 Detla De3a Mas de
Afio 3 afog 5 afios sanas Total
Activas:
Efectivo y equivalentes de efectivo US§ 107.016 - - - 107.016
Total sensibilidad de tasa de interés Uss 107.018 - - - 107.016

Riesgo de Liguidez v Financiamiento

Consiste en el riesge de gue la Compaiifa no pueda cumplir con todas sus obligacionas
por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por acreederas o
clientes, la reduccidn en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de
pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de
liquidez de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto
plazo.

{Continua)
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Administracion del riesgo de liquidez;

Las politicas de administracién de riesgo establecen limites de liquidez que determinan
la porcidn de los activos de la Compafiia qus deben sar mantenidos en instrumentos de
alta liquidez, limites de composicién de financiamiento, Iimites de apalancamiento y
limites de plazo.

El Consejo Nacional de Valores mediante el Resolucién No. CNV. 003-A.2009, del 22 de
junic del 2009, requiere que las Casas de Valores participantes del Mercado de Valores
mantengan los siguientes Indices:

- Indice de Liquidez = Activo Corriente / Pasivo Corriente >=1

- Indice de Suficiencia Patrimonial = Patrimonio Liquido/Capital Suscrito y pagado
>=1

- Indice de endeudamiento = Pasivo Total / Patrimonio <=2

Al 31 de diciembre de 2011, Cititrading S.A. mantenia sus indices en los siguientes
niveles:

- Indice de Liguidez = 2,00 (2010: 4,23)
- Indice de Suficiencia Patrimonial = 3,87 (2010: 4,32}
- Indice de endeudamiento.= 0,25 (2010: 0,16)

El siguisnte cuadro detalla los activos y pasivos de la Compafia agrupados por sus
vencimientos remanentes con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

-15-
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2011

Acilvos

Efectivo y equivalente de
efectivo

Cuentas por cobrar

Otres activos

Aclivos diferidos

Pasivos

Cuenlas por pagar

Otros pasivos

Rasarva para pensicn da
Jubilacién patronal

2010

Actives

Efective y eguivalente de
afective

Cuentas por cabrar

Ctros activos

Activos diferidos

Pasives

{f)

Cuentas por pagar

Otros pasivos

Rasarva para pension de
jubilacion patronal

US$

uss

uss

UsS

USE

USs

uss

Riesgo Qperacional

El riesgo operacional es ¢l riesgo de que se ocasionsn pérdidas por la falla o
insuficiencia de cantroles en los procesos, personas y sistemas internos o por eventos
externos que no estan relacionadas a riesges de crédito, mercado y liguidez, tales como
los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos generaimente aceptados,

Hasta Da3ab DeBmeses Més Sin
3 meses mesas a1 afig de 1afg vencimientg Totat
- 114.443 114,443
4,510 - - 4510
- - 113.439 113.439
- 1,527 - 1.527
4.510 1.527 227.882 233.919
7.514 45.003 - 53.507
. - 1.523 1.529
6.094 6.084
7.514 45.983 - 7.623 61.130
Hasta Dedsa  Def meses Més Sin
3 meses mesegs a1 afo de 1 afio vencimiento Total
- - - 107.018 107.016
2.905 6.373 - - 9,178
- - - - 110.786 110.786
- 1.978 - 976
2.805 6373 - 1.978 217802 228.558
9694 8.080 5,293 - 23.067
. - - 4.B80 4.890
4.289 4.288
9.694 8.080 5.283 8.179 32.248
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La Compafifa cuenta con un Manual de Riesgo Operacional, que detalla principalmente
las herramientas de autoevaluacion y control como el procese de RCSA y KRI.

La evaluacion de los controles establecidos para cubrir los diferentes riesgos, son
evaluados de manera trimestral a través de proceso de autoevaluacion.

Este proceso establece la realizacion de pruebas de verificacion de la eficacia de los
controles a través de la seleccién de muestras, ejecutadas por personas independientes
al proceso. Resultado de lo cual se califica al control y/o se levantan las faiencias
observadas en cuyo caso se requiere también de un plan de accién con la descripeisn
de acciones a efectuar, plazos y responsables.

El proceso es conocido a nivel total por parte de la Administracién que analiza los
resultados de la evaluacidn y las observaciones detectadas, asi como el status de los
temas pendientes de regularizacidn.

Adicionalmente se cuenta con el sistema de monitoreo de indicadores de riesgo KRI
{Key Risk Indicator), que es una herramienta de alerta temprana que permite a través
del establecimiento de pardmetros de control, prever errores o fallas de mayor
importancia. Para lo cual se han establecido niveles cuantitativos de aceptacién por
producto, procesc ¢ actividad sobre los cuales se debe establecer planes de accién.
Esta herramienta es de aplicacién mensual.

Adicionalmente, la Compafiia ha establecido los siguientes procesos para el manejo de
riesgo operacional:

- Inventario de Procesos: con el detalle de los procesos necesarios para los
productos y operaciones & identificdndolos como: Gobernantes, productivos vy de
apoyo.

- Seguwridad de la Informacién: Las politicas y estandares de Seguridad de la
Informacion (CISS) de Citigroup aseguran la integridad, disponibilidad vy
confidencialidad de la informacién administrada.

- Pdlitica de Continuidad del Negocio (COB) de Citigroup: proves una éstructura para
el manejo de crisis y la recuperacion ordenada de las actividades del negocio en
caso de que se presente un evento adverso {ef. Un desastre natural, por un acto
humano, o una falla tecnoldgica).

Los estandares COB describen las metodologias a usarse para la evaluacidn, andlisis y
mitigacidn de riesgo en sventos externos. Adicionalments, proveen una clara definicion

de los roles y responsabilidades, administracién consistente del programa, y
comunicacidn a la Administracion.

{Contintia)
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Otros Activos

Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es como sigue:

2011 2010
Cuota patrimenial - Bolsa de Valores Quito uss 106.352 106.352
Depdsitos en garantia 7.087 4.434
Uss 113.439 110.786

El saldo de la cuenta depésitos en garantia corresponde al fondo de garantia constituido, de
acuerdo a lo dispuesto en los articulos 52 y 53 de la Ley de Mercado de Valores y el
reglamento general de la Bolsa de Valores de Quito; dicho fondo respalda las operaciones en
gjecucion. i

Activos por Impuestos Diferidos

Activos por impuestos diferidos por US$1.527 en el 2011 (US$1.978 en el 2010),
corresponden a diferencias temporales en jubilacién patronal, fueron reconocidas ya que se
considera probable obtener futuras ganancias imponibles contra las cuales pueden ser
utilizados los activos por impuestos diferidos.

Beneficios a Empleados

La Compariia ha determinado que, de acuerde con los términas y condicianes de los planes de
contribuciones definidas y con los requerimientos estatutarios que establecen la obligacién por
parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que
hayan curnplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma institucién.

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafifa debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de determinar el impuesto a la renta. La Compafiia ha estimado el gasto de
participacion de los trabajadores en las utilidades en US$15.960 (US$7.387 en 2010).

Mevimiento def Valor Presente de las Obligaciones por Contribuciones Definidas

011 2010
Saldo al inicio del afic uss 4.289 18.444
Costo laboral por servicios actuales 1.467 5105
Costo financiero 289 1.245
(Pérdidas) Ganancias actuariales 49 {20.505)
Saldo al final del afio US$ 6.094 . 4.289
{Continda)
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Suposiciones Actuariales

Un detalle de las principales suposiciones actuariales al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
expresado como promedios ponderados, es como sigue:

2011 2010
Tasa de descuento 7,00% 6,75%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2,40%
Tasa de incremeanto de pensiones 2,50% 2,20%
Rotacidn promedio 8,80% 4,90%
Vida laboral promedio remanante 7,40% 3,30%

Los supuestos sobre mortalidad fuiura, segin el estudio actuarial, estdn basados en las
Ultimas estadisticas y tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) en el afio 2002,

Patrimonio

Capital Acciones

El capital de la Compafia estd compuesto por 1.086.000 acciones ordinarias autorizadas,
suscritas y pagadas de US$0,04 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas
transfieran a reserva legai por lo menos el 10% da la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la compafifa. Dicha reserva no esté sujeta a distribucién,
excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, sin embargo, puede ser utiizada para
aumentos de capital la porcidn excedente al 50% a para cubrir pérdidas en las operaciones. Al
31 de diciembre del 2011 y 2010 el salde de la reserva legal constituida es igual al 50% del
capital asignado.

Impuesto a la Benta

(a) Gasto por Impyesto a la Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre
del 2011 y 2010 se presenta a continuacién:

2011 010
Gastos por impuesto sobre la renta:
Corriente uss 21.592 8.080
Diferido 3.398 448
US% 24.990 8.528

(Continda)
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(b} Tasade Impuesto ala Renta

La siguiente es la conciliacion entre el gasto estimado de impuesto a la renta y el
impuesto que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 24% a la
utilidad antes de impuesto a la renta:

2011 2010
Utilidad antes de impuesto a la renta Uss 89.624 37.474
Menos:
Ingresos exentos {3.340} (16.440)
Mas:

Gastos no deducibles 2,866 6,500
Utilidad gravable uss 83,150 27.934
fmuesto a la renta, estimado uss 21,592 8.080
Tasa impositiva efectiva 24,09% 21,56%

Las declaraciones de impuesto a la renta presentada por la Compafia por los afics 2008
al 2011 estan abiertas a revision por parte de las autoridades tributarias.

(c} Impuesto a la Renta Diferido

Los principales componentes de! impuesto a la renta difetido per los afios terminados sl
31 de diciembre de 2011 y 2010, son los siguientes:

Actives Pasivas heto
T i) 2011 200 _ 200 o0
Efecto de impuests & 'a renta diferida por:
Jubilacign patronal Lss 1.527 1.578 - - 1627 1.978
uss 1.527 1.978 - - 1.527 1.978
{Centinda)
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Arrendamiento Operative

La Compafifa arrienda oficinas mediante arrendamiento operativo. Los arrendamientos
normalmente son por un perfodo de cinco afios, con la opcion de renovar el arrendamiento
después de esa facha.

Un detalle de los pagos minimos futuros es como sigue:

2011 2010
Menos de un afio Uss 20.915 20.215
Entre uno y cinco afios 20.917 41.832
uss 41.832 62.747

Saldos v Transacciones con Compafias v Paries Relacionadas

Un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2011
y 2010 es el siguiente:

2011 2010
Activos;
Efsctivo y equivalentes de efectivo US$  s53.660 82.875
Pasivos:
Cuentas por pagar varias uss 286 3.620
Ingresos:
Comisiones ganadas:
Citi Internacional Financial Services US$ 408.583 429.660
Gitibank N. A. Sucursal Ecuador 50.543 17.540
Egresos — otros gastos operacionales
Arriendo uss 20.915 20.915
Honorarios profesionales 135.073 117.204
Otros - 880

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo corresponde a una cuenta ¢orriente mantenida
en Citibank N. A. Sucursal Ecuador.

Los ingresos por comisiones se generan principalmente por el referimiento de clientes locales
a la compafifa Citi Internacional Financial Services, y por intermediacion en la negociacién de
titulos valores con Citibank N. A. Sucursal Ecuador.

(Continda)
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Los egresos por arriendos corresponden al arrendamiento de oficinas por parte de Corpifexsa,
Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A..

Los egresos por honecrarios profesionales corresponden a servicios de administracion
prestados por Citibank N. A, Sucursal Ecuador.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia no mantiene contingencias en su contra que
pueda originar un efecte adverso en su situacién financiera o en los resultados de sus
operaciones.
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