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INFORME DEL COMISARIO

Ala junta de Accionistas de
CITITRADING S.A. CASA DE VALORES

En mi calidad de Comisario Principal de la empresa CITITRADING S A. CASA DE
VALORES y en cumplimiento a la funcion que nos asigna el Art. 279 de la Ley de
Compafiias, campleme presentardes a ustedes mi informe y opinién sobre la
razonahilidad y suficiencta de la informacion que ha presentado a ustedes la
Administracion de CITITRADING S A CASA DE VALORES, relacionada con los
estados financiercs de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2013 y demas
infarmacién sebre la operacion de la Compadia por el afic terminado en esa fecha.

Muesira revision incluyd, en base a pruebas selactivas, 1a revision de {a evidencia
que soporta las cifras y revelaciones en los estados financierns; incluyd tambign |a
evaluacién de las normas de contabilicad wikzadas, disposiciones legates emitidas
an la Repiblica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerancia, asi como la evaluacion de i3 presentacidn de los estados financieras en

general. Consideramos que nuestra revisidn provee una basa razonable para emitir
este informe.

Ha obtenido de los Administradores de ia Empresa toda la informacion sobre las
operaciones, documentacidn y registros necesarios para la emision de este irforme.

Atandiendo o dispuesto por la Resolucion Mo. 82-1-4-3.0014, en adicion, debo
sefialar o siguiente:

1. Cumplimierto de nommas legales, estatutanas y reglamentanias por pare de
las administradores, asl coma de las resoluciones de las Juntas de
Acclonistas

He revisadoe las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas y en mi opinién
congiders que la Adminisiracion de la Compafifa ha dado cumplimientc a las
obligacicnes legales, estatularias y reglamentaras aplicables, asi como las
resoluciones adoptadas por la Juntas de Accionistas.

2.-  Comentario sobre los procedimientos de control interma de la Compania

Como parte del examen efectuado, realizamos, un estudic del Sisterma da Control
internc de la Compaiia, en el alcance gue consideramos necesaric para evaluar
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dicho sistema, tal como lo regquiersn las normas de auditeria genaraiments
aceptadas, En base a este estudic, puedo afiomar gque el sistema de control intemo
de CITITRADING S A CASA DE VALORES, tomado en su conjunto, fue suficiente
para cumpiir su objetivo de proveer a la Administracion de {a Compaiifa de una
seguridad razonable, pero no absoluta, de que los activas estad salvaguardados
contra pérdidas y riesgos, comprebar a exactiud v fiabiidad de la informacian, ¥ que
las operaciones & snoueniran registradas y autorizadas de acuerdo a las poliicas
adoptadas por la Administracion de la Compafifa y por o tanio, gl sisterma de control
intemo permite la preparacion de sus astades financieros de acuerde con jas Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NilF.

3.~ Opinidn respecto a las cifras presentadas en 1os estados financieros del afio
2013

CITITRADING S.A. CASA DE VALORES, se constituyd el 156 de agosto de 1934,
Su objete social es la intermediacidn de valores de conformidad con lo establecigo
an |la Ley d& Mercado de Valores y sus reglamentos, estando autorizada a efectuar
nagociacionss an el marcado bursati y extrabursati con titulos valores inscritos o no
inscritos en 1as Bolsas de Vaiores.

Los estados financiercs se presentan en dolares de los Estados Unidos de Aménca
¥y han sido preparados tomando como base las Mormas Intemacionales de
Informacitn Financiara - NIF, autorzadas por la Supenntendencia de Companias
de! Ecuader, Eslas nommas reguieren que !a Administracién realice ciertas
estimacionas con el proposito de determinar la valoracion vy presentacion de algunas
partidas que forman parte de les estados financieros.

Efectue mi revision de acuerdo a las normas ecuatorianas de auditoria.  Estas
normas requieren de un progesge de planificacion y ejecucion de auditoria para
ohitener una seguridad razonable acerca de silos estados financieros estan libres de
errores significativos.  Una auditoria incluye examinar, sobre una base seiscliva
importante, la evidencia y documentacién quéa respalda fos montos y revelaciones
incitigos en los astados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto las normas
oe contabilidad utilizadas como las estimaciones significativas realizadas por la
Adminisiracion. Considero que la revision realizada ofrece una hase razonable para
amitir una opimvidn.

Adicionalmente, es necesaric mencionar que las cifras presentadas en los estados
financierns al 31 de diciembre def 2013 guardan corespondencia directa con las
registradas en los libros contables.
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En mi opinidn, fas cifras prasentadas en 105 estados financieros al 31 de diciernbre
del 2012, presentan razorablemente, en todos sus aspectos importantes, la
siuacion financiera de CITITRADING 5.4 CASA DE VALCRES vy ios resuitados de
sUS operaciones, los cambios en su patrimonio v los flujo de efectivo por &l afio que
terminé en esa fecha, de acuerdo con las normas internacionales de informacion
financiera, asi como las normas y pracicas comables autorizadas por ia
Supearintendencia de Companias del Ecuador,

4.  informe sobre Ias disposiciones constantes en el articulo 279 de la Ley de
Compafias

He revisado el cumplimiento integral de las disposiciones incluidas en el articulo No.
279 de la Ley de Compafias. Al respecto, no ha flegado a mi conocimiento
situaciones especiales gue requisran ser informadas.

5-  Informe schbre las disposiciones constantes en el articulo 321 de fa Ley de
Compafias

He revisado el cumpliimiento integral de las disposiciones incluidas en et articulo No.
321 de ia Ley de Compafiias. Al respecio, debo mencionar que en abril del 2013 se
llegd a un acuerdo profesional con les auditores externos.  Este acuerdo requiere
autarizaciones carporativas para {a respecliva suscripcidn del contrato.  Csabe
mencionar que & la fachg del presente informe, los auditores externos han culminade
5U proceso ge revisian.

Deseo agradecer a |os funcionarios y empleados de CITITRADING S.A. CASA DE
VALORES por su colaboracion, apoye y por haberme proporcicnade toda la
informacion necesaria para poader emitir este informe.

Muy atentamente,

G

o L
_fjngt'tfbm_ Wilsan Marino Tamayo — CRA
“ Comisario

Quito, 18 de abril del 2014
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