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Informe de los Audiiores Independientes

A la Junta de Accionistas .
Cititrading S. A. Casa de Valores:

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Cititrading S. A. Casa de Valores {“la
Compariia”}, que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y el estado
de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio vy el estado de flujos de efectivo por el
afio que termind en esa fecha y las noias que comprenden un resumen de las politicas importantes

de contabilidad y otra informacion explicativa. ‘
Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por {a preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera, y por el control
interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas I[nfernacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes,
planifiguemos vy realicemos [a auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimienios para obiener evidencia de auditoria sobre tos montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los contreles internos
pertinentes a fa preparacion y preseniacion razonable de los estados financleros de la entidad en
orden a disefiar procedimientos de audiforia adecuados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interne de la entidad. Una auditoria

. también in¢luye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utitizados y la razonabilidad de

las estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién,

{Continia)
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Opinién
En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, |a situacion financiera de Cititrading S. A. Casa

de Valores al 31 de diciembre del 2013, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
gue termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

KPMG Ji(— gc,vao(c"'\_,

AE-7808

18 de abril del 2014

Isturiz, Stc

Jhonny R. Boliv
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Cititrading 8. A. Casa de Valores

{Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacidn de
Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A))

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Efectivo y equivalentes de efective (nota 5)
Cuentas por cobrar
Anticipo de impuesto a la renta

Total activos corrientes
Activos fijos (nota 6)

Otros actives (notas 3-gy 7)
Impuestos diferidos (nota 8)

Total activos

Pasivos v Patrimonio de los Accionistas

Cuentas por pagar (nota 9)
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

Reserva para pensién de jubilacion patronal (nota 10)
Total pasivos

Patrimonio de |os accionistas (nota 11):
Capital acciones - 1.086.000 acciones ordinarias
y nominativas de US$0,04
Reserva legal
Utilidades acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

\-ﬁ

Maria del Carmen Astudillo
Gerente General

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

uss

us$

uss

us$

2013 2012
86.778 109.336
9.246 7.804

3.669 -
99.603 117.140
11.515 ~1.108
106.353 113.764
4.231 4.231
221.792 236.243
57.698 47.912
32 134
57.730 48.046
34,345 31.498
82.075 79.544
43.440 43.440
21.720 21.720
64.557 91539
129.717 156.699
221.792 236.243

Contadora General




Cititrading S. A. Casa de Valores
(Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacién de
inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.)
Estado de Resultados Integrales
Afo que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

201 2012
Ingresos:
Comisiones ganadas (nota 14) Uss 549.100 423.745
Intereses ganados 8 508
Total ingresos \ 549.108 424,254
Gastos:
Gastos de personal 453,398 243.098
Impuestos y contribuciones 3.906 4.293
Otros gastos operacionales (notas 13 y 14) 117.060 159.112
Total egresos 574.364 406.503
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (25.256) 17.751
Impuesto a la renta, estimado (nota 12) ' 3.710 4.448
(Pérdida) utilidad neta y resultado integral Us$ (28.966) 13.303

\u-*-'-:‘;:?\:%

Maria del Carmen Astudillo
Gerente General Contadora Ge_neral

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Cititrading 8. A. Casa de Valores
(Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacion de
[nversiones y Fomento de Exportaciones 8. Al)
Estado de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas del 2012

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(]
]
=
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(=]
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|
|

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Cobros procedentes de comisiones y otros ingresos

de actividades ordinarias Us$ 543.097 417.859
Pagos a proveedores por el suministro de bienes

y servicios ' (252.038)  (162.836)
Pagos a los empleados {315.189) {186.060)
Otros cobros (pagos) por actividades de operacion 14.539 {25.886)
Impuestos a las ganancias pagados - {17.114)

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion {8.689) 25.963

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Efectivo neto utilizado en |as actividades de inversion (13.869) (1.677)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados y efectivo neto utilizado en las

actividades de financiamienio - (29.393)
Disminucion en el efectivo y equivalentes de efectivo (22.558) (5.107)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 109.336 " 114.443
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo usSs 86.778 109.336

W0
Maria del Carmen Astudillo Tatiara de! Rasario Cabezas
Gerente General Contadora General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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Cititrading S. A. Casa de Valores
{Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacion de
Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2013

(En délares de los Estados Unidos de América)

Entidad que Reporta

La Compafia fue constituida el 15 de agosto de 1924 y mediante Resolucién
No. 94.1.1.1.2072 del 25 de agosto de 1994 de la Superintendencia de Compafias, se
autorizd su inscripcion en el Registro de Mercado de Valores. Es una Compaiiia con domicilio
en Ecuador. La direccion registrada de la oficina de la Compafia es Av. Republica de El
Salvador E10-44 y Av. Naciones Unidas.

Sus actividades consisten principalmente en el referimiento de clientes locales a Citi
International Financial Services Corporation, {compahia relacionada domiciliada en Puerto
Rico}, y la intermediacion de valores de conformidad con lo establecido en |a Ley de Mercado
de Valores y sus reglamentos, y esta autorizada a efectuar negociaciones en el mercado
bursatil y extrabursatil con titulos valores inscritos y no inscritos en las Bolsas de Valores,
operaciones efectuadas principaimente con Citibank N. A. Sucursal Ecuador.

El Consejo Nacional de Valores establece las politicas generales del mercado de valores y
regula su funcionamiento. De acuerdo con las disposiciones legales, las Bolsas de Valores
vigilaran y controlaran permanentemente el desempefio de las casas de valores.

La Ley Organica de Reguiacién y Control del Poder de Mercado publicada en el Registro
Oficial No. 555 de fecha 13 de octubre del 2011, mediante [a disposicién vigésima segunda de
la Seccion de Reformas y Derogatorias, reformé el artioulo 1 de la Ley General de
Instifuciones del Sistema Financiero, redefinio las instituciones financieras que conformaran
parte de un Grupo Financiero y excluyd a las companias de seguros, administradoras de
fondos y fideicomisos y casas de valores. Cititrading S. A. Casa de Valores no es parte de un
Grupo Financiero en Ecuador, en virtud de que no se cumple el supuesto del articulo 59 de la
Ley General de Instituciones del Sistema Financiero.

Bases de Preparacian

(a) Declaracién de Conformidad

Los estados financieros de la Compafiia por el afio que termind al 31 de diciembre de
2013, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Infoermacion
Financiera (NIIF) emitidas por el international Accounting Standard Board (IASB).

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre |la base del costo histérico.

(c) Moneda Funcional v de Presentacién
Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América,

moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo del 2000.

{Contintia)
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(d)

Cititrading 3. A. Casa de Valores
(Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacion de
Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.)
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre las dreas mas significativas de estimacion de incertidumbres vy
juicios crfticos en la aplicacién de politicas confables que tienen el efecto mas
importante sobre el monto reconocido en los éstados financieros, se describen en las
notas 9, 10 y 12.

Politicas Contables Significativas

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(@)

(b)

(c)

(d)

Clasificacion de Saldos Corrienies v no Corrientes

" Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién se clasifican en

funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaiiia y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propdsiios det estado de flujos de efective considera como
equivalente de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

\dentificacion v Medicién.de Deterioro

Los valores en libros de los activos de la Compaidiia son revisados a la fecha del estado
de situacion financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es esfimado y se reconoce una pérdida
por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado
de recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como
gasto en el estado de resultados.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable es el precio que seria recibido par vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicién.

(Continta)
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Cititrading S. A. Casa de Valores
(Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacion de
Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.)
Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América)
Los siguientes supuestos, en donde fue practico, fueron efectuados por la
Administracion para estimar el valor razomable de cada categorfa de instrumento

financiero en el estado de situacion financiera:

Efectivo v Eauivalentes de Efectivo

El valor en libros de estos instrumentos financieros se aproxima a su valor razonable por
su naturaleza de liquidez inmediata.

Cuentas por Cobrar vy Cuentas por Pagar

Para cuentas por cobrar y cuentas por pagar €l valor en los libros se aproxima a su valor
razonahle por su naturaleza a corio plazo.

Estimacignes Contables Criticas y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La Administracién de la Compaiiia ha efectuado algunas estimacicnes y supuestos
relacionados al estado de situacion financiera y al estado de resultados, considerando
experiencias histéricas y otros factores, incluyendo expectativas de los acontecimientos
futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

Impuesto a [a Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos corrientes y diferidos.
Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos en resultados excepto en el caso
que esté relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo
caso se reconoce en patrimonio. ‘

El impuesto corriente es el estimado a pagar por la base imponible del gjercicio, usando
\a tasa impositiva corporativa vigente para el ejercicio 2013 del 22% (23% en 2012).

Los impuesfos diferidos son reconocidos usando el método del balance general,
determinando las diferencias temporales entre el valor en libro de los activos y pasivos
para propositos: de los reportes financieros y los montos usados para propdsitos
impositivos. Los impuestos diferidos son valuados a las tasas impositivas que se espera
aplicar a las diferencias temporales cuando son reversadas, hasandose en [as leyes
aprobadas a la fecha del balance.

Un active por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada
fecha de balance y son reducidos en la medida que no es probable que los beneficios
por impuestos relacionados sean realizados.

(Continda)
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Cititrading S. A. Casa de Valores
(Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacién de
inversiones y Fomento de Exportaciones 8. A))
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América)

Cuota Patrimonial - Bolsa de Valores de Quito

La cuota patrimonial corresponde a la participacion en la Bolsa de Valores de Quito
mantenida para poder operar en dicha Bolsa de Valores. La cuota patrimonial esta
registrada bajo el modelo del costo en base a la NIC 38, seglin se indica en el Oficio
Circular No. SC.iIMV. NOR.CPAIFRS. 2010.001.09475 emitida el 30 de abril del 2010 y
el Oficio Circular No. SC.IMV. NOR. 2010.003.27297 emitida el 20 de diciembre del
2010 por la Superintendencia de Compaiiias.

Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detaliadas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

Reconocimientio de Ingresos

Los ingresos se reconccen en resultados de ia siguiente manera:

- las comisiones por servicio de referimiento de clientes locales a la compafia
relacionada Citi International Financial Services Corporation, cuando el
correspondiente servicio ha sido proporcionado.

- Las comisiones por servicio de intermediacion en ia negociacion de titulos valores
cuando el correspondiente servicio ha sido proporcionado.

- Los ingresos por dividendos en la fecha que se establece el derecho de la
Compandia a recibir los pagos respectivos.

Ningln ingreso es reconocido si existe una incertidumbre significativa respecto a la
recuperacion de la consideracién adeudada o de los costos asociados.

Beneficios a Empleados - Plan de Contribuciones Definidas

Un plan de contribuciones definidas es un plan post-empleo distinto del plan de
beneficios definidos. La obligacion neta de la Compafiia relacionada con los planes de
pensiones es igual al beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus
servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese beneficio se descuenta para
estimar su valor presente.

Ademas el Codigo del Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero
de afos de servicio. El cdlculo es realizado por un actuario independiente usando el
criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio.

La Compafiia reconoce todas las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los
planes de contribuciones definidas en los resultados del ejercicio.

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

{Continta)
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(m)

Cititrading $. A. Casa de Valores
(Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacién de
Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Se reconoce un pasive st la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con confiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la décima
tercera remuneracion, décimo cuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones vy
participacion de los trabajadores en las ufilidades de la Compaiiia, son contabilizados
como gastos en [a medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingentes, originadas en
reclamos, litigios multas o penalidades en general, se reconocen como un pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacion cierta o legal resultante de
eventos pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la
obligacion v el monto puede ser razonablemente estimado. Si el desembolso es menos
probable, se revela en las notas al estado de situacion financiera los detalles cualiiativos
de |a situacién que origina el pasivo contingente,

Parficipacion de los Empleados en las Utilidades

El gasto por participacion de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa
del 15% a la utllidad antes de impuesto a la renta y se registra en los resultados del
gjercicio, debido a que en e| 2013 se generd una pérdida no existe regisiro por este
concepto.

Nuevas Normas e Interpretaciones Atn no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a los perfodos anuales que comienzan después del 1 de
enero de 2013, y no han sido aplicadas anficipadamente en la preparacion de estos
estados financieros.

Efectiva a
Norma Asunto . parir de
NIC 32 (enmienda) Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros 1 de enero de 2014
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27  Entidades de inversién 1 de enero de 2014
NIC 36 Informacién a revelar sobre el importe 1 de enero de 2014
recuperable de activos no financieros
CINIF 21 Gravamenes 1 de enero de 2014
NIIF 9 (2009, 2010 y 2013)  Instrumentos financieros “No especificada
(Continda)
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Cititrading S. A. Casa de Valores
{Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacién de
Inversiones y Fomenio de Exportaciones S. A.)
Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América)
La Compania no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden

ser relevantes para la Compaiila se indican a continuacion:

NIC 32 Compensacion de Activos Financieros v Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacién explicando cuando
una entidad tiene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar vy cuando
la liquidacién bruta es equivalente a la liquidacién neta. Estas enmiendas son efectivas
para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014, con
adopcidn temprana permitida. No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tenga un
impacto importante en los estados financieros de la Companfa.

NIIF 9 Instrumentos Financieros (2009), NIIF 9 Instrumentos Financieros (2010} v NHIF 8
Instrumentos Financieros (2013} — (juntas, NIIFg)

La NIIF 9 (2008) introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicidn de
actives financieros. La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacién a los pasivos
financieras. La NIIF 9 (2013) infroduce nuevos requerimientos para la coniabilidad de
coberturas. El IASB actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones
limitadas a la clasificacion y requerimientos de medicion de la NIIF 8 y adicionar nuevos
requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros.

Los requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los
exisientes en la NIC 39 en relacion con los activos financieros. La NIIF 9 (2009) contiene
dos categorias principales de medicién para los activos financieros: costop amortizado y
valor razonable. Un activo financiero se mide al costo amortizado si se mantiene dentro
de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos con el fin de obtener
flujos de efectivo contractuales, y los términos contractuales del activo dan lugar en las
fechas especificadas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal vy los
intereses sobre el principal pendiente. Todos los demas activos financieros se valoran
por su valor razonable. La NHF 9 {2009) efimina las categorias de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y cuentas por
gobrar existentes en la NIC 39,

La NIIF 9 (2010) infroduce un nuevo requisito en relacidn a los pasivos financieros
designados a valor razonable para presentar los cambios en el valor razonable que sean
atribuibles al riesgo de crédito del pasivo en otros resuitados integrales en vez de en
resultados. La NIF 9 (2013) introduce nuevos requisitos para la contabilidad de
coberturas que alinean a ésta mas estrechamente con [a administracion de riesgos.

La fecha de adopcion obligatoria de la NIIF @ no ha sido especificada, pero se
determinara cuando se finalicen las fases ain pendientes. Sin embargo, su adopcién
temprana es permitida. La Compaiia ha iniciado el proceso de evaluvar los potenciales
efectos de esta norma; sin embargo no se anticipa gue la adopcién de fa NIIF 9 tenga un
impacto importante en los activos y pasivos financieros de la Compafia.

{Continda)
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Cititrading S. A, Casa de Valores
(Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacion de
[nversiones y Fomento de Exportaciones S. A.)
Notas a los Estados Financieros -

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Adminisiracién de Riesgo Financiero

Introduccion y visin general

Si bien [a Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no posee instrumentos financieros, en
caso de haberlos, estaria expuesta a los siguientes riesgos:

- Riesgo de Crédito

- Riesgo de Contraparte

- Riesgo de Mercado

- Riesge de Tasa de interés

- Riesgo de Liguidez y Financiamiento
- Rigsgo Operacional

En esta nota se presenta informacién respecto de la exposicion de Ia Compafiia a cada uno de
los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos de la Compaidia para
medir y administrar el riesgo.

Marco de Administracion de Riesgo

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de [as
partes y a la vez un pasivo financierc o instrumento patrimonial para la contraparte. El estado
de situacién financiera de la Compariia esta compuesto de instrumentos financieros.

Los instrumentos financieros exponen a la Compaiia a varios tipos de riesgos. La
Administracion es responsable por establecer y supervisar la estruciura de administracion de
riesgo de la Compaiiia.

La Administracién ha creado la Politica de Administracion Integral de Riesgos, en
concordancia con las politicas de Citigroup, la cual identifica cada uno de los principales
riesgos a los cuales esta expuesta la Compafiia, mediante un Comité.

Este Comité esta encargado de monitorear, controlar y administrar prudentemente estos
riesgos, estableciendo politicas y limites para cada uno de dichos riesgos.

Los principales riesgos identificados por la Companiia se describen a continuacién:

(a) Riesgo de Crédifo

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la
Compaiifa no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de
conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la Compaiiia
adquirid U origind el active financiero respectivo.

Para el caso de la Compaiiia, el riesgo de crédite no es relevante, principalmente

. porque no cuenta con una cartera de créditos con sus clientes, y ademas porque sus

operaciones normalmente se efectlian a muy cortos plazos para el cumplimiento de los
pagos originados de las mismas.

(Contintia)
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Cititrading S. A. Casa de Valores
{(Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacion de
Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.)

Notas a los Estados Financieros

{En délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Al 31 de diciembre de 2013, la Compariia no ha identificado deterioro en sus activos
financieros.

Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de gque una contraparte incumpla en [a liquidacién de fransacciones de
compra o venta de titulos-valores u ofros instrumentos negociados en los mercados de
valores.

Las politicas de administracion de riesgo sefialan limites de contraparte, que
determinan, en cada momento, el monto maximo de exposicién neta a transacciones por
liguidar que la Compafiia puede tener con una contraparte e identifica a aquellas
contrapartes aceptables, teniendo en cuenta la trayectoria de cada contraparte, respecio
del cumplimientc de sus obligaciones, asi como de indicaciones sobre su capacidad y
disposicion para cumplir sus compromisos.

Riesqo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafia se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio de monedas, por
movimientos en los precios de las acciones o por el impacto de ofras variables
financieras que estan fuera del control de la Compaiiia.

Las politicas de administraciéon de riesgo disponen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero; limites respecio del monto maximo de pérdida, a partir del cual
se requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida; vy el requerimiento de
que, salvo por aprobacién de |la Gerencia, sustancialmente todos los activos y pasivos
deben estar denominados en dolares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor

" razonable son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento

financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

El margen neto de interés de la Compafiia puede variar como resuitado de movimientos
en las tasas de interés no anticipados.

La Compania no cuenta con instrumentos financieros sensibles a {asas de interés; perb
de acuerdo a los Manuales, en el caso de existir, para mitigar este riesgo, se fijaran
limites de exposicién al riesgo de tasa de interés.

Riesgo de Liquidez y Financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con todas sus cobligaciones
por diferentes causas, entre ofras, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores © clientes, la reduccidn en el valor de las inversiones, la excesiva
concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y
pasivos, la falta de liquidez de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo
con pasivos a corto plazo.

{Continda)
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Cititrading S. A. Casa de Valores
{Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacion de
Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.)

MNofas g los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

Administracion del riesgo de liquidez:

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liguidez que determinan
la porcidn de los activos de la Compaiiia que deben ser mantenidos en instrumentos de
alta liquidez, limites de composicion de financiamiento, limites de apalancamiento y
limites de plazo.

El Consejo Nacional de Valores mediante el Resolucion No. CNV. 003-A.2009, del 22 de
junio del 2009, requiere que las Casas de Valores participantes del Mercado de Valores
mantengan los siguientes |ndices:

- Indice de Ligquidez = Activo Corriente / Pasivo Corriente =1

- Indice de Suficiencia Patrimonial = Patrimonio Ligquido/Capital Suscrito y pagado
»>=1 ’

- Indice de endeudamiento = Pasivo Total / Patrimonio <=2

Al 31 de diciembre de 2013, Citirading S.A. mantenfa sus Indices en los siguientes
niveles:

- Indice de Liquidez = 1,08 (2012: 1,48)
- Indice de Suficiencia Patrimonial = 2,99 (2012: 3,61)
- Indice de endeudamiento = 0,71 (2012: 0,47)

El siguiente cuadro detalla los activos y pasivos de la Compafia agrupados por sus
vencimientos remanentes con respecto a la fecha de vencimiento contractual;

2013 Hasta De3ab De & meses Més Sin
3 meses meses a1l afio de % afip vencimiento Total
Activos
Efectivo y equivalente de
efectiva uss - - - - 86.778 86.778
Cuentas por cobrar - 9.246 - - - 9.246
Anticipo de Impuesto & la Renta - 3.669 - - - 3.668
Activos fijos - - - - 11.515 11.515
Otros activos - - - - 106.353 106.353
Activos diferidos - - - - 4231 4.231
Uss - 12.915 - - 208.877 221.792
Pasivos
Cuentas por pagar uss 38.797 18.901 - - - 57.698
Otros pasivos - - - 32 - 32
Reserva para pension de
jubilacidn patronal - - - - 34.345 34.345
uss 38,797 18.904 - 32 34.345 92,075

(Continda)
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Cititrading S. A. Casa de Valores
(Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacién de
Inversiones y Fomento de Exportaciones 3. A.)
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los.Estados Unidos de América)

2012 Hasta De3ab De 6 meses Mas Sin
3 meses meses a1lafo de 1 aho vencimiento Totel
Actives
Efectivo y equivalente de
efectivo Uss - - - - 109.336 108.336
Cuentas por cobrar - 7.804 - - - 7.804
Activos fijos : 1.108 1.108
Otros activos - - - - 113.764 113.764
Activos diferidos - - - - 4231 4231
US$ - 7.804 - - 226.439 236.243
Pasivos .
Cuentas por pagar us$ 17.332 30.580 - - - 47.912
Ofros pasivos - - - 134 - 134
Reserva para pensitn de )
jubilacion patronal - - - - 31498 31.498
uss 17.332 30.580 - 134 31.498 79.544

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de que se ocasionen pérdidas por la falla o [a
insuficiencia de controles en los procesos, personas y sistemas infernos o por eventos
externos gue no estan relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como
los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamienio de los
estandares corporativos generalmente aceptados.

La Compafia cuenta con un Manual de Adminisiracion de Riesgo Operacional, donde
se detalian la administracién de riesgos, muestra las politicas e identifica los procesos,
feniendo como objetivo establecer una estructura consistente y con valor agregado para
evaluar y comunicar el riesgo aperacional y la efectividad general del ambiente de
control interno.

El proceso de mcenitoreo del riesgo operacional se realiza mediante el proceso de
Evaluacion de Controles Gerenciales MCA (Management Control Assesment), estos son
evaluados periddicamente, a fravés de procesos de autoevaluacion.

El proceso es conocido a nivel total por parie de la Administracion que analiza [os
resultados de la evaluacién y las cbservaciones detectadas, asi como el staius de los
temas pendientes de regularizacion.

Adicionalmente se cuenta con el sistema de monitoreo de indicadores de riesgo KRI
(Key Risk Indicator), que es una hetramienta de alerta temprana que permite a través
del establecimiento de parametros de control, prever errores o fallas de mayor
importancia. Para lo cual se han establecido niveles cuantitativos de aceptacion por

" producto, proceso o actividad sobre los cuales se debe establecer planes de accion.

tsta herramienta es de aplicacién mensual.

(Continaia)
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(Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacion de
Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Adicionalmente, la Compaiiia ha establecido los siguientes procesos para el manejo de
riesgo operacional:

- Inventario de Procesos: con el detalle de los procesos necesarios para los productos
y operaciones e identificAndolos como gubernamentales, productivos y de apoyo.

- Seguridad de la Informacion: las politicas y estandares de seguridad de la
infformacién ({CISS) de Citigroup aseguran la integridad, disponibifidad vy
confidencialidad de la informacién administrada.

- Politica de Continuidad del Negocio (COB) de Citigroup: provee una estructura para
el manejo de crisis y la recuperacion ordenada de las actividades del negocio en
caso de que se presente un evento adverso, por ejemplo un desastre natural, un acto
humano, o una falla tecnolégica.

Los estandares COB describen las metodologias a usarse para la evaluacion, anélisis v
mitigacidn de riesgo en eventos externos. Adicionalmente, proveen una clara definicion
de los roles y responsabilidades, administracién consistente del programa vy
comunicacion a la Administracion.

Efectivo v Equivalente de Efectivo

Un resumen del efective y equivalente de efectivo al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como
sigue:

2013 2012
Citibank N. A. Sucursal Ecuador (nota 14) US$ 74.214 96.772
Banco Central del Ecuador 12.564 12.564
Uss 88.778 109.336

La cuenta del Banco Central del Ecuador es utilizada para [a compensacién en el proceso de
intermediacion bursatil.

Activos Fiios

El detalle y movimiento de los activos fijos al y por los afios que terminaren el 31 de diciembre
del 2013 y 2012 es como sigue:

-17 -




(7)

Cititrading S. A. Casa de Valores
(Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacién de
Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.)
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América)

2013
Saldo al Depreciacion Saldo al
31/12/2012 Adiciones del afio 31/12/2013
Equipos de computacién Uss 1.049 13.869 - 14.918
Muebles y equipos ) 302 - - 302
1.351 13.869 - 15.220
Menos depreciacion
acumulada 243 - 3.462 3.705
uss 1.108 13.869 3.462 11.515
2012
Saldo al Depreciacién Saldo al
31/12/2011 Adiciones del afio 31122012
Equipos de computacion uUs$ - 1.049 - 1.049
Muebles y equipos - 302 - 302
- 1.351 - 1.351
Menos depreciacion '
acumulada - 243 243
UsSs - 1.351 243 1.108
Qtros Activos
Un resumen de los otros activos al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como sigue:
2013 2012
Cuota patrimonial - Bolsa de Valores -
Quito (nota 3 - g) ' Uss$ 106.352 106.352
Depésitos en garantia 1 7.412
uss 106.353 113.764

El saldo de la cuenta depositos en garantia corresponde al fondo de garantia constituido, de
acuerdo a lo dispuesto en los articulos 52 y 53 de la Ley de Mercado de Valores vy el
reglamento general de la Bolsa de Vaiores de Quito; dicho fondo respalda [as operaciones en
ejecucion.

El 3 de diciembre de 2012 se emite la Carta Circular No. 03266 en la cual se especifica que,
en sesion del 29 de noviembre de 2012, el Directorio de la Bolsa de Valores de Quito
reformulé el esquema de composicion del Fondo de Garantia de Ejecucién de las Casa de
Valores, con lo cual, se debe tener un aporte igualitario por US$% 13.144,50. Debido a que Ia
Compaiiia cuenta con dicho valor en una garantia otorgada por una institucién financiera que
no pertenece al mismo grupo financiero, por un plazo de 180 dias a faver de la Bolsa de
Valores de Quito, el depdsito en garantia en la Bolsa de Valores de Quito, correspondiente al
mismo Fondo de Garantia de Ejecucion de la Compafiia, que se encontraba como excedente,
fue devuelto -a la Casa de Valores para cumplir con el esquema aprobado por la Bolsa de
Valores de Quito.

-18-
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Cititrading S. A. Casa de Valores
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{En dotares de los Estados Unidos de América)

Impuesto Diferido

Activas por impuestos diferidos por US$4.231 en of 2013 v 2012, corresponden a diferencias
temporales en jubilacién patronal, que fueron reconocidas ya que se considera probable
obtener futuras ganancias imponibles contra las cuales pueden ser utilizados los activos por
impuestos diferidos.

Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es como sigue:

2013 2012
Obligaciones patronales UsS$ 5.125 9.413
Participacién de los trabajadores en las utilidades - 3.138
Impuesto Corriente 38,720 24,480
Otros ' 13.853 10.881
Uss 57.698 47 912

Beneficios a Empleados

La Compafiia ha determinado que, de acuerdo con los términos y condiciones de los planes de
contribuciones definidas y con los requerimientos estatutarios que establecen la obligacién por
parie de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma institucion.

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de la utilidad antes de determinar el impuesto a la renta. La Compafia en el afio 2013
presenta pérdida, en el afio 2012 ha estimado el gasto de participacion de los empleados en
las utilidades en US$3.138.

Movimiento del Valor Presente de las Obligaciones por Contribuciones Definidas

2013 2012
Saldo al inicio del afio Uss 31.498 6.094
Costo laboral por servicios actuales 6.576 3.410
Costo financiero 2.203 514
Perdidas (Ganancias) actuariales (1.984) 21.480
Beneficios Pagados (1.424) -
Efecto de Reducciones y Liquidaciones
Anticipadas (2.524) -
Saldo al final del afio US$ 34.345 31.498

Sugosiciones Actuariales

Un detalle de las principales suposiciones actuariales al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
expresado como promedios ponderados, es como sigue:
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2013 2012
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Rotacion promedio 8,90% 8,90%
Vida labaral promedio remanente 8,00% 7,00%

Los supuestos sobre mortalidad futura, segln el estudio actuarial, estdn basados en las
Ultimas estadisticas y tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS) en el afio 2002. '
Patrimonio

Capital Acciones

El capital de la Compaiia estd compuesto por 1.086.000 acciones ordinarias autorizadas,
suscritas y pagadas de US%0,04 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital de la Compafia. Dicha reserva no esta sujeta a disfribucion, excepto
en caso de liquidacion de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de
capital la porcion excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de
diciernbre del 2013 y 2012 el saldo de la reserva legal constituida es igual al 50% del capital.

Impuesto a la Renta

(a) Gasto por Impuesto a la Renta

El gasto hor concepto de impuesto a la renta en los afios terminados el 31 de diciembre
del 2013 y 2012, se presenta a continuacion:

. 2013 2012
Gastos por impuesto sobre la renta:
Corriente’ us$ 3.710 7.149
Diferido - (2.701)
Us$ 3.710 4,448

{b) Tasa de Impuesto a la Renta
La siguiente es la conciliacion entre el gasfo estimado de impuesto a la renta y el

impuesto que resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a la
utilidad antes de impuesto a la renta:
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(Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacion de
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(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

(Pérdida) utilidad antes de impuesto

alarenta UsS$ (25.256) 20.452
Menos:

Ingresos exentos 7 - (2.987)
Méé:

Gastos no deducibles 4.306 13.619
(Pérdida) utilidad gravable US$  (20.950) 31.084
Impuesto a la renta, causado uss$ - 7.149
Anticipo de Impuesto alarenta US$ 3.710 3.835
Tasa impositiva efectiva 14,69% 34,96%

El anticipo del impuesto a la renta determinado para el afic 2013 fue de US$3.710 que se
convirtid en impuesto a la renta del afio 2013.

Las declaraciones de impuesto a ia renta presentada por la Compafiia por los afos 2010
al 2013 estan abiertas a revision por parte de las autoridades tributarias.

{¢) Impuesto ala Renta Diferido

Los principales componentes del impuesto a la renta diferido por los afios terminados el
31 de diciembre de 2013 y 2012, son los siguientes:

Activos __Pasivos Neto
2013 2012 2013 2012 2013 2012
Efecto de impuesto a lz renta diferide por:
Jubilacion patronal uss 4,231 4.231 - - 4.231 4,231
uss 4.231 4.231 - - 4.23% 4251

Arrendamiento Operativo

La Compafia arrienda oficinas mediante arrendamiento operativo. Los arrendamientos
normalmente son por un periodo de cinco afios, con la opcidn de renovar el arrendamiento
después de esa fecha.

Un detalle de los pagos minimos futuros es como sigue:

2013 012
Menos de un afio Uss 8.652 15.114
Entre uno y cinco afios 24.514 60.455
US$ = 33.166 75.569
{Continca)
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(En ddlares de los Estados Unidos de América}

Saldos v Transacciones con Compafiias y Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos y fransacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2013
y 2012, es el siguiente:

2013 2012
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 5) US$ 74.214 96.772
Ingresos:
Comisiones ganadas:
Citi Internacional Financial Services UsS$  549.100 421.703°
Citibank N. A, Sucursal Ecuador - 1.383
Otros - 286
uss 549.100 423.372
Gastos — otros gastos operacionales :
Arriendo Us$ 31.490 24,261
Honorarios profesionales - 107.781
Otros 1.223 -

El saldo de efectivo y equivalenies de efectivo incluye una cuenta corriente mantenida en
Citibank N. A. Sucursal Ecuador.

Los ingresos por comisiones s€ generan principalmente por el referimiento de clientes locales
a la compaiiia Citi Internacional Financial Services, y por intermediacion en la negociacion de
titulos valores con Citibank N. A. Sucursal Ecuador.

Los egresos por arriendos corresponden al arrendamiento de oficinas por parte de Corpifexsa,
Corporacion de Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A..

Los egresos por honorarios profesionales corresponden a un confrato por apoyoe administrativo
y operativo, que estuvo vigenie hasta el 2012.

Qtros gastos corresponden a fransacciones con Citibank N. A. Sucursal Ecuador relacionados
con la cuenta corriente.

(Contintia)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, mediante el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 8§78
el 24 de enero del 2013, se modifico la Resolucidn del Servicio de Rentas Internas (SRI)
No. NAC-DGER2008-464 publicada inicialmente el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial
No. 324, y se establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas, denfro de un mismo periodo fiscal en un monto

~acumulado superior a US$3.000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas (SRI)

el Anexo de Operaciones con partes relacionadas, y de ser superior a US$6.000.000, deberan
presentar adicionalmente el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Compaiiia no esta obligada a presentar Anexo de Operaciones con partes relacionadas ya
que [as transacciones realizadas durante el afio 2013, no superan el monto minimo requerido.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia no mantiene contingencias en su conira que
pueda originar un efecto adverso en su situacién financiera o en los resultados de sus
operaciones,

Asunios Regulatorios

Mediante Resolucion CNV-2011-2008 del Consejo Nacional de Valores emitida el 16 de
diciembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 693 del 30 de abril del 2012, se
estahlecieron las Normas para Prevenir el Lavado de Activos y el Financiamiento de Delifos
en las Casas de Valores, l[as que indican que se informe sobre el cumplimiento de los
aspectos establecidos para la prevencion de lavado de activos y financiamiento de delitos que
debera anexarse al informe anual de auditoria (ver Anexo 1).
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ANEXO 1
Cititrading S. A. Casa de Valores
{Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacidn de
Inversiones y Fomento de Exportaciones 8. A.}

31 de diciembre del 2013
(En délares de los Estados Unidos de América)

Cumplimiento de lgs Aspectos Establecidos para la Prevencion de Lavado de Activos v Financiamiento
de Delitos

- Observamos que la Compaiiia ha fijado politicas y procedimientos a través de un Codigo de
Etica y Manual para Prevenir el Lavado de Activos y el Financiamiento de Delitos.

La Compaiia, con la aprobacion de su Representante Legal, ha adoptado e Codigo de
Conducta Corporativo; dicho codigo, dentro del capiiulo de "Cémo Operamos” incluye el
cumplimiento con leyes para prevenir & lavado de dinero (“PLD").

La casa de valores ha desarrollado un “Manual de Controles de Prevencion de Lavado de
Activos, Financiamiento de Terrorismo y otros Delitos”, el cual ha sido aprobado /
actualizado por su Representante Legal en enero 2014. El manual establece los principios
basicos que rigen a la Compafiia.

La estructura del manual se presenta de la siguiente manera:

- Generalidades

- Declaracion

- Objetivos del Manual

- Consideraciones Especiales

- Descripcion de Funciones, Responsabilidades y Facultades
- Conceptos Basicos

- Marco Legal de uso General para [a Prevencion del Lavado de Activos
- Estructura de Politicas y Controles

- Segmentacion de Riesgo de Clientes y Perfil del Cliente

- Veriffcacién y Monitorgo

- Transacciones Inusuales

- Politica de Conoce tu Mercado

- Politica de Conoce a tu Corresponsal o Contraparte

- Politica Conoce a tu Empleado

- Sistemas de Capacitacion

- Reserva y Confidencialidad de la Infermacion

- Potencial Cierre de la Relacion

- Requerimiento de Autoridad Competente

- Sanciones por Incumplimiento

- Glosario de Términos

Tanfo el Cddigo de Conducta como e Manual han sido difundidos al personal via mail,
dejando constancia a través de |a respuesta del personal de su recepcién y lectura de los
~mencionados documentos.

- Observamos que el Directorio, Representante Legal y personal de la Compafia han cumplido
con las obligaciones establecidas en la Seccidn Vi “Definicion, Gestién, Control y Aplicacién de
los mecanismos de prevencion, del Capitulo Viil,- Normas para prevenir el lavado de activos v
el Financiamiento de Delitos en [as Bolsas de Valores, Casas de Valores y Administradores de
Fondos y Fideicomisos”.

{ContinGa)
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Cititrading S. A. Casa de Valores
{Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacién de
Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América)

La Compafila no posee Direclorio; por elio, su Representante Legal es quien aprobo el Manual
de Controles de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento de Terrorismo.

El Oficial de Cumplimiento remitié con fecha 31 de diciembre del 2013 un informe por €l tltimo
trimestre del 2013 a la Gerencia General de Ciiitrading S. A. Casa de Valores.

Los aspectos considerados en el informe son:

- Actualizaciones

- Conozea a su cliente

- Conozca a su empleado

- Reportes a la UAF

- De la revision del informe no evidenclamos observaciones reportadas
- Escalonamiento de transacciones inusuales e injustificadas

Debido a que no existieron operaciones bursatiles en el 2013, no se considera la necesidad de
implementacion de [a herramienta tecnoldgica para efectos de emision de alertas.

Mediante |a Resolucion No. SC.DSC.DPLAYCR.Q.12.247 4850, el 17 de septiembre del 2012,
se obtuvo la calificacion del Oficial de Cumplimiento de Cititrading S. A. Casa de Valores, sin
embargo no se ha realizado la actualizacién para el ano 2013 segidn o requiere el articulo 42 de
la Resolucion CNV-2011-008 con Registro Oficial 693 del 30 de abril del 2012. La Administracién
manifiesta que: “La primera calificacién fue realizada en el mes de septiembre del 2012,
cumpliendo con fodos los requisitos, y considerando que en el gjercicio 2013 se encontraba
dentro del afo otorgado por [a primera caliiicacion, las gestiones de actualizacion se realizan en
el gjercicio 2014.

Los informes trimestrales del afo 2013 por parte del Comisario independiente concluyen que la .
Casa de Valores ha cumplido con los procedimientos y requisitos establecidos en la Resolucion
CNV-2011-008 sobre las Normas para la Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento de
Delitos.

Observamos que el Oficial de Cumplimiento ha previsto procedimientos de revisién del
curnplimiento de las disposiciones legales e instrucciones impartidas por el Consejo Nacional de
Valores; y ha cumplido con sus funciones establecidas en el articulo 44 “Funciones del Cficial
de Cumplimiento” de |a Seccién VI, Capitulo Vill del Titulo VIl "Normas para Prevenir el Lavado
de Activos y el Financiamiento de Delitos en las Casas de Valores” de la Codificacién de
Resoluciones expedida por el Consejo Nacional de Valores. '

De acuerdo con lo establecido en el “Manual de Controles de Prevencidn de Lavado de Activos,
Financiamiento de Terrorismo y otros Delitos”, deniro de las principales funciones del Oficial de
Cumplimiento se establecen las siguientes:

Promover el Conocimiento y Supervisar e cumplimiento de las disposiciones de la Ley de
Prevencion de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos, de su reglamento general,
el Cédigo de Etica, el Manual para prevenir el lavade de activos v el financiamiento de
delitos, y otras normas conexas aplicadas en la materia.

{Continta)
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Cititrading S. A. Casa de Valores
{(Una subsidiaria de Corpifexsa, Corporacion de
Inversiones y Fomento de Exportaciones S. A.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Elaborar y proponer a [a Junta General de Accicnistas de ia Casa de valores, a través de su
Representante Legal, la aprobacion del Manual para prevenir el Lavado de Aciivos
financiamiento del terrorismo y otros delitos, asi como las reformas que fueran necesarias.

Vigilar y exigir que el Codigo de Conducta vy el Manual para prevenir el lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y otros delitos, asi como sus reformas, sean conoc;dos y
divulgados entre el personal de [a Casa de Valores,

Remitir a |la Superintendencia de Compaﬁias, hasta el 31 de enero de cada afio, &l plan de
trabajo para el ejercicio en curso, en materia de prevencion de lavado de activos
financiamiento del terrorismo y otros delitos; asi como el informe de cumnplimiento del plan
correspondiente al afio inmediato anterior, debidamente aprobados por el Representante
Legal.

Verificar permaneniemente, en coordinacion con los responsables de las diferentes areas de
la Casa de Valores, que las transacciones gue igualen o superen los US$10.000 o su
equivalente en ofras monedas, cuenten con los documentos soporte definidos en el Manual
para prevenir el lavado de activos financiamiento del terrorismo y otros delitos; y, con la
declaracion de origen licito de los recursos.

Monitorear permanentemente las operaciones de la Compafia a fin de detectar
transacciones que se consideren como inusuales & injustificadas; recibir los informes de
dichas transacciones, de acuerdo al mecanismo implementado por la Compafiia en el
Manual para prevenir el lavado de activos financiamiento de! terrorismo y otros delitos; v,
dejar constancia de lo actuado sobre esias transacciones manteniendo los registros
correspondientes durante los plazos establecidos en el mencionado manual y la legislacién
aplicable.

Observamos en &l informe del oficial de cumplimiento los hallazgos identificades y los cuales
han sido informados a la Administracion de la Compafia.

Del Informe del 31 de diciembre del 2013, observamos que la Unidad de Cumplimiento no ha
detectado transacciones inusuales del Gltimo trimestre.

En relacion al cronograma establecide en la Resolucion CNV-2011-008 del 30 de abril del 2012,
la Casa de Valores ha cumplido con los procesos de implementacion requeridos, el
cumplimiento del cronograma fue revelado en el informe de auditoria del anio anterior.
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