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INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compania fue canstituida en la ciudad de Quito el 30 de junio de 1994 como Serfinval
S.A. Casa de Valores, e inscrita medianle Resolucion aprobatoria de la Superintendencla
de Companitas, Valores y Seguros No. ADM-97329 del 17 de septiembre dal 1997 y en &l
Registro de Mercado de Valores con el Mo, 94.1.6.CV,066 &l 24 de octubre del 1994,

Mediante escritura piiblica celebrada el 13 de marzo de 1998, inscrita en el Registro
Mercanlil el 24 de junio de 1998, Serfinval S.A. Casa de Valores, cambid su
denominacion a Analytica Securities C.A. Casa de Valores.

Su objelo social son las operaciones conlempladas en la Ley de Mercado de Valores
para las casa de valores, las que consislten principalmente en la intermediacién y
negociacion de valores, por las que se cobra una comisidn, asi como brindar asesorlas
linancieras.

Sus actividades son reguladas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera, |la cual eslablece las politicas generales del marcado de valores y regula su
funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores vigilaran y
conlrolaran permanentemente el desempeno de las operaciones de la Compaiiia.

Otras transacciones importantes

Con fecha 30 de diciembre de 2017, Analytica Securilies C.A. y Analytica Advisors S.A.,
suscriben un acuerdo de pago, (pagaré) con la finalidad de que la segunda pueda
cancelar sus cuentas pendientes por concepto de reembolsos de gastos por US$375.321,
incluyendo intereses a un plazo de 2 afios, 9 meses (11 rimestres). Esta transaccion
generd un interés implicito de US$74.462 (Nota 21), que se regislrd en los resultados
integrales del afio 2017, de osla manera |a cuenta por cobrar quedd valorada en US
$300.859.

Con fecha 31 de diciembre del 2017, Analylica Securities C.A. Casa de Valores, suscriblé
un contralo de cesion de crédilos con el sefior Carlos Enrique Cuenca Jaramillo
(Cesionario), en donde la Compaiila cede y transfiere a favor del cesionario los derechos
y obligaciones del acuerdo de pago estipulado en el parrafo anterior por US$251.065, el
cual serd cancelado con la cesién de Bonos Brady a lavor de Analytica Securilies C.A.,
en el primer trimestre del 2018.

Por la diferencia (US$49.794) Analytica Advisors S.A. firmd un acuerdo de pago por

reembolsos de gaslos, incluido intereses, que seran cancelados en 3 anos a partir del 31
de diciembre del 2017,
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Posteriormente con fecha 31 de diciembre de 2007, Analylica Securilies C.A. v Analylica
Advisors 5 A, suscriben un acuerdo de muluo, con la finalidad de gue la segunda puada
cancelar sus cuentas pendientes de pago por conceplo de préstamos direclos por
US5492 380 a un plazo de 10 afios con una tasa de interés del 9%.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempeiio durante el aiio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segin |a fuente oficial del Bance
Cenlral del Ecuador), fomentado en buena parle por la mejora continua de los precios
referenciales de petrdleo, el incremenio de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unidn Eurcpea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos del IVA que generaron un mayor dinamismo en la econamia.
Adicionalmenle  eslas  slluaciones, mas [las esiralegias Gubemamentales  de
reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de |as inversiones estatales, el
fomento do la inversidn extranjera, la emision de honos del estado y obtencion de
linanciamiento a través de organismos internacionales v otros gobiernos, han influido
posilivamenle en la reduccion del riesgo pais y la mejora de las condiciones economicas
fue s presentaron en afios anteriores,

El dinamismo de la economia y el acceso a financiamiento externo impactaron en el
aumenlo de la liquidez de la economia, la canalizacian de mayores recursos hacia el
seclor productivo y el aumento de la demanda. Las actividades bursatiles se vieron
afectadas por la menor parlicipacian del seclor piblico en el mercado de valores, sin
embargo, Ia parlicipacidn del sector privado se mantuvo con pequenas variaciones.

Requerimiento del Capital

Mediante resolucion M.-231-2016-V de fecha 12 de abril de 2016, la Junla de Polilica y
Regulacian del Mercado Monetaria y Financiera expide la Morma para |la determinacion
de capitales minimos para |la constitucion y aulorizacion de funcionamiento de las Casas
de Valores de la siguiente manera:

® Las casas de valores para su constitucion deberan acreditar un capital minimo
suscrito v pagado en numerario en su totalidad que ascienda a la cantidad de
doscientos cincuenta mil ddlares de los Estados Unidos de Amérca (USD
250.000,00). Las casas de valores gue se constituyan come banca de inversian
deberan acreditar un capital minimo suscrito v pagado en numerario en que su
totalidad ascienda a la canlidad de cuatrocientos mil délares de los Eslados Unidos
de Ameérica (USD 400.000,00).

o Las casas de valores ya consliluidas que ademas pretendan especializarse en la
actividad de banca de inversion requerirdn para ecfectos de su aulorizacidn de
funcionamiento acreditar un capital minimo suscrito y pagado en su lotalidad que
ascienda a la cantidad de cualrocientos mil dolares de los Eslados Unidos de
Ameérica (USD 400.000,00).
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® Las casas de valores deberan incluir en su denominacion la expresion "casa de
valores" v la expresion peculiar que les permita diferenciarse entre si, sequida de |a
frase "sociedad andnima® o sus siglas respeclivas.

8 Para las casas de valores que se aspecialicen en la aclividad de banca de inversion
ulilizaran dicha expresion; siempre v cuando, a mas de la acreditacidn del capilal
minimo cuenten con la aulorizacion olorgada por la Superinlendencia  de
Companias, Valores y Saguros,

La Compafia en la aclualidad conlinda  preslando servicios de  inlermediacion,
negociacion de valores y asesorias en restrucluracion de valores y su capital constituido
se encuenira acorde g o solicitado en la referida resolucion.

Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el ano lerminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emilidos con la autorizacion de la Junta General de Accionistas el 28 de marzo del 2018,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen kas principales polilicas contables adopladas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIF vigente al 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros, con excepcion de lo citado en la nota 2.1 siguiente

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera
{MIIF), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita v sin
reservas de |las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios gue se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo hisldrico.  La preparacion de los eslados financieros de acuerdo con NIIF
requisre el uso de ciertos eslimados contables criticos.  También requisre que la
Administraciaon ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las pollticas contables de la
Compaiiia. En la Nota 4 se rovolan las droas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supueslos y eslimaciones son significalivos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en esle proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos eslados linancieros, se han publicado enmiendas, mejoras
& interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoplado con anlicipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligaloria a parlir de las
lechas indicadas a continuacidn;

Aplicaciin oblgatardas it
in ilit.
Honma Tena da:
NEC28  Mojusa, Medicidn de las participadas ol vakor raronable ide enerodel 208
HIC A0 Enmienda. Transferancias de prophindades de nversidn. tde enemn del 20 W
NIF 1 Matjra, Supresidn de exonc omes: o cofo plazo pars los adoplanion paod peiinss ide ener dol20¥
o
NIF 2 Famfenda: Clasficacidn y modicidn de 38 operacionss do pago hurculisg en Ide enoro dol 2080
ancinnas,
MIF 4 Camiendas relativas a la aplhcacin e B NiF 9 (instromantos Fine o) Ide anen dol 2010
NI a Majora. Revisidn final o la NIF B (inalmmentas inancicms) gue maimilyes a ias Ide encm del 20110
publicadas antanommenla y o ky NG 39 y sus guias do aplicacion,
NIIF 15 Mejora. Hequenmiantps pont rmrconocinianto de ingmeses gue iglinan a lados Ide anaro del 20 W
los confrtos con clientes (excapto por conl@tos de leasing, contratos de
sagus & instrumanlos lnancinma). Esta noma reamploes o i MK 11y MIC 18,
CiMm 22 Inlempretacidn: Eloclos du g winaclones de los ipos oo comdika, Tdo eeozro ohel 21
NEZPH Aclaraciin sobro ol segisteo a largo plaze do una inversidn que no estd b grrveno ola 2008
aplcando el valor pulvmonlal propancional
K B Fublicaciin do la monmay: “Améndamienios™ esla nome reangilazank & la NIC 17, T oneo dal 2008
HE-3y Enmsonda, La NE 3 clanfica cuando ens =nldad obliene conbol do un Tde enero del 2010
NIET pegocio gue 83 un joint venlume, Veohe s medic s inleses proviamente
mantendos en dicho pegocio. La NIF 11 aclam que ceanida una entided
obtens elcontrol conjunto de una empresa queos ura opaackn canjunta, la
anlidad no vuelve a madir los intomwses previimente conackdos on as cimpess
NIC 12 Eniviignda. Cladtica que todas [as consecuencias delimpuesto o la renls doins lde enarodel 2010
dividendos delhen reconocarso on resultados, Indepandisntomante de comn
sulja ol anpidesto
NIC 23 Enmionda, Aclara que 8 un prastamo especifico pamanoce pondicnie ideenero del 2010
dospuds deque & activo relacionado eshi: fisto para su Uso o venlo previsto,
esg onduudanmienlo 58 conviens on parle de fos fondos que lo onticod turea
gengaknenle en préstamo al calcubw & taza de caplalizacidn do los
prastamos gensales,
CNIF 23  Intepeclacin que clarfica ol mconocimicnto y medicidn de las ncofidumimes 1de enero dal 2013
sobm cicilos imlamientos de impuosto a b renta
NIF @ Enmignda = b NIF 9 relacionada con biscompensaciones nagativas do cierlas 1de enero del 2010
condicimes de pagos adelantados
Wi 17 Publicacian de ks nenma: "Contratos de segums” que reamplazend a la NIF 4 1de anero del 2021

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcion las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF descritas en el recuadro anterior, considerando la naluraleza de sus
aclividades, no generard un impacto significalivo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial,

En relacion a la NIIF 15, la Administracion efeclué un analisis y concluyd que no hay un
impaclo significativo, en base a lo siguiente:
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Las lransacciones de ventas por preslacion de servicios presentan principalmente una
abligacion de desempeno que es claramenle identilicable, y el precio de la transaccian no
cantiene componentes variables a los previamente pactados; tampoco existen costos
incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por fo tanto, no se
esparan efectos en la aplicacion de esta norma. Sin embargo; esto no implica que en un
futuro praximo las condiciones do negocio puedan cambiar o acoplarse a requerimientos
gspecliicos de clienles de la Compania, requermiento que  impliquen cierlas
consideraciones adicionales axigidas por la NIF 15.

Cambio en politicas contables

Aplicacion anticipada de la NIIF 9

Durante el afio 2016, la Compaifia decidic modificar la politica contable para la
clasificacion y medicion posterior de sus aclives [linancieros. Esla  modilicacion
corresponde & la adopcion anticipada a la enmienda de la “NIF 9% Instrumentos
Financieros”, la cual permite que las entidades clasifiquen sus activos financiercs al costo
armortizado, valor razonable con cambios en otros resultados integrales y valor razonable
con cambios en resultados.

Segin lo establecido en la "NIC 8: Politicas contables, cambios en las estimaciones y
errores”  permite los cambios en politicas contables si el cambio muestra una
presentacion mas fiable y razonable de los efectos de las transacciones en los estados
financieros. Adicionalmente fa NIC 8 requiere que tal reconocimisnto se registre on los
estados financieros de manera retrospectiva.

Considerando lo anteriormente descrito la Administracian de la Compania considerd gue
la adopcion anticipada de la enmienda de la NIIF 9 suministra informacion mas liable y
relevante sobre los efectos en las transacciones que afeclan la situacidn linanciera de la
Compania.

El efecto principal de esta adopcion anticipada, consliluye la conversion de las Bolsas de
Valores de Corporacion Civil a Sociedad Andnima, por tanto las cuotas palrimoniales que
mantenia la Compafiia se transformaron en acciones de estas enlidades. Estas acciones
se miden a valor razonable en la fecha de aplicacidn inicial, v la diferencia entre el
impore en libros anterior y el valor razonable se registrd en las ganancias acumuladas
del afno 2016 por US5154.023.

Los demas instrumentos lnancieros fueron clasificados conforme lo estipula la NIIF 9.
Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las parlidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los eslados

financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda luncional v la
moneda de presentacion de la Compafia,
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el efectivo disponible v depdsitos a la vista en bancos locales, de
libre disponibilidad.

Activos y pasives financieros

2.6.1 Clasificacion

De acuerdo a lo descrilo en la Mola 2.3 a los estados linancieros adjuntos, la Compania
clasifica sus aclivos financieros en las siguienies categorias: "coslo amortizado”™, “valor
razonable con cambios en olros resultados integrales” y “valor razonable con cambios en
resullados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “coslo
amorlizado™ v “valor razonable con cambios en resullados”. La clasificacion depende del
modelo de negocio de la enlidad para gestionar aclivos y pasivos financieros, La
Administracion determina la clasilicacion de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha
de su reconocimianto inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y del 2016, la Compaiila mantuvo activos financieros en la
categorfa de “costo amortizado” y “valor razonable con cambios en resultados” y mantuvo
tnicamente pasivos financieros en la calegoria "costo amorlizado”,

La clasificacion depende del propasito para el cual se adquirieron los activos financieros,
las compras y ventas normales de aclivos financieros se reconocen a la fecha de compra
o liquidacion, es decir, la fecha en la que el aclivo es adquirido o entregado por la
Compaiiia.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en inslrumentos de patrimonio (acciones) se miden a valor
razonable con cambios en resultados y sus pérdidas o ganancias se reconocen en
el resultado del periodo a menos que la Compafiia haya elegido presentar las
ganancias y pardidas de eslas inversiones en otro resullado inlegral.

Durante el afio 2016, debido a la conversion de las Bolsas de Valores de
Corporacidn Civil a Sociedad Andnima, las cuotas palrimoniales que mantenia la
Compaiiia se lransformaron en acciones de |a Bolsa de Valores Quilo, las cuales a
su vez fueron registradas como Instrumentos de patrimonio aplicande de forma
anticipada la NIIF 9. Estas acciones se miden a valor razonable en la fecha de
aplicacién inicial, y la diferencia entre el importe en libros anterior y el valor
razonable se regisilrd en las ganancias acumuladas.

(b) Costo amortizado

Activos Financieros: Los aclivos financieros son designados a costo amortizado si
al aclivo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
manlener los activos financieros para obtener los flujos de efeclivo contractuales y
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las condiciones conlracluales del aclive financiero dan  lugar, en  lechas
especificadas, a flujos de efeclivo que son unicamente pagos del principal ¢
Intereses sobre el importe del principal pendiente.

Pasivos Financieros: Tedos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a
menos que los mismos sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de
valor razonable con cambios en el resultado del perioda.

2.6.7 Reconocimiento v medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiia reconoce un aclivo o pasiva financiero en el estado de situacion financiera
cuando, vy solo cuando, se convierla en parte de las clausulas contractuales del
instrumento,

Medicidn inicial

Los aclivos y pasivos linancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo alribuible a la ransaccian, que de ser significativo, es reconocido como
parte del aclivo o pasivo; siempre que &l aclive o pasive financiero no sea designado
como de "valor razonable a lravés de pérdidas y ganancias” v este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a cantinuacion:

Medicion posterior
{a) Activos financieres a valor razonable con cambios en resultados:

Corresponden a inversiones en acciones en: i) Bolsa de Valores de Quito, i)
Corporacion Favorita C.A. y i) Cerveceria Nacional CN S5.A, los cuales se miden
posteriormente al valor razonable y sus rendimientos son reconocidos en el
resultado del ejercicio qua incluye ingresos por dividendos o intereses devengados,

{b) Costo amortizado:

Activos Financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado aplicando el
mdétodo de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas denlro de esta categoria;

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clienles por los sorvicios prestados en el curso normal de los
negocios. Siose esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como aclivos
corrientes, de lo contrarnio se presenlan como aclivos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su coslo amortizado pues no generan
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intereses y son exigibles hasla en 80 dias, menos la provision por delerioro
correspondiante.

Cuenfas por cobrar companias relacionadas: Eslas cuenlas corresponden a los
monlos adeudados por compafiias relacionadas por préstamos otorgados, e
intereses generados. Estas ransacciones de financiamiento se registran a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas
vigentes en el mercado. Los gastos por intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “Gastos financieros, netos”.

En aquellos casos que los plazos eslablecidos de pago son mayores a 90 dias, se
miden al costo amorlizado, el cual se calcula reconociendo el interés implicito con
base en tasas de mercado.

Pasivos financieros

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorlizado aplicando el
método de interds efeclivo. La Compania tiene las siguientes cuenlas dentro de
esta categoria;

Obligaclones financioras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.
Mo existen costos de lransacciones significativas incurridos al momenlo de su
caontratacion. Los inlereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados inlegrales bajo el rubro "Gaslos financieros, neto”, los
intereses pendientes de pago se presentan netos de las obligaciones linancieras en
el estado de siluacion financiera.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Cuenlas por pagar a partes relacionadas; Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por préstamos de capital de trabajo. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amorlizado, ya que no generan intereses y
se liquidan en el corto plazo.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

Un aciivo financiero tiene deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno o mas sucesos
gue lienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo fuluros eslimados de ese
aclivo financiero. Las siguientes evidencias de que un aclivo financiero liene deteriorado
el crédito incluyen:

{a) dificultades linancieras significativas del emisor o del prestalario;

(b) una infraccidn del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;
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(c] el prestamista del prestatario por razones econdmicas o conlracluales relacionadas
con dificultades financieras del prestatario, le ha olorgado a éste concesiones o
veniajas que no le habria facilitado en ofras circunstancias;

{d) seestd conviriendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en olra forma
de reorganizacion linanciera;

(e) ladesaparicion de un mercado aclive para el aclivo linanciero en cuestion, debido a
dificullades inancieras; o

{fy la compra o creacion de un aclivo linanciero con uncdescuento importante gue
reflleja la perdida credilicia incurrida.

Puede no ser posible identificar un suceso discrelo Onico en su lugar, el efeclo
combinado de varios sucesos puede haber causado guo ol aclivo linancioro pase a lener
deteriorado el crédito.

En cada fecha de presentacion se mide la correccién de valor por pérdidas de un
instrumento financiero por un imporle igual & las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, si el riesgo cradilicio de ese instrumento linanciero se ha
incrementado de forma significativa desde su reconociniento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaila no ha registrado provisiones para
perdidas crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanlo no considera
necesario efectuar dicho registro, y no han lenido historial de detenoro en anos
anteriores.

5i, en un periodo posterior, &l monto de las pérdidas crediliclas esperadas disminuye v,
dicha disminucion se relaciona objetivaments a un evenlo que haya ocurrido después de
que se reconocio dicho delerioro, se reconoce en gl eslado de resullados inlegrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida,

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Comparia especificadas en el cantrato se han liguidado.

Impuestos por recuperar
Corresponden principalmenle al registro de credilo tributario de impuesto al valor
agregado y retenciones de impussto a la renta efectuadas por terceros que serdn

recuperadas en un perlodo menor a 12 meses. Cuando la Administracian estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resullados del ano.
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Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al coslo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por delerioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos direclamente atrbuibles a la adquisicion o construccion del aclive, Los
desembolsos posleriores a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos fuluros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los coslos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos
posteriores comesponden a reparaciones o mantenimienlo son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida Giil estimada de los bienes del aclivo fijo, o de componentes significalivos
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Adminislracion de la Compaiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al lérmino de su vida dlil no es irrelovante. Las estimaciones de
vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financioros,

Las vidas dtiles estimadas de los activos fijos son las siguionles:

Tipo de bienes Nimero de afos
Edificios 44
Equipos de Oficina 3
Muebles y enseres 10
Equipos de compulacidn 5
Vehiculos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de aclivos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resullados
inlegrales.

Cuando el valar en libros de las propiedades y equipos excede a su monta recuperabla,
esle as reducido inmedialamenle hasla su valor recuperable,

Deterloro de actives no financieros (propiedades, equipos, actives intangibles y
otros activos)

Los actives sujelos a depreciacion o amorlizacién se someten a pruebas de delerioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del aclivo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los aclivos
corresponde al mayor entre el monto neto que se oblendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generan Mujns de efectivo identificables (unidades generadoras de
efeclivo). En el caso que ¢l monto del valor libros del aclivo exceda a su monto
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Propiedades y equipos

Las propiedades v equipos son registrados al costo historco, menos depreciaciones
acumuladas vy pérdidas por delerioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desambolsos direclamentle alribuibles a la adguisicion o conslruccion del acliva, Los
desembolsos posleriores a la compra o adguisicidn solo son capitalizados cuando es
probable gue benelicios ccondmicos fuluros asociados a la nvarsion lluyan hacia la
Companiia y los costos pueden ser medidos razonablomente. Los olros desembolsos
posteriores corresponden a roparaciones o mantenimienle son registrados en los
resultados inlegrales cuando son incurridos.

l.a depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida dlil eslimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Oliles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a gue la Adminisiracion de la Companiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida alil no es irrelevante. Las eslimaciones de
vidas dliles y wvalores residuales de los aclivos fijos son revisadas, y ajusladas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas uliles estimadas de los aclivos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Mdmeoro do afos
Edificios 44
Equipos de Oficina 3
Muebles y enseres 10
Equipos de compulacion 5
Vehiculos 10

Las pérdidas y ganancias por la venla de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el eslado de resultados
integrales,

Cuando el valor en libros de las propiedades y eguipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipos, actives intangibles y
otros activos)

Los aclivos sujelos a depreciacion o amorlizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se praducen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor an libros. Las pérdidas por detaerioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los aclivos
corresponde al mayor enire el monto nelo que se oblendrd de su venla o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efeclivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del aclivo exceda a su monto
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recuperable, la Campania registra una pérdida por delerioro en los resullados del ejercicio.
Los saldos en libros de aclivos no financieros que han sido objelo de castigos por
delerioro se revisan a cada fecha de cierre de los eslados linancieros para verificar
posibles reversiones del delerioro.

La Compania evalda anualmenle la existencia de indicadores de delerioro sobre sus
aclivos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas
por deleriora de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
gue no exislen indicadores de delerioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impueslo a la renla corriente y el
diferido. El impueslo se reconoce en el eslado de resullados integrales, exceplo cuando
se lrala de partidas que se reconocen directamente en el palriimonio. En este caso el
impuasto lambién se reconoce en olros resultados integrales o directamenle en el
palrimonica.

(a) Impuesto a la renta corrienle; La provision para Impuesto a la renla se calcula
mediante la lasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables y se carga a los
resullados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

(b) Impuesto a la renta diferido: El impueslo a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de aclivos y pasivos y sus respectivos valores moslrados
en los eslados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesio a la renla diferido se
determina usando tasas tribularias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de siluacién financlera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos luluros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas oblenidas en periodos anteriores que lodavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,

(i) la compensacion de créditos tributarios no ulilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales fuluras,
para su utilizacion,

Los impuestos a la renla diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
prabable que se produzcan benelicios tributarios futuros conlra los que se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos aclivos corrienles
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con impuestos pasivos corrienles y cuando los impuesios a la renla diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma auloridad Iribularia,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha determinado |a existencia
de diferencias temporarias entre sus bases fribularias de aclivos y pasivos y sus
respeclivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo MIIF.

Beneficios a los empleados
{a) Beneficios a corto plazo

Se regislran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
carresponden principalmente a:

(i)  Parlicipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del
18% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por Ia legislacion ecuatariana vigente. Se registra con cargo a
resultados v se presenta como parte del cosio y gastos administrativos en
funcion de la labor del empleado gue recibe este beneficio.

{ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(il Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecualorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenfes, en |los casos
determinacidn de la relacidn lahoral por desahucio solicitado par el empleador o por
¢l rabajador, el empleador honificara al trabajador can el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios preslados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

lLa Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios acluariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los coslos y gaslos (resullados) del afo
aplicando el método de Cosleo de Crédito Unitario Proyectado vy representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion linanciera, el cual o3
obtenido descontando los flujps de =alida de efective a una lasa de 4.10%
(2016:4.14%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de
Estados Unidos de América, que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
lérminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipotesis acluariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia ¥ cambios en los supuestos acluariales se cargan al otro resultado
integral en el periodo gue surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmedialamente en resullados del ano. Al cierre del ano las provisiones
cubren a todos los rabajadores que se encontraban trabajando para la Compania,

Provisiones corrientes

lLas provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania lieng una obligacion presents, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn; v (i) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
eslimacion de la Adminisiracion, a la fecha de cierre de los eslados financieros, de los
desembolsos necesarios para liguidar la obligacidn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de |la Compafla. Los ingresos se
muesltran netos de impuestos, devoluciones v descuentos olorgaduos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
gcondmicos fluyan hacia la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Comparia presta sus sernvicios al comprador, considerando el grado de terminacion de Ia
prestacion final del periodo sobre el que se informa.

Gastos

Los gasltos se regislran al coslo, eslos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la MNIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros".

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y lasa de interés), riesgo de
crédilo y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de Ia
Compaiia se concenlra principalmente en lo impredecible de los mercados linancieros y
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trata de minimizar polenciales efectos adversos en el desempedio linanciero, que ayuda a
evaluar donde se debe inverlir y que retorno se alcanzaria, lodo esto acompanado de
paliticas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar y cuenlas por pagar.

(a) Riesgos de mercado

La Compaiila opera principalmente en el mercado bursatll y extrabursatil como
intermediacion de valores, en la colocacidn de valores o tilulos negociados a
diferentes lasas de interés y vencimienios, que son adquiridos por inversionistas
(personas naturales o juridicas) quienes asumen el riesgo credilicio y financiero
relacionado con los lilulos valores.

() Riesgo de precio;

La exposiclon a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con
el componente impositivo (lasas lributarias e inflacion), que podrian llegar a
converlirse en un componente imporante del costo de los servicios
proporclonados por la Companla. Esla  circunstancia  es  medida
constantemente por la Gerencia General a fin de determinar la eslruclura de
precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstanclas actuales, la
Adminislracion considera que el riesgo de precio es bajo.

(i) Riesgo de lasa do inlerés sobre el valor razonable y los flujos de efeclivo

En relacién a los instrumenlos financieros que manliene la Compaiila, las
inversiones a wvalor razonable con cambios en resultados, las cuales no
garantizan un porcentaje fijo de rentabilidad, exponen a la Companiia al riesgo
de tasas de interés sobre su valor razonable.

La Compaiiia, controla mensualmente &l comporlamiento de las inversiones a
lasas wvariables, con el fin de colocar los recursos excedentes en las
inversiones mas rentables y con un nivel de riesgo aceptable, para mantener
un mejor y adecuado control sobre dichos aclivos financieras. El objetivo de la
Administracion es tratar de maniener constante el valor de estos excedentes
hasta el momento en que sean requeridos,

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y con partes relacionadas.

Efectlivo en bancos y aclivos linancieros

Respecto a los bancos e insliluciones linancieras donde se manliene el efeclivo,
lienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

(28)



ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresadoen ddlares estadounidenses)

(c)

La Compariia mantiene su efectivo v equivalenle de cfeclivo, e inversiones en
instituciones con las siguientes calificaciones:

Calilicacion (1)
Entidad 2017 2016
Banco Intornacional 5,A. Ad- A
Banco de la Produccion S.A -Grupo Promesrica AL A
Banco del Pacifico S.A ABR- A
Banco Cantral del Ecuador P A
Banco Georges Bank (Panama) A A
Banco Oppenheimar (Eslados Unidos) BA MIA

(1) Datos disponibles al 30 de sepliembre del 2017, Fuenle: Superintendencia de
Bancos, calilicados por PCR Pacilic S.A., y Bank Waich Ratings S.A.

Cuentas por cobrar comerciales v parles relacionadas

La exposicion de la Companla al riesgo de crédito no se ve afectado ya que la
Compania no liens la politica de ventas a crédito, por tanto al 31 de diciembre del
2017 v 2016 no presenta saldos significativos.

Las lransacciones con parles relacionadas se encuentran instrumentadas y
generan inlerés explicilo & implicito. Existen préstamos directos por US5492 380 a
un plaza de 10 anos con una tasa de interés del 9%.

Riesgo de liguidez

La principal fuenle de liguidez son los flujos de efectiva provenientes de sus
aclividades de servicios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los Mujos de caja proyeclados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez invelucra el mantenimiento de nivel
da efeclivo y equivalentes de efective de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafia manliene indices de liquidez para cubrir evenluales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y olros con antigiedad menor a un afio.

La Compaifiia durante el ejercicio ecaonomico 20M7, concentrd su apalancamiento
netamente con capital propio.

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad interno se administra |a
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Elaboracidn y aplicacidn de polilicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permilan un mejor seguimienlo a ftravés de una estructura
administraliva descenlralizada que la soporte.
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« Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procasos,

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros do la Compaiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del eslado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento. Los
monios revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no desconlados,

Enire 30 y
180 dias

Ano 2017
Proveedores 2.195
Cuenlas por pagar 434 586
Cuenlas por pagar relacionadas 176.881
G13.E_i?2

Adio 2016
Obligaciones linancieras 242.039
Proveedoras 1.959
Cuenlas por pagar 85.325
Cuentas por pagar relacionadas _ 15242
344.565

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con e| propdsilo de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a olros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éplima,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital lomando en consideracion, la rentabilidad que genera los
coslos de negociacion, lo cual permile cubrir los costos asociados y generar resultados
para los accionislas.

Adicionalmente, la Compafia monilorea su capital sobre la base de ralio de
apalancamiento. Este ralio se calcula como la deuda neta dividida enlre el capital total. La
deuda neta se calcula como el tolal de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
proveedores y relacionadas) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capilal tolal
se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Ohligaciones financleras - 242.039
Proveedaores 2.195 1.959
Cuentas por pagar 434,596 85.325
Cuentas por pagar relacionadas 176.881 15.242

613.672 344.565
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (450.978) (243.019)
Deuda neta 162 694 101.546
Total patrimonio nelo 1.215.222 1.167.794
Capilal lolal 1.377.916 1.269.340
Ratio de apalancamiento 12% 8%

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de eslados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afeclan los montos incluidos en eslos eslados financieros y sus
notas relacionadas. Las eslimaciones realizadas y supueslos ulilizados por la Compania
se encueniran basadas en la experiencia histarica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuenles exlernas calificadas. Sin embargo, los resullados finales podrian
diferir de las eslimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polilicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania ylo las que requigren un allo grado de juicio por parte de la Administracion:

Las principales eslimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encueniran
relacionadas con los siguientes conceplos:

(a) Vida util de propiedad uipo:

Los cambios en circunstancias, lales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida (lil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las eslimaciones se basan principalmenle en las proyecciones de uso
fuluro de los aclivos. La determinacion de las vidas Uliles se evalia al cierre de
cada aiio. (Ver Nota 2.8)

(b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual uliliza estudios actuariales praclicados por profesionales
independientes. Vear Nola 2.11,
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INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumenlos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Composicion:
at 2016

Comiende  Nocoglenle  Cordgnte Mo cormiente

Aclivos financieros medidos al costo

Efettvo y aquivalinles d eletlive 450478 . M3 -
hedives financieres medidos a valor razonable con cambios en rasuliados

fegiones y participariones 163,965 . 177.261 -
Activos financieros medidos al costo amorlizado

Cuentas por cobrar chesos 1T - B6.037

Olras cusntas por cobiar 251065

Cuenlas por cobrar refacnadas MBS MEE 158.966
Total activos financiaras 5301 443147 835003
Pasivo financiero medide al costo amartizada:

Ohligaciones financiaras - - a0

Proveegdares 21% - 1.959

Cugntas por panar retacionadas 176881 - 15242 -
Total aelivos financieros 179,076 A - 253240 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un aclivo o pasive financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

s Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

o Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea direclamente (precios), o
indireclamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

o Informacidn sobre el activo o pasivo que no se basa en dala que se pueda
confirmar en al mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos financieros medidos al valor razonable v
se valoran en base a nivel 1, ya gue tienen un precio de cotizacion en el mercado.
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ANALYTICA SECURITIES C.A, CASA DE VALORES

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMRBRE DIEL 2017
(Expresado on ddlares estadounidenses)

El valor en libros de los demds aclivos y pasivos financieros se aproximan al valor
razonable debido a la naluraleza de corio plazo de estos instrumenlos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2007/ 2016
Caja 113 700
Bancos (1) __450.865 242.319
i 450,978 243.019

(1) Incluye depdsilos manlenidos en el Banco Internacional S.A., Banco de la
Produccion S.A. - Grupo Promérica, Banco del Pacifico S.A., Banco Oppenheimer,
Banco ST Georges Bank y Banco Cenlral del Ecuador, los cuales son de libre
disponibilidad,

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL RESULTADOD

Composicion:
2017 16
Acciones
Bulsa de Valores de Quito (1) 146.907 164.523
Corporacion Favarita C.A 16875 11.860
Cerveceria Nacional CN S.A 1.183 R 1 -]
163.965 177.261

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a las acciones mantenidas en las
Bolsas de Valores de Quilo produclo de la transformacion de las mismas de
Corporacion Civil a Sociedades Andnimas. Las mencionadas acciones fueron
inscritas en las Bolsas de Valores de Quilo mediale resolucion Mo, SCVS-IRQ-
DRMY-SAR-2016-00020773 de fecha 27 de sepliembre del 2017, su valor
razonable al 31 de diciembre del 2017 fue registrado en base al lislado de precios
nacionales publicado por la Bolsa de Valores Quito.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 2016
Otros 3.024 65,957
Asesoria nanciers (2) 36,803 80
39.917 66.037

{1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente a la carlera por cobrar a
Superdeporle S.A., por concepto de servicios de asesoria financiera,

Todos estos valoras se encuentran vigentes con sus plazos de cobro,

PROPIEDADES Y EQUIPO

Composician:

(Véase pagina siguisnte)
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ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS
Composicion:

2017 2016
Daopositos en garantia (1) 26429 15.216

(1) Corresponden principalmente a depdsitos entregados en garanfia a la Bolsas de
Valores de COuilo, que de acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado de
Valores, son constiluidas para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones frente
a sus comitentes.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaififa mantuvo un préstamo comercial en ef Banco de la
Produccion Produbanco S.A. - Grupo Promérica por un valor de US5242.033, cuyo
vencimiento fue el 20 de enero de 2017 con una iasa de inierés del 11,49%. Dicho crédito
fue utilizado para capital de trabajo.

CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Intermediacion financiera (1) . _434.596 85.325

(1) Corresponde a valores anlicipados de clienles para la compra de inversiones en el
Mercado de Valores.

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales ransacciones realizadas durante  los  afios
2017 y 2016 con compaiias y parles relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y paries relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion.
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ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre:

Relacion  Transaccion
Cugntas por cobrar corlo plazo
Analytica Advisors Asesoria S.A (1) Accionista  Préslamas

Analytica investments Lida. [2) Mecionista Préstamos

Analylica Funds Managmente S.A

A o fccionista  Préstamos
Administradora de Fideicomisos

Ramiro Crespo

Cuentas por cobrar largo plazo
Analylica Advisors Asesoria S.A (1) Accionista  Préstamos

Préslamos por pagar

Ramiro Crespo Accionista  Préstamo

Analylica Funds Managmente S.A

Administradora de Fideicomisos (3) Accionista  Préstamo

2017 2018
49.032 541,901
137435 155.869
E 67504
4.612 3612
240,074 768.966

443,142 -
663.221 768.066
15380 165242

161.501 -
176.681 15.242

(1) Corresponde a préstamos otorgados por capital de trabajo por US$492.380, los
cuales seran cancelados a 10 anos plazo con una tasa de interés del 9% segin

contrato firnados entre Analylica Securities C.A. v Analylica Advisors 5.4

De la misma manara se firmd un acuerdn de pago por reembolso de gastos por
USH49.794, incluido inlereses, que seran cancelados en 3 anos a parlir del 31 de

diciembre del 2017,

(2) Corresponden a préstamos olorgados por capilal da lrabajo, a corlo plazo los

cuales no generan interés.

{3) Corresponde a la compensacion de cuenlas pendientes por cobrar y pagar entre

Analytica Securilies C.A, y Analylicafunds Management S.A.

Transacciones mantenidas durante los afios:

(Véase pagina siguiente)
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ANALYTICA SECURITIES C.A, CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Relacian  Transaccion
Préstamos Enlregados
Analylica Mdvisors Asesoria 5.A Accionista  Prastamos
Analylica Investments Lida, Accionista  Préslamos
Analylicalunds Managment .0,
Adminsitradora de Fondos y Acciomista Préslamos
Fideicomiso
Venla de carlera
Interas implicito (4) Mccionista  Préstamos

2017 201
285.100 5165418
92.820 155,869
4G.872 60383
424.792 731675
74462 -
74462 -

(4) Corresponde al registro de gasto interés implicito por concepto de préstamos do
reembolsos de gastos al 31 de diciembre del 2017,

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Comparila al 31 de diciembre del 2017, generd gastos por honorarios a la gerencia

general por US$4.703 (2016: USH4 597).

BENEFICIOS SOCIALES

Composicion y movimienta:

(Véase pagina siguiente)
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ANALYTICA SECURITIES C.A, CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos al
Anp 2017 inicic
Beneficios sociales 4. 995
Jubilacion Patranal 45104
Cresabhiicio 13.174

58278
Afio 2016
Beneficios sociales 9048
Jubilacion Patronal 35.863
Desahucio 11764

47 627

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar y pagar

Impusstos por recuperdr
Cradito fributario VA
Crédito tributario Impuesto a la renls

Impusslos por padar
WA por pagar
Impuesto @ al Renta por pagar
Retenciones en la fuente impueslo a la renta
Retenciones en la fuente del IVA

Situacion fiscal

Pagos yfo  Saldos al
merementos ulilizaciones final

89.958 79062 15.3M

8.524 - 53.628
2114 - _ 15288
68.916_

26.730 31681 4.995

12.991 3.750 45,104

2673 1.263 13.174

58.278

2017 2016

B.O07 1133

5.932 -

12.830 11.331

- G.728

- 611

314 161

208 i

520 7.531

M la fecha de emision de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normaliva tributaria vigente, los anos 2015

al 2017 se encuentran abiertos a revision por parle de las autoridades fiscales.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto sobre los afos lerminados al 31

de diciembre del 2017 y 2016;

(Véase pagina siguiente)
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ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadmmidunsas!

2017 2016
Utilidad (pdrdida) antes de parlicipacion laboral e impuestos 69.027 (40.780)
Menos: Parlicipacion laboral {10.354) -
Ulilidad (pérdida) anles de impuestos T 58673  (40.780)
Menos: Amortizacion de péridas tributarias (16.053) -
Mas: Gastos no deducibles 5.541 3.931
Base impanible total 48,161 m
Tasa de impueslo a la renta 22% 22%
Impueslo a la renta causado  10.595 —
Anticipo determinado G.600 9725
Impuesto a la renla cargado a resullados 10595 W

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016 la determinacidn del (crédilo ibutario) impuesto a la
renta por pagar fue como sigue:

2017 2016
Impueslo & la renta causado 10.585 9.725
Menos
Anticipo de impuesto a la renla {6.600) {1.943)
Relenciones en la fuenle efecluadas
crédito tributario de afios anleriores A Ll
(Crédito tributaric) Impuesto a la renta por pagar _ (5.932) M

La provisidn para impueslo a la renta corriente se calcula medianle la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. LLas normas lributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las ulilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las ulilidades son reinvertidas por el conlribuyente en activos
preductivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anlicipo minimo de impueslo a la renta”, el
cual, en caso de que sea mayor que el impueslo a la renta causado, se converlira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Iinternas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
an la norma que rige este anticipo.

Durante 2017, la Compaifila determind que el anticipo minimo ascendia a US$6.600, valor
que no supera el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta del ejercicio el monto de US$10.595.
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ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania determing que el anlicipp minimo ascendia a
USE9.725, valor que supera el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el
eslado de resullados como impuesto a la renta del gjercicio.

Reconciliacion de la lasa efecliva

La relacidn entre el gasto por impuesto y la uliidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion;

2017 2016
Lititidad (pérdida)antes del Impuesto a la renta KB.673 (42.212)
Tasa Imponible vigenle Y . .
12.908 -
Amorlizacion pérdidas tributarias {3.532) -
Gastos no deducibles 1.219 865
(2.313) 865
Impuesto a la renta causado 10.595 -
Anticipo minimo Impueslo a la renla determinado 6.600 9.725
Tasa efectiva 18% 0%

Impuesto a la Renta Diferido

Dada la naluralera de las operaciones de la Compania no se han delerminado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de Transferencia

Las normas tribularias vigenies incorporan el principio de plena compelencia para las
operaciones realizadas con parles relacionadas Por su parte el Servicio de Renlas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en ¢l
segundo suplemento del RO. 611 del viernes 29 de mayo del 2015 sclicild se prepara y
remita por parte de la empresa un Informe Inlegral de Precios de Translerencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre olros, para aquellas compaiilas
que hayan lenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US515.000.000 (Anexo e
Informe) o USH3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademas las
operacionas que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona gue no sumaran los monlos de operaciones con
parles que sean relacionadas Unicamenle por proporcion de lransacciones.

La Compaiia no ha efectuado durante los afos 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto.
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ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Reformas tributarias

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas™: E| 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Orgéanica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Olicial No. 744 donde, entre otros aspecios, se efectian las siguientes reformas
detalladas a conlinuacian:

° Devolucidn del Impueslo al Valor Agregado (IVA) por un equivalenle entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las Iransacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjelas de débito, farjela prepago o tarjela de crédito,

. Pagos elecluados por madios electrénicos soporlaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renla y credito tributario de IVA.

" Para electos del cilculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos abtenidos y realizados con dinero electrdnico.

* Deduccion del 50% de los gastos por conceplos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

® Mo sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector piblico.

o Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de lelefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, 0 en conjunto voz,
dalos y sus prestados a sociedades.

»  Exencitn de un monto anual de USS5,000 cuando el hecho generador del Impueslo
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de larjetas de crédito o
débilo por consumos o reliros efectuados desde el exterior.

“Ley Orgénica Solidarla y de Corresponsabilidad Ciudadana para |la
Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": E| 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
alectadas por el lerremolo del 16 de abril del 2016" publicado en el Regisiro Oficial No.
759 donde, entre olros aspectos, se efeclian las siguientes reformas delalladas a
conlinuacion:

- Conlribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujelos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impueslo) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

Personas naturales residentes que mantengan un palimonio existenle al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millin de délares dentro y fuera del pals, se
gravard el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de
inlluencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus aclivos.

Personas naturales no residentes que manlengan un palimonio exislente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de ddlares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avaltio catastral del afo 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capilal, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capilal de suciedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozea su residencia,

Gravar el 0,90% sobre el avalio catasiral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capilal las sociedades residentes en el Ecuador que manlengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
soviedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso liscal o jurisdiceidn de menor imposicion o no se conozea su residencia,

"Ley Orgédnica para la Reaclivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)" El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Regisiro Oficial No. 150, donde, enlre otros aspeclos, se efecltian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicidn, la larifa pasaria del 25% al 28% en la parie
correspondiente a dicha parlicipacitn.

Cambios en los criterios para la reduccion de larifa de IR por la reinversion de
ulililades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mis de componenle nacional y aguellas sociedades de lurismo receptive que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran oblener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en aclivos productivos.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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Cambios en los eriterios para la reduccidon de larifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccidn de |a tarifa de impueslo a la renta del 10% sobre el monto
de ulilidades reinverlidas, aplicaria dnicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del
seclor manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, vy, iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impueslo a la renla para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exporladores habituales, esla larifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente al
empleo,

Rebaja de 3% de la larifa impositiva para micro y pequefias ecmpresas o
exporlacdoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente
entre al anlicipo de Impuesto a la Renla pagado y el impuasto a la renta causado,
slempre yue se verifiqgue que se ha mantenido o incrementado &l empleo nelo. Asi
también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a la Renla se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracidn, asi como aporles
patronales al seguro social obligalorio.

Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habiluales, en la parte que no sea utilizada comeo crédito tributario.

Eliminacidn de la obligacién de contar con esludio actuarial para suslentar la
deducibilidad de la jubilacion palronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos
por eslos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anleriores.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto delerminado para la
obligaloriedad de ulilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjelas de crédilo y débito,
cheques o cualquier olro medio de pago electronico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% vy la
deducibilidad de la jubilacion palronal cuando no provenga de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.
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ANALYTICA SECURITIES C.A, CASA DE VALORES

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Otros asuntos
Banca de Inversion:

La Asamblea Nacional medianle publicacidn en el Suplemenlto del Registro Oficial No.
249 del 20 de mayo del 2014, se reformo la Ley de Mercados de Valores, en la cual
principalmente se crea el conceplo de Banca de Inversion, y sobre el nuevo
procedimiento para fijar el capital minimo de las casas de valores.

Banca de Inversion es aquella aclividad especializada orienlada a la wisqueda de
opciones de inversion y financiamienlo a través del mercado de valores, elecluadas por
enles dedicados especialmente a esla aclividad. Solamente podran realizar aclividades
de banca de inversion las casas de valores y el Banco del Instilulo Ecualoriano de
Segundad Social, siempre y cuando se encueniren legalmenie aulorizadas por la
Superinlendencia de Compafilas, Valores y Seguros, de conformidad con las normas de
cardclor general que expida la Junla de Polilica de Regulacidn Monetaria y Financiera.

La Junla de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera medianle resolucidn No. 019-
2014-V con fecha 4 de diciembre del 2014, publico que las Casas de Valores que
aclualmente estén autorizadas a funcionar podran realizar las estructuraciones de
procesos de emision de valores, hasla que la Junta expida las normas necesarias para la
aulorizacion, funcionamiento y operacidn de las casas de valores que realicen actividades
de banca de inversion.

Mediante resolucion N.-231-2016-V de fecha 12 de abril de 2016, la Junla de Politica y
Regulacidn Monetaria y Financiera expide la Norma para la determinacion de capitales
minimos para la constitucldn y aulorizacién de funcionamiento de las Casas de Valores
fijado en US$400.000.

La Compania en la aclualidad conlinda prestando servicios de estrucluracion de procesos

de emision de valores, que al 31 de diciembre de 2017 y 2016 represenlan el 9% y 11%,
respectivamenle, de los ingresos de la Compaila. (Véase ademas nola 1.3).

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Jubilacion patronal v desahucio:

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, comesponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para lodos los trabajadores, que a
dichas fechas se enconiraban prestando servicios para la Compania.

(Véase pagina siguiente)
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ANALYTICA SECURITIES C.A, CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 2016
Juhilacién patronal 53.628 45.104
Bonificacion por desahlcio 15.288 13.174

63.916 58.278

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2007 v
2016, corresponde. al 100% del valor aclual de la reserva maloematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los lrabajadores, quo a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Yo S
Tasade descuanto 4, 10% 4 205%
Tasa de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rolacion 8% 6%
Vida laboral promedio remanente 5,06 4,31

(1) Ceorresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el ano 2002.

A conlinuacion se detalla el movimiento de la provision para jubilacion patronal y
desahucio en el pasiva:

2017 2016
Al 1 de enero 5R.2TH AT 627
Costo laboral por sarvicio 7.541 6.640
Costos linancieros 2447 2.229
Pérdida reconocidas en el ORI a0 1.782
G6B.916 H58.278

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2017 v del 2016, las siguientes disposiciones vigentes fueron
cumplidas por la Compaiia:

o El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de la Compafila.
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ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

o La Compaiila podra endeudarse con enlidades autorizadas por la Superintendencia
de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores do bienes y servicios para
el desarrollo del objelo social 0 mediante emision de obligaciones.

s El indice de portafolio propio debe ser menor o igual a 2.

o El Indice de endeudamiento debe ser menor o lgual a 2.

. El indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.

o El indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1,

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrilo y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende
a US$1.100.000, dividido en 1.100.000 acciones ordinarias nominalivas de US$1 cada
una y esta conformado de la siguiente manera:

Morbie Macionalidid Acclongs %
Asrvalo Puciio Ana Margarita Colombinna 18 0%
Conspo Fabara Ramiro Esteban Ecuatorana 1.009.9658 100%
Crespo Toral José Rodrigo Ecuatoriana 16 0%

1.1040.000 100%
—_—

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacidn vigenle, la Compafiia debe aproplar por lo manos el 10%
de la ulilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrilo. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017, la reserva constituida alcanza el 1.03% (2016: 0.61%) del capital
suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en esle rubro,
manteniendo registros que permilen identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
deo la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resullados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capilal u otras reservas y cuentas palrimoniales de libre disposicion de los socios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares esladounidenses)

INGRESOS OPERACIONALES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
2017 2016
Comisiones en operaciones bursaliles (1) 274.961 126,084
Asesoria (2) 160.142 50.171
Administracidn de poriafolio de terceros (3) 41413 24139
___476.516 A 199,394

(1) A continuacidn un delalle de ingresos por comisiones en operaciones bursatiles:

2017
Compra Venta Total
Bursatil _ 92.896 182.065 274.961
2016
Compra Venla Total
Bursalil 12031 113.053 125.084

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a ingresos por concepto de
asesorla financieras en maleria de litlulos valores y financiamiento mediante la
emisidn (e deuda a corto y largo plazo a Iravés del mercado de valores.

(3) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a ingresos por el servicio de
adminislracién de cartera de inversion de lerceros.
GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de gastos adminisirativos por su naturaleza al 31 de diciembre del 2017 y 2016
se presenian a conlinuacion;

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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Sueldos y beneficios socialos

Otros (1)

Honorarios profesionales

Servicios bdsicos

Impuestos y contribuciones

Depreciacion

Seguros

Intereses financieros

Mantenimiento

Suministros de oficina

Licencias

Servicios de impresion, currier y folocopiada
Jubilacién palironal y desahucio

Viajes locales y del exterior

Movilizacidn, alimenlacion y agasajo personal
Cursos y capaciitaciones

Servicios de publicidad

Amortizacion

2017

109.549
85.220
41.385
26.513
25.0861
24.622
19.519
15.901
12.102

9.638
8.567
8.906
7.541
5319
4.633
3.126
3.045

1.848
423.495

2016

94.020
18417
24 406
28.381
21.001
24,516
15,266
12.039

B.780

8.054

5.790
8.869
6.000
4.315
1.517
3.604
1763
_285.738

(1} Corresponde principalmente al registro por gasto de interés implicito de las cuentas
por cobrar a la Compania Analylica Advisors Asesroria S.A. por US$74.462.

ACTIVOS ¥ PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 el aclivo y pasivo corrienle asciende a US$1.160.977 (2016:
US$1.270.230) y US$629.625 (2016: US$366.559), respectivamente, por lo tanto, el

capital de trabajo asciende a US$531.352 (2016: US$903.661).

De acuerdo con las normas vigentes, el indice de liguidez debe ser mayor o igual a 1. Al

31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiia cumple con esta normativa.

CUENTAS DE ORDEN

Comprende poriafolios recibidos en adminisiracion, de acuerdo con la siguiente

clasificacion;

(Véase pagina siguiente)
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(Expresado en dblares estadounidenses)

2017 2016

Acciones (1) 63.405.362  _25.076.545

(1) Corresponde a la parlicipacidn del capilal de las compaiias registradas en el
mercado de valores.

RECONCILIACION ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS BAJO NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y REGISTROS CONTABLES

Para efectos de presentacion se efeclud la siguiente reclasificacion entre los saldos segun
eslados financieros y los registros conlables de la Compania al 31 de diciembre del 2017:

(Veéase pagina sigulenta)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidonses)

ACTIVOS
Corrientes
Efeclivo y equivalentes de eleclive

Inversiones & valor razonables a rawis

de ganancias y pérdidas
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Anlicipo a proveedores
Impuesios por recuperar
Tolal corrientes

Ne corriantes
Propiedadas y equlpos
Cuenlas por cobrar relacionadas
Activos intangiblos
Oiros activos
Total no corrientes

Total activos

PASIVOS

Corrientes
Proveedores
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Beneficios a ampleados
Impueslos por pagar
Otros par pagar

Total corricntes

Mo corrientes
Beneficios a empleados
Total pasivos

PATRIMOMNIO
Capilal social
Reserva Legal
Oiro resullado inlegral
Resullados acumilados
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Salkdos
sogin
pslados
fimancians

uss

2017
450.978

163,965
200,962
240,079
2134
12839
1.160.977

281,383
443,142
1.852
20.429
T52.786
1.913.763

2.185
434,596
176.881

15,30

PES L
629.625

68.916
696.541

1,100,000
11.344

98,872
1.215.222

1.913.763

443142

(443.142)

450,978

163.965
250,987
683221
2134
12830

1.604.118

281,363

1.852
26429

309.644
1.913.763

2,185
434,506
176.881

15.301
520
42

G20.625

G8.916

698541

1.100.000
11,344
5,006

98.872

1.215.222

1.913.763
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares esladounidenses)

{1) Caorresponde a la reclasificacion de la porcion corlo y largo plazo de las cuentas por
cobrar relacionadas,

EVENTO SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre dol 2017 y la fecha de emision de eslos eslados linancieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado
en los mismos y que amerilen una mayor exposicion.

(50)



