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INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Companiia fue constituida en la ciudad de Quito el 30 de junio de 1994 como Serfinval
S.A. Casa de Valores, e inscrita mediante Resolucion aprobatoria de la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros No. ADM-97329 del 17 de septiembre del 1997 y en &l
Reaqistro de Mercado de Valores con el No. 94.1.6.CV.066 el 24 de octubre del 1994,

Mediante escritura publica celebrada el 13 de marzo de 1998 e inscrita en el Registro
Mercantil el 24 de junio de 1998, Serfinval S.A Casa de Valores, camhbid su
denominacion a Analytica Securities C.A. Casa de Valores.

Su objeto social son las operaciones contempladas en la Ley de Mercado de Valores
para las casa de valores, las que consisten principalmente en la intermediacion y
negociacion de valores, por las que se cobra una comision, asi como brindar asesorias
financieras.

Sus actividades son reguladas por la Junta de Politica v Regulacion Monetaria vy
Financiera, la cual establece las politicas generales del mercado de valores y regula su
funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores vigilaran y
controlaran permanentemente el desempeno de las operaciones de la Compaiiia.

Situacion financiera del pais

Durante el afio 2016, la situacion econdmica del pais continGa afectada por los hajos
precios de exportacion de los barriles de petréleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pais, asi como también otros aspectos tales come la devaluacion de ofras monedas
en comparacion con el dalar estadounidense, moneda oficial en el Ecuador.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha diseriado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emision de bonos del estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccion de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre ofros.

La Administracion de la Compariia considera que las situaciones antes indicadas no han
ariginado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compania.

Requerimiento del Capital

Mediante resolucion N.-231-2016-V de fecha 12 de abril de 2016, la Junta de Politica y
Regulacidn del Mercado Monetaria y Financiera expide la Norma para la determinacion
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de capitales minimos para la constitucion y autorizacion de funcionamiento de las Casas
de Valores de la siguiente manera:

® Las casas de valores para su constitucion deberan acreditar un capital minimo
suscrito y pagado en numerario en su totalidad que ascienda a la cantidad de
doscientos cincuenta mil délares de los Estados Unidos de América (USD
250.000,00). Las casas de valores que se constituyan como banca de inversion
deberan acreditar un capital minimo suscrito y pagado en numerario en que su
totalidad ascienda a la cantidad de cuatrocientos mil délares de los Estados Unidos
de América (USD 400.000,00).

. Las casas de valores ya constituidas que ademas pretendan especializarse en la
aclividad de banca de inversion requeriran para efeclos de su autorizacion de
funcionamiento acreditar un capital minimo suscrito y pagado en su totalidad que
ascienda a la cantidad de cuatrocientos mil dolares de los Estados Unidos de
América (USD 400.000,00).

o Las casas de valores deberan incluir en su denominacion la expresion "casa de
valores" y la expresién peculiar que les permita diferenciarse entre si, seguida de la
frase "sociedad anonima" o sus siglas respectivas.

® Para las casas de valores que se especialicen en la aclividad de banca de inversidn
utilizardn dicha expresion; siempre y cuando, a mas de la acreditacion del capital
minimo cuenten con la autorizacion otorgada por la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros.

La Compafia en la actualidad continia prestando servicios de intermediacion,
negociacion de valores y asesorias en restructuracién de valores y su capital constituido
se encuentra acorde a lo solicitado en la referida resolucion.

Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 28 de abril del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
eslos estados financieros.
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Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(MNIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contahilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complegjidad, o las areas donde los supueslos y estimaciones son significatives para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este procesoc contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El IASBE considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

oiorciviosiniciades a pakic

Momma Tama de;

MIC 7 Enmiendas gque incorporan revelaciones adicionalss que parmiten analizarios tde enero del 2097
cambiosen sus pasivos denvados de las actividades de financiacidn

NI 17 Framlenda. Hecanocimlento de activos porimpuestes diferndos por pérdidas no 1de enero del 2047
realizadas.

MIgF 12 Mojora. Aclamcion del alcanco do los equernimicntos doinfommacion a v lan 1de ¢nvio del 2077
enla WIF 12.

Mz 28 Mejors, Medicion de |ss panicipadss sl valor razonabla: guna opcian de de enerm del 20 83
inwversidn porinversidn o una opcidn de politices coherenia .

MNIC 40 Frimlenda, Iranaferencias de propisdades de inversidn 1de enem del 208

NA1 Mejora. Suprd sHN de exencienas a colo pRro Fas s adoplantes porarinksee Tele eneso del 2048
VB,

MEF 2 Enmienda: Clasificacidn y medicgion de las operaciones de pago basadas en 1da ensro del 20048
acciones.

R4 Frimlgndas relalivas & la aplicacidn de la NIF 8 (Instrumentos Financigros) life ene del 205

NEr g2 Muzjord. Reconocimiento y mediclhn de aclivos inancizgns Tile ene del 2018

MNEF O Enmicnda. 3o ha mwovisado de Toons sustancial b contabifidad de coborbues T encid del 20148
patra ponnitic woficjar mojor ks actividodes de gestion de |i¢s'gus e lo% cslados
linancienmns, adenhs, il oS cambhos o |[os Fmados “eigdlilens oo [rins"

NEF15 Mojora. Roguormionios pam reconocimiento de ingresos queaplican atodos T wavcoe del 2085
los coniratos con clieniss (excepio por conbraios deo leasing. contralos de
seguros @ instrumeantos inencieros)

IFRK: 22 Interpretacidn: Efeclos de |ss vanaciones de los tipos de cambio. 1de enerm del 208

MNIF 15 Pablicacin de fa poma! “Amrandamientos” esla nomma reemplazard a la NG 7 1de énerndel 2019

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania ha efectuado una
adopcion anticipada de la NIF 9, cuyo efecto principal se da en el registro vy
contabilizacion del valor razonable de la cuota patrimonial convertida en un instrumento
de patrimonio (ver Nota 2.3).
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La Administracion de la Compaifia estima que la adopcion las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF descritas en el recuadro anterior, considerando la naturaleza de sus
actividades, no generara un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacion inicial.

Cambio en politicas contables
Aplicacion de la enmienda de la NIC 19

En el afio 2016 la Compafila adopio la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los
empleados” referente al cambio en la tasa de descuento ulilizada para el calculo de los
beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio), en la cual se
establece que para efeclos comparativos se reestrucluren los estados financieros al 1 de
enero y 31 de diciembre del 2015 como se detallan a continuacién:

Provisiones por bonaficios

post - einplec Palrinonio
Jubitacion Dasahucia Tolal Resultados
jpatronal = acunulados
‘ i |
Saldos registrados praviamanta al 1 de anero del 20862 11218 42,081 (109.098)
2015
Efecto de adopcion de enminnda a la MIC 19 6429 22_I1__ B.640 {8.640)
Saldos reestructurados al 1 do anaro del 2016
{Mota 13) 3729 13.430 50,721 (117.738)

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por
beneficios post - empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014
fueron 6.31% y 6 54%, respectivamente, y correspondian a la tasa promedio de los bonos
del gobierno ecuatoniano, publicada por el Banco Central del Ecuador. La enmienda a la
NIC 19 establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de los bonos corporativos
de aita calidad denominados en esta moneda y siendo el délar la moneda en la cual se
liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio
de los honos corporativos emilidos en Estados Unidos de América, que tienen términos
que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que
para los afios 2015 y 2014 correspondian al 4.68% y 4.23%, respectivamente.

Adicionalmente por el efeclo de este cambio, la Compafia restructurd los resultados
integrales del 2015 de la siguiente manera.

Utilidad neta reportada previamente al 31 de diciembre del 2015 14.865
Jubilacion Patronal (1) 2679
Desahucio (1) 948

Utitidad neta del afio restructurada al 31 de diciembre del 2015 18.292
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(1) El efecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de
beneficios a empleados no corrientes.

Aplicacién anticipada de la NIIF 9

Durante el afo 2016, la Compaiia decidié modificar la politica contable para la
clasificacion y medicién posterior de sus activos financieros. Esta modificacion
corresponde a la adopcion anticipada a la enmienda de la "NIIF 9 Instrumentos
Financieros”, la cual permite que las entidades clasifiquen sus activos financieros al costo
amortizado, valor razonable con cambios en otros resullados integrales y valor razonable
con cambios en resultados,

Segun lo establecido en la "NIC 8: Politicas contables, cambios en las estimaciones y
errores” permite los cambios en politicas contables si el cambio muestra una
presentacion mas fiable y razonable de los efeclos de las transacciones en los estados
financieros. Adicionalmente la NIC 8 requiere que al reconocimiento se registre en los
estados financieros de manera retrospectiva.

Considerando lo anteriormente descrito la Administracion de la Compania considerd gue
la adopeién anticipada de la enmienda de la NIIF 9 suministra informacion mas fiable y
relevante sobre los efectos en las transacciones que afectan la situacion financiera de la
Compariia,

El efecto principal de esta adopcién anticipada, constituye la conversion de las Bolsas de
Valores de Corporacion Civil a Sociedad Anonima, por tanto las cuotas patrimoniales que
mantenia la Compaiiia se transformaron en acciones de estas entidades. Estas acciones
se miden a valor razonable en la fecha de aplicacién inicial, y la diferencia entre el
imparte en libros anterior y el valor razonable se registré en las ganancias acumuladas
por US$154.023.

Los demas instrumentos financieros fueron clasificados conforme lo estipula la NIIF 9.
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneada funcional y la
moneda de presentacién de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende el efeclivo disponible y depositos a la vista en bancos locales, de
libre disponibilidad.
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Activos y pasivos financieros
Clasificacion

De acuerdo a lo descrito en la Mota 2.3 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia
clasifica sus actives financieros en las sigulentes categorias: “coslo amortizade”, “valor
razonable con cambies en ofros resultados integrales”™ y “valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “coslo
amortizada” y “valor razonable con cambios en resultados”. La clasificacion depende deal
modelo de negocio de la entidad para gestionar activos y pasives financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a |a fecha
de su reconocimiento nicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de "costo amortizado” y "valor razonable con cambios en resultados™ y mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria “costo amortizado”.

La clasificacidon depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros,
la Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, 1a fecha en la que el activo es
adquiride o entregado por la Companiia.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultadaos

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) se miden a valor
razonable con cambios en resultados y sus pérdidas o ganancias se reconocen en
el resultado del periodo a menos que la Compania haya elegido presentar las
ganancias y pérdidas de estas inversiones en ofro resultado integral.

Durante el afio 2018 debido a la conversidn de las Bolsas de Valores de
Corporacion Civil a Sociedad Andnima, las cuotas patrimoniales que mantenia la
Compafiia se transformaron en acciones de las respectivas Bolsas, las cuales a su
vez fueron registradas como Instrumentos de patrimonio aplicando de forma
anticipada la NIIF 9. Estas acciones se miden a valor razonable en la fecha de
aplicacién inicial, y la diferencia enire el importe en libros anterior y el valor
razonable se registrd en las ganancias acumuladas, Ver Nota 2.10 y Nota 7.

(b) Costo amortizado

Aclivos Financieros: Los activos financieros son designados a costo amortizado si
el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obiener los flujos de efectivo contractuales vy
las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a fluyjos de efeclivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.
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Pasivos Financieros: Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a
menas que los mismos sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de
valor razonable con cambios en el resultado del periodo

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del
instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designhado
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medician posterior
(a) Actives financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Corresponden a inversiones en acciones en: i) Bolsa de Valores de Quito, i)
Corporacion Favorita C.A. iii) Cemento Chimborazo C.A., y; iv) Cerveceria Nacional
CN S.A. los cuales se miden posteriormente al valor razonable y sus rendimientos
son reconocidos en el resultado del gjercicio que incluye ingresos por dividendos o
intereses devengados.

(b) Costo amortizado:

Activos Financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por _cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por los servicios prestados en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como aclivos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.
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Cuentas por cobrar_compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compaiias relacionadas por concepto de préstamos. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efeclivo. L.a Companla tiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan conlratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan
en el estado de resultados integrales bajo el rubro “gastos financieros, neto”, los
intereses pendientes de pago se presentan netos de las obligaciones financieras en
el estado de situacion financiera.

Proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por préstamos de capital de trabajo. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, ya que no generan intereses y
se liquidan en el corto plazo.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

Un activo financiero tiene deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno o mas sucesos
que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese
activo financiero. Las siguientes evidencias de que un activo financiero tiene deteriorado
el crédito incluyen:

(a)
(b)
()

(d)

(€)

dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

el prestamista del prestatario por razones economicas o contractuales relacionadas
con dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a éste concesiones o
ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

se esta convirtiendo en probable que =l prestatario entre en quisbra o en otra forma
de reorganizacidn financiera,

la desaparicion de un mercado activo para el activo financiere en cuestion, debido a
dificultades financieras; o
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(f)y la compra o creacién de un activo financiero con un descuento importante que
refleja la pérdida crediticia incurrida.

Puede no ser posible identificar un suceso discreto Unico en su lugar, el efecto
combinado de varios sucesos puede haber causado que el aclive financiero pase a tener
deteriorado el crédito.

En cada fecha de presentacién se mide la correccion de valor por pérdidas de un
instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha
incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafila no ha registrado provisiones para
pérdidas crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera
necesario efectuar dicho registro.

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye y,
dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

28

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto al valor agregado e impuesto a
la renta efectuadas por terceros que seran recuperadas en un periodo menor a 12
meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados
se cargan a los resultados del afio,

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion so6lo son capitalizados cuando es
probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.
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La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compania estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Gtil no es irrelevante. |as estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

lipo de bienes Nimero de 8
Edificios 44
Equipos de Oficina 3
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 5
Vehiculos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se Incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de
adquisicion y mantenimiento de las licencias. La amortizacion se calcula usando el
método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida Otil
estimada (5 afos).

Otros activos

Hasta el 31 de diciembre de 2015, comprendian la cuota patrimonial relativa a su
participacion en la Bolsa de Valores de Quito.

La cuota patrimonial esta registrada al costo con una vida util indefinida, la Compaiila
efectla evaluacion de deterioro periddica de la misma.

Durante el afio 2016, a través del Registro Oficial 755 del 16 de mayo del 2016 se expidié
la Normativa para la Transformacion de las Bolsas de Valores de Corporaciones Civiles a
Sociedades Anénimas, por tal efecto, las cuotas patrimoniales que corresponden a sus
miembros {casas de valores), seran equivalentes a aportes en acciones a las Bolsas de
Valores.
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Las acciones de las Bolsas de Valores de Quilo fue clasificada, con la adopcion
anticipada de la NIIF 9, como instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambio
en resultados y se considerd al valor patrimanial proporcional como el valor razonable de
las mimas por US$164,523.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipos, activos intangibles y
otros activos)

lLos activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se praducen eventos o circunstancias que indican que padria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los aclivos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
lLos saldos en libros de aclivos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corente; La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la lasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(b) Impuesto a la renta diferido. El impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respeclivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(il) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Renlas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales fuluras, para su
utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.13 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de siluacidn financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo y gastos administrativos en
funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ullima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
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servicios prestados a la misma compaiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14%
(2015:4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno de
Estados Unidos de América, que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciongs por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral en el periodo que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compania.

2.14 Provisiones corrienfes

215

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion; y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacidn de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de |o cobrado o par cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compaiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Comparila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacion de la
prestacion final del periodo sobre el que se informa.
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Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros".

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de 1a
Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero, que ayuda a
evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompariado de
politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

(a) Riesgos de mercado

La Compafia opera principalmente en el mercado bursatil y extrabursatil como
intermediacion de valores, en la colocacidn de valores o titulos negociados a
diferentes tasas de interés y vencimientos, que son adquiridos por inversionistas
(personas naturales o juridicas) quienes asumen el riesgo crediticio y financiero
relacionado con los titulos valores.

()  Riesqo de precio:

La exposicién a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con
el componente impositivo (tasas tributarias e inflacion), que podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los servicios
proporcionados por la Compafila. Esta circunstancia es medida
constantemente por la Gerencia General a fin de determinar la estructura de
precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias acluales, la
Administracion considera que el riesgo de precio es bajo.

(i) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efeclivo

En relacion a los instrumentos financieros que mantiene la Compania, las
inversiones a valor razonable con cambios en resultados, las cuales no
garantizan un porcentaje fijo de rentabilidad, exponen a la Compaiiia al riesgo
de tasas de interés sobre su valor razonable.
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(h)

(c)

La Compaiiia, controla mensualmente el comportamiento de las inversiones a
tasas variables, con el fin de colocar los recursos excedentes en las
inversiones mas rentables y con un nivel de riesgo aceptable, para mantener
un mejor y adecuado control sobre dichos activos financieros. El objetivo de la
Administracion es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes
hasta el momento en que sean requeridos.

Riesgo de credito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las

cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Efectivo en bancos v aclivos financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia vy
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”

La Compafia mantiens su efeclive y equivalente de efectivo, e inversiones en
institucionas con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Enlidac 2016 2015
Banco Internacional S.A Al AAA
Banco de |la Produccidn Produbanco S.A AAA- AAA.
Banco Central del Ecuador NIA WA

(1) Datos disponibles al 30 de junio del 2016. Fuente: Superintendencia de
Bancos, calificados por PCR Pacific S.A.

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Companfiia al riesgo de crédito no se ve afectado ya que la
Compaifia no tiene la politica de ventas a crédito, por tanto al 31 de diciembre del
2016 y 2015 no presenta saldos significativos.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades de servicios. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compafila se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manegjo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel

de efectivo y equivalentes de efeclivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
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inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigliedad menor a un afo,

La Compaiiia durante el ejercicio economice 2016, concentrd su apalancamiento
netamente con capital propio.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

o Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento a traves de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

Entre 30 y
180 dias

Ano 2016
Obligaciones financieras 242.039
Proveedaoras 1.959
Cuenlas por pagar relacionadas 15.242
259 240

Afio 2015
Froveedores 1.204
Cuentas por pagar relacionadas B 16.547
17.751

3.2  Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a ofros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién, la rentabilidad que genera los
costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados
para los accionistas.
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Adicionalmente, la Compafiia monitorea su capital sobre la base de ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total, La
deuda neta se calcula como el total de los recursos gjenos (incluyendo cuentas por pagar
proveedores y relacionadas) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total
se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

los ratins de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Cbligaciones financieras 242.039 -
Proveedores 1.958 1.204
Cuentas por pagar 85.325 171.000
Cuenias por pagar relacionadas 15.242 16.547

344.565 188.751
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo (243.019) (B7.445)
Lauda neta — 10TEAE K e [
Total patrimonio nato 1,167,754 1.012.544
Capital total 1.269.340 T113:850
Ratlo de apalancamiento B 9%

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia
se encuentran basadas en |a experiencia histérica, cambios en la industria e informacian
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y les resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion:

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Vida uatil de propiedad y equipo e intangibles:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Gtiles se evalla al cierre de
cada ano. (Ver Notas 28y 2.9)
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(b) Provisiones por beneficios a empleados a largo plaza

Las hipétesis empleadas en el caleulo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual uliliza estudios actuariales praclicados por profesionales
independientes. Ver Mota 2,13,

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio.

Composicion:

2016 2015
Activas financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectiva 243019 BY.445
Activas financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados

MAcciones y participaciones 177,261 14771
Activos financieros medidos al costo amorlizado

Cuenlas por cobrar clisntes 66.037 10.421

Relacionadas TH8.956 831535
Total activos filancieros 1.255.283 944172
Pasivo financiero medide al costo amortizado:

Obligaciones financieras 242039 -

FProvesdores 1.959 1.204

{iuentas por pagar relacionadas 15.242 16.547
Total actives financicros 250240 17 751

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

5 Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

o Informacion distinta a precios de cofizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente {que se deriven de precios) (nivel 2).
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® Informacion sobre el aclivo o pasivo gue no se basa en dala gue se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3),

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, les aclivos financieros son medidos al valor
razonable y se valoran en base a nivel 1, ya que tienen un precio de colizacidn en el
mercado.

El valor en libros de los demas aclivos y pasivos financieros se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 015
Caja 700 249
Bancos (1) 242.319 B87.196
243.019 87.445

(1} Incluye depodsitos mantenidos en el Banco Internacional S.A., Banco de la
Produceién Produbance S.A., Banco Oppenheimer, y Banco Central del Ecuador,
los cuales son de libre disponibilidad.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL RESULTADO

Composicion:
2016 2015
Acciones
Bolsa de Valores de Quito (1) 164.523 -
Corporacion Favorita G A 11.860 13.904
Cerveceria Macional CN 3.A, ars 865
Cementos Chimborazo C.A. - 2
177.261 14.771

{1} Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a las acciones manienidas en las
Bolsas de Valores de Quito producto de la transformacion de las mismas de
Corporacion Civil a Sociedades Andnimas. A la fecha de emisidn de estos estados
financieros no se ha aprobado la inscripcion en el Registro Mercantil de dicha
transformacion.

(Veéase pagina siguiente)
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Ver a continuacion la valoracion adoptada por la Compafiia:

Accionas en ls Bolsa
de Valores Quito

Saldo al 1 de enero 10.500
Ajuste por valor razonable (i) 154.023
Saldo al 31 de diciembre 164.523

(i) La contraparlida de éste valor se registro en resultados acumulados producto de la
aplicacion anticipada de la NIIF 9. Ver Nota 2.3,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2016 2015
Otros (1) 65.857 3.544
Asesoria financiera (2) 80 6.604
Admimistracion portafolio - 273
86.037 10.421

{1} Incluye principalmente US%54. 788 por concepto de reembolsos de gastos.

{2) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde principalmente a la cartera por cobrar a
Acerfa del Ecuador C.A., por conceplo de sarvicios de asesoria financiera. Durante el
2016 dicha cuenta fue cancelada.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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10.

11.

12.

13.

ANALYTICA SECURITIES C.A, CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

Composicion:
2016 2015
Cuota patrimonial Bolsa de Valores (1) - 10.500
Depdsitos en garantia (2) _15.216 14.126
15.216 24.626

(1) Ver Nota 2.10.

(2) Corresponden principalmente a depdsitos entregados en garantia a la Bolsa de
Valores de Quito, que de acuerdo a lo establecido en la Ley de Mercado de
Valores, son constituidas para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones frente
a sus comitentes.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diclembre del 2016, la Compaiiia mantiene un préstamo comercial en el Banco de
la Produccion Produbanco S.A. Grupo Promerica por un valor de US$242.039, cuyo

vencimienlo es el 20 de enero de 2017 con una tasa de interés del 11,49%. Dicho crédito
fue utilizado para capital de trabajo y fue cancelado en enero del 2017.

CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

2016 2015
Intermediacion financiera (1) 85.325 171.000

(1) Corresponde a valores anticipados de clientes para la compra de inversiones en el
Mercado de Valores.

PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  anos
2016 y 2015 con compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen confrol
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracién.

(33)
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14.

ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares esiadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre:

Relacidn  Transaccidn 2015 2015
Cuenias por cobrar
, ; . Aecionista . i P AT
Analylica Adusors Asesoria 8 A (1) Y Prestamos H41.801 245 604
Analylica Investments Lida. (1) Accionista b amos 155.860 568119
Comunes
aﬂ\r'IE]:!l"ll:E:H Funds Mﬂr'zlagllllenlr‘ﬂ S.A Accionisla Prasiamos 67 554 14.300
Administradora de Fideicomisos Comunes
Rarmiro Crespo 3512 3.612
THE. 966 831.535
Préstamos por pagar
Ramira Grespo Accionisia FPréstamo 15.242 10854
; : " Accionizta s
Analylica Advisars Asesoria SA. e Préstamo & 5692
15.242 16.546

(1) Corresponde a préstamos otorgados por capital de trabaje al corto plazo y no

genera interés.

Transacciones manienidas durante los anos:

Transaccian

Relacion
Préstamos Entregados
. ] ) .
Analytica Advisors Asesoria SA, coinnista
Conunas
Analytica Investments Lida. Accionista
Camuneas
Analyticafunds Managment S.A. Accionista
Adminsifradora de Fondos vy Fideicomisa Comunss

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Fréestamos

Fréstamos

Prestamos

2018 2015
515.418 230.057
155.869 -
50.388 14,300
731.675 244,357

La Compania al 31 de diciembre del 2016, generd gastos por honorarios a la gerencia

general por US$4.597(2015: US$4.942).

BENEFICIOS SOCIALES

Compesicion y movimiento:

(Véase pagina siguients)
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(a)

(b)

(c)

{Expresado en dolares estadounidenses)

ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Saldos al Pagos ylo Saldos al
Afo 2016 inicio Incrementos ufilizaciones final
Beneficios sociales 0.946 26.730 31.681 4.995
Jubilacion Patronal 35.863 12.991 3.750 45,104
Desahucio 11.764 2673 1.263 13.174
47 627 58278
Aflo 2015
Beneficios sociales 7.916 101 483 (99.453) 9.946
Jubilacién Patronal 30.862 6.253 1.252 35.863
Desahucio 11.219 2207 1.662 11.764
42081 47 627
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y pagar
2016 2015
m 0S pOr recuperar
Crédito tributario IVA 11.331 10.168
Credito tributario Impuesto a la renta = 3.928
11.331 14.096
Impuestos por pagar
IVA por pagar 6.728 -
Impuesto a al Renta por pagar 611 -
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 161 3.057
Retenciones en la fuente del IVA 31 2.405
7.531 5462
Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Comparia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2012
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacitn se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31
de diciembre del 2016 y 2015:

(Véase pagina siguiente)
(35)



ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares esladounidenses)

2016 2015
(Pérdida) utilidad antes de participacidn laboral e impuestos (40.780) 28.764
Menos: Padicipacion laboral . (4.440)
(Pérdida) utilidad antes de impuestos {40.780) 24.324
Mas: Amaorizacion de péridas tributarias - (6.444)
Mias: Gastos no deducibles 3:931 11.360
Mas: Dividendos exenlos - (16.147)
(36.840) 13.083
Ajuste efecto NIC 19 (ver nota 2.3) - B34
Base imponible lotal (36.849) 13.927
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuasto a la renta causado - 3.064
Anticipo determinado 9,725 8.207
Impuesto a la renta cargado a resultados . - T - %1 |

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la determinacidn del (crédito tributario) impuesto a la
renta por pagar fue como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta causado 9725 8.207
Menos
Anticipo de impuesto a la renta (1.943) (2.456)
Retenciones en la fuente efectuadas y
crédito tributario de afios anteriores ety RAER)
(Crédito tributario) Impuesto a la renta por pagar d 611 (3.928)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las ulilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utihidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual, en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se converlira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante 2016, la Comparfia delerming que el anticipo minimo ascendia a US$9.725
(2015: US$8 207), valor que supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye
en el estado de resultados como impuesto a Ia renta dicho valor.

(36)
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(e)

ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la Renta Diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Caosto atribuido

por propiedad,

_planta y equipo
Al 1 de enero de 2015 (51.228)
(Cargo) / crédito a resultados por impuestos diferidos {2 285)
al 31 de diciembre de 2015 (53.513)
(Cargo) / crédito a resultados por impuestos diferidos 53.513

Al 31 de diciembre de 2016 -

La relacion entre el gasto por impuesto y Ia utilidad antes de impuestos de los afios 2016
y 2015 se muestra a continuacion:

2016 2015

(Perdida) utilidad antes del Impuesto a la renta (42.212) 25.157
Tasa Imponible vigente 22% 22%

= 5535
Ingresos exentos -
Amortizacion pérdidas tribularias = (1.418)
Gaslos no deducibles 865 2.499
Otras rentas excentas = - {3.552)
Impuesio a la renta causado < 3.064
Anticipo minimo Impuesto a la renta determinado 9725 _ 8.209
Tasa efectiva 0% 33%

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con paries relacionadas Por su parle el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viermnes 29 de mayo del 2015 solicito se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compaiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
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(g)

ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

operaciones gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes gue sean relacionadas Unicamente por proporeién de transacciones.

La Compania no ha efectuado durante los afios 2016 y 2015 operaciones que superen
dicho monto.

Reformas Tributarias

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas™; El 29 de abril del 2016 se
aprobd la "Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Plblicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre ofros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

o Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% v 2%
del IVA pagado, cuando las fransacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de debito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

o Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de VA,

° Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de |la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

@ Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y maovil
avanzada.

o Mo sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las

adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

° Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que cemercialicen Unicamente voz, 0 en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

° Exencidn de un monto anual de USE5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

Ley Solidaria

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ila
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reaclivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2018" publicado en el Registro Oficial No,
759 donde, entre ofros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

e Coniribucion Sclidaria sobre las ulilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
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ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

impueslo) y personas nalurales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12,000.

° incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

" Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de dblares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion direcla en sus activos.

° Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus aclivos.

- Gravar el 1.8% sobre el avallio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
impaosicion o no se conozca su residencia

° Gravar el 0.90% sobre el avalio catastral del afioc 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representalivos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia.

Otros asuntos

Banca de Inversion:

La Asamblea Nacional mediante publicacion en el Suplemento del Registro Oficial No.
249 del 20 de mayo del 2014, se reformo la Ley de Mercados de Valores, en la cual
principalmente se crea el concepto de Banca de Inversion, y sobre el nuevo
procedimiento para fijar el capital minimo de las casas de valores.

Banca de Inversién es aquella actividad especializada crientada a la busqueda de
opciones de inversion y financiamiento a través del mercado de valores, efectuadas por
entes dedicados especiaimente a esta aclividad. Solamente podran realizar actividades
de banca de inversion las casas de valores y el Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, siempre y cuando se encuentren legalmente autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, de conformidad con las normas de
caracter general que expida la Junta de Palitica de Regulacion Maonetaria y Financiera.

La Junta de Politicas y Regulacion Monetaria y Financiera mediante resolucion No. 019-
2014-V con fecha 4 de diciembre del 2014, publico que las Casas de Valores que
actualmente estén autorizadas a funcionar podrén realizar las estructuraciones de
procesos de emision de valores, hasta que la Junta expida las normas necesarias para la
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ANALYTICA SECURITIES C.A, CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares esladounidenses)

autorizacion, funcionamiento y operacion de las casas de valores que realicen actividades
de banca de inversion.

Mediante resolucion N.-231-2016-V de fecha 12 de abril de 2016, la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financigra expide la Norma para la determinacion de capitales
minimos para la constitucion y autorizacién de funcionamiento de las Casas de Valores
fijado en US$400,000.

La Compaiiia en la aclualidad continGia prestando servicios de estructuracion de procesos
de emisién de valores, que al 31 de diciembre de 2016 y 2015 representan el 11% y 6%,
respectivamente, de los ingresos de la Compaiiia. (Véase ademas nota 1.3).

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Jubilacion patronal v desahucio;

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compariia.

2016 15 (M
Jubilacion patronal 45104 35.863
Bonificacion por desahucio 13.174 11.764
58.278 47 627

(1) Incluyen US$5.013 por restructuracion. Ver Nota 2.3,

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se enconiraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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ANALYTICA SECURITIES C.A, CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares esladounidanses)

2016 2015

% %
Tasade descuento (Ver nota 2.3) 4,20% 4,68%
Tasa de incremento salarnal 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2%
Tasa de morlalidad e invalidez (2) ™ IESS 2002 IM IESS 2002
Tasa de rotacion 6% 8%
Vida laboral promedio remanente 5.31 5.6

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social en el afio 2002.

A continuacién se detalla el movimiento de la provision para jubilacion patronal y

desahucio en el pasivo:

2016
A1 do onero 47 627
Costo laboral por senvicio §.6840
Coslos financieros 2229
Pérdida reconocidas en el ORI 1.782
Bemalicios pagados -
Reducciones y fiquidaciones anticipadas o -

58.278

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

2015

50721
B.429
2145

(9.105)

847

(3.110)
47 B2T

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, las siguientes disposiciones vigentes fueron

cumplidas por la Compaiiia:

. El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de ta Compafiia.

= La Compaiiia podra endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia
de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y servicios para

el desarrolio del objeto social o mediante emision de obligaciones.
o El indice de portafolio propio debe ser menor o igual a 2.
o El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2.
. El indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.

o El indice de liguidez debe ser mayor o iguala 1.

CAPITAL SOCIAL

(Véase pagina siguiente)
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ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El capital autorizado de la Comparia al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asciende a
US$1.100.000, el cual esta suscrito y pagado por US$1 100.000 dividido en 1.100.000
acciones ordinarias nominativas de US$1 cada una y estd conformado de la siguiente
manera:

Fombire Macianalidad Acciones %
Arevalo Puelin Ana Marganla Colombiana 16 0
Croespo Fabara Ramino Esteban Ercuatonana 1,00 G55 100%
Crespo Tedal José Rodiigo Ecuatoriana L3 0%
1. 100.000 10086

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2016, la reserva constituida alcanza el 0.61% (2015 0.64%) del capital
suscrito,

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

INGRESOS OPERACIONALES

Composicion:
2016 2015
Comisiones en operaciones bursatiles (1) 125.084 251.646
Asesoria (2) 50.171 143.451
Administracion de portafolio de terceros (3) 24 139 30.037
199.394 425134
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ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) A continuacion un detalle de ingresos por comisiones en operaciones bursatiles es

como sigue;
Compra
Bursatil 12.031
Compra
Bursatil 111.366

2016

Venta Total
113.063 125.084

2015

Venta Total
140,280 261.646

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a ingresos por concepto de
asesoria financieras en materia de titulos valores y financiamiento mediante la

emision de deuda a corto y largo plazo a través del mercado de valores.

(3) Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 corresponden a ingresos por el servicio de

administracion de cartera de inversion de terceros.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un detalle de gastos administrativos por su naturaleza al 31 de diciembre del 2016 y 2015

se presentan a continuacion:

Sueldos y beneficios sociales

Servicios basicos

Depreciacion

Honorarios profesionales

Impuestos y contribuciones

Otros

Seguros

Intereses financieros

Mantenimiento

Suministros de oficina

Jubilacién patronal y desahucio

Servicios de impresion, currier y fotocopiado
Viajes locales y del exterior

Movilizacion, alimentacion y agasajo personal
Servicios de publicidad

Amortizacién

Cursos y capaciitaciones

2016 2015
94.020 108.040
28.381 28.019
24.516 24062
24.406 115.149
21.001 24.829
18417 19.910
15.266 11.639

12.039 -
8.780 16.1089
8.054 7.1
8.869 8.274
5.790 6.448
5,000 3.831
4315 11.420
3.604 3.404
1.763 1.850
1.517 5.448
285.738 386.143
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ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares esladounidenses)

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 el activo y pasivo corriente asciende a US$1.270.230 (2015:
US$961.268) vy USH366.569 (2015: US$204.159), respectivamente, por lo tanto, el capital
de trabajo asciende a US$903.661 (2015; US$757.109).

De acuerdo con las normas vigentes, el indice de hquidez debe ser mayor o igual a 1. Al
31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia cumple con esta normativa.

CUENTAS DE ORDEN

Comprende portafolios recibidos en administracion, de acuerdo con la siguiente
clasificacion;

2016 2015

Acciones (1) 25.076.5456 17.524.965

(1) Corresponde a la participacion del capital de las compaiias registradas en el
mercado de valores.

EVENTO SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y Ia fecha de emisidn de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado
en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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