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Activo disponible.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Caja chica 700 700
Oppenheimer (1) 7,509 6,959
Banco Central del Ecuador (1) 3,240 635
Banco Promerica (1) 1,910 922
Scotia Bank (1) 528 550
Merrill Lynch (1) 250 550
Banco Internacional- Cta. Especial (1) 14 55,524
Banco Internacional- Cta. Ordinaria (1) - 22,049

14,151 87,889

(1) Los saldos corresponden a depédsitos en moneda funcional délar en bancos
nacionales y del exterior, sobre los cuales no existe ninguna restriccion ni
impedimento de utilizacién, los mismos estan conciliados al 31 de diciembre

de 2012 y 2011.
Activos financieros.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (1) 99,543 -
Disponibles para la venta (2) 60,932 636,094
A valor razonable con cambios en resultados  (3) 926 4,958

161,401 641,052
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Banco Finca:
Certificado de depésito, con tasa de interés
anual del 4.80% y con vencimiento en 90 dias. 50,000 -
Diners Club del Ecuador:
Certificado de depdsito, con tasa de interés
anual del 5.90% y con vencimiento en 210
dias. 25,933 -
Corporaciéon Azende:
Certificado de dep0sito, con tasa de interés
anual del 6.00% y con vencimiento en 359 dias 23,610 -
99,543 -

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Titulos renta variable:
Corporacién Favorita C.A.:
inversion de 14.726 y 13.106 acciones con
precio de mercado de 4.1 y 4.5 cada una
respectivamente. 60,377 58,977
Cerveceria Nacional:
Inversion de 13 acciones con precio de mercado
de 42.53 y 42 cada una respectivamente, 553 546
Cementos Chimborazo:
inversidn de 7 acciones con precio de mercado
de 0.32 cada una. 2 2
Banco Universal S.A. Unibanco:
Inversion de 408.277 y 786.659 acciones con
precio de mercado de 1.4122 y 1.273 cada
una respectivamente. - 576,569
60,932 636,094
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(3) Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a dos notas de crédito de
excepcion No. 112258 y 112259, emitida por el Servicio de Rentas Internas
del 19 de marzo de 2012, por concepto de renta anticipo minimo, registrada

a su valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2011, corresponde a la nota de crédito de excepcion
No. 0111430, emitida por el Servicio de Rentas internas del 15 de diciembre
de 2010, por concepto de renta anticipo minimo, registrada a su valor

nominal, recuperada en et ano 2012.
Documentos y cuentas por cobrar.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Cuentas por cobrar a clientes 40,861 2,797
Cuentas por cobrar a empleados (1) 302 1,719
Documentos por cobrar - otros 93 -
Cuentas por cobrar - otros (2) 521,788 125

563,044 4,641

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, esta cuenta no incluye operaciones de

importancia entre la Compaiiia y sus funcionarios y empleados.

(2) Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Banco Internacional 125 125
Operacion por liquidar 792 -
Eduardo Checa 3,066 -
Rodrigo Crespo 924 -
Bolsa de Valores Quito 2,104 -
Analytica Investment Ltda. (3) 514,777 -

521,788 125

(3) Al 31 de diciembre de 2012, esta cuenta corresponde al valor por cobrar por

la venta de las acciones que mantenia en el Unibanco.
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5. Otros activos corrientes.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Crédito tributario - IVA 1,230 282
Retenciones fuente impuesto renta 1,222 2,143
Retenciones fuente impuesto IVA 210 -

2,662 2,425

6. Propiedad, planta y equipos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011

Costo neto:
Edificios (1) 219,054 223,552
Vehiculos 83,499 93,580
Muebles y enseres 24,945 22,471
Equipo de computacion 6,710 9,485
Equipos de oficina 4,392 4,953
338,600 354,041

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compania mantiene una hipoteca
abierta sobre bienes inmuebles para garantizar todas las obligaciones
pasadas, presentes o futuras de plazo pendiente o vencido con el Banco

Promerica, a esta fecha la Compaiia no mantiene obligaciones financieras
con este banco.

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Costo:
Edificios 236,831 236,831
Vehiculos 111,403 111,403
Equipo de computacion 37,161 36,498
Muebles y enseres 35,183 30,539
Equipos de oficina 13,064 13,064
433,642 428,335
. ]
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Un resumen de la depreciacién acumulada y/o deterioro, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011

Depreciacion acumulada y/o deterioro:
Equipo de computacién 30,451 27,013
Vehiculos 27,904 17,823
Edificios 17,777 13,279
Muebles y enseres 10,238 8,068
Equipos de oficina 8,672 8,11
95,042 74,294

El movimiento de propiedad, planta y equipos, fue como sigue:
(Ver pdgina siguiente)
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Activos intangibles.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2012 2011
Costo neto:
Programas de computacién 560 2,076

Un resumen del costo de esta cuenta y amortizacion acumulada y/o deterioro,
fueron como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Programas de computacion 17,240 17,240
Menos amortizacion acumulada y/o

deterioro 16,680 15,164
Programas de computacién, neto 560 2,076

El movimiento de activos intangibles, fue como sigue:

2012 2011
Costo:
Saldo inicial 17,240 16,711
Compras - 529
Saldo final 17,240 17,240
L]
Amortizacién acumulada y/o deterioro:
Saldo inicial 15,164 12,074
Gasto del ano 1,516 3,090
Saldo final 16,680 15,164
L. |
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8. Otros activos no corrientes.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 2012 2011
Depésitos en garantia (1) 28,332 49,496
Cuota patrimonial Bolsa de Valores (2) 10,500 10,500
Activos por impuesto diferido (Nota 15) 282 356

39,114 60,352

w

(1) De acuerdo a la seccion B, articulo D, del Régimen de Mercado de Valores
referente a las obligaciones de las Casas de Valores, establece: “la
obligacion de las Casas de Valores de entregar a las Bolsas de Valores de las
cuales sean miembros una garantia de ejecucion para asegurar el
cumplimiento de sus obligaciones frente a sus comitentes y a la misma
Bolsa, inicamente por concepto de operaciones bursatiles”, la Compaiia ha
constituido garantias.

(2) Corresponde a la cuota de una membrecia en la Bolsa de Valores de Quito;
membresia que mantiene la Compania, segin lo dispuesto por la Ley de
Mercado de Valores.

Mediante Circular No. PE 042 099 del 22 de abril de 1999, emitida por la
Bolsa de Valores de Quito, se establece el tratamiento contable sobre las
cuotas de membrecia que deben aplicar las Casas de Valores, esto es
considerarlas como acciones y participaciones y ajustarlas en forma mensual
al Valor Patrimonial Proporcional emitido por la Bolsa de Valores, la
variacion obtenida se registrara como contrapartida a una cuenta de

patrimonio - otras reservas, debiendo liquidarse contra los resultados del
periodo en que se efectivice dicha membrecia.

Mediante Circular No. BVQ PE 021 01 del 4 de mayo de 2001, el Directorio
de la Corporacion Civil Bolsa de Valores de Quito, resolvié autorizar la
emision de cuotas de membrecia con fracciones de centavos de ddlar. A la
vez resolvié recomendar a las casas de valores miembros que establezcan el
tratamiento contable de la cuota de membrecia.

Mediante circular No. SC.IMV.NOR.2010.003.27997 del 20 de diciembre de
2010, la Superintendencia de Companias, comunicé a las Casas de Valores
que la cuota patrimonial que poseen en las Bolsas de Valores, se registrara
como un activo intangible bajo la normativa contemplada en la NIC 38,
debiendo por tanto valorarse al costo. También se establece segin NIIF 1
parrafo 30 la utilizacién del valor razonable como costo atribuido:
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Basandose en el criterio de la NIIF 1, la Superintendencia de Compaiiias
establece que el costo atribuido asignado a la cuota patrimonial para
aquellas cuotas adquiridas antes de marzo de 2000, sera el costo inicial de la
cuota ajustado por el indice de correccion monetaria dado por el INEC hasta
el aio 1999, mas el ajuste efectuado en marzo del afio 2000 por efecto de
aplicacion de la NEC 17. En consecuencia, ese saldo ajustado luego de la
conversién a dolares a marzo del 2000, sera el saldo que las Casas de Valores
deben registrar como costo.

A continuacion se detalla los porcentajes de ajustes:

Anos %

1991 46.90
1992 63.90
1993 32.30
1994 24.50
1995 22.20
1996 26.16
1997 29.90
1998 45.00
1999 53.00

9. Pasivos financieros.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011

Ramiro Crespo 57,234 20,223

10. Documentos y cuentas por pagar.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Otros 124 -
Diners Club del Ecuador - 8,822

124 8,822
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11. Obligaciones.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Obligaciones patronales 3,781 4,263
Sobregiro bancario (Banco Internacional) 379 -
Obligaciones tributarias 208 285

4,368 4,548

12. Acreedores por intermediacion.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2012 2011
Ciana Romero 3 2,297
Carlos Sierra 2 -
Congregacion Sagrados Corazones 1 -
Congregacion Verbo Divino (1) 34,081
Carmen Guzman - 10,104
Ximena Amores - 8,000
Beatriz Carvajal - 160

(1) 5

54,642
L

(1) Corresponde a las operaciones de intermediacion en compra y venta de
valores para clientes.

13. Obligaciones largo plazo.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2012 2011

Jubilacion patronal 21,868 28,593
Desahucio 8,526 10,094
30,3%4 38,687

L ]
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14,

El movimiento de las obligaciones con empleados a largo plazo, fue como sigue:

2012 2011

Saldo inicial 38,687 27,186
Pérdida (ganancia) actuarial (282) -
Liquidaciones anticipadas (16,194) -
Provision del aifo 8,183 11,501
Saldo final 30,394 38,687
X0

Las hipétesis actuariales establecidas por el actuario y usadas por (a Compaiia
fueron:

2012 2011
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de rendimientos de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.20%
Tasa de rotacion (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 5.8 7.5
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002

Impuesto a la renta.

La provisidn para el impuesto a la renta por los afnos terminados el 31 de
diciembre de 2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del (23% y 24%)
respectivamente por cada aio.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351, del 29 de diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades
productivas en el Ecuador y establecio una reduccion progresiva para todas la
sociedades de (1) un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en
24% el ejercicio economico del afo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el aio
2013 y siguientes ejercicios.
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El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la
Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497-S de diciembre 30 de 2008), por
los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de
diciembre 23 de 2009, por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del
Registro Oficial No. 244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen tributario Interno, sefala que las sociedades
constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables en el afio 2010,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos
para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente
con su actividad productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados
con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacién productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo
debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector
agricola se entenderd como equipo, entre otros, los silos, estructuras de
invernaderos, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en
la productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado
la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la Compaiiia; mismo que debera contener lo siguiente,
segln corresponda:

1.  Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: aifio de fabricacion,

fecha y valor de adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacién del uso
del bien relacionado con la actividad productiva.
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2. Bienes relacionados con investigacién y tecnologfa: Descripcion del bien,
indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion, nombre det
proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado con la actividad
productiva, analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la
productividad, generen diversificacion productiva, e incrementen el
empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Ademds, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

ElL Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010), consideré a {as
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la
Produccién; asi como también las sociedades nuevas que se constituyeren por
sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y
productivas, gozaran de una exoneracion del pago del Impuesto a la Renta
durante cinco aiios, contados desde el primer afo en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro de los
siguientes sectores economicos considerados prioritarios para el Estado:

Produccidn de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmaceéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; y,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

“rFmseanos
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PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas en la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinadc en el ejercicio respectivo no es
acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituira en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el
primer aio del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o
fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo; y para el efecto el
contribuyente deberd presentar su peticién debidamente justificada a la
Administracion Tributaria para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administraciéon Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante el
afo 2011. De acuerdo con lo que indica el Cadigo Tributario, los periodos 2008
hasta 2011 aOn estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la
Administracién Tributaria.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011
Ganancia (Pérdida) segin libros antes de impuesto

a la renta 10,074 (99,495)
Més gastos no deducibles 5,106 35,801
Menos ingresos exentos (28,415) (8,930)

Participacion a trabajadores provenientes de
ingresos exentos 4,262 -
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Diciembre 31, 2012 2011
Otras partidas conciliatorias - depreciaciéon de

propiedad, planta y equipo tributaria. (20,677)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 14,096
Base imponible para impuesto a las ganancias (8,973) (79,205)

Impuesto a las ganancias afectado por el 23% ailo
2012 Y 24% ano 2011 - -

Iwuesto minimo (1! 7,885 14,173

(1) Corresponde al anticipo del impuesto a la renta calculado para el afo 2012 y
2011, de acuerdo con el articulo 80 del Reglamento a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, el anticipo pagado origina un crédito tributario
Unicamente en la parte que no exceda al impuesto a la renta causado, caso
contrario este anticipo se constituye como un impuesto minimo.

El calculo del anticipo del impuesto a la renta, para los afios 2012 y 2011, fue
como sigue:

Base de calculo Valor
Afio 2012:
Patrimonio total (0.2%) 987,636 1,975
Costos y gastos deducibles (0.2%) 269,171 538
Activo total menos cuentas por cobrar
comerciales (0.4%) 1,149,679 4,599
Ingresos gravables (0.4%) 193,190 773
7,885
Afio 2011:
Patrimonio total (0.2%) 1,570,962 3,142
Costos y gastos deducibles (0.2%) 423,462 847
Activo total menos cuentas por cobrar
comerciales (0.4%) 2,184,904 8,740
Ingresos gravables (0.4%) 360,874 1,444
14,173
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15.

Impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes
y los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados ﬁnanaeros,

fue como sigue:

Diferencia
Diciembre 31, 2012 Tributario NIIF  temporaria
Propiedad, planta y
equipos 153,876 338,601 184,725
Beneficios a los empleados (20,588) (21,868) (1,280)
Pérdidas tributarias . - -
133,288 316,733 183,445
Diferencia
Diciembre 31, 2011 Tributario NIIF  temporaria
Propiedad, planta y
equipos 189,181 354,042 164,861
Beneficios a los empleados {27,108) (28,593) (1,485)
Pérdidas tributarias -
162,073 325,449 163,376
Los saldos de impuestos diferidos, son los siguientes:
Diciembre 31, 2012 2011
impuesto diferido por cobrar: (1)
Beneficios a los emEleados (Nota 8! 282 356
Impuesto diferido por pagar: 2)
Proa:edad Blanta Y ﬂ ﬁ 40,640 37,918
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiiia no reconocid activos por
impuesto diferido generado por las pérdidas tributarias por 144,013 y
141,101 respectivamente debido que a criterio de la Administracion no
existe evidencia que puedan ser amortizadas en los proximos periodos
fiscales.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compania no reconocié efecto alguno
por concepto de impuestos diferidos generados por la valoracion de su cuota
patrimonial en la Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil, considerando que la
Administracién no tiene la intencion o planes a futuro de realizarlas, ni dar
por terminado su giro de negocio.

Esta decision considera lo establecido en la Resolucion No. CNV-008-2006
emitida por el Consejo Nacional de Valores, que indica que |la
Superintendencia de Compaiiias autoriza el funcionamiento y la inscripcion
en el Registro del Mercado de Valores, con la presentacion del
correspondiente certificado que acredite ser propietario de una cuota
patrimonial de la respectiva Bolsa de Valores y haber presentado las
garantias para el ejercicio de sus funciones, ademas, dicha Resolucion sefiala
que la cuota patrimonial sera negociable a favor de otra casa de valores ya
constituida o en proceso de constitucion, que no posea una cuota
patrimonial en la misma Bolsa de Valores.

Diciembre 31, 2012 2011

Impuesto diferido, neto:
impuesto diferido por cobrar (Nota 8) (282) (356)
Impuesto diferido por pagar 40,640 37,918
40,358 37,562

El movimiento del impuesto diferido por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2012 y 2011, fue como sigue:

2012 2011

Saldo inicial 37,562 34,282
Reconocido en resultados 2,796 3,280
Saldo final 40,358 37,562

m
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El gasto por impuesto a las ganancias corriente y diferido al 31 de diciembre de
2012 y 2011, fue como sigue:

Diciembre 31, 2012 2011

Gastos por impuestos corrientes (Nota 15): 7,885 14,173
Gastos por impuestos diferidos:
Reconocimiento de impuesto diferido en

resultados 2,796 3,280
Gastos Er imguesto a las ganancias: 10,681 17,453

16. Capital social.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estd constituida por 1.100.000 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una.

La pérdida por accion basica se determina dividiendo la pérdida atribuible a los
accionistas de la Compaiia entre el promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion en el periodo.

Diciembre 31, 2012 2011
Resultado integral total (869) (123,755)
Pérdida por accion, neta (0.001) (0.113)

Promedio ponderado del numero de acciones
en circulacion 1.100.000 1.100.000
L ]

17. Aportes para futura capitalizacion.

Segun acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de
junio de 2011, se resolvid disponer que el saldo de 771,495 de pérdidas
acumuladas sea compensado con la cuenta de aportes para futura capitalizacion
del accionista Ramiro Crespo. Adicionalmente, se resolvio devolver los aportes
para futura capitalizacion por 670,632 al accionista Ramiro Crespo.

Segin Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIRFS.11.03 de la Superintendencia de
Companias del 15 de marzo de 2011, se autorizd enjugar el saldo acreedor de la
cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF por 72,537 con una parte de las pérdidas acumuladas de la Compaiiia.
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18.

19.

Reservas.

Reserva legal.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Reserva por valuacion,

Corresponde a la actualizacion a valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta por primera adopcidén segln la NIC 39 versién 2009.

Resultados acumulados.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 24% de la utilidad gravable del
afio.
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21.

22.

23,

Valor razonable de instrumentos financieros: el valor razonable en libros de las

inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta,

documentos y cuentas por cobrar, pasivos financieros,

cuentas y documentos

por pagar y efectivo se aproxima al valor razonable debido a que la naturaleza
de exigibilidad es el corto plazo de estos instrumentos.

Ingresos financieros.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Dividendos 7,980 8,930
Utilidad por valuacion de activos financieros 2,791 -
Intereses y rendimientos 1,702 1,721
12,473 10,651
Comisiones ganadas.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afos terminados en Diciembre 31, 2012 201
Intermediacidn de valores 112,652 91,492
Prestacion de servicios de administracion y
manejo 3,531 3,615
116,183 95,107
Ingresos por asesoria y estructuracioén,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Aios terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Ingresos por asesoria 67,500 75,402
Ingresos por estructuracion 31,045 20,000
98,545 95,402
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Utilidades en ventas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31,

(Expresadas en délares)

2012 2011

Utilidad en venta de valores 52,178 -
Otros ingresos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Arriendo parqueaderos - 960
Gastos financieros.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Pérdida en valuacién de activo financieros 7,603 171
Comisiones pagadas 3,586 1,190
Intereses por otros pasivos 1,290 -

12,479 1,361
Gastos administrativos.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Gastos de personal 94,930 112,398
Honorarios 26,271 17,256
Servicios de terceros 20,042 30,440
141 i2-43 160,094
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28.

29.

30.

Gastos generales.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Servicios y mantenimiento 38,857 39,105
Depreciacion propiedad, planta y equipos 20,748 21,026
Seguros 14,978 15,102
Materiales y suministros 4,765 5,727
Arrendamientos 2,400 2,000
Amortizacion activos intangibles 1,516 3,090
Otros 14,317 34,525
97,581 120,575
Impuestos, tasas y contribuciones.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Aios terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Fiscales 4,687 4,884
Municipales 4,907 6,805
Organismos de control 2,038 3,462
Qtros 5,085 4,434
16,717 19,585
Cuentas de orden.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2012 2011
Deudoras:
Administraciéon de portafolio de terceros:
Cliente 1 - 1,750
Cliente 2 1,540,025 1,343,961
Cliente 3 373,015 311,455
Cliente 4 782,947 646,388
Cliente 5 17,821 17,821
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31.

32.

33.

Diciembre 31, 2012 2011
Deudoras:
Administracion de portafolio de terceros:

Cliente 6 213,443 213,443

2,927,251 2,534,818

Valores en custodia: - -

2,927,251 2,534,818

Sanciones.

. De la Superintendencia de Compaiiias.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011.

. De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones significativas a la Compaiiia, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al
31 de diciembre de 2012 y 2011.

Contingencias.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiia no mantiene vigentes demandas
civiles o de otra indole.

Precios de transferencia.
En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publicé la
reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario

Interno, estableciendo que para la determinacion del Impuesto a la Renta, los
Precios de Transferencia deben cumplir el Principio de Plena Competencia.
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su
declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio
de Rentas internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe Integral de
Precios de Transferencia referente a sus transacciones con estas partes, en un
plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
en la forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
mediante Resolucién General, en funcion de los métodos y principios establecidos
en el mismo.

1 respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emitid la
Resolucion No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del
25 de Abril de 2008, en la cual establece que los contribuyentes sujetos al
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a US$1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas
No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril
de 2008 y sus reformas incluidas en las resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 y
NAC-DGERCGC09-00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas del exterior - incluyendo
paraisos fiscales - sean superiores a USS 3,000,000, deberan presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre US$ 1,000,000 y US$
3,000,000 si la proporcion de operaciones con partes relacionadas del exterior
con respecto a los ingresos es superior al 50%. Adicionalmente, por un monto
superior a US$5,000,000, deberdn presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia,

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen
de Precios de Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.
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34,

3.  No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacién de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero
de 2011, establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta.

En la Ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010,
el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se
debe presentar en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacion,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada
con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo
tanto la Compaiiia no esta obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral
de Precios de Transferencias.

Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.

Anexo e Informe de Precios de Transferencia por operaciones con partes
relacionadas locales y/o del Exterior.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de
enero de 2013, el Servicio de Rentas internas (SRI) emitié la Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-00011 reformando la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 referente a
la obligacion de las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento
de realizar transacciones con partes relacionadas.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, la Administracion Tributaria obligaba a
presentar un Informe de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con
partes relacionadas del exterior (OPRE o Anexo de Operaciones) a contribuyentes
que realizaban operaciones con partes relacionadas del exterior sobre los
US$5,000,0000; y, solo el Anexo para operaciones sobre los USS$3,000,000
(USS$1,000,000 si las operaciones relacionadas eran superiores al 50% de las
ventas).
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A partir del 24 de enero de 2013, estan obligados a presentar:

El Anexo de operaciones, los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3,000,000.

El informe integral de Precios de Transferencia (ademas del Anexo de
operaciones), los sujetos pasivos que realicen operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$6,000,000.

Tanto el Anexo de Operaciones como el Informe Integral de Precios de
Transferencia, seran exigibles por las operaciones realizadas durante el ejercicio
econdémico 2012 y deberan presentarse al Servicio de Rentas Internas en junio de
2013, de acue { noveno digito del RUC,

,4)4/!{ ,*’ZZ/I’

REPREAENTANTE LEGAL
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