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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de;
Analytica Securities G.A, Casa de Valores

Quito, 28 de abril del 2017

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Analylica Securities C.A, Casa de Valores,
gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, el estado
de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio econdémico terminado en dicha fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién de nuestro informe, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Analytica
Securities C.A. Casa de Valores al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operacienes y sus fiujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Analytica Securities C.A. Casa de Valores, de acuerdo con el
Codigo de Etica Eam Profesionales de |z Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Efica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
es0s requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para

expresar nuestra opinion.
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A los Acclonistas de;
Analytica Securities C.A. Casa de Valores
Quito, 28 de abril del 2017

Parrafo de enfasis

Tal como se menciona en la Nota 2.3 a los estados financleros adjuntos, durante el afio
2016 la Compafia adoptd anticipadamente la NIIF 9 "Instrumentos Financleros®, la cual,
de acuerdo a lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion Financiera, se
aplicé en forma retrospectiva a los saldes mas antiguos incluidos en los presentes
estados financieros.

Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significatividad en nuestra auditoria de Jos estados financieros
corresponcientes al afo terminado el 31 de diciembre del 2016. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinion sobre los
estados financieros en su conjunto, ¥ no expresamos una opinién por separado sobre
estos asuntos que se describen a continuacién son los asuntes claves de auditoria que
se deben comunicar en nuestro informe:

Asuntos significatives Enfoque del alcance en la auditoria

Transacciones y cuentas por cobrar y
pagar con partes relacionadas

Las transacciones y cuentas por cobrar y
pagar con relacionadas se consideran un
area relevante, puesto que comprenden un
volumen importante de operaciones
de compralventa, préstamos, anticipos y
otros conceptos, que requieren acuerdos
contractuales especificos en relacion a los
precios pactados y los montos y plazos
involucrados. La Administracion determina
gue todos estos valores no involucran
costos  relevantes de  financiamiento,
puesto que se liguidan en el corto plazo.

Muestros procedimientos de auditaria,
consistieron, entre otros:

=  Entender la efectividad del proceso
asoclado a las  transacciones
efectuadas con partes relacionadas.

s Obtener los movimientos y detalie de
transacciones efectuadas durante el
afo 2016, de la totalidad de las
cuentas con relacionadas.

= Desarrollar pruebas analiticas sobre
los saldos ¥ transacciones con partes,
validacion de su exactitud e integridad
e identificacién de los rubros con
mayor vencimiento,

«  Realizar prugba de detalle y analisis

Sruge Moore Sophens, IS pae of Mraddto conpresaial

de la documeniacion  soporte
correspondiente, sobre una muestra
de  transacciones con  partes
relacionadas.
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A los Accionistas de;
Analytica Securities C.A. Casa de Valores
Quito, 28 de abril del 2017

» [Efecluar un proceso de confirmacion
de saldos con partes relacionadas,
cotejar las respuestas recibidas con la
informacion contable y para las
confirmaciones no recibidas efectuar
procedimientos alternativos, validando
el cobro posterior y obteniendo la
documentacion soporte
correspondiente,

Valoracion de las acciones de la Bolsa
de Valores de Quito

A través del Registro Oficial 755 del 16 de
mayo del 2016 se expidié la Normativa
para la Transformacion de las Bolsas de
Valores de Corporaciones Civiles a
Sociedades Anonimas, por tal efecto, las
cuotas patrimoniales que corresponden a
sus miembros (casas de valores), seran
equivalentes a aportes en acciones a las
Bolsas de Valores.

MNuestros procedimientos de auditoria
consistieron, entre ofros;

« Solicitar y analizar las consultas de
posiciones legales y contables de
terceros y las comunicaciones de la
Superintendencia de  Compaiiias,
Valores y Seguros sobre la valoracion
de las acciones de las Bolsas de

WValores de Quito.
Las acciones de las Bolsas de Valores de
Quito fueron clasificadas, con la adopcion | »
anticipada de la NIIF 9, como instrumentos
de patrimonio a wvalor razonable con
cambio en resultados y se considerd al
valor patrimonial proporcional como el
valor razonable de las mismas por
US5164.523. °

Analizar el valor razonable considerado
por la Compaiiia para estas acciones y
validar su registro de acuerdo a los
conceptos de adopcién anticipada
incluidos en la NIIF 9.

Analizar la adecuada revelacion de
estas modificaciones en los estados
financieros adjuntos.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de Analytica Securities C.A. Casa de Valores es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de eslos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control interno que
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion de Analytica
Securities C.A., Casa de Valores es responsable de evaluar la capacidad de la Entidad
para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en

@)
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A los Accionistas de:
Analytica Securities C.A. Casa de Valores
Quito, 28 de abril del 2017

marcha a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Casa de valores o
de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Analytica Securities C.A, Casa de Valores es responsable de |a
supervision del proceso de informacion financiera de la casa de valores,

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los abjetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Mormas Internacionales de Auditoria detecle siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisionas
econamicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

s |dentificarmos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un ermror
material debide a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracian
de control interno.

=  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compafila,

= Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente informacion
revalada por la Administracion de la Compania.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, sl existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden gensrar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. 8i concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue exXpresemos

(4)
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A los Accionistas de:
Analytica Securities C.A, Casa de Valores
Quuito, 28 de abril del 2017

una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Companlia deje de ser una empresa
en marcha.

« Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacién con,
entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracién de la Compaiiia, los mas significativos en la auditoria de los estados
financierns del periodo actual y gue son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria. Describimos estos asuntes en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptiblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunfo no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés plblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diclembre del 2016, sobre: i)
informacion financiera suplementaria, y ii) cumplimiento de las obligaciones tributarias
como agente de retencion y percepcidn de Analytica Securities C.A. Lasa de Valores, se
emiten por separado.

oo 27
Namero de Registro en la 3 :
Superintendencia de Representa ega

Compaiiias, Valores y No. de Registro. 36169

Seguros: SC-RNAE-2-760
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ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia

ACTIVOS a Notas
Corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo G

Inversiones a valor razonables a través

de ganancias y pérdidas 7
Cuentas por cobrar comerciales 8
Cuentas por cobrar relacionadas 13

Anticipo a proveedores
Impuestos por recuperar 15
Total corrientes

Mo corrientes

Propiedades y equipos 9
Activos intangibles
Otros activos 10

Total no corrientes
Total activos

2016 2015
243.019 87.445
177.261 14,771
66.037 10.421
768.966 831535
3616 3.000
11.331 14.096
1.270.230 961.268
303.494 325530
3.701 6.418
15.216 24 626
322.411 356.574
1502641  1.317.842

L.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ramiro Crespo .
Presidente Ejecutivo

/

Doris Salazar

Contadora General

(6)



ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Refaerancia

PASIVOS a Motas 2016 2015
Corrientes
Obligaciones financieras 11 242039 -
Proveedores 1.859 1.204
Cuentas por pagar 12 85.325 171.000
Cuentas por pagar relacionadas 13 15.242 16.547
Beneficios a empleados 14 4.995 9.946
Impuestos por pagar 15 7.531 5.462
Otros por pagar ) 9478 i
Total corrientes 366.569 204.159
No corrientes
Beneficios a empleados 16 58.278 47.627
Impuesto a la renta diferido 15 - 53.512
Total pasivos 424 847 305.298
PATRIMONIO
Capital social 18 1.100.000 1.100.000
Reserva lLegal 19 6.536 6.536
Otro resultado integral 5.656 7.438
Resullados acumulados 19 55.602 (101.430)
Total patrimonio 1.167.794 1.012.544
Total pasivo y patrimonio 1.592.641 1.317 842
Cuentas de orden 23 25.076.545 17.524.965
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
Ramiro Crespo ' Deoris Salazar

Presidente Ejecutivo Contadora General
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ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Nolas

Ingresos operacionales 20
Gastos administrativos 21
(Pérdida) utilidad operacional
Otros ingresos, nelo
Gazlos financleros, neto
(Pérdida) utilidad antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta 15
Impuesto diferido 15
utilidad neta del afio
Otro resultado inlegral 16

utilidad neta y resultado integral del afio

2016 2015
199.394 425.134
(285.736) (396.143)
(86.344) 28.991
55502 3.038
(9.938) (3.245)
(40.780) 28.784
(8.725) (8.207)
53.514 (2.285)
3.009 18.292
{1.782) 3.997
1.227 22 289

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ramiro Crespo
Presidente Ejecutivo - —

Doris Salazar
Contadora General
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ANALYTICA SECURITIES C.A CASA DE VALORES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Relerencia
aNols 2018 2015

Flujo e efectivo de las actividades de operaclon:

Eectvo reibido de clentes 206.347 260,925

Beclvo pegado a provesdanes y enpleados {220.247) (573.878)

Otros ingresos (gastos), netos 99.078 {2.475)

hipuesios (65673} {10.635)
Efectvwo provisto por {ulilizado cn) acivdades de operacidn 78.505 (317 .051)
Flujo de efectivo de las actividades de Inversion:

Imersiones a valor razonable a raves de perdidas yganancias (162.490) 61.928

Adiciones netas de propiedades y equipos o {2.480) {20.863)
Efectivo (ullizsdo en) provisto por aclividades de imvarsidn {164.970) 41.085
Flujo de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras 242039 -
Flujo de pfective nelo pravisto por las aclividades de financiamiznlo 242034
Efectiva y equivalente de efective
Incremento (Disminucion) nelo de efaclivo y equivalentes 165574 (275.996)
Efectivo yequivalentes de efeclivo al inicio del afio 87445 363441
Efectivo y equivalentes de efeclivo al final del ado B 243019 ﬁ?.'ﬁfﬁ_

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fi 7 =3

.'.. . g r __,.-J_;‘d::::':.-_'_- | A d
. Ramiro Crespo ~_ Doris Salazar
Presidente Ejecutivo Contadora General
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ANALYTICA SECURITIES C.A CASA DE VALORES

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETAY LOS
FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas
Fujo de efectivo de las actividades de operacion:

{Pérdida) utilidad antes de impuesto a la ranta
Mas cargos a resultados que no represantan
Movimiento de efectivo;

Depreciacion

Jubilacion patronal y desahucio 16

Cambios en aclivos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por pagar
Olras cuentas por pagar, neto
Efectivo neto provisto por (ulilizado en) las acividades de operacion

2016 2015

(40.780) 2B.784

24 516 24 062
8869 5164
(7.395) = 56.010

6953  (1565.209)
14 892 (6.643)
78444  (204.162)
(14.389) {9.057)
78505 (317,061)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

£
—

._‘__ o= -.II

I

Ramiro Crespo— —
Presidente Ejecutivo

" Doris $3J|BZBF
Contadora General
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