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Informe de los Auditores lndependientes

A Los senores Accionistas y Junta Directiva de
Analytica Securities C.A. Casa de Valores

Dictamen sabre los estados financieros.

1. Hemos auditado Los estados financieros adjuntos de Analytica Securities C.A. Casa de
Valores al 31 de diciembre de 2014, que comprenden el estado de situacion financiera
at 31 de diciembre de 2014 y Los correspondientes estados de resultados integrates,
cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el ano terminado en dicha
fecha; asi como un resumen de politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

\or	 Responsabilidad de la administracion sabre los estados financieros.

2. La Administracian de la Campania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de Los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracian considere necesario para permitir la preparaciOn de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre Los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria (tie efectuada de conformidad con Las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos eticos, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria, con et
fin de obtener seguridad razonable, sobre si Los estados financieros estan fibres de
errores materiales.

4. Una auditoria comprende la apticacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre Los saldos y revelaciones presentadas en Los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, inctuyendo la
evaluaciOn de Los riesgos de error material en Los estados financieros debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion Los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de Los
estados financieros de la Compania, con el fin de disenar procedimientos de auditoria
que sean adecuados en Las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la Campania. Una auditoria tambien
comprende La evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que
las estimaciones contabtes realizadas por La Administracion son razonables; asi como la
evaluacion de la presentacion general de Los estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion.

6. En nuestra opinion, Los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente en todos Los aspectos materiales, la situacion financiera de Analytica
Securities C.A. Casa de Valores, al 31 de diciembre de 2014; asi coma, el resultado de
sus operaciones y el flujo de efectivo par el aho terminado en dicha fecha, de
conformidad can (as Normas Internacionales de Informacion Financiera (NU).

Enfasis.

nar 
7. Sin calificar nuestra opinion, como se explica en la Nota 30 en cumplimiento de lo

dispuesto en la ResoluciOn No. CNV-002-014 emitido par el Consejo Nacional de Valores
se emite el nuevo plan de cuentas, razor) par la cual Los estados financieros adjuntos
han considerado esta ResoLucian.

Otras cuestiones.

8. Este informe se emite Unicamente para informacion de Las accionistas y Gerencia
General de Analytica Securities C.A. Casa de Valores y de la Superintendencia de

%or	 Compahias y no debe utilizarse para ningun otro proposito.

Informes sobre otros requisitos legates y reguladores.

\sr

9. Nuestras opiniones adicionales, establecidas en Las Resoluciones No. CNV-008-2006 del
Consejo Nacional de Valores y CNV-2011-008 y CNV-2012-005 de Lavado de Activos y el
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos y sabre el cumplimiento de Las
obligaciones tributarias, como agente de retenciOn y percepciOn de Analytica Securities
C.A. Casa de Valores par el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, se emiten
par separado.
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CONTENIDO: 

• Estados de Situacion Financiera Clasificados.

• Estados de Resultados Integrates por Funcion.

• Estados de Cambios en el Patrimonio Neto.
• Estados de Flujos de Efectivo - Metodo Directo.
• Principales Politicas Contables y Notas a los Estados

Financieros.
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ANALYTICA SECURITIES C.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en

CASA DE VALORES
CLASIFICADOS

&flares)

Dkiembro
Notas	31, 2014

Dlclembre
31, 2013

Activos:

ActIvo, corr1entes

Erectly° (5) 363.441 53,079

N.— Activos financims.

Actives financieros a valor razonable con camblos

elm" en resultados 239 1.224

ActivOS financier°, disponible% para la yenta (6) 76,699 76,203

Documentos y cuentas por cobrar relacionados (27) 677,001 614,794

DoCurnentos y cuentas pot cobrar no relacionados (7) 6,957 19.454

Service:IS y Otros pagos anticipados (8) 5,831 20
ACt IVIn per impueson corrientes (9) 5.227 2,971

Total actives corrlentes 1.135.395 767,745

Actives no corrientes

Propiedad. planta y equipOS (10) 328.730 345,943

Actives intangibles (11) 7.404 8.689

Activos per impuestosdifendos (18) . 468
Otros activos no (or ciente% (12) 25,626 23,645

Total activos no corrientes 161,760 378,745

Total activos 1,497,155 1.146,490

Guentas de orden deudoras (28) 19,255,185 17,496,429

Pasivos:

Pashtos corrlentes

(yentas y document°, per pagar 113) 41,966 2,829

Cuentas pot pagar drtersas/relacionadas (27) 76,190 62,746

Otrasobligactones corrlentes (14) 8.890 6,297

Otros navvy, comentes (15) 275,906 149

Total pasivos corrientes '.O495? 72.021

PasIvo no corriente
%•• Provipones pot benettClOS a empleados (16) 41.01 36,290

Panto per impuesto (lifer ido (18) 51,228 45.579

1/4.0 Total pasty° no corriente 93.309 81,869

Total panvos 498,261 151.890

‘sto
Patrimonlo neto:

Capi tal social (19) 1,100,000 7,100.000
Rcservas (20) 4,720 4,323

Otros resultados integrates 3,272 2.146
Resultados acumutados all (109.0981 (II 3.869)

Total patrimonfo now 998,894 992.600

Total patrimonlo nob 	y pasIvos 1.497.155 1,146.490

Cuentas de ord.r4crras (28) 19.255.185 17,496.429

Vet prIncipales politica, contables

y notas a los estados financieros.



Rarniro Crespo Fa a
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ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en dolares)

Anos terminados en, Notas

Diciembre
31, 2014

Diciembre
31, 2013

•••n Ingresos de activIdades ordinarias:
Ingresos por comisiones, custcdia y registro (23) 226,802 174,462

PrestaciOn de servicios (24) 98,440 62,900
Dividerxlos 9,883 8,740

Ingresos financieros 7,382 16,742
otros ingresos 22 441

Ganancia bruta 342,529 263,285

Gastos:
%Ow

Gastos de adrninistracien (25) (303,754) (236,652)
Gastos financieros (26) (18,955) (10,407)

•••n•

(322.709) (247.059)

Ganancia del ejerocio antes de particIpacion a trabajaclores

%Mr e impuesto a as gananclas 19,820 16,226

Participacion a trabaiadores (14) 12,973) (1,721)

Ganancia del efercicio antes de impuesto a las ganancias 16,847 14,505

Gasto por unpuesto a (as ganancias (18) (11,679) (10,538)

Ganancia neta del eJercicio 5,168 3,967
"ear

Otro resulted° integral
PartidaS QIJC no se reclasifIcaran at reSultado del Peoodo:

Perchdas y ganancias actuan ales 1,126 2,146

Otros resultados Integrates del ail° 1.126 2.146

.1•1,

Resultado integral total del ono 6,294 6,111

Nom.-
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Ver principales politica, contables

y notas a los estados flnancleros.
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Ramiro Crespo rebate

Presidents Ckkutivo
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ANALYT/CA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Expresados en delares)

Reserves Resuitados ecumulados

Otro Total

Reserve Reserve pot resulted°
Ormond°

Perdidas patranomo

Capital social legal V311160611 Subtotal integral
acurnutbas	neta del elecKio Subtotal neto

S./do al 31 de dkiembre de 2012 1.103.000 4.154 169 4,323 (116,949)	 (607) 017,556) 986,767

Transteencia a resultados acumulados (607)	 607

Erniges Mos antenores (280) (280) (280)

Resulted° integral total del ano 2.146 3.967 1,967 6,113

SaTdo al 31 de dkiembre de 2013 1.100,000 4,154 169 4,323 7.146 (117,836)	 1,967 1113,8691 992,600

Transferencia a resulted°, ac unapt)°,

aProPle0On de reserve 397 397

3,967	0.9671

13971 1$971

Remit(ed° Integral total EN ano 1,126 5,168 5.168 6.294

Said° .1 31 de dklembre de 2014 1,100,000 4,551 169 4,720 3,272 (114,266)	 5,168 009,098) 998,894

Ye pr incipates politica, contabies

y notes a los estados (Man( kros.
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ANALITICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dolares)

Dlciembre Diciembre

tamer

%tsar

Mos termtnados en, 31, 2014 31, 2013

Flujos de elective por las actividades de operacien:
Elective recibido (pagoda) de ellentes por comisiones y asesoria financtera 2,191 (25.499)

‘e
Elective pagado a proveedoreS y empAeados
Impuesto a Las gananclas pagado

(224,542)
(7,171)

(123,167)
(5.785)

Fercbda en valuacuon de actives financieros (11,646) (4,565)

Savor Interese pagados (7,309) (5,844)

Conusiones ganadas, netas 467,945 155,972

No..,
Otros %ogres°. (gastos), news

Fleetl y° neto provisto (utIlizado) por Las actividades de operacion

98,440 (11,615)

317,958 (20,503)

%or

FluJos de elective por Las actividades de inversion:

‘tor Efectuyo recibido poi instrumentos financieros 490 83.974
Efectivo pagado per compra de propiedad, planta y equipos (5.364) (29,582)

tioaer

Elective pagado pot remora de actives intangibles (741) (9,769)
(DisrnInucion) aumento en otros actives no cornentes (1,981) 15,187

low Elective. neto (utillzado) provIsto en actividades de inverslen (7,596) 59.810

Naar
Flujos de elective por las actIvidades de financlamiento:

Elective pagado pet obligaciones con instituciones financieras (379)

%toe Electivo neto utillzado en actl ythades de financiamiento (379)

%iwr Aumento neto de elective 310,362 38,928

%sr
Elective a nkio del go 53.079 14,151

Elective al final del g0 363,441 53,079
(411/

%ay
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Ramiro Crt‘Fabasa	 	Dons Salazar
'Raw	 Presidente Ejecutivo	 Contadora General

`Rs

Saxe	 Ver principaies politIcas contables
y notas a los estados fInancleros
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Ramiro Crespo Fab

Presidenle Ejecu

Doris Salazar
Contadora General

ANALYTICA SECURITIES C.A. CASA DE VALORES
CONCILIACIONES IX LA GANANCIA NETA DEL EJEROCIO CON EFECTIVO NETO

PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en (Wares)

,•n• Aflo. terminados en.

DIclembre
31	2014

Diciembre
31. 2013

Ganancia nets del ejercicio

Ajustes pars conciliar la ganancia neta del ejercicio con
el elective new provlsto (utIlizado) pot las actividades de

operation:

Deprec tat Ion de propiedad, planta y equtpos

Provnbin benef boos a empleados largo plazo

Amortization de act,vos intangthles

(recto de trnpuestos direcsdos

ProvtsiOn de impuesto a la gananctas

Provistin de partit tpacs5n a los traba)adores

Camblos en actives y natives operatives:

Dnminucion en dccumentos y cuentas per cobrar clientes no relattonados

(iumento) en documenlOS y CuentaS por cobra, cliental relacionados

(AumentO) en aunts por impuestos comentes

lAumentoi en servitios y otros pagos antictpackn

Aumento en cuentas y docurnentos pot pagar

Aumento en otros papros comentes

ionmtnucten) en otras obltgactones comentes

Aumento en cuentas por pagar relacionadas

flattens note* provisto (utilizedo) por as ealvIdedes de °peach:in

5.168

22.577

6,917

2.026

6,117

5,562

2,973

12,497
(62,207)

(2,256)
(5.812)
41.137

275.757
15.942)
13,444

3.967

22,239

7,762

1.640

4,753

5,785
1,721

543.590
(614.794)

1309)
(19)

2.705
143

15.1981

5.512

317,958 (20,503)

Ver principales politica. contain

y notes a los estados financleros
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