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Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados que se adjuntan de
Analytica Securities C.A. Casa de Valores al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos
de efectivo indirecto por los anos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, asi
como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempeiiemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempeiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por Analytica Securities C.A. Casa de Valores, para disefar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de Analytica Securities C.A. Casa de
Valores. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Creemos que la

evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y gp [gRiada para—prepercionar—
una base para nuestras opiniones de auditoria. 5UPERINTENDEN§IA
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Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Analytica
Securities C.A. Casa de Valores, al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados
integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio neto, y los flujos de efectivo
indirecto por los afos terminados al 31 de diciembre 2011 y 2010, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Enfasis

Analytica Securities C.A. Casa de Valores en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Compaiiias en Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de
2008, realizo la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), con un
periodo de transicion que corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2009 y
aplicacion total a partir del 1 de enero de 2010, en concordancia con lo estipulado en el
articulo 1 de la citada resolucion. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010
adjuntos, son los primeros que Analytica Securities C.A. Casa de Valores prepard
aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales
requieren que se presenten en forma comparativa, de acuerdo a la NIIF 1.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores
Nuestras opiniones adicionales, establecidas en (a Resolucion No. CNV-008-2006 del
Consejo Nacional de Valores y sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias,

como agente de retencion y percepcion de Analytica Securities C.A. Casa de Valores por
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, se emiten por separado.
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Analytica Securities C.A.

Casa de Valores
Estados de Situacién Financiera Clasificados

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 20N 2010
Activos
Activos comnientes:
Activo disponible (Nota 2) 87.889 663,660
Activos financieros {Nota 3) 641,052 1,076,888
Cuentas y documentos por cobrar (Nota 4) 4,641 41,396
Ofros activos comientes {Nota 5) 2,425 4,367
Total activos corrrientes 736,007 1,786,311
Propiedad, planta y equipo {Nota 6) 354,041 374,494
Activos intangibles {Nota 7) 2,076 4,637
Oftros activos no corrientes {Nota 8) 60,352 54,985
1,152,476 2,220,427
Cuentas de orden deudoras {Nota 30) 2,534,818 2,399,419
Pasivos y patrimonlo de los acclonistas
Paslvos corrientes:
Pasivos financieros (Nota 9) 20,223 -
Cuentas y documentos por pagar (Nota 10) 8,822 1,093
Obligaciones (Nota 11) 4,548 7.971
Acreedores por intermediacién (Nota 12) 54,642 578,609
Total pasivos corrientes 88,235 587.673
Obligaciones largo plazo {Nota 13) 38,687 27,186
Pasivo diferido {Nota 15) 37.918 34,605
Total pasivos 164,840 649,464
Patrimonio de los accionistas:
Capital social {Nota 16) 1,100,000 1,100,000
Aportes para futura capitalizacién {Nota 17) - 1,231,066
Reservas (Nota 18) 4,585 11,392
Resultados acumulados (Nota 19) (116,949) (771,495)
Total patrimonio de los accionistas 987,636 1,570,963
1,152,476 2,220,427
Cuentgs deforden acreedoras {Nota 29) 2,534,818 2,399.419
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Por los aiios terminados en Diciembre 31 .

Ingresos de actividades ordinarias:

Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Estados de Resultados Integrales

(Expresados en délares)

201

2010

Ingresos financieros (Nota 20) 10,651 5,264
Comisiones ganadas (Nota 21) 95107 73,843
Ingresos por asesoria y estructuraciéon (Nota 22) 96,362 261,300
Utilidades en ventas f (Nota 23) - 20,933
Otros ingresos {Nota 24) - 4,862
202,120 366,202
Gastos de operacién:
Gastos financieros {Nota 25) (1.361) (34.920)
Gastos administrativos (Nota 2¢) {160,094) {250,026)
Gastos generales ; {Nota 27) (120,575) {(153,805)
Impuestos, tasas y confribuciones {Nota 28) (19.585) (21,601)
(301,615) (460,352)
Pérdida neta en operaciones antes de Impuesto a la renta (99.495) (94.150)
Impuesto a las ganancias (Nota 15) (17.453) (13.953)
Pérdida neta (116,948) (108,103)
Ofro resultado integral:
Valuacidon de activos financieros disponibles para la
venta ! - 7.238
Resultado integral total (116,948) (100,865)
Nota 16 0.106 0.092)
Pérdida por accién, neta { ) ( ) {
Promedio ponderado del nGmero de;occlones en
clrculacién ; i : 1,100,000 1,100,000
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Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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Andlytica Securities C.A.
Casa de Valores

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(Expresados en délares)

t

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
5

Reservas Resultados acumulados
Aportes para Aplicacién
Capital futuras Reserva Reserva por Pérdidas primera vez
pagado  capitalizaciones legal valvacién Total acumvuladas NIIF Total Total
) Aiio 2011
Saldo inicial al 31 de diclembre de 2010: 1,100,000 1,231,066 4,154 7.238 11,392 (844,033) 72,538 (771,495) 1,570,963
‘Cambios del patrimonio en el aiio
Devolucién de aportes de los accionistas - (670,632) - - - - - - (670,632)
Enjugacién aportes con pérdidas acumutadas - (771.,495) - - - 771,495 - 771,495 -
Ajuste valoracion de inversiones 205,738 (6.807) 198,931
Ajuste 5,323 5323
Enjugacion resultados acumulados por
aplicacién NIIF con pérdidas acumutadas - - - - - 72,537 (72.538) U] m
Resultado integral: Ganancia (pérdida) - - - - - (116,948} - {116,948) (116,948)
Saldo al final del periodo 31 diciembre de 2011 1,100,000 - 4,154 431 4,585 {116,949) - {116,949) 987,636
Aiio 2010
Saldo inicial ai 1 de enero de 2010: 1,100,000 1,123,513 4,154 - 4,154 (735,930} 72,538 {663,392} 1,564,275
Cambios del patrimonio en el afio
Aportes de los accionistas - 107,553 - - - - - - 107,553
. Resultado integral: Ganancia (pérdida) - - - 7.238 7.238 (108,103) - {108,103) (100,845)
2 ~ Y v Sdldo al final del periodg3T)diciembre de 2010 1,100,000 1,231,066 4,154 7.238 11,392 (844,033) 72538 (771,495) 1,570,963
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Por los afios terminados en Diciembre 31,

Flujos de efectivo por las actividades dqi operacién:

Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Estados de Flujos de Efectivo Indirecto

(Expresados en délares)

2011

Efectivo recibido por comisiones y asesoria financiera 210,166 330,446
Efectivo pagado a proveedores y empleados (143,647) (395,291)
impuesto a la renta pagado : (14,173) (11,219)
Intereses pagados {1,190} (1.077)
Intereses recibidos ; 1,721 -
Comisiones (pagadas) ganadas, netfas (523,967) 564,849
Otros (gastos) ingresos, netos (67.702) 4,862
Efectivo neto (utilizado) provisto en agtividades de operacion (538.792) 492,570
Flujos de etfectivo por las acitvidades dé inversién:
Efectivo pagado por compra de prapiedad, planta y equipo (572) (125,886)
Efectivo pagado por compra de activos intangibles (529) {800)
Efectivo recibido por venta de prop(edcd, planta y equipo - 26,071
Efectivo pagado por incremento de activos financieros 640,089 (14,957)
Aumento en otros activos no corrientes (5.335) (5.365)
Efectivo neto provisto (ufilizado) por lts actividades de inversion 633,653 {120,937)
Flujos de efectivo por las acitvidades de financiamiento:
Efectivo pagado por aportes a los accionistas (670,632) -
Efectivo recibido por aportes de los acgionistas - 107,553
I
Efectivo neto (utilizado) provisto en dctividades de financiamiento (670,632) 107,553
(Disminucién) aumento neto de efecﬁ%o (575,771) 479,186
Activo disponible al inicio del afio 663,660 184,474
Activo disponible al final del afo 87,889 663,660

N e e

D

REPRESENIANTE LEGAL

CONTADOR

2010

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) Provisto en Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Por los afios terminados en Diciembre 31, 2011 2010

Pérdida neta (116,948) (100,865)

Ajuste para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
(uvtilizado) provisto en actividades de operacién:

Pérdida en valoracién de activos financieros - 33,843
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 21,025 22,799
Provision beneficios a empleados largo plazo 11,501 4,042
Amortizacion de activos intangibles 3.090 3.256
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo - (20,933)
Provision beneficios a empleados corrientes (425) (3.105)
Efecto liberacion / constitucion impuestos diferidos 3.281 2,733
Valuacion de activos financieros disponibles para la venta - (7.238)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion (aumento) en cuentas y documentos por cobrar 38,697 (9.961)
(Disminucién) aumento en acreedores por intermediacion (523,967) 564,849
Aumento en cuentas por pagar 24,954 3,150
Efectivo neto (ufilizado) provisto en actividades de operaciéon (538,792) 492,570

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Segun acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada 16 de junio de 2011, se
resolvio disponer que el saldo de 771,495 de pérdidas acumuladas sea compensado con la cuenta
de de aportes para futura capitalizacién del accionista Ramiro Crespo. Adicionalmente, se resolvid

devolver los aportes para futura capitalizacion por 630,624 al accionista Ramiro Crespo.

Segin Resolucion No. SC.Q.ICILCPAIRFS.11.03 de la Superintendencia de Compaiiias del 15 de
marzo de 2011, se autorizd enjugar el saldo acreedor de la cuenta resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por 72,536 con una parte de las pérdidas
acumuladas la Compaiia.
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1.1

1.2

Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financleros

(Expresadas en délares)

Politicas de Coniuljallldad Significativas.

Informacién genendl.

Analytica Securities C.A. Casa de Valores se constituyé el 30 de
junio de 1994 ctomo Seffinval S.A. Casa de Valores, la
Superintendencia. de Companias segin Resolucién No.
94.1.1.1.2070 del 25 de agosto de 1994, aprobé la inscripcién en el
Registro de Mercado de Valores.

Mediante escriturq pUblica otorgada el 13 de marzo de 1998, ante
el Notario Tercero del cantén Quito, e inscrita en el Registro
Mercantil del mismo cantén el 24 de junio de 1998, Serfinval S.A.
Casa de Valores, cambié su denominacién a Analytica Securities
C.A. Casa de Valares.

El objeto principnl de la Compainia es prestar servicios de
intermediacion de valores, para lo cual puede operar de acverdo
con las instrucciones en el mercado bursdtil, con la finalidad de
realizar las actividades y operaciones contempladas y permitidas
por la Ley de Mer¢ado de Valores para las Casas de Valores entre

ofras aquellas expresamente determinadas en el Art. 58 de la Ley
de Mercado de Valores.

Las actividades de la Compania estan regidas por la Ley de

Compaiifas, Ley de Mercado de Valores y disposiciones del
Consejo Nacional de Valores.

Antecedentes.

La Superintendencia de Compaiiias, segin disposicidon emitida en
la resolucién 06.Q.IC1.004, del 21 de agosto de 2006, establecid
que “las Normas Internacionales de informacién Financiera “NIIF",
sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas
a control y vigilancio de la Superintendencia de Compaiilas, para
el registro, preparacion y presentacion de estados financieros.
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1.3

1.4

Analylica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La Compania en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Compaiias en su resolucidn No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 y por encontrarse
adicionaimente sujeta y regulada por la Ley de Mercado de
Valores, ha redlizado la transicion de sus estados financieros de
Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC a Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, con un periodo
de fransicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2010 y aplicacidon total a partir del 1 de enero de
2011, en concordancia con lo estipulado en el Articulo primero de
la citada resolucién, para lo cual se establecieron las siguientes
politicas contables:

Periodo contable.
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010:

Estados de Situacién Financiera Claosificado.
Estados de Resultados integral.

Estados de Cambios en el Patrimonioc Neto.
Estados de Flujos de Efectivo Indirecto.

Bases de preparacién.

Los presentes estados financieros de Analytica Securities C.A.
Casa de Valores al 31 de diciembre de 2010, constituyen los
primeros estados financieros anuales de la Compania preparados
de acuverdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por la International Accounting
Standards Board (IASB} las que han sido adoptadas en Ecuador
por la Superintendencia de Companias, segun disposicidon emitida
en la Resolucidn 06.Q.ICI.004, de 21 de agosto de 2006, que
establecid que las "Normas Internacionales de informacién
Financiera NIIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias, para el registro, preparacidén y presentacién de
estados financieros. Anteriormente, los estados financieros de la
Compaiia se preparaban de acuerdo a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Una explicaciéon de cdémo la transicion a NIIF ha
afectado la posicidon financiera reportada y resultados de la
operacion se explica detalladamente en la Nota 2.
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Analytlica Securities C.A.
Casa de Vaiores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

1.5 Monedade presentacion y moneda funcional.

Las cifras de estos estados financieros y sus notas se encuentran
expresadas en Délares de los Estados Unidos de América, segun
corresponde a la moneda funcional de la Compahdia.

1.6 Responsubllldaél de la Informacién y estimaciones realizadas.

La informaciébn contenida en estos Estados Financieros es
responsobilidcd de la Administracién de la Compaiiia, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y crit@rios incluidos en las NIIF,

Los estados findncieros se han preparado bajo el criterio de costo
histérico.

En la preparacidn de los estados financieros se han utilizado
determinadas éstimaciones realizadas por la Administracién de la
Compahdia, para cuantificar algunos de los activos que figuron
registrados en &llos.

La Administradora, mantiene sus estados financieros en forma
independiente de los fondos y demds fideicomisos mercantiles y
encargos fiduciarios que mantenga, llevando para el efecto una
contabilidad independiente para cada uno de éstos. La
contabilidad de los fideicomisos mercantiles y de los encargos
fiduciarios que 'administre debera reflejar la finalidad pretendida
por el constituyente y se sujetardn a las Normas internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

A lo fecha de los presentes estados financieros, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidos por el IASB pero no
eran de aplicacién obligatoria:

Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar desde el
1 de enero de 2010.

° Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar
desde el 1 de enero de 2010:
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Fecha de
aplicacién
obligatoria,

Normas y ejercicios iniciados
Enmiendas Contenido a partir de (*)
NIIF 3 revisada Combinacién de negocios 01/07/2009
Enmienda a NIC Estados financieros 01/07/2009
27 consolidados y separados
Enmienda a NIIF 2 Pagos basados en acciones 01/01/2010
Enmienda a NIC Activos intangibles 01/07/2010
38
Enmienda a NIC 1 Presentacion de estados 01/01/2010
financieros
Enmienda a NIC Deterioro de activos 01/01/2010
36
Enmienda a NlIF 5 Activos no corrientes 01/01/2010
mantenidos para la venta y
operaciones
discontinuadas
NIIF 3 revisada Combinacién de negocios 01/07/2009
CINNIF 17 Distribucion de activos que 01/07/2009
no son efectivos, a los
duenos
CINIIF 18 Transferencia de activos 01/07/2009
desde clientes
CINItF 9 Reevaluacién de derivados 01/07/2009
implicitos
CINIIF 16 Cobertura de una inversiéon 01/07/2009
neta de una operacion
extranjera
1
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Pronunciamientos contables con aplicacidon efectiva a contar
desde el 1 de enerb de 2011 y siguientes:

Fecha de
aplicacién
obligatoria,

Normasy ejercicios iniciados
Enmiendas Contenido a partir de (*)
Enmienda a NIiC Clasificacion de derechos 01/02/2010
32 ; de emisién
Enmienda a NIC | Estados financieros 01/07/2010
27 ' consolidados y separados
Enmienda a NIIF : Combinaciones de 01/07/2010
3 ; negocios
Enmienda a NIIF;  Instrumentos financieros: 01/01/2011
7 { Informacién a revelar
Enmienda a NIC.  Informacién financiera 01/01/2011
34 : intermedia
Enmienda a NICf Presentacién de estados 01/01/20M
1 financieros
NIC 24 revisada  Revelaciones de partes 01/01/2011
J relacionadas
NIiF 9 Instrumentos financieros 01/01/2013
CINIF19 Liquidacién de pasivos 01/07/2010
. financieros con instrumentos
de patrimonio
Enmienda a Pagos anficipados de la 01/01/201
CINIiF 14 obligacién de mantener un
nivel minimo de
financiaciéon
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(*)
1.7

Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Fecha de
aplicacién
obligatoria,

Normasy ejercicios iniciados
Enmiendas Contenido a partir de (*)
Enmienda a Programas de fidelizacién 01/01/201

CINIIF 13 de clientes

Ejercicios iniciados a contar de la fecha indicada.

Estimaciones de la administracién.

Las politicas de contabilidad que sigue la Compahia, estdn de
acverdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF, las cuales requieren que la gerencia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que afectan las
cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos
durante el periodo corriente. La estimacidn mas significativa en
relaciéon con los estados financieros adjuntos se refiere a:

. La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos.
La vida util y valor residual de los activos materiales.
La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser
requeridas, el valor de las mismas.
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
Depreciacion de propiedad, planta y equipo.
Amortizacién de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién
disponible sobre los hechos andlizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
fener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos
ejercicios, lo que se redlizaria de forma prospectiva.
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1.8

1.9

1.10

Analytica Securlties C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financleros
(Expresadas en ddlares)
Segmentos operacionales.

Los segmentos = operacionales estdn definidos como los
componentes de una Compariia sobre la cual la informacién de
los estados financieros estd disponible y es evaluada
permanentemente por el érgano principal de la administracion,
quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y

evaluacion del desempeno. La Compafia opera con un
segmento Unico.:

Activo disponible.

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo
Jos saldos en caijn y bancos sin restricciones y todas las inversiones
finoncieras de facil liguidacidn pactadas a un mdximo de
noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo.

Activos financieros.

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adquisicién y se registran inicialmente a su

valor razonable, incluyendo en general, los costos asociados a
dicha adquisicién.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

° Activos financieros a valor razonable con combios en
resultados. .

Corresponden a aquellos activos adquiridos con el objetivo
de beneficiarse a corto plozo de las variaciones que
experimenten en sus precios o con las diferencias existentes
entre sus pfrecios de compra y venta.

° Activos finéncieros mantenidos hasta el vencimiento.

Corresponden a aguelios activos cuyos cobros son de monto
fio o determinable y cuyo vencimiento estd fijado en el
fiempo.
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Activos financieros disponibles para la venta.

Se incluyen aqguellos valores adquiridos que no se mantienen

con propésito de negociacién y que no son calificados como
inversion al vencimiento.

Préstamos y partidas por cobrar.

Carresponden principalmente aquellos deudores pendientes
de pago, por servicios prestados. Se contabilizan iniciaimente
a su valor razonable, menos la provision de pérdidas por
deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva
de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun fos términos originales de estas cuentas por
cobrar. En la medicidn posterior, no se utiliza el método del
interés efectivo, dado que la recuperaciéon de estos saldos es
de muy corto plazo.

1.11 Ofros activos corrientes.

Corresponde principalmente a activos por impuestos corrientes,
entre los principales podemos mencionar: anticipo del impuesto a
la renta, retenciones en la fuente del impuesto a la renta e IVA y
crédito tributario a favor de la Compania.

1.12 Propiedad, planta y equipo.

Costo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan
inicialmente a su costo que comprende su precio de compra
y cuolquier costo directaomente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacidn para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad,
planta y equipo son rebagjados por la depreciacién

acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulado.
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financleros

(Expresadas en dolares)

Los costos de ampliacién, modernizaciéon o mejoras que
representen un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un aumento de la vida Ufil, son capitalizados
aumentandp el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento
menores, son registrados como un cargo a los resultados del
ejercicio en que se incurren.

La vtilidad o pérdida resultante de la engjenacién o retiro de
un bien se calcula como lo diferencia entre el precio
obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros
reconociendlo el cargo o abono a resultados del periodo.

e Depreciacidn acumulada.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal,
mediante la distribucién del costo de adquisicién corregido
por el valor residual estimado, entre los afios de vida Util
estimada d(f: cada uno de los elementos, segun el siguiente

detalle: ' .
Afnos de
Vida util Valor
Estimada residual
Edificios 44 17%
Equipo de dficina 10a12 2%
Muebles y enseres 10a 15 5%
Equipo de computacion 3as 1%
Vehiculos | 5a10 10%

1.13 Activos intangibles.
Corresponden “principctmente a programas informdticos

adquiridos de terceros, los cuales son amortizados linealmente en
el plazo mdéximo de 3 afios o en el plazo del contrato.
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

1.14 Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalua periddicamente si existen indicadores de
que alguno de sus activos pudiesen estar deteriorados. Si existen

tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable
del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
justo de un activo o unidad generadora de efectivo menos los
costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monio
recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido
hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del
valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacidn apropiado. Estos cdiculos son corroborados

por multiplos de valuacién, u otfros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son
reconocidas con cargo a resultados en las categorias de gastos
asociados a la funcidn del actlivo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion
fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacioén anterior.

Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se redaliza una
evaluacion anual respecto de si existen indicadores que la
pérdida  por. deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existit o podria haber -disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiia estima el monto nuevo recuperable.
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1.15

1.16

1.17

1.18

Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada
solamente si ha habido un cambio en las estimaciones usadas
para determinar el monto recuperable del activo desde la Gltima
vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es el caso,
el valor en librgs del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afnos anteriores. Tal reverso es reconocido
con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluago, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Oftros activos no:.cormrrientes.

Incluye principaimente la cuota patrimonial y fondos de garantia
en la Bolsa de Valores de Quito, se presentan al costo histdrico.

Cuentas y docujmentos por pagar.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las
mismas que son registradas a sus correspondientes valores
nominadles. ‘

Acreedores por infermediacién.

Corresponde c:: saldos generados por las operaciones de
intermediacién en compra y venta de valores para clientes.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados
como corriente cuando; se espera realizar el activo, o tiene la
intensién de \}enderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacién; mantiene el activo principalmente con fines de
negociacién; espera realizar el activo dentro de los 12 meses
siguientes después del periodo sobre el cual se informa; o el activo
es efectivo o equivalente al efectivo sin ningln tipo de restriccion.
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La Compania clasifica un pasivo como comriente cuando: esperd
liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién; mantiene un
pasivo principaimente con el propésito de negociar; el pasivo se
debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa; o la Compania no tiene un
derecho incondicional para aplazar ia cancelacidén del pasivo
durante al menos los 12 meses siguientes a lo fecha del periodo
sobre el que se informa.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El impuesto a las ganancias se determinan usando las tasas de
impuesto (y leyes) aprobadas en la Ley de Régimen Tributario
Interno o a punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado
de situacién financiera.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y
leyes) aprobadas en la Ley de Régimen Tributario Interno o a
punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado de situacidén
financiera clasificado y que se espera oplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice © el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método
del balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
ias bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en
que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales
futuros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, €l
exceso se reconoce como un activo, y si el valor de impuestos no
se ha liquidado en su fotalidad se reconoce como un pasivo.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a
la renta excede del valor a pagar, este se convierte en pago
minimo a pagar por impuesto a la renta cormiente del periodo.
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Impuesto d[ferido por pagar por valoracién de la cuota
patrimonial en la Bolsa de Valores:

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiia no
reconocié efecto alguno por concepto de impuestos
diferidos generados por la valoracién de su cuota patrimonial
en la Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil, considerando
gue la Administracién no tiene la intencién o planes a futuro
de reolizarlds, ni dar por ferminado su giro de negocio.

Esta decision considera lo establecido en la Resolucion CNV-
008-2006 emitida por el Consejo Nacional de Valores, que
indica que:la Superintendencia de Compafias autoriza el
funcionamiento y la inscripcidn en el Registro del Mercado de
Valores, con la presentacion del correspondiente certificado
que acredite ser propietario de una cuota patrimonial de la
respectiva Bolsa de Valores y haber presentado las garantias
para el ejercicio de sus funciones, ademas, dicha Resolucion
sefala que’la cuota patrimonial serG negociable a favor de
ofra casa .de valores ya constituida o en proceso de
constitucidn, que no posea una cuocta patrimonial en la
misma Bolsa de Valores.

1.20 Beneficios alos ;embleodos.

Beneficios @ost empleo y otros beneficios de largo plazo:

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios
post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, estos
beneficios son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran’ ciertos pardmetros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos

salariales futuros determinados sobre la base de cdlculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a
curvas deitasas de interés de mercado. Los cambios en

dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
en que se incurren,
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Analytica Secuvrities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La provision para jubilaciéon patronal se calcula para el total
de empleados; sin embargo, las normas tributarias aceptan
como gastos deducibles para la determinacién del impuesto
a la renta de cada ejercicio econdémico Unicamente dl
incremento o decremento de la provisién de empleados con
10 o md&s anos de servicio consecutivo.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos de actividades ordinarias incluyen el valor justo de los

ingresos por prestacidn de servicios, netos de devoluciones y
descuentos.

Comisiones ganadas.

Corresponden principaimente a comisiones por
intermediacion de valores, son reconocidos por la Compania
sobre la base del devengado.

Ingresos por asesoria y estructuracion.
Corresponde a ingresos generados por asesorias financieras y
estructuracidn de negocios, son reconocidos por |o

Compahia sabre la base del devengado.

Ingresos financieros.

Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son
devengados en funcién del principal que estd pendiente de
pago y de la tasa de interés aplicable.

Gastos de operacion.

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compania sobre
la base del devengado. Se componen de: gastos financieros,
gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros
costos directos propios del giro del negocio.

pay
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1.25

Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

Pérdida por accldn.

3
Analytica Securifies C.A. Casa de Valores determina la utilidad
neta por accién segun la NIC 33 “Ganancias por Accién". De
acuerdo con esta norma las utiidades por accién se deben
calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo
atribuible a los aiccionistas ordinarios para el nimero promedio

ponderado de ‘acciones ordinarias en circulacién durante el
periodo.

Capital emitido.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Gestion de riesgo financiero.

Las actividades de la Compadia estdn expuestas a diversos
riesgos como se describe a continuacion:

o Riesgo pais.
Bl negocio, la condicién financiera y los resultados
operacionales de la Compainiia dependerdn en parte de las
condiciones de estabilidad politica y econdémica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales.

e Riesgo de mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable
de los instrumentos financieros fluctie como resultado de un
cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el
valor de los instrumentos de capital en el mercado. Todas las
inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su
valor razonable y por ende, todos los cambios en las
condiciones del mercado afectan directamente al
patrimonio Qe la Compania.




Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

El riesgo de mercado es monitoreado semanalmente por la
Administracién de la Compania, utilizando la informacion
referente al vector de precios, los cuales son ajustados
mensudalmente al cierre del balance.

Riesgo de tasa de interés.

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resuliante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas
como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de
ajustar las tasas activas de una Compafia no coincide con
las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de
la Compania estd sujeta a tasas fijas de interés, de manera
gue no se encuentren afectos a altos niveles de exposicidn.
Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo vy
equivalentes en efectivo es invertido en instumentos de
corto plazo.

Riesgo de liquidez.

Se genera cuando la Compaiiia no puede hacer frente a las
exigibilidades v obligaciones con terceros, por insuficiencia
en el flujo de caja.

La liquidez en la Compafia se analiza diariamente con la
revisidn de los saldos disponibles en las cuentas bancarias, asi
como la maduracién del portafolio de inversiones.

Riesgo de crédito.

Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un
activo financiero incumpla en el pago de la obligacién o
compromiso adquirido. Esta exposicidbn es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de
pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estdn sujetas a
evaluaciones en las que se considera la capacidad de
pago, historial y las referenciaos del deudor, asi como su
cumplimiento. Debido a que la Compahia redliza
transacciones Gnicamente con terceros reconocidos, no se
solicitan garantias reales en relacién con los activos
financieros. BT o
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

o Riesgo dq los activos.

Lla propiedad, planta y equipo de la Compahia se
encuentran cubiertos a través de pdlizas de seguro
pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en
el mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los
activos pvede causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacionales.

1.26 Medio amblente.

1.27

1.28

Los desembolsos asociados a la proteccidn del medio ambiente
se imputan a resultados cuando se incurren.

La actividad de la Compaiia no se encuentra dentro de las que
pudieren afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de
cierre de lbs presentes estados financieros no tiene
comprometidas recursos ni se han efectuado pagos derivados de
incumplimientq de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

Estado de ﬂujoé de efectivo.

Baijo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen
todos aqguellos flujos de efectivo relacionados con el giro del
negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y eén general, todos aquellos flujos que no estan
definidos coma de inversién o financiamiento. Cabe destacar que
el concepto operacional utilizado en este estado, es mdas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

Otras dlsposlcldnes.
La diferencia iignifico’rivc entre las Normas Internacionales de

Informacién Financiera NIF y las disposiciones emitidas por las
entidades de control, tenemos:
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Segun Resolucién No. CNV-011-2009, el Consejo Nacional de
Valores emitié el plan de cuentas para la aplicacién de las casas
de valores, bolsas de valores, fondo de garantia, depdsitos
centralizados de compensacién y liquidacién de valores,
administradoras de fondos y fideicomisos, fondos de inversion vy
colectivos, negocios fiduciarios y procesos de fitularizacién; en el
cual se clasifica a los acciones en el Depdsito Centralizado de
Valores, como "Otros Activos”; sin embargo, segin NIC 39, este
tipo acciones cumplen con las condiciones para ser clasificado
como un activo financiero, dentro del rubro de "Activos
financieros disponibles para la venta'.

Cuentas de orden.

De acuerdo a lo establecido por la Ley de Mercado de Valores, {a
Compania ha recibido mediante la suscripcidén de contratos de
administracién y manejo de portafolio de valores, valores
entregados por terceros. Dichos contratos permiten que una
persona natural o juridica (comitente o cliente), entfregue valores
a Analytica Securities C.A. Casa de Valores {comisionista) para
que los administre e invierta de acuerdo a las instrucciones
establecidas en el contrato. El patrimonio entregado por los
comitentes, es independiente del patrimonio de la Compania,

Activo disponible.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Caja - 905
Caja chica 700 700
Banco internacional- Cta. ordinaria 22,049 66,048
Banco internacional- Cia. especial 55,524 586,968
Banco Promérica 922 932
Oppenheimer 6,959 6.305
Merrill Lynch 550 855
Scotia bank 550 570
Banco Central del Ecuador 635 377

87,889 663,660
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Los saldos de bancos corresponden a depdsitos en moneda
funcional ddélar en bancos nacionales y del exterior, sobre los
cudadles no existe ninguna restriccidon ni impedimento de utilizacién,
los mismos estan conciliados al 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Activos financieros.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
A valor razonable con cambios en

resultados (1) 4,958 4,958
Inversiones mantenidas hasta el

vencimiento - 10,000
Disponibles para la venta (2) 636,094 1,061,930

LSA1052 1,076,888

(1) Corresponde a la nota de crédito de excepcion No. 0111430,
emitida por el Servicio de Rentas Internas con fecha 15 de
diciembre de 2010, por concepto de renta anficipo minimo,
registrada a su valor nominal.

(2) Unresumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2011 2010

Titulos renta variable:
Banco Universal $.A. Unibanco
Inversion de 408,277 y 786.659
acciones ¢on precio de
mercado de 1.4122y 1.273
cada una respectivamente. 576,569 1,001,417

Sumany phson... 576,569 1,001,417

) .)HUN rFNF‘H\K ‘A 26
%; COMPANILAS

27 FEYA LY
OPER2DOF 4
U LA SO




Analytica Securities C.A.
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre 31, 2011 2010

Sumany vienen... 576,569 1,001,417
Corporacién Favorita C.A.

inversion de 13.106 y 11.781

acciones con precio de

mercado de 4.5y 4.97 cada una

respectivamente. 58,977 59,965

Cerveceria Naclonal

Inversion de 13 acciones con

precio de mercado de 42 cada

una. 546 546

Cementos Chimborazo

Inversidn de 7 acciones con

precio de mercado de 0.32

cada una. 2 2

830 i 81230

Cuentas y documentos por cobrar,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010

Cuentas por cobrar a
empleados m 1,719 4,988
Cuentas por cobrar a clientes 2,797 35,522
Cuentas por cobrar — otros 125 51
Rendimientos por cobrar - 375
i ermr———

(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compadia y sus
funcionarios y empleados.
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

5. Oftros activos cérrientes.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, _ 2011 2010
Anticipos de impuesto a la renta - 2,225
Retenciones fugnte impuesto renta 2,143 2,142
Crédito tributarfo ~ IVA 282 -

WY N 7 |-YA

6. Propiedades, planta y equipo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Costo neto: ,
Edificios ‘ (1) 223,552 228,007
Equipos de oficina 4,953 5,693
Muebles y enseres 22,47 24,496
Equipo de computacion 9.485 12,719
Vehiculos ‘ 93,580 103,579

Propiedades, (‘onto " neto

34,04 AT A
(1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafia mantiene
una hipoteca abierta sobre bienes inmuebles para garantizar
todas las obligaciones pasadas, presentes o futuras de plazo
pendiente © vencido con el Banco Promerica. a esta fecha

la Compaiiia no mantiene obligaciones financieras con este
banco.
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Analytica Secutities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Diclembre 31, 2011 2010
Costo:
Edificios 236,831 236,831
Equipos de oficina 13,064 13,064
Muebles y enseres 30,539 30,539
Eguipo de computacién 36,498 35,926
Vehiculos 111,403 111,403

Proeiedcdes, Elonfc z eguigo, Bruto 428,335 427,763

Depreciacién acumulada:

Edificios (13,279) (8.824)
Equipos de oficina (8.111) (7,371)
Muebles y enseres (8.068) (6,043)
Equipo de computacién (27.013) (23.207)
Vehiculos {17,823) (7,824}

Propiedades, planta y equipo,
depreciacién acumulada 74,294 53,269

El movimiento de propiedad, planta y equipo, fue como

sigue:
2011 2010
Costo:
Saldo inicial 427,763 356,341
Compras 572 125,886
Ventas - (54,464)
Saldo final 428,335 427,763

Depreciacion acumulada :

Saldo inicial {53.269) (79.796)
Gasto del ano {21,025) (22,799)
Ventas - 49,326
Saldo final: {74,294) {53,269)
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)
Activos infangibles.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2011 2010

Costo neto:

Programas de computacion 2076 4637
Diciembre 31, 2011 2010
Costo: }

Diciembre 31, 2011 2010

Amortizacién acumvuiada:
Software, amortizacién
_gcumulada

El movimiento de activos intangibles, fue como sigue:

2011 2010

Costo: ,
Saldo inicial 16,711 15,911
Compras 529 800

)

Amortizacién acumulada:
Saldo iniciol {12,074) (8.818)
Gasto del_‘cﬁo (3,090) (3,256)

_Saldo final A
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

8. Oftros activos no corrientes.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre, Diciembre, 31

31 de 2011 de 2010

Depédsitos en garantia (1) 49,496 44,161
Cuota patrimonial Bolsa

de Valores {(2) 10,500 10,500

Activos por impuesto diferido {Nota 15) 356 324

60,352 54,985

{1) Conforme a la seccién B, arficulo D, del Régimen de
Mercado de Valores referente o las obligaciones de ias
Casas de Valores, en la que se establece: "la obligacion de
las Casas de Valores de entregar a las Bolsas de Valores de
las cuales sean miembros una garantia de ejecucidn para
asegurar el cumplimiento de sus obligaciones frente a sus
comitentes y a la misma Bolsa, Unicamente por concepto de

operaciones bursdtiles”, la Compafia ha constituido
garantias.

(2) Corresponde a la cuota de una membrecia en la Bolsa de
Valores de Quito; membresia que mantiene la Compafia,
segun lo dispuesto por la Ley de Mercado de Valores.

Mediante Circular No. PE 042 099 del 22 de abril de 1999, emitida
por la Bolsa de Valores de Quito, se establece el tratamiento
contable sobre las cuctas de membresia que deben aplicar las
Casas de Valores, esto es considerarlas como acciones y
participaciones y qjustarias en forma mensual al Valor Patrimonial
Proporcional emitido por la Bolsa de Valores, la variacion obtenida
se registrard como contrapartida a una cuenta de patrimonio -
ofras reservas, debiendo liquidarse contra los resultados del
periodo en que se efectivice dicha membresia.
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financleros

(Expresadas en délares)

Mediante Circular No. BVQ PE 021 01 del 4 de mayo de 2001, el
Directorio de la Corporacidén Civil Bolsa de Valores de Quito,
resolvié autorizar la emisidn de cuotas de membrecia con
fracciones de centavos de ddélar. A la vez resolvié recomendar a
las casas de valores miembros que establezcan el fratamiento
contable de la cuota de membrecia.

Mediante circular No. SC.IMV.NOR.2010.003.27997 del 20 de
diciembre de 2010, la Superintendencia de Companias, comunicd
a las casas de valores que la cuota patrimonial que poseen en las
Bolsas de Valores, se registrard como un activo intangible bajo la
normativa contemplada en la NIC 38, debiendo por tanto
valorarse al costo. También se establece seguin NiiF 1 parrafo 30 la
utilizacién del valor razonable como costo atribuido:

Basdndose en gl criterio de la NIIF 1 la Superintendencia de
Compapias establece que el costo atribuido asignado a la cuota
patrimonial para aquellas cuotas adquiridas antes de marzo de
2000, serd el costo inicial de la cuota gjustado por el indice de
correccion monetaria dado por el INEC hasta el afio 1999, més el
ajuste efectuad® en marzo del afio 2000 por efecto de aplicacién
de la NEC 17. En consecuencia, ese saldo gjustado luego de la
conversiéon a dblares a marzo del 2000, serd el saldo que las casas
de valores deben regisirar como costo.

A continuacién se detalla los porcentajes de ajustes:

Anos %o

1991 46.90
1992 63.90
1993 32.30
1994 24.50
1995 22.20
1996 26.16
1997 29.90
1998 45.00
1999 53.00
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

9. Pasivos financieros.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Ramiro Crespo 20,223 -
20223 -

10. Cuentas y documentos por pagar.

Un resumen de esta cuentq, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Diners Club 8,822 1,093
8,822 1,093

11. Obligaciones.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Obligaciones patronales 4,263 4,688
Obligaciones tributarias 285 3,283

33
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

12.  Acreedores por intermediacién.

Un resumen de egta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2011 2010
Congregcciér'; verbo divino 34,081 578,391
Beatriz Carvaijal 160 218
Ciana Romera ' 2,297 -
Carmen Guzmdén 10,104 -
Ximena Amorés 8,000 -

54,642 __ 578,609

Corresponde a lcas operaciones de intermediacién en compra y
venta de valores barc clientes.
13. Obligaciones largo plazo.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

b
I

Diciembre 31, 2011 2010
Jubilacién quronol 28,593 21,055
Desahucio 10,094 6,131

El movimiento de. las obligaciones con empleados a large plazo,
fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial : 27,186 23,144
Provision del ano | 11,501 4,042
Saldo final }: 38,687 27,186
34
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddélares)

Impuesto a ia renta.

La provision para el Impuesto a la Renta por los aios terminados el
31 de diciembre de 2011 y 2010, ha sido calculada aplicando la
tasa del (24% y 25%) respectivamente por cada ano.

La Disposicién Transitoria primera del Cédigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de
2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador
y establecié una reduccion progresiva para todas la sociedades
de {1) un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijdndose
en 24% el ejercicio econdmico del afio 2011, 23% para el afo 2012
y 22% para el aio 2013 y siguientes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el
Art. 1 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497-S de
diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n
[Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009,
por el Art. 25 del Decretfo Ley s/n {Suplemento del Registro Oficial
No. 244-S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para ia
Aplicacién de la Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades exiranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables en el ano 2010,
estardn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podrdn
obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversién
deberd destinarse exclusivamente a la adquisicién de maquinaria
nueva o equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo,
plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola,
forestal, ganadera vy de floricultura, qgue se relacionen
directomente con su actividad productiva; asi como para la
adquisicibn de bienes relacionadoés con investigacion vy
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificaciéon
productiva e incrementen el empleo.,
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financleros

(Expresadas en dolares)

Cuando la reinversidon se destine a maguinarico nueva y eguipo
nuevo, el activo debe tener como fin el formar parte de su
proceso productivo. Para el sector agricola se entenderd como

equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos
frios. ‘

Las actividades' de investigaciéon y tecnologia estardn destinadas
a una mejora en la productividad; generacién de diversificacién
productiva e incremento de empleo en el corto, mediano y largo
plazo. sin que séa necesario que las tres condiciones se verifiquen

en el mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la
reinversién de utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en
un informe emitido por técnicos especializados en el sector, que
no tengan relac¢ién laboral directa o indirecta con la Compafiia;
mismo que deb,erd contener lo siguiente, segun corresponda:

1. Maqulnaﬂas o equipos nuevos: Descripcién del bien: aiio de
fcbncocnén fecha y valor de adgquisicion, nombre del
proveedor; y, explicacién del uso del bien relacionado con la
actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia:
Descnpcnén del bien, indicando si es nuevo o usado, fecha y
valor de adquisicion, nombre del proveedor; vy, explicacién
del uso de! bien relacionado con la actividad productiva,
andlisis detallado de los indicadores que se espera mejoren
la productividad, generen diversificacion productiva, e
incrementen el empleo.

El valor de los; uvtilidades reinvertidas deberd efectuarse con el
comespondiente aumento de capital y se perfeccionara con la
inscripcion de la comrespondiente escritura en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel
en que se generaron las utlidades materia de la reinversion.
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Ademds, establece la exoneraciéon de pago del Impuesto a la
Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la
Disposicion reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010), considerd a las sociedades que se
constituyan a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion;
asi como también las sociedades nuevas que se constituyeren por
sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas
y productivas, gozardn de una exconeracidn del pago del
impuesto a la Renta durante cinco anos, contados desde el
primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa vy
Unicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de
las jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantén
Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado:

a. Produccibn de alimentos frescos, congelados e
industrializados;

b. Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;

C. Metalimecdanica;

d. Petrogquimica;

e. Farmacéutica;

f.  Turismo;

g. Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir
de biomasa;

h. Servicios Logisticos de comercio exterior;

i Biotecnologia y Software aplicados; v,

j- Los sectores de sustitucidon estratégica de importaciones y

fomento de exportaciones, determinados por el Presidente
de la Republica.
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

E (Expresadas en ddlares)

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas infroducidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Supiemento del Registro Oficial
No. 94 del 23 'de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago
del Impuesto d la Renta causado o no es autorizada su
devolucidn por parte de la Administracion Tributaria, se constituird

en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posteriar.

El Servicio de Rentfas Internas podrd disponer ia devolucion del
anticipo minimo a las sociedades por un ejercicio econdémico
cada trienio se considerard como el primer afio del primer frienio
al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente la actividad econémica del
sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo: y para el
efecto el contribuyente deberd presentar su peticiéon
debidamente justificada a la Administracién Tributaria para que
realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza
mayor o caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es
posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento
de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza
mayor ante la: Administracion Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado
como gasto Impuesto a la Renta.

La Compaidia nd ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales durante .el afo 2011. De acuerdo con lo que indica el
Codigo Tributario, los periodos 2008 hasta 2011 ain estan sujetos a
una posible fiscalizaciéon por parte de la Administraciéon Tributaria.

B 5;@5&"v¢»-;~ewgmcuﬂ
4 DFCOMPANIAS: 38
27 *R ki
OPERADOR 16
Qg




(M

Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financleros

(Expresadas en délares)

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a
las disposiciones fributarias vigentes, fue como sigue:

Dicilembre 31, 2011 2010
Pérdida segun libros antes de impuesto a

larenta (116,948}  (108,103)
Ajuste NIIF - -
Mdas gastos no deducibles . 35,801 50,584
Menos ingresos exentos (8.930) (5.327)

Mas & {menos) partidas conciliatorias:
Participacién a trabajadores

provenientes de ingresos exentos - 346
Depreciacién Edificios (7.049) (6,959)
Depreciacién Equipo de oficina (137) (107)
Depreciacion Muebles y enseres (923) {950)
Depreciacién Equipo de {286)
computacién 895
Depreciacion Vehiculos (12.282) (9.836)
Gastos incurridos para generar
ingresos exentos 14,096 -
Jubilacién patronal - 257

Base imponible para impuesto a las
ganancias (96,658)  (79.200)

Impuesto a la renta afectado por el 24%
y (24% y 25%) ‘ - -

lmeues*o minimo ‘] I 14,173 11,220

Corresponde al anticipo del impuesto a la renta calculado para el
ano 2012 y 2011, de acverdo con el articulo 80 del Reglamento a
la Ley Orgdnica de Régimen Tributario interno, el anticipo pagado
origina un crédito tributario Unicamente en la parte que no
exceda al impuesto a la renta causado, caso contrario este
anticipo se constituye como un impuesto minimo.

El cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, para el ano 2011,
fue como sigue:
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Base de
Cdlculo Valor
Patrimonio total (0.2%] 1,570,962 3.142
Costos y gastos deducibles (0.2%) 423,462 847
Activo total mends cuentas por cobrar
comerciales {0.4%) 2,184,904 8,740
Ingresos gravables (0.4%) 360,874 1,444

A

El cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, para el afio 2010,
fue como sigue:

Base de
Cdlculo Valor
Patrimonio total (0.2%) 1,581,761 3,164
Costos y gastos deducibles (0.2%) 378,801 758
Activo total menas cuentas por cobrar
comerciales [0.4%) 1,599,005 6,396
Ingresos grovcbleis {0.4%) 225,595 902

15. Pasivo diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se
tiene legalmente teconocido el derecho a compensar los activos
y pasivos por impuestos corientes y los impuestos diferidos se
difieren a la misma auvtoridad fiscal.

13

Un resumen de lag diferencias temporarias entre las bases fiscal y
tributaria, que originaron los impuestos diferidos registrados en los
presentes estados financieros, fue como sigue:
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Analytica Securities C.A.

Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diferencia

Diciembre 31, 2011 Tributario NIIF temporaria
Edificios 90.066 223,552 133,486
Equipo de oficina 3.971 4,953 982
Muebles y enseres 18.826 22,471 3,645
Equipo de computacién 4,856 9,486 4,630
Vehiculos 71,462 93.580 22,118
Jubilacion patronai (27.,108) (28,593) (1,485)
162,073 325,449 163,376

Diferencia

Diciembre 31, 2010 Tributario NIIF temporaria
Edificios 101,570 228,007 126,437
Equipo de oficina : 4,849 5,694 845
Muebles y enseres 21,775 24,495 2,720
Equipo de computacién 8,375 12,720 4,345
Vehiculos 93,743 103,579 9,836
Jubilacion patronal (19,760) (21,055) {1,295)
210,552 353,440 142,888

Los saldos de impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31, 2011 2010
Impuesto diferido por pagar:

Edificios 30,702 30,345
Equipo de oficina 226 203
Muebles y enseres 838 653
Equipo de computacioén 1,065 1,043
Vehiculos 5,087 2,361
37.918 34,605
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Diciembre 31, . 2011 2010
Impuesto diferidd por cobrar:

Jubilacién Eofﬁonal 356 324
Diclembre 31, 2011 2010
Impuesto diferide Neto:

impuesto diferido por pagar 37.918 34,605

Impuesto diferido por cobrar {(Nota 8) {356) {324)

37,562 34.28]

El movimiento dél impuesto diferido por los ahos terminados el 31
de diciembre de 2011 y 2010 fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial : 34,281 31,548
Reconocido en resultados 3,280 2,733
Saldo final 37,562 34,281

El gasto por imp@esto a las ganancias corriente y diferido al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, fue como sigue:

Diclembre 31, 20112010
Gastos por fmpudftsfos corrientes (Nota 15): 14,173 11,220

Gastos por impuestos diferidos:
Reconocimienfo de impuesto diferido en

resultados 3,280 2,733
Gastos por Imgus sto a las ganuncias: 17,453 13,953
[
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Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Activos por impuestos diferidos no reconocidos:

Diciembre 31, 2011 2010
Pérdidas fiscales - 6,756
... - ..~ .. . .-~ -‘-.-___. . ]

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas
pendientes de compensacion, se reconocen en Iga medida en
que es probable la realizacidn del correspondiente beneficio fiscal
a tfravés de beneficios fiscales futuros.

Capital social.

Estd constituido al 31 de diciembre de 2011 y 2010, por 1,100,000
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada
una.

La pérdida por accién bdsica se determina dividiendo la pérdida
atribuible a los accionistas de la Compahia entre el promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacién en el
periodo.

Diciembre 31, 2011 2010
Resultado integral total (116,9248) (100,865)
Pérdida por accion, neta 1,100,000 1,100,000
Promedio ponderado del nimero de

acciones en circulacidn ‘O.l 06] 50.092z

Aportes para futura capitalizacion.

Segun acta de lJunta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada 16 de junio de 2011, se resolvié disponer que el saldo
de 771,495 de pérdidas acumuladas sea compensado con la
cuenta de aportes para futura capitalizacion del accionista
Ramiro Crespo. Adicionalmente, se resolvié devolver los aportes

para futura capitalizacidon por 630,624 al accionista Ramiro
Crespo. .

SUPE;{}NTENDEN‘C]A - 43
# DECOMPANIAS
St 27 MAR 2012

OPERADOR 14
QUITO




18.

19.

20.

Analytica Securities C.A.
Casa de Valores

Notas a los Estados Financleros

Segin  Resolucion  No. SC.Q.ICLCPAIRFS.11.03 de Ila
Superintendencia de Compahias del 15 de marzo de 2011, se
autorizé enjugar el saldo acreedor de la cuenta resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las

NIIF por 72,536 con una parte de las pérdidas acumuladas de la
Compadia.

Al 31 de dicief‘nbre de 2010, comresponde a los aportes recibidos
de los accionistas de la Compaiiia de acuerdo a resoluciones que
constan en actas de Junta General de Accionistas.

Reservas.

° Reserva legal.

Lo Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos
el 10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta alconce como minimo el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida’a los accionistas, excepto en caso de liquidacion
de la Compania, pero puede ser ulilizada para absorber
pérdidas fyturas o para aumentar el capital.

Resultados acumulados.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacidon del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que' se produjo la pérdida, siempre que su valor
monetario no sobrepase el 24% de la utilidad gravable del afo.

Ingresos financleros.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diclembre 31, 201 2010
Intereses y rendimientos 1,721 2,958

Dividendos - 8,930 2,306
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21.

22.

23.

Comisiones ganadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Intermediacidén de valores 91,492 71,059
Prestacidén de servicios de administracién
Y manejo 3,615 2,784
95,107 73.843
Ingresos por asesoria y estructuracién.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Ingresos por asesoria 75,402 253,900
Ingresos por estructuracion 20,000 7.400
95,402 261,300
Utilidades en ventas.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Afios terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Utilidad en venta de propiedad,
planta y equipo - 20,933
- 20,933
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Otros ingresos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos fermlnadds en Diciembre 31, 2011 2010
Arriendo parquéaderos 960 940
Indemnizaciones seguros - 3.666
Reembolsos ‘ - 236

Gastos financieras.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010

Pérdida en valuacién de activo '
financieros ‘ 171 33,843
Comisiones pagadas 1,190 71
Servicios de administracién y manejos - 877
Pérdida en venta de valores - 129
361 34.920

Gastos admlnishaiivos.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Gastos de personal 112,398 154,433
Honorarios ‘ 17,256 62,425
Servicios de terceros .- 30,440 33,148

160094 250,06
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27. Gastos generales.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Arrendamientos 2,000 3,056
Seguros 15,102 20,351
Materiales y suministros 5,727 9,058
Servicios y mantenimiento 39.105 48,112
Depreciacién propiedad, planta y equipo 21,026 26,055
Amortizacién activos intangibles 3.090 -
Otros 34,525 47,173

120,575 153,805

28. Impuestos, tasas y contribuciones.

Un resumen de esta cuentaq, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2011 2010
Fiscales 4,884 5,786
Municipales 6,805 7,799
Organismos de control 3,462 2,997
Otros 4,434 5,019
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Cuentas de orden
Un resumen de es‘ra cuenta, fue como sigue:

Diciembre, 31 Diciembre,

Deudoras: : de 2011 31 de 2010
Admlnlsiruclon de portafolio de
terceros:
Cliente 1 1,750 1,750
Cliente2 | 1,343,961 1,690,733
Cliente 3 311,455 397,783
Cliente 4 646,388 77.889
Cliente 5 17,821 17,821
Cliente 6 213,443 213,443

, 2,534,818 2,399,419
Valores en custodia:
Cliente7 -
Cliente 8
Cliente9 -
Cliente 10 _ -
Cliente 11 -

Sanciones.

® De la Superintendencia de Compahnias.
No se han aplicado sanciones a la Compahia, a sus
Directores © Administradores, emitidas por parte de la

Superintendencia de Companias duranie el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2011.
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. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a la Compahnia, a
sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2011.

Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de preparacién de
este informe (Febrero 10 de 2012), no se han producido eventos
que en opinidén de la Administracidn de la Compaiiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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